INFORME DEL GERENTE GENERAL

Guayaquil, 8 de Febrero de 1994

Sefiores Accionistas de la Compaiiia PAPELCO S.A.:

A contiuacion presento ante Ustedes el informe de labores correspondientes
al periodo comprendido entre el 1ro. de Enero al 31 de Diciembre de 1993,

de la Compaiiia PAPELCO S.A.

Como es de conocumento de los socios, la compatiia se encuentra en su etapa
pre-operativa, por lo que el resultado de las operaciones en este periodo no
arroja utihidades, sin embargo se han realizado varas proyecctones que se
llevaran a cabo en el transcurso del ejercicio econoémico de 1994, lo cual es
positivo por cuanto los lineamientos a seguir permitiran un desenvolvimiento
a nivel economico y social.

Se procedio a corregir los Estados Financieros de conformidad con las
normas de correccion monetaria aplicables, atendiendo a lo dispuesto en el
Decreto Ejecutivo #1454 referente al sistema de reexpresion monetaria.

Por la atenci6n que se sirvan dar al presente mforme, quedo de Ustedes,
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Atentamente,




