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| En cumplimiento con los estatutos de EaCeﬁ'lpaﬁfa,eﬁcahdaé de, ‘
‘comisario de la COMPANIA PICKUEL S.A., tengo bien a someter

a consideracién a ustedes, el informe correspondiente alos Estados
Financieros del Ejercicio Econémico del 2007, de conformidad con

- las disposiciones dadas porla Superintendencias de Compafiias.

1. Al revisar y analizar ia documentacmn que rige a la Compatfiia
en el Aspecto Administrativo y Financiero se determino que
- sus ejecutivos dan cumplimiento a lo dispuesto en lo Estatutos,
Normas y Disposiciones Legales tanto delaLey la Compaiifa;
como Ia Iey de Régimen Tributario Interno por consiguiente en
‘mi opinion la gestién efectuada por los Administradores de la
Compaiifa es adecuada.

2. La colaboracién dada por los administradores en el transcurso
del estudio y anahsls de 1a Documentacién de la Compafiia, asi
coronel reconocimients a la Planta Fisica donde realiza sus
actividades iaEmpresaha sido permanente porlotanto en mi
\oplmon esta colaboracion ha sido oportuna para el desarrollo
de mis funciones.

3. La documentacion relacionada con los libros societarios de la

Compaiiia como actas de la Junta General y de Directorio, Libro

- Talonario, Libro de Acciones y Accionistas estos se encuentran

- debidamente elaborados y actualizados de conformidad con las

Disposiciones de laLey de Compailias. Los Registros Contables

de la compafiia de conformidad conlas Disposiciones Legales

y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. Los

Comprobantes de Ingresos y Egresos se encuentran debidamente
legalizados y con la correspondiente documentacién de respaldo.

Los Libros de Contabilidad facilitan la labor del Comisario ya
que de las muestras seleccionados, y mediante los procedimientos




aplicados como comprobaciones, conciliaciones, observacion \Pis1
etc., da resultado la confiabilidad de sus registros, establecic
que el Control Interno de la Compafifa es adecuado.

. Con relacion ala custodia y JCIOQ de los bicnes de la
" Compaififa esto recibe un tratamiento adecuado que permite
mantener en buen estado y consérvacmn a los Activos
proporcionando un mantenimiento pennTanente con la finalidad de
brmdar un buen servicio al Cliente.

4, C(m relacién al articulo 321 delalLey | Jde Compatifa se ha dado
cumplimiento de las obligaciones del Comisario, tanto en el
aspecto Administrativo =y Financiero, observando ademss el

‘ C\miplimiento de los numerales que co'nforman este articulo.

5. Como consecuencia del estudio a los Registros Contables se
determina un adecuado Control Interno de Ia Compafiia en los

sxgmentes rubros:

ACTIVOS DISI’ONIBLES

Estas cuenta se controla mediante arqueos sorpresivos, asi como las
Cuentas Corrientes por medio de las Conciliaciones Bancarias que se

efectian mes por mes.
ACTIVOS EXIG}BLES

‘Estas cﬁentas se controlan mediante la conciliaciones de los
Deudores con las Cuentas Generales de los Activos Exigibles.

INVENTARIOS Y ACTIVOS FLIOS

Las cuentas que conformen estos rubros se controlan realizando
Inventarios Fisicos de los bienes.

PASIVOS A CORTO Y LARGO PLAZO

A estas cuentas selas controla conciliando los Auxiliares de las
cuentas ‘Ge;ieraies de Pasivo.




CAPITAL Y RESULTADOS

Se controla mediante las aportaciones de los acty

Los Estados Financieros guardan  relacién con los valores
presentados, esto es con los Libros Mayores y los Libros
Auxiliares. En mi opmlon los Registros de Contabilidad guardan
absoluta relacion entre si.

En mi opinién, ¢l Balance General y el Balance de Pérdidas y
Ganancias presentan razonablemente la Situacién Financiera de
la COMPANIA PICKUEL S.A, al 31 de Diciembre del 2007
de conformidad conlos principios de Contabilidad Generalmente
Aceptadosaphcadcsubte bases consistentes en relacién con la
del afio anterior.

Se procedié a efectuar el andlisis comparativo del Balance

 General ydel Balance de Pérdidas y Ganancias por el afio 2006

y 2007, (se adjunta cuadros comparativos). Se analizan' los
porcenta_;es ‘mas significativos.




PICKUEL S.A.

NALISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

ANO 2007 ; . ‘ .
ANO “ANO AUMENTOY/O | PORCENTAJE
2006 2007 DISMINUCION
AQ.T..IXQ.S.,Q(LRBLE&EE _ _ , '
" Cajn General 200,00 200,00 - -
Bancos s 535,90 | 535,90 &
TOTAL DISPONIBLE 200,00 735,90 535,90 268,00
XIGIBLE v . v
Cuentas por Cobrar 298.749,35 354.498,95 55.749,60 18,66
Documentos . por Cobrar 28.150,00 28,150,00 - -
Anticipos / Préstamos Empleados 4.040,00 2,546,95. (1.493,05) (36.95)
Anticipos Proveedores 21.560,18 . 38.002,48 16.442,30 76,26
(Otras cuentas pot cobrar) 31.542,62 46,242,62 14.700,00 46,60
() Provisiones _ (22.520,00) (28.150,00) (5.630,00) (25,00)
TOTAL EXIGIBLE 361.522,15 441.291,00 79.768,85 99,00
IZABLE =T } ——
Materias Primas _ 332.591,73 153.087,38 (179.504,3) | (5397)
Productos Terminados 8.387,56 8.034,36 (352,93) @20 |
MatenalesySummstros 60.496,28 76.078,74 | 15.582,46 2575
Rollos 27.216,18 2962477 2.408,59 8.84
TOTAL REALIZABLE 428.691,75 266.825,52 161.866,23 | 37,75
ACTIVOS ( ) i G e
Impértacmnes Comm:as en Transxto, 6.360,40 - 80:553,50 74.193,10 1,166,48
TOTAL OTROS ACTIVOS : 6 360 40 |  80.553,50 | 74,193,10 1.166,48
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES .77430 78940592 (7.368,38) 052)
Dggremable 713, 51938 34, 625 85 121,106,357 | 1697
() Depreciacion Acumuiada (121, 4o (527,55 | (123562 25,70y
TOTAL ACTIVOS FIJO ‘ §92.021,35 | 681,892,30 | _89.870,98 1518
TOTAL DE Acnvos 17388.795,65 14712982 B2.503,57 59
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PICKUEL. S.A. :
i 2 ANALISIS FINANCIERO HOM?ONTAL DEL BALANCE GENERAL
CEL ~_ANO 2007 , _
CUENTAS  — ANO ANO AUMENTO Y/O PORCENTAJE
2006 2007 DISMINUCION
PASIVOS
EXIGIBLE
Cuentas por Pagar 675.970,27 881.178,93 205.208,66 30,35
Actesdores Varios 132.900,00 132.900,00 . :
TOTAL PASIVOS CORRIENTES §08.870,27 1'014.078,93 205.208,66 25,36
Obligaciones Bancarias L.P. 260.239,25 138.178,60 (122.060,65) 46,90)
TOTAL CTAS Y OBLIGA L.P 260.239,35 138.178,60 (122.060,65) 46,90y
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1°069.109,52 115225753 83.148,01 kL]
P ONIO
Acclones 372.800,00 272.800,00 . g
Reserva Legal 3.346,04 8.649,40 5.303,36 158,49
Reservas Facultativas 33 841,04 80,003,91 56.162,87 23557
Utilidad/ Perdida del Bjercicio Anterior (34.389,58) (66.058,24) (41.668,66) 170,84
Utilidad de Perdida del Ejercicio 44088,63 3.645,62 (30.443,01) 46,36
TOTAL DEL PATRIMONIO 319.686,13 319,040,69 645,44 0.20
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 1738879565 1°471:298,32 82.502,57 | 594
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PICKUEL. S.A

CIERO HORIZONTAL DEL BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ARO 2007
ARO ARO AUMENTO Y/0 PORCENTAJE
NOMBRE DE LA CUENTA 1006 007 DISMINUCION
ING S
VENTAS 2°064.028,20 2754 264,42 690.236,23 3341
OTROS INGRESOS 794797 1.398,68 (6.549,29) (82.40)
TOTAL DE INGRESOS 2071.976,17 27755.663,10 | 683.686,93 32,99
COSTOS Y GASTOS ,
COSTO DE VENTA 17914.494,05 2'382.895,30 668.400,45 34,91
GAETOS/ GENERALES ADMINISTRATIVOS 113.302,59 149.122,08 3573949 3150
“TOTAL COSTOS Y GASTOS 207788757 273201748 | 704.129,94 E7R7)
UTILIDAD DEL EJERCICIO....... 44.088,63 T 2364562 | (20.443,01) (46,36)




Ok LN,
REGISTROS DE Cj5
SOCIEDADE: 72

-

Ny

Los Activos Corrientes de la Compafifa se han incrementado o

disminuido con relacidn al afio 2006 de Ia siguient‘e manera:

i « AUMENTO Y/O T
| CUENTAS DISMINUCION PORCENTAJE
Disponibles ' 535,90 ‘ o
Exigibles 79.768,85 " 99.00
| Realizable 161.866,23 37,15
 [Otros Activos (C.P ) 74.193,10 1.166,48

Los Activos Fijos dela Compafiia se han incrementado o disminuido

con relacién al afio 2006 de la siguiente manera:

AUMENTO Y/O |

'CUENTA DISMINUCION PORCENTAJE
Depreciables 121.106,57 16,97
"Depreciacion Acumulada (31.235,62) (25.70)
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Los Pasivos de la Compama se hanmcrementado o disminudo-con

. relacién al afio 2006, sc la siguiente manera:
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T AUMENTOY/O |

| CUENTAS | DISMINUCION | PORCENTAJE
e Pasivos Corrientes 205.208.66 - 30,35
Pasivos a Lago Pz | 122.060,65 46,90

~ PATRIMONIO

El Patrimonio de la Compaifiia se ha incrementado o disminuido con

relacién al afio 2006 dela siguiente manera:

AUMENTOY/O |
CUENTA DISMINUCION | PORCENTAJE
| Reserva Legal 5.303,36 158,49
;Reserva Facultativas 56.162,87 235,57
[ Trilidad / Pérdidas Ejercicios Anteriores | (41.668,66) 170,84
Utilidad / Pérdida del Ejercicio (20.443,01) 46,36
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Los Ingresos de la Compaiiia se han incrementade y/o disminuido

con relacion al afio 2006, de la siguiente manera.

CUENTAS AUMENTO Y/O PORCENTAIJE ( ¥
e DISMINUCION | (
VENTAS T 69023622
OTROS INGRESOS (6.549,29) | (82,40)

COSTOS Y GASTOS
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Los Costos y Gastos de la Compaifiia se han incrementado y/o

disminuido con relacion al afio 2006, de la siguiente manera.

PORCENTAIJE |

CUENTAS AUMENTO Y/O
2 | DISMINUCION | |
COSTOS DE VENTAS 668.400,45 | 3491 |
"GASTOS GENERALES / ADMINISTRATIVOS 3572949 | 31,50

La Utilidad del Ejercicio asciende al valor $ 23.,645,62




ANALISIS POR RAZONES FINANCIERAS
lNDICE DE SOLVENCIA

ACTIVO CORRIENTE 789.405,92
IS = el = =0,77
PASIVO CORRIENTE 1°014.078,93

Este indice de 0,77 nos indica que la compafiia no se encuentra en

~ capacidad de cubrir sus obligaciones a un afio pfazo

Atentamente,

o

Estrella Barbosa
COMISARIO




