PICKUEL S.A.
INFORME DEL COMISARIO
ANO 2015

En cumplimiento con los Estatutos de la Compaiia, en calidad de Comisario de
la COMPANIA PICKUEL S.A., tengo a bien someter a consideracion de ustedes, el
informe correspondiente a los Estados Financieros del Ejercicio Econémico del
2015 de conformidad con las disposiciones dadas por la Superintendencia de
tnmpaﬁias.

La COMPANIA PICKUEL SA., dando cumplimiento a la resolucién N°®
08GDSC010 del 20 de noviembre del 2008, de la Superintendencia de
Compariias, para la Implementacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) , ha procedido a la Implementacién las NIIF.

1. Al revisar y analizar la documentacion que rige a la Compaiila en el
aspecto Administrativo y Financiero se determino que sus Ejecutivos dan
cumplimiento a lo dispuesto en los Estatutos, Normas y Disposiciones
Legales tanto de Ley de Compaiiias, Ley de Régimen Tributario Interno,
por consiguiente, en mi opinion la gestibn efectuada por los
Administradores de la Compaiiia es adecuada.

2. La colaboraciéon dada por los Administradores en el transcurso del estudio
y andlisis de la Documentacion de la Compania; asi como el
reconocimiento a la Planta Fisica donde realiza sus actividades la Empresa
ha sido permanente, por lo tanto en mi opinién esta colaboracién ha sido
oportuna para el desarrollo de mis funciones.

3. La documentacion relacionada con los Libros Societarios de la Compaiifa;
como Actas de Junta General y de Directorio, Libro Talonario, Libro de
Acciones y Accionistas, estos se encuentran debidamente elaborados y
actualizados de conformidad con las Disposiciones de la Ley de
Compaiiias. Los Registros Contables de la Compaiia de conformidad con
las Disposiciones Legales y las Normas Internacionales de Informacion.
Los Comprobantes de Ingresos y Egresos se encuentran debidamente
legalizado y con la correspondiente documentacion de respaldo.
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Los libros de Contabilidad facilitan la labor del Comisario ya que las
muestras seleccionadas, v mediante los procedimientos aplicados como
Comprobaciones, Conciliaciones, Observacion Fisica, etc. da como
resultado la confiabilidad de sus registros, estableciéndose que en el
Control Interno de la Compaiiia es adecuado.

Con relacion a la custodia y conservacion de los bienes de la Compaiiia
estos reciben un tratamiento adecuado que permite mantener en buen
estado y conservacion a los Activos proporcionado un mantenimiento
permanente con la finalidad de brindar un buen servicio al Cliente.

4. Con la relacién al articulo 321 de la Ley de Companias se ha dado
cumplimiento a las obligaciones del Comisario, tanto en el Aspecto
Administrativo y Financiero, observando ademas el cumplimiento de los
numerales que conforman este articulo.

5. Como consecuencia del estudio de los Registros Contables se determina un
adecuado Control Interno de la Comparnia en los siguientes Rubros:

ACTIVOS DISPONIBLES

Estas cuentas se controlan mediante Arqueos sorpresivos, asi como a las Cuentas
Corrientes por medio de las Conciliaciones Bancarias que se efectiian mes por
mes.

ACTIVOS EXIGIBLES

Estas cuentas se controlan mediante las conciliaciones de los Deudores con las
Cuentas Generales de los Activos Exigibles.

INVENTARIOS Y ACTIVOS FIJOS

Las cuentas que conforman estos rubros se controlan realizando Inventarios
Fisicos de los bienes.
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PASIVO A CORTO Y LARGO PLAZO

A estas cuentas se las controla conciliando los Auxiliares con las Cuentas
Generales de Pasivo.

CAPITAL Y RESULTADO

-

Se controla mediante las aportaciones de los Accionistas:

6. Los Estados Financieros guardan relacién con los valores presentados,

esto es con los Libros Mayores y los Libros Auxiliares. En mi opinion los
Registros de Contabilidad guardan absoluta relacion entre si.

. En mi opinidn, el Estado de Situacién y el Estado de Pérdidas y Ganancias

presentan razonablemente la Situacién Financiera de la COMPANIA
PICKUEL S.A., al 31 diciembre del 2015 de conformidad, con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, aplicados sobre bases
consistentes en relacién con las del aiio anterior.

. Se procedio a efectuar el analisis comparativo del Estado de Situacion y el

Estado de Pérdidas y Ganancias por el afio 2014 y 2015 (Se adjuntan
cuadros comparativos). Se analizan los porcentajes mas significativos.
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ANO 2015
AUNENTO YO PORCENTAJE
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PICKUEL S.A

ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACION
ANO 2015
CUENTAS Ao ANO201S AUMENTOYIODISHNUCION" Oy
ASIVOS

PASIVOS CORRIENTES | |
EXIGIBLES e ) | '
Cuentas por Pager §188141575 §1411518.13 §-460,807.62 25%
Acreedores vanos $0.00 $1,000.00 $1,000.00 |
TOTALPASNOS CORRIENTES ~  §$1,88141575 §1412518.13 $468,897 62 25%
PASIVOS NO CORRIENTES [ | |
Obligaciones Bancanas L P ~ $47470698  $60581991 $131,11283 8%
Acreedores Varios §2076,61984 §2,099,008.17 §22.388.33 1%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 52,551,32531 §2,704,828.08 §15350126 6%
TOTAL PASNOS $4.432,74257 $4,117,346.21 $-315,396.36 T
PATRIMONIO L
Acciones  S21280000  §742800.00 §470,000.00 172%
Aporie aumento de capita $470,00000 $-470,000.00 100%
ReservaLegal  §2691578  $3027498 03[0 1%
Resenva Facufiaiva  §13781483  $188.416.04 $50,601.41 3%
Resutado Acumulado - §30621407  $306,21407 i
Utidad | Pérdida del Efercico $5080141  $N2827T  §2036864 ~40%
TOTAL DEL PATRIMONIO H,IH,IMS.H §1,207,937.86 §33,501.97 3%

TOTAL DELPASVO+PATRMOND $560708846 SS1528407  S2818M30 &%




PICKUEL S.A

ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL ESTADO

DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO 2015

. CUENTAS

MO 215 AUMENTO Y DisHNuciON PORCENTAJE

%

ANO 2014
INGRESOS
VENTAS O SARUMD4T S5021 84T
OTROS INGRESOS §3854 30
TOTAL DE INGRESOS $4,699.206.74 §5021, 68487
COSTOSYGASTOS
COSTOS DE VENTA §431009142 $4510.34123

GASTOS GENERALES ADMINISTRATIVO: $19289284  §240,632.33

OTROSGASTOS SROBH0  SESSUN
TOTAL COSTOS Y GASTOS 457697986 $492581787
UTLDAD DEL EERCCIO  $12231690  $9574630

§36.22246 M
SI8H4B -100%
§322.388.3 o
002081 T
§56,7130.40 2%
S80S0 1%
MBS B

§:26,570.00 2%
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COMENTARIO DEL ESTADO DE SITUACION

ACTIVOS

Los Activos Corrientes de la Compaiiia se han incrementado y disminuido con

relacion al afio 2014, de la siguiente manera:

ENTAS AUMENTOY/O  PORCENTAJE
& DISMINUCION %
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR| $31211135 19%
COBRAR

INVENTARIOS §-393,169.27 -14%
OTROS ACTIVOS (C.P) $-94.369.63 ~77%

Los Activos Fijos de la Compafifa se han incrementado o disminuido con

relacion al afio 2014, de la siguiente manera:

AUMENTO Y/0
CUENTAS DisMINUCioN | PORCENTAIE %
DEPRECIABLES $35,076.70 3%
DEPRECIACION ACUMULADA $-141,453.54 -33%
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PASIVOS

Los Pasivos de la Compaiia se han incrementado o disminuido con relacion al
afo 2014, de la siguiente manera:

AUMENTO Y/O
CUENTAS DISMINUCION PORCENTAJE %
PASIVOS CORRIENTES §-468,897.62 -25%
PASIVO NO CORRIENTE $153,501.26 6%

PATRIMONIO

El Patrimonio de la Compaiiia se ha incrementado o disminuido con relacién al
ano 2014, de la siguiente manera:

AUMENTO Y/O
CUENTAS DISMINUCION PORCENTAJE %
APORTE DE AUMENTO DE CAPITAL $470,000.00 -100%
RESERVA LEGAL $3,359.20 12%
RESERVA FACULTATIVA $50,601.41 37%
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO $20.368.64 -40%
ACCIONES $470.000,00 172%
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Los ingresos de la Compaiiia se han incrementado y/o disminuido con relacién
al ano 2014, de la siguiente manera:

AUMENTOY/O | PORCENTAJE
. SHET. DISMINUCION %
VENTAS $326,222.46 7.00%
OTROS INGRESOS §-3,854.33 -100%
COSTOS Y GASTOS

Los Costos y Gastos de la Compaiiia se han incrementado y/o disminuido con
relacién al ano 2014, de la siguiente manera:

AUMENTO Y/O | PORCENTAJE
CUENTAS DISMINUCION %
COSTOS DE VENTAS $300,249.81 7%
GASTOS GENERALES ADMINISTRATIVOS £56,739.49 29%
OTROS GASTOS 5-8.051.19 -11%
UTILIDAD DEL EJERCICIO

La UTILIDAD DEL EJERCICIO, ascien de al valor $§  95.746,90

Atentamente,

Ing. Héctdr Estrella Barbosa
COMISARIO



