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INFORME DEL COMISARIO
ANO 2012

En cumplimiento con los Estatutos de la Compafifa, en cahdad de
Comisario de la COMPANIA PICKUEL S.A., tengo a bien someter a
consideracion de ustedes, ¢l informe correspondienie a los Estados
Financieros del Ejercicio Econdmico del 2012 de conformidad con las
disposiciones dadas por la Superintendencia d¢ Compatfiias.

La compania PCIKUEL S.A., dando cumplimiento a la resolucion N®
(8GNSCO10 del 20 de noviembre del 2008, de la superintendencia de
compafiias, para la Implementacidn de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para el ano 2012, ha procedido a la
implementacion las NIF en ciertas cuentas donde necesariamente tiene
que aplicar reclasificaciones y ajustes mediante lo cual sc obtiene los
Estados de Conformidad con la disposicion legal, esto es;

Eslade de Situacion Financicra

Eslade de Perdidas y Ganancias Integral.
Estado de Flujo de Efectivo

Estado de Cambio en el Patrimonio.

il

1. Al revisar y analizar la documentacién que rige a la Compaiiia en el
aspecto Administrativo y Financiero se determind que sus Ejecutivos
dan cumplimienio a lo dispuesto en los Estatutos, Normas vy
Disposiciones Legales tanto de Ley de Companias, Ley de Régimen
Tributario Tnterne, por consiguiente, en mi opinién la gestion
efectuada por los Administradores de la Compaiiia es adecuada.

2. La colaberacion dada por log Administradores en el transcurso del
estudio y andlisis dec 1a Documentacién de la Compaiiia; asi como el
reconocimiento a la Planta Fisica donde rcaliza sus actividades la
Empresa ha sido permanenle, por lo tanto en mi opinidn c¢sta
colaboracion ha sido oportuna para el desarrollo de mis funciones.



3. La documcntacion rclacionada con los Libros Socictarios de la
Companiia; como Aclas de Junla General y de Directorio, Libro
Talenario, Libro de Acciones v Accionistas, estos se encuentran
debidamente elaborados v actualizados de conformidad con las
Disposiciones de la Ley de Compaiiias. Los Registros Contables de
la Compaiiia de conformidad con las Disposiciones Legales y las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NITF). l.os
Comprobantes de Ingresos y Egresos se¢ encuentran debidamente
lcgalizado y con la correspondicnte documentacion de respaldo.

Los libros de Contabilidad facilitan la labor del Coniisario ya que las
muestras seleccionadas, y mediante los procedimicntos aplicados
como Comprebaciones, Conciliaciones, Observacion Fisica, etc., da
como resultado la confiabilidad de sus registros, estableciéndose que
en el Control Intemo de la Compafia es adecuado.

Con rclacion a la custodia v conscrvacidn de los bienes de la
Compaiiia eslos teciben un  tratamiento adecuado que permile
mantencr cn buen estado y conservaciébn a los Activos
proporcionado un mantenuniento permanente con la finalidad de
brindar un buen servicio al Clicnte.

4. Con la relacidn al articulo 321 de la Ley de Compaiias se ha dado
cumplimiento a las obligaciones del Comisario, tanto en el Aspecto
Administrative y Financiero, observando ademas el cumplimiento de
los numerales que conforman este articulo.

5. Como consecuencia del estudio de los Registros Contables se

delermina un adecuado Control Tniemo de la Compania en  los
siguientes Rubros:

EFECTIVOY EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Estas cuentas se controlan mediante Arqueos sorpresivos, asi como a las
Cuentas Corrientes por medio de las Conciliaciones Bancarias que se
efectian mes por mes.



INSTRUMENTQ FINANCIERO FOR COBRAR

Estas cuentas se controlan mediante las conciliaciones de los Deudores con
las Cuentas Generales de los Activos Exigiblcs.

INVENTARIOS Y ACTIVOS FLIQS

Las cuentas que conforman estos rubros se controlan realizando Tnventarios
Fisicos de los bienes.

PASIVO A CORTO Y LARGO PLAZO

A estas cuentas se lus controla conciliando los Auxiliares con las Cuentas
Generales de Pasivo.

CAPITAL Y RESULTADO

Se controla mediante las aportaciones de los Accionistas:

6. Los Estados Financicros guardan rclacidn con los valores
presentados, esto es con los Libros Mayores y los Libros Auxiliares.
En mi opinidn los Rcgistros dc Contabilidad guardan absoluta
relacion entre si.

7. En mi opimon, el Estado Situacion vy el Fstado de Perdidas y
(Ganancias presentan razonablenmiente la Situacidn I'inanciera de la
COMPARNIA PICKUEL S.A., al 31 diciembre del 2012 de
conformidad, con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), aplicados sobrc bascs consistentes en  relacion
con las del afio anterior.

8. Se procedié a efectuar ¢l anélisis comparative del Estado Situacion y
el Estado de Perdidas v Ganancias por ¢l afioc 2001 v 2012 (Se

adjuntan cuadros comparativos). Se analizan los porcentajes mas
significativos.
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PICKUEL S.A
ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL ESTADO

SITUACION
ANO 2012
CUENTAS ANO 2011 | ANO 2012 | AUMENTO Y/QO | PORCENTAJE
DISMINUCION %

ACTIVOS .
ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS EFECTIVO O
EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Caja General 800,00 BOO00| e wenne
Bancos 497,24 1.219.58 722,74 145
TDTAL EFECTIVO O EQUIVALENTE DE 1.297,24 2.019,98 722,74 145

_EFECTIVC

- EXIGIBLE ]
Cuentas por Cobrar . 673.509,36 | 1'101.051,4 427.542,04 63
Anticipos / Prestamos a Empleados 5.830,02 6.112 44 282,42 5
Anticipo Proveedores 80.331,67 79.865,68 -465,96 -1
Otras Cuentas por Cobrar 41.250,11 31.583,35 -9.766,76 -24
Deudores Varias 87.890,25 90.648,33 2.758,08 3
() Provisiones | (2,305,086 (2.919,8) 614,74 27
Eg'g;{LA éNSTRLIMENTO FINANCIERA POR | 886.606,35 120.6341,3 419.735,05 47
INVENTARIOS a
Materia Prima 454.265,38 475.337.48 21.072.10 )
Froductas Terminados 506.701,05 793.043.44 286.342,38 37
Materiales y Suministros 140.882,74 128.932.47 -11.950,27 -8
Rolios _. 852.519,50 | 1'327.529,95 475,010,45 56
TOTAL INVENTARIOS 1'954.368,67 | 2'724.843,34 770.474,67 39
OTROS ACTIVOS [C.P) N '
Pagos y Gastos Anticipados ] 5576,21 40783 -1.497 91 -27
Importaciones y Mercaderia en 57.623,7¢ $.21324 -49.410,55 86
Transito B )
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 68.418,59 1'73724,09 105.305,5 154
TOTAL OTROS ACTIVOS [C.P) 131.618,59 186.015,63 54.3087,04 42
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES | 2'973.890,85 | 4'033.204,72| = 1'059.313,87 42

| PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO o
Propiedad. Plania Y Equipo _ 1'626.276,39 | 1'362.105,44 _ -264.170,95 -17
(-) Depreciacién Acumulada -526.345,64 150.048.14 376.298,5 72
TOTAL ACTIVO FIJOPROPIEDAD, PLANTA | 1°099.929,75 | 1'212.055,3 112.125,55 11

¥ | Y EQUIPQ _

TOTAL DEL ACTIVO | #073.820,60 | 5'431.277,65 1'357.457,05 24




PICKUELS.A
ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL ESTADO

SITUACION
ANO 2012
= - AUMENTOQ Y/{O | PORCENTAIJE
CUENTAS ANO 2011 ANO 2012 DISMINUCION %

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES ]

EXIGIBLES

Cuentas por Pagar 1'436.983.27 1'279.517.8 -167.465.47 -11

Acroedores varios 67.925,85 £6.813,59 -1.112,26 -2

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1’504.909,12 | 1'346.331,39 -158.577,73 -11

PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones Bancarias L.P. 389.424 06 786.079,21 396.655,15 10z

Acreedores Varios | 1'695.0893,42 | 2'126.246,26 431.152.84 26

TOTAL CTA. Y OBLIG. LARGO @ 2'084.51748 | 2'912.32547 827.807,99 a0

PLAZO _

TOTAL PASIVOS 3'589.426,60 | 4'258.656,86 _680.230,26 19

PATRIMONIO ' b

Acciones 272.800,00 272.800,00 el I

Reserva Legal 15.557,46 17.743,28 2,185.82 14

Reserva Faculiativa 182.294,36 556.181,04 373.896,58 206

Resultado Acumulado mmmmmm e 306.214,07 306.214.07 ol

Utilidad / Pérdida del Ejercicio 13.742,18 19.672,40 5.930,22 44
| TOTAL DEL PATRIMONIO A484.394,00 | 1'172.620,79 6588.226,79 142

TOTAL DEL PASIVO + 4'073.820.60 | 5'431.277.65 1'357.457,05 34

PATRIMONIO




PICKUEL S.A

ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL ESTADO
DE PERDIDAS Y GANANCIAS

- ANO 2012
CUENTAS ANO 2011 | ARO 2012 | AUMENTO Y/O | PORCENTAJE
DISMINUCION %
INGRESOS
VENTAS 4'448,557 73 4'43§.365,77 -12.692.02 1
| OTROS INGRESOS 1.404.77 334516 1.840,39 133 B
TOTAL DE INGRESOS 4'449.962,56 | 4'439.210,93 -10.751,63 | 1
COSTOS Y GASTOS
COSTOS DE VENTA 4'116.936,43 | 4'012.210,69 -115.477,37 -3
7| GASTOS GENERALES 276.312,64 | 282.682,93 6.370,2¢9 2
: ADMINISTRATIVOS
i Otros Gastos e 70.668,87 70.668,87 o
| TOTAL COSTOS Y GASTOS 4393.249.07 | 4365.562,49 -21.686,58 -
UTILIDAD DEL EJERCICIO 56.713,489 73.548,44 16.934,95 30




COMENTARIO DEL ESTADO SITUACION

ACTIVOS

Los Activos Corricntes de la Compaiiia se han incrementado y disminuido

con relacion al afio 2011 de la siguiente manera:

COBRAR

. AUMENTO V/0 | PORCENTAJE
CUENTAS DISMINUCION %
INSTRUMENTQ FINANCIERAS POR 419.735.03 47

L INVENTARIOQS

770.474,67

30

OTROS ACTIVOS (C.P)

54.397,04

42

I.os Activos Fijos de la Compafiia se han incrementado
rélacion al afio 2011 de la siguiente manera:

o disminuido con

: AUMENTO Y/O | PORCENTAJE
CUENTAS DISMINUCION %
2 7
DEPRECIABLES ol | &
DEPRCCIACION ACUMULADA 3762085 2




PASIVOS

Los Pasivos de la Compafiia s¢ han incrementado ¢ disminuido con
relacion al afio 2011 de la siguiente manera:

AUMENTO Y/O o
II_ZTUENTAS DISMINUCLON PORCENTAIJE %
PASTVOS CORRIENTES -158.577,73 -11
i PASIVOS ATARGO PLAZO B27.807,99 40

PATRIMONIO

El Patrimonio de la Compaflia se ha incrementado
relacion al afio 2011, de 1a siguiente manera:

o disminuido con

ALMENTOY/0 | PORCENTAJE
CUENTAS DISMINUCION o

RLESEREVA LLCAL 218582 14

RESERVA FACULTATIVA 373.806,68 206

RESULTADOS ACUMULADOS 306.14.07 -

UTILIDAD/PERDIDA DEL

ETERCICIO 5.930,22 44




COMENTARIOS DEL ESTADO DE PERDIDAS Y

GANANCIAS

INGRESOS

Los ingresos de la Compaiia se han incrementado y/o disminuido con
relacion al afio 2011, de la siguientc manera:

o AUMENTO Y/O | PORCENTAJE
| CLENTAS DISMINUCION %
VENTAS -12.692,02 1
OTROS INGRESOS 1.940,39 138
COSTOS Y GASTOS

Los Costos y Gastos de la Compailia se han incrementado y/o disminuido
con relacion al afia 2011 de la stgniente manera:

: A AUMENTO Y/Q | PORCENTAIJE
CUENTAS DISMINUCION %
COSTOS DE VENTAS -115.477.37 -3
GASTOS GENERALES ADMINISTRATIVOS £.370,20 1
OTROS GASTOS 70.668,87 : o)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

La UTILIDAD DEL EJERCICIO, asciende al valor § 73.648,44
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ANALISIS POR RAZONES FINANCIERAS

INDICE DE SQLVENCIA

AcCtivos corrientes 4'219.220,35

S = = 3,14

Il
|

Pasivos corrientes 1'346.331,39

Lste indice de 3,14 nos indica que la Compaiiia se encuentra en capacidad
de cubrir sus obligaciones a un afio plazo y los 2,14 nos sirve para efectuar
las diferentes actividades operacionales de la Compafiia.

Alentamente,

Ing. Heclor Estrella Barbosa
COMISARIO



