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A los Accionistas de:

PICKUEL S.A

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PICKUEL S.A. Que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resullados integral. de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio lerminado en esa fecha, asi como las notas a los
eslados financieros gque incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de PICKUEL S.A. Al 31
de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio lerminado en esa fecha, de conformidad con Normas Inlemacionales
de Informacidn Financiera- NNF emitidas por el Consejo de Normas
Intermacionales de Contabilidad (IASB)

Fundamentos de la Opinién

Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditoria- NIA. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en |a seccion- Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditorfa de los estados financieros™ Somos
independientes de PICKUEL S.A. De acuerdo en el Codigo de Elica
Profesionales de |la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales ﬂﬂm
para Conladores (IESBA) por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de ia Superintendencia de Compariias Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cadigo.

Consideramos que la evidencia de auditaria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.

Cuestion clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria es aquella que, segun nuesiro juicio
profesional, ha sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Esta cuestién ha sido tralada en el contexto de
nuestra audiloria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de
ﬂmmwmm.ymmummﬁﬂwmm
esla !

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios y bienes. se reconocen por referencia al estado de
terminacion de la factura. El estado de terminacion de la factura se delermina en
funcion de la prestacion del servicio y bienes; sin embargo, debido a que existe
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un alto volumen transaccional y de automatizacién en el proceso de
reconocimiento de ingresos, existe el riesgo inherente de errores, razon por la
cual consideramos que &l reconocimiento de los ingresos es una cuestion clave
de auditoria

Nuestros procedimientos de audiloria para cubrir la cuestion antes mencionada
se incluyen a continuacion:

Evaluamos el disefio e implementacion y eficacia operativa de los controles
identificados en al proceso de reconocimiento de ingresos.

Seleccionamos una muestra de las facturas y venficamos lo apropiado de
reconocimiento del ingreso en los estados financieros en funcion de su estado de
lerminacian.

En el desarolloc de los referidos procedimientos de audiloria no hemos
identificados observaciones sobre el reconocimiento de ingresos.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros.

La Administracion es responsable por la preparacién de informacién adicional, la
cual comprende el informe Anual de los Administradores a la Junta General de
Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados financieros nuestro
informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compariia, no incluye dicha

informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion
sobre la misma,

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacero,
considerar si esta informacidn conliene inconsistencias materiales en relacidn
con los estados financieros 0 con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar malerialmente incorrecia.

Una vez que leamos el informe Anual de los Administradores a la Junta General
de Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion,
mhhmhmmmnmwmh

Responsabilidad de la Administracién de estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Nomas Intemacionales de
Informacién Financiera- NIIF emitidas por el consejo de Normas Intemacionales
de Contabilidad (IASB), y del control intemo determinado por la Administracion
cOmo necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
emores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable

de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con en
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marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a8 menos que la
Administracidn tenga la Intencidn de liquidar la compaftia o cesar sus
operaciones, o bien, no tenga otra altemativa realista que hacerio

La Administracién es responsable de la supervision del procesc de reporte
financiero de la compafia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de s los
estados financiercs en su conjunio estan libres de ermores matenales, debido a
fraude o eror, y emilir un informe de auditoria que incluya nuesira opinion.
razonable es un allo grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria- NIA.
Detectara siempre un emor material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados matenales si individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemenie preverse que influyen en las decisiones
econdmicas que los usuarnos toman basandose en los estados financiercs

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Iinteracionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenernos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos evaluamos los riesgos de emor material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un emmor matenal debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incormecion matenal debido a ermor, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion. omisiones deliberadas
manilestaciones inlencionaimente erroneas o vulneracion del control inlemo.

+ Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimienios de audiloria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control intemo de la Compariia.

« Ewaluamos si las politicas contables ampliadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de Ia utilizacion, por pare de la
Administracion, de la base contable de negocic en marcha y, basados en la
evidencia y auditoria obtenida, evaluamos si existe 0 no una inceridumbre
matenal relacionada con evenios o condiciones gque puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafila para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una Iincertidumbre matenal, se
requiere que llamemaos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los eslados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones
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se basan en |la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modao gue logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia respecto
a, enire otros asuntos, el aicance &l momento de la realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, as/ como cualquier deficiencia
significativa de control inlerno que identificamos en el transcurso de auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracién de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética en relacidn con la
independencia e informamos acerca de todas las relaciones y otros asuntos de
los que se pueden esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las comespondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la
Comparifa, determinamos aquelios que fueron mas significativos en la auditoria
e los estados financieros del afio actual gque son, en consecuencia, las
cuestiones clave de auditorfa. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
piblicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentas, determinemos gue un asunto no se deberia comunicar en nuestro
informe porgue razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico de la comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:
De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tribulario

Intarno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributaria de la compafiia en su calidad de sujeto pasivo.

Nuesira opinion al respecto se emitird en un informe por separado

[.
Ay D vt

h;ﬂ.hﬂ-ﬁnﬂc.sodn CONMARTINEZ C. LTDA
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333
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PICKUEL S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2048

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio. - PICKUEL S.A. (en adelante la "“Compafiia”), fue
constituida en la en la cudad de Guayaquil, Capital de la Provincia de El
Guayas, Repuiblica del Ecuador, el 20 de Agosio de 1982, e inscrita en el
Registro Mercantil el 08 de Oclubre de 1982, con el nimero 2587 y anotada en
el repertono bajo el numero 19.975.

Su objetivo principal: Fabricacion de fundas plasticas y zunchos para el sector
bananero.

La informacion contenida en eslos asitados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financierns han sido preparados
de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera- NIIF,
amitidas por el Consejo de Normas Intermnacionales de Contabilidad (IASB)

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion an
el Ecuador.

Bases de Preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histoncos, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histdnco estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es e precio que se recibird por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participanies de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si este precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracidn.

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o0 pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor
razonabie a efectos de medicion y o de revelacidn en los estados financieros, se
determina scbre una base de esle lipo, a excepcion de las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del aicance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con &l valor razonable, pero no son su valor razonable,
lales como el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacon financiera, las mediciones
estructuradas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en al
grado de importancia de los insumos para medicion del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:
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MNivel 1: son precics cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivos o
pasivos idénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion

Nivel 2: Insumos distinios a los precios cotizados incuidos en el Nivel 1 gue
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Nivel 3: Insumos son dalos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles
de U. S ddlares excepto cuando se especifique lo contrano.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
bancarios.

Propiedades y equipo:

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma uliliza &l nombre de Propledades, Planta y Equipo, a lo que en
nuesira normativa denominan “Bienes de Uso® o "Activo Fijo".

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propiedades,
planta y equipo, de forma gue los usuarios de los estados financieros puedan
conocer la informacion acerca de la inversion que la entidad tiene en sus

propiedades, planta y equipo, asi como los cambios que se hayan producido en
dicha inversion.

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de
propiedades, planta y equipo son la contabilizacin de los activos, la

determinacion de su imporie en libros y los cargos por depreciacion y pérdidas
por deterioro que deben reconocerse con relacidn a los mismos.

La norma considera que las propledades, planta y eguipo son los activos
tangibles que

« Posee una entidad para su uso en la produccidn o suministro de blenes y
servicios, para armendarios a lerceros o para propositos administrativos; y

« Cuyo uso durante mas de un penodo contable se espera.

Un elemento de propledades, planta y equipo deberd reconocerse como activo
s, y sblo si:

« Sea probable que la entidad oblenga los beneficios escondmicos fuluros
derivados del mismo; y

= El cosio del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.
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Modelo de revaluacién: Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un
elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse
con fiabilidad, se contabilizard por su valor revaluado, gque es su valor razonable,
en el momento de la revaluacion, menos la depreciacidn acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las
revaluaciones se deberdn hacer con suficiente regulandad, para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable en la fecha del balance

Cuando se incremente el imporie en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion, tal aumento se llevara directamente a una cuenta de superavit
de revaluacion (como reserva), dentro del patrimonio neto. No obstante, el
incremenio se reconocerd en el resultado del periodo en la medida en que
suponga una reversion de una disminucion por devaluacion del mismo activo,
que fue reconocida previamente en resultados. Cuando se reduzca el importe en
libros de un activo como consecuencia de una revaluacion, tal disminucion se
reconocera en el resultado del periodo. No obstante, la disminucion sera cargada
directamente al patrimonio neto contra cualquier superdvit de revaluacion
reconocido previamente en relacion con el mismo activo, en la medida que lal
disminucion no exceda el saldo de |a citada cuenta de superdvit de revaluacion.

Medicion en el momento del reconocimiento: Todo elemento de propiedades,
planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un activo,
se valorard por su costo. El costo de un elemento de propiedades, planta y
equipo sera el precio equivalente al contado en la fecha de reconocimiento. Si el
pago se aplaza més alld de los plazos normales del crédito comercial, la
diferencia entre el precio equivalents al contado y el total de los pagos se
reconocera como gastos por intereses a lo largo del periodo de aplazamiento, a
menos que se capitalicen dichos intereses de acuerdo con el tratamiento
alternativo permitido en la NIC 23

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede conlener:

« Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables gue recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio;

« Todos los coslos directamente relacionados con la ublcacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia;

* La estimacion inicial de los costos de desmantaiamiento o retiro del elemento,
as/ como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos del de la
produccidn de inventarios durante lal periodo.

Valor residual: es el importe estimado que la entidad podria obtener actuaimente
por desapropiarse del elemento, después de deducir los costos estimados por tal
desapropiacion, si el activo ya hublera alcanzado la antigledad y las demas
condiciones esperadas al término de su vida Util
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Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar si un
elemento de propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor. Esta
metodologia esta regulada bajo la NIC 36.

Método de depreciacion y vida atiles- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada, valor
residual y mélodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efeclo de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propledades y equipos v
las vias Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida Gtil % Deprecacién
Edificios 20 5%
Muebles y Enseres 10 10%
Maquinarias y Equipo 10 10%
Vehiculos 5 20%

Retiro o venta de propledades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una venta de una partida de propiedades y equipo es calculada
como la diferencia entre &l precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultado.

Deterioro del valor de Propiedad Planta y Equipo - Al final de cada periodo
sobre el cual se informa, la Compafiia evalla los importes en libros de sus
activos fijos a fin de delerminar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importa

del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
de valor (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados

Al 31 de diciembre del 2018, no se determind deterioro de los activos fijos.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
|a renta por pagar commente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributana) registrada
durante el afio. La utiidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por conceplo del impuesto
comenie se calcula ulilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los aclivos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias lemporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por \odas las diferencias lemporarias
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esas partidas y la compaiiia tlene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en ol resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resullado; o cuando surgen del registro Inicial de
una combinacion de negocios.

Mnnﬂmmmummmmmm
la obligacion presente, su importe en libros representa o valor actual de dicho
fiujo de efectivo (cuando e efectivo del valor del dinero en el tiempo s material).
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird &l desambolso y &l monto de
la cuenta por cobrar como un activo sl es virtualmente seguro que se recibird el
desembolso el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio. El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utiizando el Mélodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo

en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneflicio definido.

Las nuevas mediciones. que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro
resultado integral en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la

utllidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utlidades de la compafila. Este
beneficio se caicula la tasa del 15% de las utilidades liquidad de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar, leniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia puede
otorgar.

Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia el estado de lerminacion
del contralo, el estado de terminacién del contrato se determina en funcion de la
prestacién de senvicio.

Gastos - Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a
medida que son Incumidos, independieniemente de la fecha en que se hayan
realizado el pago, y se regisiran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmenta o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia
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tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar al activo y proceder
al pago el pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados

Instrumentos financieros. - Los aclivos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafila pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los aclivas y pasivos financieros se miden imiciaimente al valor razonable.

financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momenio del reconocimiento inicial. Los coslos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resullados se
reconacen de inmedialo en el resultado del periodo.

Acuvul'lmnduu Los activos financieros se clasifican dentro de las

dhpunuumlnwm y mymwm

La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del
marco de iempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectivo. - El mélode de la lasa de interds
efectiva es un mélodo de calculo del coslo amortizado de un instrumenio
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos
bdsicos de interés pagados o recibidos, coslos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de inlerds electiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o cuando sea adecuado, es
un periodo més corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda distintas a los activos finanderos clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son colizados
en un mercado activo, Los préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. menos cualguier
deterioro de valor.
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Deterioro del valor de activos financieros. - Los activos financieros distintos
a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.

Un activo financiero estard deteriorado cuando exisla evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o més eventos que hayan ocumdo
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuro
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para lodos los olros aclivos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria Incluir:

« Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o

¢ |Infracciones de las cldusulas contraciuales, lales como incumplimiento o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

« Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera; o

+» La desaparicion de un mercado aclivo para ese activo financierc debido a
dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
perdida por deteroro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presenie de los fiujos futuros estimados del activo, descontados a la lasa de
intarés efactivo original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro
de valor directamente para lodos los activos financieros exceplo para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una

cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision.

La recuperacion posisrior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta provisidn,

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros. — La Compafila dara de baja en
cuenta un activo financiero Onicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivc del activo financiero, o cuando
transfiere de manera susilancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. Si la Compafila no transfiere nl retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continla reteniendo el control como active transferido, la compaiila reconocerd
su participacion en el activo y la obligacién asociada por los monlos que tendria
que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente lodos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero. La Compadiia conlinuara
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reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado
de forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos Financieros. - Los nstrumentos de deuda son dasificados como
pasives financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los
pasivos financieros son dasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la
compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la cbligacién por lo
menos 12 meses después de Ia fecha del estado de situacion financiera.

Otros Pasivos Financieros. - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuenlas por pagar comerciales y olras) se miden posteriormenie
al costo amortizado usando el método de la tasa interés efectiva.

El método de la lasa interés efectiva es un método de cdiculo del coslo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacidn del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva en la tasa de descuento
que iguala exactamente los Nujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y los puntos pagado recibidos que forman parte de la tasa
interés efectiva y los costos transaccion y otras primas o0 descuentos) estimados
a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o cuando sea adecuado) de
un periodo mas corto con ol importe neto en fibros en el momento del
reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero. - La compadia dara de baja un pasivo financiero
si y solo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafia. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financieros dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compadiia ha aplicado las sigulentes modificaciones
a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacién

La compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en
curso. Las modificaciones requieren que una entidad revela informacidn que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los
cambios que son en efectivo como aquelios que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compafia proveniente de actividades de financiacion
consisten en préstamos (Notas 8 y 11). Una conciliacion entre los saldos de

aperiura y el cierre de estos saldos se proporciona en (Notas B y 11) De acuerdo
con las disposiciones del periodo de transicion de estas modificaciones.
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Ademas de la revelacion adicional en |a (Notas 8 y 11) la aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningln impacto en los estados financieros la
compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas. - La sigulentes
Norma Intemacional de Informacién Financiera (NIIF) nuevos y revisadas que
han sido emitidas, pero alin no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada.
Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de

NUF Titulo periodos que
inicien en -]
después de

NIIF 8 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos precedenies de contratos con Enero 1, 2018

clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2018

Se permite |a aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos Financieros
La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en estados financieros y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid olra versidn revisada de la NIF 9,
principaimente para incluir lo siguiente-

Requenmientos de detenoro para activos financeros vy,

Modificaciones lmitadas a los requisitos de dlasificacion y medicidon al
introducir una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en ofro
resultado integral”, para clertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:
Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39-
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pendients, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 8 las entidades pueden hacer una eleccion irmevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonabie de una Inversion de patrimonio (no
mantenida para negociar ni que Incluya una consideracidn contingente
reconocida por el comprador en una combinacién de negocios del acuerdo con
NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generaimente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados la NIIF 9 requiere que el importe genarado por cambio an
el valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédilo del
pasivo en otro resullado inlegral genere una asimetria contable en el resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonabie atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriomente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonabie del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por
perdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las perdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflelar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras. ya no es necesarioc gque ocurra un
evento anles de que se reconozcan las perdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres lipos de mecanismo de contabilidad de cobertura,
que en |la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho
mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se
clasifican comao instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financiera elegibles para la conlabilidad de coberiura. Ademas, se
ha revisado y reempiazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion
economica”. Ya no se requiere de una evaluacién relrospecliva para medir la
efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion

La Administracidn de la Compafila se encuentra evaluando los impacios sobre
los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.

Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de este
efecto hasta que un examen detallado haya sido complatado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que den utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contralos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
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ingresos, incluyendo la NIC 18 ingresos, la NIC 11 Contratos de construccion y
las interpretaciones respectivas en la fecha en gue entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer al
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractuaimente a los clientes, es un importe que refleje la
contrapresiacion que la entidad espere recibir a cambio de esos blenes o
servicios. Especificaments, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso.

Paso 1: |dentificar el contrato de clientes.

Paso 2: |dentificar las obligaciones de desempefioc o desempefio en el contrato
Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de desemperio del
contrato.

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entdad satistaga
\a obligacion de desempeno

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en medida gue)
se satisfaga una obligacién de desempefio, es decir, cuando el “control” de los

En abril del 2016, el IASB emitid “clasificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
identificacion de obligaciones de desempefio, consideraciones de principales
versos agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracidén de la Compafila se encuentra evaluando los impacios sobre
los impuestos reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de este efecto hasta que un examen detallado haya sido compietado

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice clerlas estimaciones y establezca
inherentes a la actividad econdmica de la compafiia, con el propésilo de
determinar la valuacion y representacidn de algunas parlidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Adminisiracidon estimaciones
estuvieron basados en la mejor ulilizacién de la informacién disponible al
momento, los podrian llegar a diferir de sus efecios finales.

A continuacion, se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la compafiia ha utiizados en el proceso de aplicacion de los
criterios contables.

Deterioro del Activo. - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considers necesarnos, se analza e! valor de los activos para determinar si
existen algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una perdida pc
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deterioro. En caso de exista algun indicio se realizara una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no genera
flujo de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la pertenece al activo.
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Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodo anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementado el valor del activo con abono a resultados con limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
perdida por delerioro.

Al 31 de diciembre del! 2018 la compafiia no ha registrado pérdidas por deterioro
de sus activos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos, depende de varios
factores que son determinados en funcion de calculo actuarial basados en varnos
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa descuento, cualquier cambio en los supueslos
impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

La tasa descuento es |a tasa de inierés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van ser
requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos financleros. - En el curso normal de sus negocios, la
compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la compafia,
una caracterizacion y cuantificacion de estos, y una descripcion de las medidas
de mitigacion actualmente en uso por parte de la compaifila, sl es el caso.

Riesgo de Crédito. - el riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida
financiera para la compafia. La compadia ha adoptado una politica de
unicamente involucrase con clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas
internas y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiados como forma de
mitigar el riesgo de una perdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estin compuestas por un numero
importantes de clientes distribuidos entre diversa industria, comerciales y areas
geogréficas. La evaluacion de crédilo conlinua se realiza sobre la condicién
financiera de las cuentas por cobrar.

La compafiia no mantiene exposicion de riesgo de crédilos significativos.
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Pagos Efectuados. - Comesponde al anticipo de impuesto a la renta,
retenciones en la fuente, impuesto a la renta & impuestlos a la salida de divisa.

Aspecto Tributarios:

El 28 de diclembre del 2017, se emitié |a Ley Organica para reactivaciones de la
aconomia, fortaleciendo la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera,
a continuacion, se detalla los aspectos mas importantes de la mencionada Ley.

= Seran considerado deducibles para el calculo del impuesto a la renta los

pagos por desahucios y jubilacion patronal, que no provenga de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

« Se incrementan la tarifa de impuesto a la renta para socledades al 25% vy
cuando |a sociedad lenga accionistas, Accionisias, participes, constituyentes,
beneficiaros o similares o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla él debe informar sobre sus
accionisias, Accionislas, participes, constituyentes, beneficiaros o similares,
la tarifa serd comespondiente a socledades més 3 puntos porcentuales. Se
debe demostrar que &l beneficiano efectivo no es litular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico.

« Para el caiculo del impuesto a2 la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera,
decimocuarta remuneracion, apores patronales, y los valores gasto
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicidn de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de producciones.

» El Servicio de Rentas Intemnas podra devolver lolal o parciaimente el anticipo

pagado y el impuesio causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementos el empleo neto.
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