
PICKUEL S.A. 
INFORME DEL COMISARIO 

ANO 2016 

En cumplimiento con los Estatutos de la Compañía, en calidad de Comisario 

de la COMPAÑÍA PICKUEL S.A., tengo a bien someter a consideración de 
ustedes, el informe correspondiente a los Estados Financieros del Ejercicio 
Económico del 2016 de conformidad con las disposiciones dadas por la 

Superintendencia de Compañías. 

La COMPAÑÍA PICKUEL S.A., dando cumplimiento a la resolución 
N” 08GDSCO010 del 20 de noviembre del 2008, de la Superintendencia de 
Compañías, para la Implementación de las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), ha procedido a la Implementación de las NIIF. 

1. Al revisar y analizar la documentación que rige a la Compañía en el 

aspecto Administrativo y Financiero se determinó que sus Ejecutivos 
dan cumplimiento a lo dispuesto en los Estatutos, Normas y 
Disposiciones Legales tanto de Ley de Compañías, Ley de Régimen 
Tributario Interno, por consiguiente, en mi opinión la gestión efectuada 
por los Administradores de la Compañía es adecuada. 

2. La colaboración dada por los Administradores en el transcurso del 
estudio y análisis de la Documentación de la Compañía; así como el 
reconocimiento a la Planta Física donde realiza sus actividades la 

Empresa ha sido permanente, por lo tanto en mi opinión esta 

colaboración ha sido oportuna para el desarrollo de mis funciones. 

3. La documentación relacionada con los Libros Societarios de la 

Compañía; como Actas de Junta General y de Directorio, Libro 

Talonario, Libro de Acciones y Accionistas, estos se encuentran 

debidamente elaborados y actualizados de conformidad con las 

Disposiciones de la Ley de Compañías. Los Registros Contables de la 
Compañía de conformidad con las Disposiciones Legales y las Normas 
Internacionales de Información Financiera. Los Comprobantes de 
Ingresos y Egresos se encuentran debidamente legalizado y con la 
correspondiente documentación de respaldo. 
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Y 

Los libros de Contabilidad facilitan la labor del Comisario ya que las 
muestras seleccionadas, y mediante los procedimientos aplicados 

como Comprobaciones, Conciliaciones, Observación Física, etc., da 
como resultado la confiabilidad de sus registros, estableciéndose que 

en el Control Interno de la Compañía es adecuado. 

Con relación a la custodia y conservación de los bienes de la 
Compañía estos reciben un tratamiento adecuado que permite 

mantener en buen estado y conservación a los Activos proporcionando 

un mantenimiento permanente con la finalidad de brindar un buen 

servicio al Cliente. 

4. Con relación al artículo 321 de la Ley de Compañías se ha dado 
cumplimiento a las obligaciones del Comisario, tanto en el Aspecto 

Administrativo y Financiero, observando además el cumplimiento de los 

numerales que conforman este artículo. 

5. Como consecuencia del estudio de los Registros Contables se 

determina un adecuado Control Interno de la Compañía en los 

siguientes Rubros: 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO 

Estas cuentas se controlan mediante Arqueos sorpresivos, así como a las 

Cuentas Corrientes por medio de las Conciliaciones Bancarias que se 

efectúan mes por mes. 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Estas cuentas se controlan mediante las conciliaciones de los Deudores con 
las Cuentas Generales de los Activos Exigibles. 

INVENTARIOS Y PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Las cuentas que conforman estos rubros se controlan realizando Inventarios 
Físicos de los bienes.
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PASIVO _A CORTO Y LARGO PLAZO 

A estas cuentas se las controla conciliando los Auxiliares con las Cuentas 
Generales de Pasivo. 

CAPITAL Y RESULTADO 

Se controla mediante las aportaciones de los Accionistas: 

6. Los Estados Financieros guardan relación con los valores presentados, 

esto es con los Libros Mayores y los Libros Auxiliares. En mi opinión los 
Registros de Contabilidad guardan absoluta relación entre sí. 

7. En mi opinión, el Estado de Situación y el Estado de Pérdidas y 

Ganancias presentan razonablemente la Situación Financiera de la 
COMPAÑÍA PICKUEL S.A., al 31 diciembre del 2016 de conformidad, 
con las Normas Internacionales de Información Financiera, aplicados 

sobre bases consistentes en relación con las del año anterior. 

8. Se procedió a efectuar el análisis comparativo del Estado de Situación 

y el Estado de Pérdidas y Ganancias por el año 2015 y 2016 (Se 
adjuntan cuadros comparativos). Se analizan los porcentajes más 
significativos. 
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. PICKUEL S.A 
ANÁLISIS FINANCIERO HORIZONTAL 

DEL ESTADO DE SITUACIÓN 
AÑO 2016 

¡ ; AUMENTO VIO PORCENTAJE CUENTAS A Y 

ACINOS - Y 
ACTOS CORRENTES o ] 
EFECTO EQUNALENTE DELEFECTMO ES 
Cas Ger 80000 | SB0OAO — — 
Esos S813 | STGO — — 
TOTAL EFECTO. EQUNALENTEDELEFECTNO $543 SIB —Á — 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR COBRAR uo 
Despi | SATOOBAZIT  SLBZIBSNB3 $5020086 do 

Arco Prestamos a Enpeado S37M45 | SA90500  82tt th 
Asten Pros 99063829 | SIOTASABt 1082132 11% 

ras Cert proba _. 7623886 | SALQAB8D S2024054 | 3 
Desde Vas 6443860 | SEA4Q960 — = 
()Proisnes 5028115 | 51566128 $330613 A 
TOTAL NSTRUMENTOS FNANCIEROS POR COBRAR — 188238191 $229628825 —— S303Q063h 15% 
INVENTARIOS de MAA 
Harina AAA EZ3O | SAGA S2OZOGOS 5 
Pros Temindos 125620036 S12074628% 52898055 A 
Ji ySuiistos | SQB1ATA53 | SIDAJIOB5 | $O683GD de 
Rolo 6785154 | $50T¿0546 045608 Ti 
TOTALINVENTAROS -S2ATG0I73 SZAMBOGAD —— SEBBTTZS A 

OTROS ACTNOS (CP) A Ñ 
Pas y Cass Años | SITAS | SATA 595174 CC 
Ingres y Meade Tinto | 0003602 | SOTAGAG2 | SIT3DB5D 20% 
sy Vte por Ligua | OOB5SO  SAOBA35SO a | 

TOTAL OTROS ACTNOS (CP)  SBSIAZ | SZITAATZS — SIBODIERA 590% 
TOTALACTNOS CORRIENTES SAStO/A5/O SAQGGTOO42 SISI 2D 10% 
PROPEDAD, PLANTA EQUIPO | | - o 
Torero _ 511406688 | Stt408688 — —= 
Prada Pta Equipo $1,4831540 | 135850537 $10:8988 1 
(Dezeacón unida 550056049 | $OBTOGDO | $:1422205 2% 
Deco xl SOB00938 | $3800938 0 
TOTAL PROPEDAD, PLANTA EQUIPO | SOOSAOBR8 | SIBRAOGA5 | $-3208268 Ah 

TOTALDELACTNO 9541628407 $572059637, —— $N53123D 6 
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 PICKUEL S.A 

ANÁLISIS FINANCIERO HORIZONTAL 
DEL ESTADO DE SITUACIÓN 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

AÑO 2016 

6 0 AUMENTO Y/O PORCENTAJE 
CUENTAS ANO2015  ANO2016 DISMINUCIÓN % 

PASIVOS E | M 
PASIVOS CORRIENTES a |] 
E | 

Cuentas por Pagar —$1,411,518.13, $1,458,452.14 SAG 93401 | 3% 
Acreedores vanos Ñ $1,000.00, $1,000.00 100% 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES $1412,518.13 $1,458,452.14  $4593401 3% 
PASIVOS NO CORRIENTES - y 
Obligaciones Bancarias LP. | 605 B1O.91 $871,724:45  S$26590454 44% | 
Acreedores Varios | $2,099,008.17, $2,106,766.29 $7,758.12 04% 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES — $2,704,828.08 $2,978,490,74  $273/66266 10% 
TOTAL PASIVOS 1 $4,117,346.21 $4,436,942.88  $319,59667 8% 
PATRIMONIO ] 
Acciones O 8742 800.00 $742,800.00 ==  |— | 
Resemvalegal"  $307498  $62880.25  $3260527 108% 

Reserva Facultativa $188,416.04  $188,41604 —— — a 
Resultado Acumulado | $30621407 $30621407 — | — | 
Ublidad / Pérdida del Ejercicio 930,232.77 $2135251 $8,880.26 29% 
TOTAL DEL PATRIMONIO $1,297,37.86 $1,321,662.87 $23,725.01 2 

TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO | $5,415,284.07 $5,758,605,75 $343,321.68 6% 
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PICKUEL S.A 
ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL 

DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

                

  

  

  

    

  

  

AÑO 2016 

CUENTAS AÑO 2015 AÑO206 Cd de 

INGRESOS 0 d 

VENTAS ; $502! 86487 S3AST73505 —— SABO3ODOB1 MA 

OTROS INGRESOS — == nl 

TOTAL DE INGRESOS — SS OZUGÓABT SOASJ506 $ ASEB9IB 0% 

COSTOS Y GASTOS | 

COSTOS DE VENTA SABIOGM123 SONBTDIS3G — $ARZZITBT 30% 

GASTOS GENERALES 

ADMINISTRATIVOS — S24D63238  S2IZATOOS  GOTAGIIO A 
OTROS GASTOS E 7 565,944.41 | $72,104.91 po $6,160.50 10% 

TOTAL COSTOS Y GASTOS pa $4,925,917.97 $3,371,297.30 $-1,554,620.67 1 | 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 595,746.90 ] _ 506,497.16 $-9,309.14 10% 
  

 



ACTIVOS 

COMENTARIO DEL ESTADO DE SITUACIÓN 

Los Activos Corrientes de la Compañía se han incrementado y disminuido 
con relación al año 2015, de la siguiente manera: 

  

  

  

        

AUMENTO Y/O | PORCENTAJE 
GUENTAS DISMINUCIÓN % 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 303.906,34 15% 

POR COBRAR 
INVENTARIOS -55.877,25 -2% 

OTROS ACTIVOS (C.P.) 189.315,84 680% 
  

Los Activos Propiedad, Planta y Equipo de la Compañía se han incrementado 

o disminuido con relación al año 2015, de la siguiente manera: 

  

  

  

        

AUMENTO 
CUENTAS Y/O PORCENTAJ 

DISMINUCIÓN 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 10.189,88 1% 

DEPRECIACIÓN ACUMULADA -142.222,51 -25% 

DEPRECIABLE 38.009,38 A 
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PASIVOS 

Los Pasivos de la Compañía se han incrementado o disminuido con relación 

al año 2015, de la siguiente manera: 

  

  

          
  

AUMENTO 
CUENTAS Y/O | PORCENTAJE % 

DISMINUCIÓN 
PASIVOS CORRIENTES 45.934,01 3% 

PASIVO NO CORRIENTE $273,662.66 10% 

PATRIMONIO 

El Patrimonio de la Compañía se ha incrementado o disminuido con relación 
al año 2015, de la siguiente manera: 

  

  

  

      

AUMENTO Y/O | PORCENTAJE 
SUENTAS DISMINUCIÓN % 

RESERVA LEGAL 32.605,27 108% 
UTILIDAD/PERDIDA DEL o -8.880,26 29% 
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COMENTARIOS DEL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

INGRESOS 

Los ingresos de la Compañía se han incrementado y/o disminuido con 
relación al año 2015, de la siguiente manera: 

  

  

AUMENTO 
CUENTAS Y/O PORCENTAJE 

DISMINUCIÓN % 

VENTAS -1'563.929,81 -31%           
COSTOS Y GASTOS 

Los Costos y Gastos de la Compañía se han incrementado y/o disminuido 
con relación al año 2015, de la siguiente manera: 

  

  

  

  

AUMENTO 
CUENTAS Y/O PORCENTAJE 

DISMINUCIÓN % 

COSTOS DE VENTAS -1'523.327,87 -33% 

GASTOS GENERALES 
ADMINISTRATIVOS :37.453,30 -15% 
OTROS GASTOS 6.160,50 10%          



VU
LU

 L
L
L
 
V
L
U
U
U
V
U
U
U
L
U
L
U
L
U
L
E
L
U
L
U
L
L
L
U
L
U
L
U
L
L
L
U
L
U
L
L
L
A
 1 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

La UTILIDAD DEL EJERCICIO, asciende al valor $ 86.437,76 

ANÁLISIS POR RAZONES FINANCIERAS 

ÍNDICE DE SOLVENCIA 

ACTIVOS CORRIENTES 
ss -  -4%956.790,12 - 3.4 

PASIVOS CORRIENTES 1'458.452,14 

Este índice de $3,40 nos indica que la Compañía se encuentra en capacidad 

para cumplir sus obligaciones a un año plazo y los $2,40 nos sirve para 
realizar las actividades operacionales de la Compañia. 

ÍNDICE DE PATRIMONIO A PASIVO 

PATRIMONIO 1'321.662,87 = 0,30 

4 ») 
PASIVOS 4'436.942,88 

Este índice nos indica que los propietarios de la Compañia han invertido 

$0,30 por cada dólar invertido por los Acreedores de la Compañia . 

Atentamente, 

V 

E 
Ing. Héctor Estrella Barbosa 

COMISARIO 

 


