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PORCONECU PORCIONES
CONTROLADAS ECUATORIANAS S.A.
Informe de los Auditores Independientes por
el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
PORCONECU PORCIONES CONTROLADAS ECUATORIANAS S.A.

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PORCONECU PORCIONES CONTROLADAS
ECUATORIANAS S.A., que comprenden el estado de situacion financiera, al 31 de diciembre del 2014
y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

2.

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno determinados por la
Administracién como necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



Base para calificar la opinién

6. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia no ha registrado en sus estados financieros la provisién por
jubilacion patronal y desahucio requerido por disposiciones del Codigo de Trabajo y la Norma
Internacional de Contabilidad - NIC 19, con cargo a los resultados del ejercicio basados en un estudio
efectuado por un actuario independiente.

Opinion calificada

7. En nuestra opinion, excepto por lo comentado en el parrafo precedente los estados financieros
anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion
financiera d¢ PORCONECU PORCIONES CONTROLADAS ECUATORIANAS S.A. al 31 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES).

Asunto de énfasis
8. Sin calificar nuestra opinion, los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 de PORCONECU

PORCIONES CONTROLADAS ECUATORIANAS S.A. no fueron auditados por ningin auditor
debido a que no era requerido por la Superintendencia de Compaiifas.

SCVS-RNAE-954
Guayaquil, Julio 8, 2015
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PORCONECU PORCIONES CONTROLADAS ECUATORIANAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos corrientes

Otros Activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, Planta y Equipos, neto

Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total activos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar

Total activos no corrientes

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO:

Capital Social

Reserva legal
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas
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2014

2013

(en U.S. ddlares)

61,660
561,069
264,221
111,570

39.935

1,038.455

493,441
66.698
560,139

1,598,594

902,353
92,488
76,462
22,482
93,526

1.187.311

128,000
_91.116
219.116
1,406,427
85,500
19,614
87.054

192,167

1,598,594

546,716
342,927
120,838

3.967

1,014.448

528,908
39.261
568,169

1,582,617

877,354
74,157
64,139
23,665
32,590

1,071,905

221,706
97.000
318,706
1,390,611
85,500
19,614
_86.892
192,006

1,582,617
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PORCONECU PORCIONES CONTROLADAS ECUATORIANAS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. ddlares)
Ingresos 3,904,304 3,006,576
Costo de Ventas 10 (3.192,262) (2.256.074)
MARGEN BRUTO ' 712,042 750,502
Gastos de Administracién y Ventas (638,489) (710,936)
Gastos Financieros (40.367) (23.777)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 33,186 15,790
Gasto por impuesto a la renta corriente 9 (33.025) (87.526)
RESULTADO NETO 161 (71.737)

Ver notas a los estados financieros
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PORCONECU PORCIONES CONTROLADAS ECUATORIANAS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Capital Reserva Resultados

Social Legal acumulados Total
Enero 1, 2013 85,500 19,614 .158,629 263,742
ﬁtilidad neta (71,737) (71,737)
Diciembre 31, 2013 85,500 19,614 86,892 192,006
Utilidad neta 161 161
Diciembre 31, 2014 ‘ 85,500 19,614 87,054 192,167

Ver notas a los estados financieros
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PORCONECU PORCIONES CONTROLADAS ECUATORIANAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas

Pagado a proveedores, empleados y otros

Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones financieras, neto

Incremento (Disminucion) neta durante el afio
Saldos al comienzo del aiio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(en U.S. délares)

3,889,951
(3,644,289)
(33,025)

212,637

(75.602)

(75.375)
61,660

61,660

2,528,755
(2,342,611)
(87.526)

98.617

(130.153)
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PORCONECU PORCIONES CONTROLADAS ECUATORIANAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en octubre de 1993. Su actividad principal es la fabricacién
de productos plasticos

La informacion contenida en estos estados financieros responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.3  Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes. La
politica de crédito de la Compafiia es de 60 y 90 dias.

2.4  Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha
del estado de situacion financiera. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

2.5 Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo, y comprende su precio de adquisiciéon més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento.
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2.6

2.7

2.8

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada.
En caso de requerirlo, la Compaiiia registra pérdidas por deterioro del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. Por este motivo, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.5.3 M¢étodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ftem Vida 1til (en afios)
Edificios 20-50
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10—20
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro, si hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

Préstamo - Representa pasivo financiero que se reconoce inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccién incurridos, y se registra a su costo amortizado usando el método
de interés efectivo. Se clasifica como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

-8-
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2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

pagar, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. La politica de pago es de 30 dias.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
para cada periodo.

Participacion a trabajadores - L.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - 1.os ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Son reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectiie el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del 1 de enero del 2014 o posteriormente.

NIIF Titulo
Enmiendas a la NITF 10, NIIF 12 y NIC 27 Entidades de Inversion

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos
financieros

La Administracién de la Compaiiia considera que la aplicacion de las normas revisadas durante
el afio 2014, no han tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la Compaiiia, los
resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivos.

-9.
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2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - 1.a Compatiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

NIOF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Modificaciones NIC 16 yla  Clarificacion de los métodos

NIC 38 aceptables de depreciacion y Enero 1, 2016
amortizacion

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010  Julio 1, 2014
—-2013

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en instituciones
financieras locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Clientes 494,403 496,945
Compaiiias relacionadas 1,470 -
Otros 65.196 49,770
Total 561,069 546,716

Al 31 de diciembre del 2014, clientes incluye principalmente créditos otorgados por venta de fundas y
empaques platicos; los cuales tienen vencimiento de 60 y 90 dias.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dolares)
Materias Primas 175,094 248,289
Productos en proceso 49,275 57,303
Producto Terminado 39,633 37,336
Importacion en transito 220
Total 264,221 342,927

-10 -
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6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
«+ . Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Costo 1,524,734 1,449,132

Depreciacion acumulada (1.031.293) (920.224)

Total 493,441 528,908

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
Cost Muebles y Otros
0510 Inmuebles enseres Magquinarias Eq.computo Vehiculos  acfives Total

Enero 1, 2013 116,528 35,386 932,646 31,451 7 195,440 7,528 1,318,979
Adquisiciones 1453.58  129,028.85 380.00 28279.86 159,142
Ventas/Bajas -28,989.62 (28,990)
Diciembre 31,2013 116,528 36,840 1,061,675 31,831 166,450 35,808 1,449,132
Adquisiciones 18,078 1,350 24292 41,738 85458
Ventas/Bajas 9,856) (9,856)
Diciembre 31,2014 116,528 26,984 1,079,753 33,181 190,743 77,546 1,524,734

. Muebles y. Otros
Depreciacion acumulada Inmuebles  enseres Maquinarias Eq.computo Vehiculos  activos Total
Enero 1,2013 (61,713)  (19,031) (617,870)  (27,984)  (87,900) (814,500)
Depreciacion G510)  (1322)  (12765) 2060 (28226) . (105,724)
Ventas/Bajas . -
Diciembre 31,2013 (67,283)  (20354)  (690,636)  (25.825) (116,126) (920,224)
Depreciacion 6311)  (1492)  (63,099) ©746)  (30422) (111,069)
Ventas/Bajas .
Diciembre 31, 2014 (73,594)  (21,846) (753,734)  (35571) (146,548) - (1,031,293)

-11-
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7.

9.

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Relacionados

Total

OBLIGACIONES FINANCIERAS

CORTO PLAZO

Bancos Locales
Sobregiros Bancarios

Total

LARGO PLAZO

Corporacion Financiera Nacional

Total

IMPUESTOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

75,272 55,601
821,199 821,752
5,883 -

202,353 877,354

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

81,450 74,157
11,038 -
22,488 74,157

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. ddlares)
128,000 221,706

128,000 221,706

9.1 Activosy pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

€s como sigue:

-12 -
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Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Credito ISD
Impuesto al Valor Agregado

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Retenciones del impuesto al valor agregado
Iva de Ventas mayores a 30 dias

Total

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)

4,227 0
90,703 74,265
16,640 46,573

111,570 120,838

3,230 1214.39
4,379 2719.93
14,873 19,731

22.482 23.665

9.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una conciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad segan estados financieros antes de
a la renta

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 22%

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dolares)

-9,149 2,111
159.261 395.737
150,112 397,847

33,025 87,526

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado estin
abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde el afio de constitucion de la Compaiiia, sobre
las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos

no deducibles y otros.

-13 -




10.

11.

12.

13.

COSTO Y GASTO POR SU NATURALEZA

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Costo de Venta 3,192,262 2,256,074
Gastos de administracion y Venta 638,489 710,936
Gastos Financieros 40,367 23,777
Total 3,871,118 2,990,786

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Consumo de Materias primas 2368415 1,730,121

Sueldos y salarios 502,836 422717
Beneficios sociales 178,364 133,159
Suministros repuestos y materiales 121,532 114,651
Transportes ) 81,948 113,186
Gastos Financiero 40,367 23,777
Depreciaciones 111,069 105,723
Servicios Publicos 98,569 79,833
Otros servicios 368,019 267,619
Total 3,871,118 2,990,786
PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2014, el capital suscrito y pagado representa 85,500 acciones
de valor nominal unitario de US$1, todas ordinarias y nominativas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision del informe de auditoria (Julio 8 del 2015), no
se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién en mayo 31 del 2015 y seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores

para su aprobacion. En opinién de la administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran

aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.

-14 -
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' 21/JULI2015 13:43:02 Usy: evillamar

@
Remitente:  No- Tramite:) 28366 ‘— O]i |
EFREN GARZON

Expediente: 67279
RUC: 0991269010001

‘Razon social:

IPORCONECU PORCIONES CONTROLADAS}
IECUATORIANAS S.A.

L

SubTipo tramite:

CERTIFICACIONES HISTORIA
SOCIETARIA

iAsunto:
REMITE INFORME DE AUDITORIA :
INDEPENDIENTE |

|Revlse el estado de su tramite por INTERNET | 42
Digltando No. de tramite, arno y verificador = !




