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Sefiores
Superintendencia de Compaiiias
Oficina de Guayaquil.-

Ref.: Exped. No. 67279-92

Estimados sefiores;

Adjunto sirvanse encontrar un (1) ejemplar del Informe de auditoria de los estados financie-
ros de Porconecu Porciones Controladas Ecuatorianas S. A., correspondientes al afio que ter-
mino el 31 de diciembre del 2007.
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A los sefiores Accionistas de 1 %
Porconecu Porciones Controladas Ecuatorianas S. A. 15 Iy

Guayaquil, Ecuador N\ ‘
e

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Porconecu Porciones Controladas Ecuatorianas
S. A. al 31 de diciembre del 2007, y los estados conexos de pérdidas y ganancias, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados fi-
nancieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo que se menciona en el parrafo siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requie-
ren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo.Una audi-
toria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantida-
des y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financie-
ros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar nuestra opi-
nién.

3. No observamos la toma fisica de los inventarios al 31 de diciembre del 2007, debido a que
fuimos contratados posteriormente como auditores externos de la Compaiiia, y no nos fue fac-
tible satisfacernos por medio de otros procedimientos de auditoria de la razonabilidad de las
cantidades de inventarios al inicio del afio 2007, lo cual tiene incidencia en el costo de ventas
y en la determinacion del resultado del ejercicio econémico del afio 2007.

4. No nos fue posible revisar los saldos de una cuenta patrimonial y de cuentas por pagar a ac-
cionistas registrados contablemente a diciembre 31 del 2007 en US$ 130,000 y USS$ 174,594
por falta de evidencia documental.




5. A la fecha, la Compaiiia no ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Servicio de Rentas
Internas (S. R. I.) relativo a la presentacion mensual del Anexo Transaccional correspondiente
a los afios 2006 y 2007.

6. En nuestra opinion, excepto por lo comentado en los parrafos 3, 4 y precedente, los estados fi-
nancieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos importan-
tes, la situacién financiera de Porconecu Porciones Controladas Ecuatorianas S.A. al 31 de di-
ciembre de 2007, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio termina-
do en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.
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PORCONECU PORCIONES CONTROLADAS ECUATORIANAS S. A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2007

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota B)
Inventarios (Nota C)
Gastos pagados por anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS FIJOS (Nota D)

OTROS ACTIVOS (Nota E)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Sobregiros bancarios

Préstamos bancarios por pagar (Nota F)

Vencimiento corriente del pasivo a largo plazo (Nota I)
Cuentas por pagar (Nota G)

Gastos acumulados por pagar (Nota H)

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota I)

PATRIMONIO:

Acciones ordinarias y nominativas - autorizadas, suscritas y
en circulacion 800, de valor nominal US$ 1.00 cada una
Aportes para futura capitalizacion

Reserva legal (Nota J)

Ganancias acumuladas (Nota K)

Pérdida del ejercicio

Ver notas a los estados financieros.

US$ 47,747
488,443 /
241,955 /

6,339

784,484
353,777 e
18,488 s

US$ 1,156,749

US$ 11,402
99,053 v
34,291

574672+
32238 /
751,656

184,179 -“/

800
130,000
6,452

125,619 -
(41.957) e
220914

US$ 1,156,749




PORCONECU PORCIONES CONTROLADAS ECUATORIANAS S. A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

INGRESOS DE OPERACIONES:
Ventas netas US$ 2,137,888
Otros ingresos 2,706
2,140,594
COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:
Costo de ventas 1,675,632
Gastos de ventas 276,897
Gastos de administracion 173,618
Gastos financieros 40,904
Otros egresos 15,500
2,182,551
PERDIDA DEL EJERCICIO (41,957) / |

Ver notas a los estados financieros.




PORCONECU PORCIONES CONTROLADAS ECUATORIANAS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Aportes (Pérdida)
Capital p’ futura Reserva Ganancias ganancia del
social capitalizac. legal acumuladas gjercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2006 USS$ 800 US$ 130,000 USS$ 6,462 USS$ 81,455 US$ 47,540
Participacion de trabajadores e impuesto a
Ia renta, afio 2006 (17,233)
Transferencia 30,307 (30,307)
Ajuste de auditoria (10) 13,857
Pérdida del ejercicio (41.957)
Salde al 31 de diciembre del 2007 USS$ 800 US$ 130,000 USS 6,452  US$125,619 US$(41,957)

Ver notas a los estados financieros.




PORCONECU PORCIONES CONTROLADAS ECUATORIANAS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida del ejercicio US$ (41,957)
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacion:

Depreciacion US$ 51,947
Ajustes de auditoria 3.386
Total ajustes 48,561
Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar (49,351)
Disminucion en inventarios 162,048
Aumento en gastos pagados por anticipado (6,339)
Aumento en sobregiros bancarios 11,402
Aumento en préstamos bancarios por pagar 50,969
Aumento en cuentas y documentos por pagar 15,481
Aumento en gastos acumulados por pagar 32,238
Disminucion en impuesto a la renta por pagar (10.419) 206,029
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 212,633

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos (49,573)
Disminucidn en otros activos 17918
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (31,655)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiamiento de préstamos bancarios 9,585

Entregas a accionistas (159,778)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (150.,193)
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto durante el afio 30,785
Saldo del efectivo al inicio del afio 16,962
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$ 47,747

Ver notas a los estados financieros.




PORCONECU PORCIONES CONTROLADAS ECUATORIANAS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Porconecu Porciones Controladas Ecuatorianas S. A. (la Compaiiia) fue constituida el 26 de
noviembre de 1991 en Guayaquil. Su actividad es la fabricacion,venta y distribucion de pro-
ductos plasticos y en general, podra ejecutar toda clase de actos y contratos permitidos por la
ley.

Bases de presentacion.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en U.S. ddlares y los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Nor-
mas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y de aplicacion obligatoria segin lo dispuesto por la Superintendencia de Compa-
fiias. Mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Re-
gistro Oficial No. 348 del 4 de septiembre del 2006 la Superintendencia de Compaiiias resol-
vi6 adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y dispuso que sean
de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2009.

Los inventarios de materias primas y de productos terminados estan valuados a su costo pro-
medio de adquisicion y de produccion, el cual no excede el valor de mercado.

Los activos fijos estan contabilizados al costo, de acuerdo con disposiciones legales. Las ero-
gaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion se registra con cargo a los resultados del afio y se calcula por el método de
linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida ttil estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los
siguientes:

Activos Afios %
'

Edificios 20 5
Magquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipo de computacion 3 33
Instalaciones 10 10
Vehiculos 5 20
Otros 10 10




PORCONECU PORCIONES CONTROLADAS ECUATORIANAS S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

B. CUENTAS POR COBRAR:

Neto US$ 353,777

Clientes US$ 331,799
Compaiiia relacionada 7,685
Cheques posfechados 22,531
Anticipos a proveedores 2,122
Préstamos y anticipos al personal y funcionarios 9,379
Crédito tributario por impto. renta, afios anteriores 51,042
Retenciones en la fuente de impto. renta 33,821 -
Deudores varios 30,825
Provisién para cuentas incobrables (761) .~

US$ 488,443 /

C. INVENTARIOS:

Materias primas USS$ 114,398
Productos en proceso 11,068
Productos terminados 107,546
Importaciones en transito 1,249
Otros materiales 7.694

US$ 241,955

D. ACTIVOS FUOS:

Al costo:
Saldo al 31 de diciembre del 2006 US$ 764,139
Adiciones 49,573 -
Saldo al 31 de diciembre del 2007 813712
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre del 2006 407,988
Adiciones 51.947
Saldo al 31 de diciembre del 2007 459935 7
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PORCONECU PORCIONES CONTROLADAS ECUATORIANAS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

E. OTROS ACTIVOS:

Registro de marcas
Gastos diferidos
Otros

F. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:

Fechade Tasa de

Entidad bancaria Operacion No. vencto. interés
Banco de Machala 702232400 Enero 4/2008 14.5%
Banco de la Produccion 20018341000  Oct. 17/2008 14.5%

Estos préstamos estan garantizados con maquinarias de la Compaiiia.

G. CUENTAS POR PAGAR:
Proveedores
Proveedores de servicios
Accionista
Compaiiias relacionadas
Préstamos de terceros
I. V. A. por ventas
Retenciones de 1. V. A.

~ Retenciones en la fuente

. Ofras

H. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:
Beneficios sociales
Sueldos por pagar
Intereses por pagar

US$ 1,526
8,728
8.234

US$ 18,488 /

Monto

US$ 76,000
23,053

US$99,053, '/

US$ 435,136
18,218

986

41,525
57,508

. 13,260
1,299
15,058

1,682

e
US$ 574,672 /

US$ 19,3405~
8,019
4.879

USS$ 32,238 /




PORCONECU PORCIONES CONTROLADAS ECUATORIANAS S. A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIERQOS

(Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

I. PASIVO A LARGO PLAZO:

Fecha de Tasa de
Entidad bancaria Operacion No. vencto. interés Monto
Banco Produbanco 20017954000 Marzo 20/2009 145% US$ 33,963
Banco Produbanco 20015101000 Mayo 5/2009 14,13% 9.913
43,876
Menos vencimiento corriente (34,291)
9,585
Entregas de accionistas 174,594
US$ 184,179

~ Estos préstamos estan garantizados con activos fijos (maquinarias) de la Compaiiia.

J.RESERVA LEGAL: .
De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe transferir el 10% de su
ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

K. GANANCIAS ACUMULADAS:
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utili-

zado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos,
etc..

L. PERDIDA:
Segin el articulo # 361 de la Ley de Compaiiias, cuando las pérdidas sean del 50% o mas del
capital social y reservas, la Compaiiia entrara en disolucion, si los accionistas no proceden a

reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste para conse-
guir su objeto.

M. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
Hasta el 31 de diciembre del 2007, los saldos y principales transacciones efectuadas con

compafiias y-partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fue-
ron las siguientes:

Saldo por cobrar (corto plazo) a compaiiia relacionada US$ 7,685




PORCONECU PORCIONES CONTROLADAS ECUATORIANAS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacioén)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

M. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

Saldos por pagar (corto plazo) a:

Accionista US$ 986
Compaiiias relacionadas 41,525
Saldos por pagar (largo plazo) a accionistas 174,594

N. DERECHOS DE AUTOR:

La Superintendencia de Compaiiias emiti6 la Resolucién No. 04.QIJ.001 con fecha 27 de fe-
brero del 2004, publicada en el Registro Oficial No.289 del 10 de marzo del 2004, en la cual
requiere revelar el estado de cumplimiento de las normas sobre derechos de autor. La Admi-
nistracion no ha incurrido en incumplimientos significativos de las normas establecidas en la
Ley de Propiedad Intelectual y su Reglamento.

O PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

El Servicio de Rentas Internas emitié en diciembre 30 del 2005 las Resoluciones No. NAC-
DGER2005-0640 y No.NAC-DGER2005-0641 publicadas en el Registro Oficial No.188 del
16 de enero del 2006 en las cuales establece el contenido del Anexo y del Informe Integral
de Precios de Transferencia asi como los parametros para determinar la mediana y el rango
de plena competencia que deben presentar [os contribuyentes que hayan efectuado operario-

nes con partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un monto anual acumulado supe-
rior a US$ 300.000.

P. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS:

Al 31 de diciembre del 2007, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos difieren

de las registradas contablemente y de las presentadas en la Declaracion del impuesto a la
renta, debido a reclasificaciones efectuadas.

Q. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision del Informe de auditoria externa
(4 de julio del 2008), no se han producido eventos o transacciones que, en opinién de la

Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados fi-
nancieros adjuntos, excepto que a partir del afio 2008, la Asamblea Constituyente expidio la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.




