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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ 
Y ASOCIADOS CONMAR TINEZ €. LTDA. 
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES 

Guayaquil, 0% de Julio del 2008 

Señores 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

Ciudad. 

De nuestras consideraciones: 

Sirvase encontrar adjunto a la presente el informe de Auditoría Externa 

correspondiente al ejercicio del 2007 de la Empresa NORELCO S.A. 
o 

El contenido de éste Informe está clasificado de la siguiente manera: 

1.- Opinión sobre la Auditoria Externa 
2.- Estados Financieros 
3.- Notas explicativas de los Estados Financieros 

Agradecemos la gentileza que se diane dar a la presente, quedamos de 

ustedes. 

      

       
Cc! Goe A SS 

Atentamente, 
2 EDADES EL 
2 o 

2 JUL Z 
S S, 

SUa yan 

ing. Mario Martinez €. 
GERENTE GENERAL 

C.L 09-04103834 

Expediente No: (£3233% 
MMC/nbv.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

 



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ 

Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA. 

AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES 

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE 
  

A los Miembros de la Juntas General de Accionistas 

de NORELCO S.A. 

i Hemos auditado el balance general de NORELCO 5.A., al 31 de 

Diciembre del 2007, y los correspondientes estados financieros, evolución del 

patrimonio y del sujo de efectivo, por el año terminado en esa fecha. Estos 

estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compañia 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre éstos estados 

financieros basados en la auditoria que practicamos. 

2. Nuestra auditoria efecruuada de acuerdo con normas de auditoria 

seneralmente aceptados. Tales normas requieren que plamfiguemos y 

realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de 

seguridad de que los estados tn: ancieros no contengan errores de caracter 
significativo. Una auditoria incluye un examen basado en pruebas se electín 12 

de la evidencia que respalda | las informaciones y cifras mostradas en los 

estados financieros. Una auditoría también incluye la evaluación de los 

principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones de importancia 

efecinadas por la Ger rencia, asi como tamb SQvaluació n de la 

presentación general de los estados finangifr6s, ss heNgramos OS me la 
auditoria que efectuamos proporciona u : 

oOpuuon. 
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Como se explica en las politicas ano SN Emficativos los 
E QU EIA Rón preparados de 

3. 
Estados Financieros mencionados en el par 

acuerdo con normas contables establecidas por la Supermtendencia de 
compañías del Ecuador los cuales estan acorde con los principios de 
contabilidad generalmente aceptados.



NORELCO S.A. 
BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresado en Dólar 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE: NOTAS 

feclivo A. 

Cuentas y Documentos por Cobrar o "Y 

inventarios 

Pagos Anticipados 

Otros Áclvos Comientes 

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 

> PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS E 
ACTIVOS DIFERIDOS P 
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES a 

TOTAL DEL ACTIFO 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
PASIVO CORRIENTE: 

Obligaciones Bancarias y Financieras AAÍ 

Cuentas y Documentos por Pagar c/ 
impuestos por Pagar ¡E 

Castos Acumuladoz por P 

Otros Pastos Comentes 

PASIVO A LARGO PLAZO 

TOTAL PASIVO 

Hd ” 7 

agar H EN 
HH 

TOTAL DEL PASWO CORRIENTE 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL 
Capital Social 

Reserva Legal 

Reserva de Capital 

Ulilidad/Pérdida Acumulada 

tiided del Ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS AC 

TOTAL P 

VER NOTASA 

CIONISTAS 

ASWO Y PATRIMONIO DE 205 ACCIONISTAS 

LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Ñ 27,078.71 
570,169. 162 
194 785 mm 
35,031.5 55 

É. 066.3 AS 

329,130.77 

¿ seo6ras 
10. 000 m7 
6,571.28 

1,323,254.51 

208,829.16 
806.729. 2/ 

1,015,568,43 

110,000.00 
14 546.16 

130.366.986 
19,360.82 
33,412.19



MORELCO S.A. 

ESTADO DE RESULTADO 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresado en Dólar) 

INGRESOS OPERACIONALES: 

Ventas 

() Devoleciones en Ventas 

Total de Ventas Netas 

Costo de Ventas 

nana Hruta en Ventas 

GASTOS OPERACIONALES: 

Gastos Administrativos 

Gastos de Ventas 

Gastos Financieros 

TOTAL DE COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 

Veúlidad Operacional 

INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES: 

Otros Ingresos 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER 

( 157,911.35) 
(194,275.30) 
(o 17,195.38) 

OS 

 



NORELCO S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresado en Dólar) 

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 
  

Efectivo recibido de clientes 268301777 

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros í 4,108,527 90) 

Otros Ingresos 1,138.59 

Efectivo Neto usado en Actividades Operacionales í 142167159) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 

Adquisición de Propiedad, planta y equipos ( 23.574.78) 

Ventas de Propiedad, Planta y Equipo 1,000,000.00 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 

INVERSION. $16.025.22 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Aumento en Pasivo a Lar meo Plazo 4190.163.75 

Aumento de Capital por parte de los Áccionistas 04,500.00 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO 493,563.75 

Disminución neto de efectivo y sus equivalentes í 11,382.61) 

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al Inicio del año 38.361,32 

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al Final del año 27,078.71 

 



  

Saldo a Enero 1, 2007 

Transferencia a Utilidad / Pérdida 

Transferencia de Futuro Aumento de Capi- 
tal a Capital Social 

Aumento de Capital por parte de los Accio- 
nistas. 

Utilidad del Ejercicio 2007 

Saldo a Diciembre 31, 2007 

) ) 
NORELCO 8.4. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresado en Dólar) 

UTILIDAD 
CAPITAL AUMENTO RESERYA — RESERYA UTILIDAD — PERDIDA 
SOCIAL CAPITAL LEGAL CAPITAL ACUMUL. EJERCICIO TOTAL 
24.000,00 21.500,00 14.546,16 130.366,86 7.239,65 12.121,17 209.773,94 

12.121,17 — -12.121,17 0,00 

21.500,00  -21.500,00 9,00 

64.500,00 64.500,00 

3341219 3341219 
110.000,00 0,00 14.546,16 130.366,86 19.360,82 33412,19  307.686,03 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

() La empresa no ha procedido a realizar el cálculo de la Reserva Legal.



NORELCO 5 A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresado en Dolar 

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA 

COMPANIA 

NORELCO 5.A., (La Compañia), fe constituida el 31 de Agosto de 1992, 
en la ciudad de Guayaquil, capital de la A vincia del Guayas e inscrita en el 

Registro Mercantil del Cantón Guayaquil el 25 de Septiembre de 1982. El 

objeto social de la compañia es la distri bo ción de alimentos balanceados y la 

prestación de servicios especializados en distintas areas. 

E 
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CAPITAL SOCIAL. 5$u capital social es de < ciento diez mil dolares 

divididos en ciento diez mul acciones ordinarias y nominativas de un dólar 

cada una este es apt ora ado por accionistas. Su pio de duración es de 
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PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD 

APLICADOS. 

La compañía mantiene sus pes Os en p partida doble 

moneda extranjera. De acuerd 

EE
 n idioma nacional y 

; de transformación 
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 a     Económica del Ecuador RO. ye 345 de de - Marzo del 2000 con sujeción a 

los principios de 1H , Acepte ados vigentes en el pais 

E nodificaciones que a dichos principios 

fueren establecido i Tributario Interno asi como 
normas legales O seglam nentarias  tribntarias expedidas para actividades O casos 

De acuerdo a Disposición General Primera de la Ley de Transformación del 
Ecuador (RO. N* 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabilidad se llevará en 

dolares de ner Hi 
ae Esvadas Tialdeos Aa AL Aa a mias aa arras 

los Estados Unidos de Ámerica y su capital se expresará en la 
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adgmisicior Le de peras ser Tes paldados por faciuras notas o boletos de ventas E 

emitidas por los ve 

LOS INVENTARIOS., — están valorados al costo reexpresado el cual no 
excede de el valor del mercad o a costos son determinados en base al 

: 1 i permite mantener los costos actualizados. 

INVERSIONES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES, Las 
inversiones en acciones y participaciones se muestran al costo de adquisición 

ajustados por indices de brechas desde la fecha de origen de cada inversión. 

o ARGOS DIFERIDOS, deben estar contabilizadas al costo más la 

reexpresión. Las ar rostizaciones deben de eliminarse al retirarse de activos 
$ 

Pl 

diferidos: esta amortización debe ser enviada al estado de resultado, ha sido 

calculada sobre los costos originales la vida útil de estos activos es el 20% 
para 5 años. 

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y O están 
contabilizados al costo de a adgisición reexpresado como se menciona en la 

Nota K, las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan al pasto 

al incurnirse en ella las m ejor ras de importancia se capitalizan. El costo y la 
correspondiente depreciación acumulada se ehminan de las cuentas al retirarse 

maguinarias y equipos, las ganancias y pérdidas por retiros se cargan al estado 
de resultados. 

qu 

La depreciación de éstos activos es cargada al estado de resultado y ha sido 

calculada sobre los costos originales mas las reexpresión establecidas de 
acuerdo en las disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se calculan por el 
metodo de línea recta tomando como base la vida útil estin imada de los activos. 

p
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os años de vida útil de los activos son los siguientes 

ACTIVO PORCENTAJES ANOS 

Edificios 5 20 

Maquinarias y y Equipos 10 10 
Instalacio y Moldes 10 10 

Muebles y Ens eres 1 10 

Vehiculos 0 5 

Equipo de Computación 33 3



PARTICIPACION EMPLEADOS (15%)., La compañia debe reconocer el 

15% de sus utilidades a sus trabajadores de acuerdo a la ea ón laboral. 
Este es repistrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga. 

IMPUESTO A LA RENTA (5%, Según la Ley de Regunen Tributario 

interno todas las sociedades constiuidas en el Ecuador, asi como las 

: A 10 domiciliadas en el pais. La tarifa para 
la Aplicación del Impuesto a la Renta es el 25% de la base impomble. 

Conciliación Tributaria 

Utilidad del Ejercicio 33,412 19 
(3 15% Participación Trabajadores ( 501183) 

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 28,400.36 

(+) Gastos No Deducibles 38,669 74 

Base para el Cálculo de Impuesto a la Renta 67,070.10 
25% Impuesto a la Renta 16,767.53 

(-) Anticipo impuesto a ¿la Renta É 141.095 

() Retenciones en la Fuente ( 16,489.27) 

Impuesto a pagar 13717 
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(1) Cuentas por Cobrar en Dpto. Legal 
Ponton Vargas Cristian 
Salazar Maldonado José 
Tavier Barberan Gonzebach 

Abad Cabrera Miguel Ángel 
Zambrano Hidalgo Ma Lorena 
Andrade Pacheco Jukia 

Fienco Yépez Ángel 
Valverde Delgado Nelly 

Miguel Beltron Cedeño 

Vasquez Rivera Alfonso 

Mora Lozano Mario Palricio 

Dueñas Vera Luis 

Del Valle Palacios Kléber 

Hinojosa Vasquez Ruth 

(2) Prestamos a Empleados 

Walter Mora 

Francisco Coronel 

Ponce Ponce José 

Freddy Barrera 

Marcos Miranda 

Estela Orellana 

Oscar Suarez 

Vasquez Alberto 

Jerome Tringuier 

Arnaldo Carrillo 

Henrfor Macias 

Freddy Avilés 

(3) Ánticipo a Proveedores 

Agripac 

Interoc 

Podral 

Afaba 

Industrias Alex 

Varios Proveedore= 

4,257.71 
17,710.56 
1,148.93 
6,066 81 
2370.76 
5,117.07 

595.92 

2,340.05 
2,055.00 

35,859 44 
40,369 92 

2871.62 
7,539.61 
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G. 

(4) Cuentas por Cobrar Varias 
  

Fl | Universo 

onomista c 

or Paredes Solis 

Lone palmito S.A. 

Brilesa SÁ. 

Tepacorp S.A. 

Walter Mora 

Anticipo Contratista 

1 
E 

E
 

INVENTARIOS 

Materia Prima 

Productos en Proceso 

Productos Terminados 

Otros Inventarios 

Material de Empaque 

importaciones en Tránsito 

PAGOS ANTICIPADOS 

Impuestos Retenidos 

Anticipo de Impuesto 
impuesto Retenido 5% ; 

Retención IVA 

la Renta 

(5) La Retención en 

diferencia Corres 

artos Vaca Carrillo 
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) ) 
K. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

SALDO COMPRAS VENTAS O SALDO 
CONCEPTO 01/01/2007 ADICIONES RETIROS 31/12/2007 

COSTOS 

Terrenos 34.361,95 81.767 06 0,00 116.12901 
Edificios e Instalaciones 290.673,61 0,00 0,00 290.673,61 
Maquinarias y Equipos 39.884,00 0,00 0,00 39.884,00 
Instalaciones y Montajes 76.134,11 0,00 0,00 76.134 11 

Equipos de Planta 1.574.281,13 0,00  1.000.000,00 574.281,13 
Muebles y Enseres 3.437 41 0,00 0,00 3.437 41 

Vehiculos 16.034,50 150,00 0,00 16.184,50 
Equipo de Seguridad 1.493,28 0,00 0,00 1.493,28 
Equipo de Oficina 9.398,19 280,59 0,00 9.678,78 
Equipo de Computacion 7.063,52 1.273,00 0,00 8.336,52 
Equipo de Laboratorio 11.369,54 504,13 0,00 11.873,67 

TOTAL COSTOS 2.064.131,24 83.974,78  1.000.000,00  1.148.106,02 

DEPRECIACION 

Edificios e Instalaciones -43.461,19 - 15.255,50 0,00 -58.716,69 

Maquinarias y Equipos -27.985,27 -4.043,80 0,00 -32.029,07 
Instalaciones y Montajes -22.657 60 -7.322,60 0,00 -29.980,20 

Equipo de Planta -509.345,00 -4.345,44 0,00  -513.690,44 
Muebles y Enseres -1.960,66 -348 41 0,00 -2.309,07 

Vehiculos -10.270,70 -2.185,67 0,00 -12.456,37 
Equipo de Oficina -4.821,35 -852,43 0,00 -5.673,78 
Equipo de Computacion -5.982,93 -912,24 0,00 -6.895,17 
Equipo de Laboratorio -7.310,36 -992 41 0,00 -8.302,77 

TOTAL DEPRECIACION -633.795,06 -36.258,50 0,00 -670.05356 

TOTAL ACTIVO FIJO 1.430.336,18 47.716,28  1.000.000,00 478.052,46 

  

  

  

  

 



Q. 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

Comisiones Banco MM Jaramillo 
Seguros (1) 

(1) Seguros 

Póliza N* 2900207 vencimiento 25-06-08 

Póliza N* 9200164 vencimiento 25-06-08 

Póliza N* 9910513 vencimiento 25-06-08 

Póliza N* 99013283 vencimiento 25-06-08 

Póliza N” 9903067 vencimiento 25-06-08 

ÁCTIVOS DIFERIDOS 

Fondos Reprogramados 
CDR. Banco Previsora 
  

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Gastos de Constitución 

Garantia de arendo 

Depósito Empresa Eléctrica 

Depósitos EMELGUR 

25.00 
79.12 
6223 

144.65 

654.22 

142.73 
5 

bo
 

10,000.00 

 



CC. 

OBLIGACIONES BANC 

Banco MM Taramillo Arteaga 

CUENTAS Y DOCUMENTOS 

Otras Cuentas por Pagar 

(1) Proveedores Locales 
  

E silesa $ A 

Ma Fernanda Granda Román 

Interoc 

Podral 

Ecuadpremex (Pre 

Interama 

Alltech Ecuador Cia. Ltda 

mex) 

Quimica Ind. Montalvo A. Quimas 
Dis san 

Farmavet 
AFa 
Y ari0s 

POR PAGAR 

(1) 

=— (2) 

(3 

ARIAS Y FINANCIERAS 
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DP. 

  

2) Vocumentos por Pagar 
Inver siones del Oeste 

seguros Unidos 5.4. 

G 3) Otras Cuentas por Pagar 

Aporte Individual 
  

IMPUESTOS POR PAGAR 

Retención en la Fuente 
Retención IVÁ 
Impuesto al Valor Agregado 

Sepuros 1 x 1000 
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(1) Retención en la Fuente 
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tención en la Fuente 

tención en la Fuente 

tención en la Fuente 
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33,594.90 
5,842.97 
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GASTOS Á CUMUL ADOS POR PAGAR e 
1 

Obligaciones con el Empleado (1) 

Obligaciones con el IESS (2) 

Provisiones de Gastos (3) 

(1) Obligaciones con los Empleados 
Den simo Tercer Sueido 

écimo Cuarto Sueldo 

Vacaciones 
sueldo por Pagar 

Bonificación del 25% 

15% Participación Utilidades 

  

F
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(2) Obligaciones con el 1ES5 

Fondo de Reserva 

Aporte Patronal IECE - SECAP 

  

  
(3) Provisiones de Gastos A 

Fondos varios 

Pe Abg. Navarro 

Empleados 

incob. Walter Mora 

incob Oscar Suarez 

b. Luis Guerrero 

:0b. Alberto Jurado 

cob. Marma Barzola 

Incob. Tito Flores 

Incob. Cecilia Navarrete 
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3,193.40 
4,053.46 
1,387.98 
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HH. OTROS PASIVOS CORRIENTES 

Intereses pa Pagar (1) 904.74 

Aporte para Futuro Aumento Capital 2.40 

Corantías en Arriendo 300.00 

(1) Intereses por Pagar 

Banco MM Jaramillo Siteaga 904 74 
    

JJ PASIVO A LARGO PLAZO A 

Invesniones del Oeste S.A 206 

CAPITAL SOCIAL: 

No. VALOR VALOR 

ACCIONISTAS ACCIONES NOMINAL TOTAL 
1 A   

  

: - S Tí - Eur 
Inversiones del Oeste SÁ. 07.600 100 OL a AÍS 

José Coronel del Carpio 2400 100 2400.00 2470) 
po TS 

TATI Acc MA rón 

110,000,00 

RESERVA LEGAL 

De acuerdo a la legislación vigente la compañia debe transt ent el 10% de su 
utilidad gravable 2 al, hasta completar el 50% del capital 1 

id 

suscrito y pagado. Esta reserva no Pu ser dit siribmida a 1os accionista 35 

 



RESERVA FACULTATIVA 
  

Els 3 aldo de esta cuenta esta o disposición de los socios de la compañia la cual 

está conformada por el 90% despues de transferir el 10% como Reserva Legal 

de la Utilidad Neta del Ejercicio. 

RESERVA DE CAPITAL   

Se incluyen en éste rubro las sigmientes cuentas que se originaron en ajustes 
parciales por inflación hasta el periodo de transición: Reserva por 
revalorización del Patremonio, Reexpresión Monetaria. 

Saldo al 1 de Enero del 2007 130,366.86 

Saldo a Diciembre 31 del 2007 130,366.86 

HECHOS SUBSECUENTES 
  

Entre el 31 de Diciembre del 2007 y la fecha de preparación de éstos estados 
financieros, (lumio 25 del 2008) no se produjeron eventos que en la opinión 

de la gerencia de la compañia pudieron tener un efecto significativo sobre 
dichos Estados Financieros. 

 


