
CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ 
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA. 
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES 

INFO E AUDITORIA INDEPENDIENT 

A los Miembros de la Junta General de Accionistas 

de NORELCO S.A. 

1. Hemos auditado el balance general de NORELCO $S.A., al 31 de 
Diciembre del 2004, y los correspondientes estados financieros, evolución 
del patrimonio y del flujo de efectivo, por el año terminado en esa fecha. 
Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre 
éstos estados financieros basados en la auditoria que practicamos. 

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria 
generalmente aceptados. Tales normas requieren que planifiquemos y 
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de 
seguridad de que los estados financieros no contengan errores de carácter 
significativo. Una auditoria incluye un examen basado en pruebas 
selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas 
en los estados financieros. Una auditoria también incluye la evaluación de 
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones de 
importancia efectuadas por la Gerencia, así como también una evaluación 

de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que la 
auditoria que efectuamos proporciona una base razonable para nuestra 
opinión. 

3. Como se explica en las políticas de contabilidad significativos los 
Estados Financieros mencionados en el párrafo 1 fueron preparados de 
acuerdo con normas contables establecidas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador los cuales difieren de los priñoi 
generalmente aceptados.       
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4. En nuestra opinión los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación financiera 
de NORELCO $.A., al 31 de Diciembre del 2004, los resultados de sus 
operaciones y el flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha de 
conformidad con las normas y principios de contabilidad generalmente 
aceptados establecidos o autorizados por la Superintendencia de Compañías 
del Ecuador. 

5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias 
de NORELCO S. A., como sujeto pasivo por obligación propia del 

al 31 de Diciembre del 2004 se emiten por separados. 

. + Socio CONMARTINEZ C. LTDA. 
Rep tante Legal Reg. Sup. Cías. No. 110 
Reg. Nac. Cont. No. 13-333 

   
Guayaquil, Ecuador 
Mayo 20, 2005 

 



NORELCO S.A. 
BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 
(Expresado en Délar) 

ACTIVO 
ACTIVO CORRIENTE: NOTAS 
Efectivo A 7,868.07 
Cuentas y Documentos por Cobrar Cc 560,112.16 
Inventarios E 50,011.29 
Pagos Anticipados G 18,315.34 

Otros Activos Corrientes 1 590.03 

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 636,396.89 

ACTIVOS FIJOS Kk 1,713,378.90 
ACTIVOS DIFERIDOS P 11,000.00 
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES Q 37,763.89 

TOTAL DEL ACTIVO 2,399,039.68 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
PASIVO CORRIENTE: 
Obligaciones Bancarias y Financieras AA 72,001.81 
Sobregiro Bancario BB 2,110.63 
Cuentas y Documentos por Pagar cc 1,706,936.38 
Obligaciones Tributarias por Pagar DD 27,755.37 
Gastos Acumulados por Pagar FF 24,540.70 
Otros Pasivos Corrientes HH 800.00 

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 1,834,144,89 
PASIVO A LARGO PLAZO JJ 134,318.44 

TOTAL PASIVO 1,968,463.33 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL 
Capital Social 24,000.00 
Aporte Futuro Aumento 251,147.14 
Reserva Legal 1,481.89 
Reserva Facultativa 13,064.25 
Reserva de Capital 130,366.86 
Utilidad del Ejercicio Anterior 4,128.79 
Utilidad del Ejercicio Actual 6,387.42 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 430,576.35 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2,399,039.68 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 



NORELCO S.A. 
ESTADO DE RESULTADO 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 
(Expresado en Délar) 

INGRESOS OPERACIONALES: 

Ventas 1,794,888.75 
(-) Devoluciones en Ventas ( 9,406.39) 

Total de Ventas Netas 1,785,482.36 

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES: 

Costos Operacionales ( 1,518,660.19) 
Gastos de Ventas ( 129,487.38) 
Gastos Administrativos (_ 137,843.24) 
Gastos Financieros ( 14,666.38) 

TOTAL DE COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES ( 1,800,662.19) 

  

Intereses Ganados 5,365.31 
Otros Ingresos 28,650.23 
Otros Egresos (_ 12,448.29) 

TOTAL DE INGRESOS Y EGRESOS OPERACIONALES 21,567.25 

  

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION 
TRABAJADORES E IMPUESTOS A LA RENTA 6,387.42 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 



NORELCO S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 
(Expresado en Délar) 

  

Efectivo recibido de clientes 1,747,092.89 
Efectivo pagado a proveedores, empleados (  1,636,149.69) 

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 110,943.20 

Intereses Ganados 5,365.31 
Otros Ingresos 28,650.23 
Otros Egresos ( 12,448.29) 

Efectivo Neto usado en Actividades Operacionales 132,518.43 

    

Adquisición de propiedades, planta y equipos (_ 126,624.98) 
Ventas de activos fijos 18,334.15 

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSION. ( 108,290.83) 

UJO DE EFE OENA ADES DE FINAN 

Obligaciones Bancarjas y Financieras ( 23,432.17) 

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO ( 23,432.17) 

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 787.45 

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al Inicio del año 7,089.62 

Efectivo y sas Equivalentes de Efectivo al Final del año 7,868.07 

 



  

NORELCO 8.4. 
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 
(Rxpresado en Dólar) 

CAPITAL AUMENTO RESERYA RESERVA  RESERYA  UTMIDAD UTILIDAD 
SOCIAL CAPITAL LESAL FACULTAT. CAPITAL ACUMUL. EJERCIGO TOTAL 

Saldo a Enero 1, 2004 24.000,00 231 147.14 1613,22 13.084 23 130-34856 2.376,44 1420.82 424.188.093 

Translerencia de la Ulilidad del Ejercicio 
a Utilidad Acumulada 1420,82  -1420,82 0,00 

£) Ajuste efectuado por la compañía dele 
cuente Utilidad del Ejercicio ente Reserva 
Legal. 

Utilidad del Ejercicio 
Saldo a Diciembre 31, 2004 

  

VER NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS ., 

Notá:La compañía no ha procedido a calcular la Reserva Legal del año 2003 y 2004.



NORELCO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 
(Expresado en Dólar) 

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y GOPERACION DE LA 
COMPAÑIA 

NORELCO $S.A., (La Compañía), fue constituida el 31 de Agosto de 
1992, en la ciudad de Guayaquil, capital de la Provincia del Guayas e 
inscrita en el Registro Mercantil del Cantón Guayaquil el 25 de Septiembre 
de 1992. El objeto social de la compaftía es la distribución de alimentos 
balanceados y la prestación de servicios especializados en distintas áreas. 

CAPITAL SOCIAL.- Su capital social es de veinte cuatro mil dólares 
divididos en veinte cuatro mil acciones ordinarias y nominativas de un 
dólar cada una este es aportado por accionistas. Su plazo de duración es de 
cincuenta afios y su cambio de domicilio según reforma de estatutos el 29 
de Julio de 1997 mediante resolución N”. 972110004043 el 22 de 
Septiembre de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil N”. 199221 el 13 de 
Enero de 1998. 

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD 
APLICADOS. 

La Compañía mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional y 
moneda extranjera. De acuerdo a disposición de la ley de transformación 
Económica del Ecuador R.O. N* 345 del 13 de Marzo del 2000 con 
sujeción a los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes 
en el país emitidos por la Federación Nacional de Contadores sin perjuicio 
de las facultades que tiene la Superintendencia de Bancos y de Compajílas 
para regular la contabilidad de las sociedades sujetas a su control. Para 
efectos tributarios se deberán considerar las modificaciones que a dichos 
principios fueren establecidas mediante Ley de Régimen Tributario Interno 
así como normas legales o reglamentarias tributarias expedidas para 
actividades o casos específicos. 

De acuerdo a Disposición General Primera de la Ley de Transformación del 
Ecuador (R.O. N* 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabilidad se llevará 
en dólares de los Estados Unidos de América y su capital se expresará en la 
misma moneda los Registros Contables relacionados con la compra o 
adquisiciones, deberán ser respaldados por facturas notes o boletos de 
ventas emitidas por los vendedores o proveedores. 

 



LOS INVENTARIOS., están valorados al costo reexpresado el cual no 
excede de el valor del mercado, los costos son determinados en base al 
método promedio, el cual permite mantener los costos actualizados. 

INVERSIONES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES, Las 
inversiones en acciones y participaciones se muestran al costo de 
adquisición ajustados por índices de brechas desde la fecha de origen de 
cada inversión. 

CARGOS DIFERIDOS, deben estar contabilizadas al costo más la 
reexpresión. Las amortizaciones deben de eliminarse al retirarse de activos 
diferidos; esta amortización debe ser enviada al estado de resultado, ha sido 
calculada sobre los costos originales la vida útil de estos activos es el 20% 
para S años. 

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS., están 
contabilizados al costo de adquisición reexpresado como se menciona en la 
Nota K, las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan al 
gasto al incurrirse en ella las mejoras de importancia se capitalizan. El costo 
y la correspondiente depreciación acumulada se eliminan de las cuentas al 
retirarse maquinarias y equipos, las ganancias y pérdidas por retiros se 
cargan al estado de resultados. 

La depreciación de éstos activos es cargada al estado de resultado y ha sido 
calculada sobre los costos originales más las reexpresión establecidas de 
acuerdo en las disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se calculan por 
el método de línea recta tomando como base la vida útil estimada de los 
activos. 

Los afíos de vida útil de los activos son los siguientes: 

ACTIVO PORCENTAJES AÑOS 

Edificios 5 20 
Maquinarias y Equipos 10 10 
Instalaciones y Moldes 10 10 
Muebles y Enseres 10 10 
Vehículos 20 5 
Equipo de Computación 33 3 

 



PARTICIPACION EMPLEADOS (15%)., La compañía debe reconocer 
el 15% de sus utilidades a sus trabajadores de acuerdo a la legislación 
laboral. Este es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se 
devenga. 

IMPUESTO A LA RENTA (25%)., Según la Ley de Régimen Tributario 
Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, así como las 
sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas en el país. La tarifa 
para la Aplicación del Impuesto a la Renta es el 25% de la base imponible. 

Conciliación Tributaria 

Utilidad del Ejercicio 6,387.42 
(-) 15% Participación Trabajadores ( 958.11) 

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 5,429.31 
(+) Gastos No Deducibles detectado por la compañía 1,825.10 
(+) Gastos No Deducibles por falta de cancelación =- () -- 

Base para el cálculo de Impuesto a la Renta 7,254.41 

25% Impuesto a la Renta 1,813.60 

(-) Retenciones en la Fuente ( 6,567.99) 

Saldo a favor de la compañía ( 4,754.39) 

Nota: La compafíía deberá proceder a rectificar el formulario 101, debido a 

que esta considerando Retenciones en la Fuente de años anteriores valor de 
$ 11,461.82 para efecto de conciliación tributaria así como Anticipo 
Pagado de afíos anteriores valor de $ 141.09, presentándose un saldo a 
favor de la compafiía por $ - 4,754.39. 

 



A. EFECTIVO 

CAJA 
Caja Chica (J.C. Petrillo) 76.18 
Caja Chica (Maritza Antepara) 120.00 
Caja Chica (Sra. C.C. de C.) 381.15 
Caja Chica (Transporte) 280.00 

857.33 
BANCOS 
Pichincha Cta. Cte. + 31232149-04 5,331.75 
Pacifico Cta. Cte. 4 628832.-4 68.13 
Internacional Cta. Cte. 4 115-060053.5 145.85 
Pichincha Cta. Cte. + 31237863-04 103.69 
Bolivariano Cta. Cte. + 504405-0 321.11 
Banco MM Jaramillo Arteaga Cta. Cte. + 1007765242 1,040.21 

7,010.74 

7,368. 07 

C. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Documentos 
Clientes 2,175.99 

Cuentas 
Clientes 436,368.82 
Empleados 1,919.96 
Anticipo a Proveedores 1,073.83 
Viáticos a Vendedores 7.39 
Varios 157,813.18 

599,359.17 
Provisión Cuentas Incobrables ( 39,247.01) 

560,112.16 

Nota: La compañía no ha procedido a efectuar cálculo de la Provisión 
Cuentas incobrables. 

 



E. INVENTARIOS 

Productos Terminados 35,962.93 
Repuestos y Otros 14,048.36 

50,011.29 

PAGOS ANTICIPADOS 

Retenciones en la Fuente (5 17,888.72 
IVA Retenido 285.53 
Anticipo de Impuesto a la Renta 141.09 

18,315.34 

(*) De este valor $ 6,567.99 corresponden al año 2004 y la 
diferencia a años anteriores. 

OTOS ACTIVOS CORRIENTES 

Comisiones Anticipadas 525.00 
Varios 65.03 

590.03 

ACTIVOS DIFERIDOS 

Banco La Previsora 11,000.00 

11,000.00 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Garantía de arriendo 1,756.45 
Depósito Empresa Eléctrica 56.19 
Depósitos en Garantía - EMELGUR 4,238.80 
Seguros Anticipados 673.65 
Varios 31,038.80 

37,763.89 

 



» y 

K. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

  

  
  

  

SALDO COMPRAS VENTASO 
_ CONCEPTO 01/01/2004 ADICIONES RETIROS TOTAL 
Terrenos 34.103,97 0,00 780,02 33.323,95 
Construcciones en Proceso 302.075,22 0,00 302.075,22 0,00 
Edificios e Instalaciones 81.823,32 283.916,47 0,00 365.739,79 
Maquinarias y Equipos 39.884,00 0,00 0,00 39.884,00 
Montaje de Maquinaria 0,00 33.903,45 0,00 33.903,45 
Equipos de Planta 1.560.971,11 17.415,59 0,00  1.578.386,70 
Instalaciones y Montajes 9.566,92 32.913,76 0,00 42.480,68 
Vehiculos 91.374,58 872,00 38.129,43 54.117,15 
Muebles y Enseres 4.348,69 80,00 0,00 4.428,69 

de Seguridad 1.421,60 71,88 0,00 1.493,28 
Equipo de Computación 24.907,81 4.262,61 1.331,45 27.838,97 
Equipo de Laboratorio 10.142,54 0,00 0,00 10.142,54 
Equipo de Oficina 12.042,81 461,44 0,00 12.504,25 

Activos . : , 

para dficios e Instalaciones -24.398,90 -17.224,32 :*.0,00 -41.623,22 
Maquinarias y Equipos -15.842,82 -3.983,44 :+. 0,00 -19.831,26 
Equipo de Planta -347.331,92 -3. 168,92 3.166,92  -347.331,92 
Instalaciones y Montajes -1.754,83 -7.007,16 6.441,60 -2.320,39 
Vehiculos -49.109,98 -12.913,44  -18.334,15 -43.689,27 
Muebles y Enseres -1.759,19 0,00 _-434,88 -2.194,07 
Equipo de Seguridad -195,26 -142,20 0,00 -337,46 
Equipo de Computación -19.054,04 -2.323,08 0,00 -21.377,12 
Equipo de Laboratorio -4.860,37 -1.929,80 0,00 -6.789,97 
Equipo de Oficina -5,284,34 -1.136,16 0,00 -6.420,50 
TOTAL DEPRECIACION -469.591,65 -49.831,32 — -28.377,55  -491.915,18 
TOTAL ACTIVO FIJO 1.704.621,56 324.305,68  314.678,57  1.713.378,91 
 



BB. 

cc. 

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 

Préstamo Bancario 
Banco MM Jaramillo Arteaga 70,000.00 

Intereses por Pagar 2,001.81 
US 0 0 GN 0 UE GU O CU US A E E O A us O a a 

72,001.81 

Préstamo efectuado el 21 de Octubre del 2004 con una tasa de interés 
del 14.50% a 120 dias plazo con fecha de vencimiento Febrero 18 del 
2005. 

  

SOBREGIRO BANCARIO 

Banco del Pacifico 2,098.47 

Banco de Guayaquil 12.16 

2,110.63 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Documentos 

GMAC 5,962.20 

Cía. Ecuatoriana Suiza 1,445.00 

Inversiones del Oeste 1,268,076.83 

1,275,484.03 

Cuentas por r 

Otros Acreedores 419,178.66 

Otras Cuentas por Pagar 3,963.57 
Aporte Individual 6,418.19 

Préstamos Hipotecarios 1,891.93 

431 452.35 

1,706,936.38 

 



DD. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS POR PAGAR 

Retención IVA (5) 
Retención en la Fuente () 

(*) Retención IVA 
30% Retención IVA 
100% Retención IVA 

(*) Retención en la Fuente 
1% Retención en la Fuente 
5% Retención en la Fuente 
3% Retención en la Fuente 
1 x 1000 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Sueldo por Pagar 

Beneficios Sociales 

Décimo Tercer Sueldo 
Décimo Cuarto Sueldo 

Vacaciones 
Fondo de Reserva 

Aporte Patronal IECE - SECAP 
Bonificación del 25% 
15% Participación Trabajadores 
Fondo Empleados y Vendedores 

1,261.45 
26,493.92 

27,155.37 

149.05 
1,112.40 

1,261.45 

26,353.42 
37.92 
99.91 
2.67 

26,493.92 

84.23 

606.67 
1,391.37 
207.72 

8,636.76 

8,332.28 
1,763.63 

11.16 
3,506.88 

24,540.70 

 



HH. OTROS PASIVOS CORRIENTES 

Garantías en Arriendo 800.00 

JJ. PASIVO A LARGO PLAZO 

Accionistas 

Coronel Varas Ricardo 6,644.10 
Coronel Varas José 6,644.10 

Varios Accionistas 121,030.24 

134,318.44 

Nota: Esta cuenta no genera interés alguno por los préstamos 
efectuados. 

  

CAPITAL SOCIAL: 
No. VALOR VALOR 

ACCIONISTAS ACCIONES NOMINAL TOTAL 
Kellycorp S.A. 540.000 0.04 21,600.00 
Coronel Varas Ricardo . 30.000 0.04 1,200.00 
Coronel Varas José 30.000 0.04 1,200.00 

24,000.00 

FUTURO AUMENTO CAPITAL 
ACCIONISTAS 
Kellycorp S.A. 227,324.72 
Coronel Varas Ricardo 11,909.58 
Coronel Varas José 11,912.84 

251,147.14 

 



RESERVA LEGAL 

De acuerdo a la legislación vigente la Compañía debe transferir el 10% de 
su utilidad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital 
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, 
excepto en el caso de liquidación de la Compaftía, pero puede ser utilizada 
para absorber pérdidas o para aumento de capital. 

RESERVA FACULTATIVA 

El saldo de esta cuenta esta o disposición de los socios de la compafíía la 
cual está conformada por el 90% después de transferir el 10% como 
Reserva Legal de la Utilidad Neta del Ejercicio. 

RESERVA DE CAPITAL 

Se incluyen en éste rubro las siguientes cuentas que se originaron en ajustes 
parciales por inflación hasta el período de transición: Reserva por 
revalorización del Patrimonio, Reexpresión Monetaria. 

Saldo al 1 de Enero del 2004 130,366.86 

Saldo a Diciembre 31 del 2004 130,366.86 

HECHOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de Diciembre del 2004 y la fecha de preparación de éstos 
estados financieros, (Mayo 20 del 2005) no se produjeron eventos que en 
la opinión de la Gerencia de la Compafíía pudieron tener un efecto 
significativo sobre dichos Estados Financieros. 

 


