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CIPRO - CONSULTORIA INTEGRAL PROFESIONAL C. LTDA. 
Auditores y Consultores Independientes. 
  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 
NORELCO $.A. 

Hemos efectuado la auditoría del balance general adjunto de NORELCO S.A., al 31 de Diciembre de 
1998, y de los estados conexos de resultados, evolución del patrimonio y de flujos de efectivo por el 
año que terminó en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administración de 
la compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con 
base en nuestra auditoria. 

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. Esas 
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una certeza razonable 
acerca de si los estados financieros no contienen errores significativos. Una auditoría incluye el 
examen, en base de pruebas selectivas de la evidencia que respalda las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. incluye también la evaluación de los principios de 
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administración, así como una 
evaluación de la presentación en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra 
auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación financiera de NORELCO S.A. al 31 
de Diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el año que 
terminó en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia 
de Compañías de la República del Ecuador. 
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NORELCO SA. 
BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.998 
  

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE: 
Caja y Bancos 
inversiones (Nota 2) 
Cuentas por cobrar (Nota 3) 
Inventarios (Nota 4) 
Pagos anticipados 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO FIJO (Nota 5) 
OTROS ACTIVOS (Nota 8) 
TOTAL ACTIVO 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE: 

Documentos y cuentas por pagar (Nota 7) 

Pasivos acumulados 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

PASIVO A LARGO PLAZO 

Cuentas por pagar a accionistas (nota 8) 

Otros pasivos 

PATRIMONIO 

Capital Social (Nota 9) 

Aportes para futura capitalización (Nota 10) 

Reserva legal (Nota 11) 

Reserva facultativa 

Reserva por revalorización del patrimonio (Nota 12) 

Utilidades acumuladas 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Ver notas a los estados financieros 

Sucres 

En miles 

65.876 
4.918.677 
5.658.540 
1.376.127 

83.891 
12.103.111 

1.863.901 

486.154 

14.453.166 

7.203.074 
39.954 

7.243.028 

4.507.476 

56.252 

4.623.728 

600.000 

1.498.009 

7.136 

57.408 

385.366 

38.491 

2.586.410 

  

14.453.166



NORELCO S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1.998 

  

VENTAS NETAS 
COSTO DE VENTAS 
UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE OPERACIÓN: 
Gastos de ventas 
Gastos de administración 
Gastos financieros 

TOTAL 

PERDIDA EN OPERACIÓN 

OTROS INGRESOS (EGRESOS) 
Intereses ganados 
intereses de clientes 
Diferencia en cambio 
Transporte 
Ajuste de inventarios 
Otros 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES 
EIMPUESTO A LA RENTA 

Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 

UTILIDAD NETA 

Ver notas a los estados financieros 

Sucres 
En miles 
  

16.243.712 
15.563,478 

680.234 

841.915 
539.905 
532,744 

1.914.584 

-1.234.330 

  

683.643 
154.355 
174.663 
-82.524 
181.061 
152.080 

1.263.278 

  

28.948 

4.342 
6.152 

18.454 
 



NORELCO S.A. 
ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 1.998 
  

Enero 1 de 1.998 

Transferencia a reservas 

Aportes de accionistas 

Efectos de Corrección monetaria 

Utilidad neta 

Absorción saldo deudor reex 
Presión monetaria, 1.997 y 
1.998 

Diciembre 31 de 1.998 

  

  

Aportes para Reserva Reserva Reserva por Reexpresion — Utilidades 
Capital futura Legal Facultatva  Revalorización Monetaria — Acumuladas 
Social Capitalización Del Patrimonio 

( Sucres en miles) 

600.000 1.454.478 5.437 42.109 648.675 -492.920 25.541 

1.699 15.299 -16.998 

43.531 

1,246,039 -1.016,428 11.494 

18.454 

-1509.348 1.509.348 

600.009 1.498.009 7.136 57.408 385.366 9 38.491 
  

Ver notas a los estados financieros
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NORELCO SA. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DE 1.998 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a proveedores 
intereses ganados 
intereses pagados 
Diferencia en cambio 
Otros 
Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de inversiones 
Bienes recibidos en Dación 
Compra de activo fijo 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Préstamos de accionistas 
Obligaciones por pagar — neto 
Aportes de accionistas 

AUMENTO NETO DE EFECTIVO 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 
EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Utilidad Neta 
Depreciación 
Provisión para cuentas incobrables 
Provisión 15% participación trabajadores 
Provisión Impuesto a la Renta 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS NETOS: 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Gastos anticipados 
Otros Activos 
Cuentas por pagar 
Pasivos acumulados 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Ver notas a los estados financieros 

Sucres 
En miles 

14.962.082 
-19.038.844 

952.549 
-532.744 
174,663 
236.066 

-3.346,228 

-4.116.264 
-482.423 

5.372 
-4.593.315 

1.795.782 
5.964.095 

43.532 
7.803.999 

-135.544 
201.420 
65.876 

18.454 
35.051 
18.130 
4.3442 
6.152 

92.129 

-1281.630 
-44,313 
-27.464 

5.609 
-2.060.170 

-20.389 
- 3.428.357 
-3.346.228
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NORELCO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1.998 

NOTA 1 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

La compañía tiene su domicilio en Guayaquil, Ecuador y fue constituida en agosto de 1992. Su 
actividad principal es la elaboración de alimentos balanceados para camarón. 

Las políticas contables de la Compañía son las establecidas o autorizadas por la Superintendencia de 
Compañías. 

Base de Presentación 

La compañía lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de acuerdo con las 
normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compañias de la República del Ecuador, 
entidad encargada de su control y vigilancia. Las principales diferencias entre estas normas y los 
principios de contabilidad generalmente aceptadas y normas intemacionales de contabilidad se 
describen a continuación: 

+ Las normas de corrección monetaria contenidas en el reglamento de la ley de Régimen 
Tributario Intemo así como las instrucciones que al respecto ha emitido la Superintendencia de 
Compañías requieren únicamente la reexpresión de jas partidas no monetarias del balance 
genera! y que el efecto neto de la reexpresión se registre en el patrimonio de los accionistas. 
Las normas de corrección monetaria de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 
aceptados requieren la reexpresión de todos los estados financieros y que la utilidad o pérdida 
por exposición a la inflación se lleve a los resultados del periodo en el cual cambia el nivel 
general de precios. 

Inventarios 

Los inventarios están valuados al costo más corrección monetaria, los mismos que no exceden los 
valores de mercado. El costo se determina como sigue: productos terminados, materias primas, y 
materiales por el método del costo promedio. El costo incluye los desembolsos en la adquisición de 
los inventarios y aquellos incluidos para llevarlos a su condición actual. 

La corrección monetaria se determina y registra al cierre de cada año. Los inventarios se corrigen 
monetariamente en función de la variación porcentual del índice general nacional de precios al 
consumidor. 

Activo fijo 

Están registrado al costo corregido monetariamente en base a la variación porcentual del índice 
general nacional de precios al consumidor; y son depreciados utilizando el método de linea recta, en 
base a los años de vida útil establecidos en la disposiciones tributarias. 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio 
económico futuro esperado en los activos fijos es reconocido como un gasto cuando se incurren. Las 
tasas de depreciación utilizadas son las siguientes:
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Edificios 5% 
Maquinarias y Equipos e instalaciones 10% 
Muebles y enseres 10% 
Equipos de computo 20% 

Vehículos 20% 

Transacciones en Moneda Extranjera 

Los estados financieros y los valores de las notas correspondientes a los mismos se presentan en 
sucres (S/.), la unidad monetaria de la República del Ecuador. 

Los activos y Pasivos en moneda extranjera se expresan en sucres a la tasa del mercado libre de 
cambios. La utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en 
moneda extranjera a tasas de cambio vigentes, se reconocen como un ingreso o gasto en el periodo 
en el cual varían las tasas de cambio que los originan. 

La tasa de cambio de cierre utilizada por la compañía al 31 de diciembre de 1.998 fue de S/. 6.872 y 
S/. 6890 por US$ dólar. 

Costos Financieros 

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos. 

Uso de estimaciones 

La preparación de estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad emitidas por la 
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador requiere que la administración de la 
Compañía realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos a 
la fecha de los estados financieros. Los resultados actuales podrían diferir de aquellas estimaciones. 

Corrección monetaria 

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador. A través de varias resoluciones ha 
instruido a las compañías sujetas a su control sobre la aplicación obligatoria del sistema de corrección 
monetaña con sujeción a las disposiciones contenidas en los respectivos reglamentos a la Ley de 
Régimen Tributario Interno. 

De acuerdo a las disposiciones antes referidas, al cierre de cada ejercicio anual, se reexpresan los 
activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas; el monto neto del ajuste se refleja 
en una cuenta denominada reexpresión monetaria la que no está sujeta a reexpresión. La 
reexpresión se determina en función de la variación porcentual que registre el indice general nacional 
de precios al consumidor publicado por el instituto Nacional de Estadísticas y Censos, excepto por los 
inventarios de productos terminados (fabricados por la compañía) que a opción de las compañias 
pueden reexpresarse basándose en el precio promedio de venta del mes de diciembre menos el 
margen de utilidad bruta. 

Un resumen del efecto de la aplicación del sistema de corrección monetaria por el año que terminó el 
31 de diciembre de 1.998 es el siguiente:
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- 
Sucres 
en miles 

Inventarios 66.574 

Pagos anticipados 1.966 
Activo fijo 172.565 
Patrimonio -1,257,533 

Reexpresión monetaria -1.016.428 

El sistema de corrección monetaria aplicado por disposición de la Superintendencia de Compañias 
no contempla la reexpresión del estado de resultados y del estado de flujos de efectivo, los que se 
presentan a sucres históricos, excepto por la depreciación y amortización de los activos sujetos a 
reexpresión y el efecto que sobre el costo de las ventas tiene la reexpresión del inventario. 

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la comparabilidad 
de los estados financieros de distintos periodos y en el resultado neto del año. El índice general 
nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional Estadísticas y Censos y la 
variación porcentual anual al 31 de diciembre de los últimos 4 años son como sigue: 

Año que terminó indice Porcentaje de 
31 de diciembre Anual Variación anual 

1,995 118.7 22.8 
1.996 149.0 25.5 
1.997 194.7 30.7 
1.998 279.2 43.4 

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, la reserva por revalorización del patrimonio no puede 
distribuirse a los accionistas pero puede ser objeto de capitalización en la parte que exceda las 
pérdidas acumuladas, prevía decisión de la Junta General de Accionistas. 

De acuerdo a lo dispuesto en la Ley 98-17 “Ley de Reordenamiento en Materia Económica, en el 
Área Tributaria — Financiera * a partir de 1.999 el sistema de corrección monetaria deberá ser integral. 
Además en cumplimiento a lo establecido en dicha ley, al 31 de diciembre de 1.998 la Compañía 
transfirió la totalidad del saldo acreedor de la cuenta reexpresión monetaria a la cuenta reserva por 
revalorización del patrimonio. 

NOTA 2- INVERSIONES 

Sucres 
En miles 

Banco del Progreso Certificados de tesorería US$ 715,756 4.918.677 

Estos fondos se encuentran inmovilizados desde marzo 11 de 1.999, fecha en que el Gobierno 
Nacional, mediante Decreto Ejecutivo 4 685 declaró en estado de movilización a las instituciones 
financieras públicas y privadas y sus correspondientes “ off shore *, en virtud del cual se amplió por 
un año el plazo de vencimiento de los instrumentos financieros, que en el caso de los depósitos a 
plazo correspondía al 100% de los valores mantenidos a la fecha antes indicada, y generarían el 9 % 
de interés anual, reajustable cada 90 días en proporción a la variación que se haya producido en la 
tasa pasiva referencial publicada por el Banco Centra) dei Ecuador. El plazo de vencimiento de estas 
operaciones se amplió hasta mayo del 2000. A partir del 13 de julio de 1999 el Banco del Progreso se 
sometió a un proceso de saneamiento en la Agencia de Garantía de Depósitos.



NOTA 3 — CUENTAS POR COBRAR 

Sucres 
en miles 

Clientes 4.998.421 
Empleados 43.650 
Anticipos a proveedores 479.581 

Otras 186.872 
5.708.524 

Menos provisión para incobrables 49.984 

TOTAL 5.658.540 

Clientes incluye S/. 1.149.479 de saldos vencidos que provienen desde el año 1.997 los mismos que 
se encuentran en el departamento legal amparado cada uno de los clientes por una demanda. En 
opinión de la administración estos valores son recuperables en su totalidad. 

NOTA 4 — INVENTARIOS 

a
s
 Sucres 

en miles 

Productos terminados 48.925 
Materias primas 1.177.431 
Otros 149.771 
TOTAL 1.376.127 

NOTA 5 — ACTIVO FIJO 

Saldos al Retiros y/o Corrección Saldos al 
01-01-98 Adiciones Ventas Monetaria 12-31-98 

(Sucres En miles) 
COSTO AJUSTADO: 
Terrenos 594.989 22.745 191.240 426.494 

JO Construcciones en proceso 191.333 99.052 290.385 
. Edificios e instalaciones 432.198 12.058 153.659 597.915 

Maquinarias y equipos 400.106 73.360 3.394 470.072 
i Muebles, enseres y equipos 28.541 39.398 12.650 15.527 70.816 

Vehículos 101.176 46.193 24.743 79.726 
Sub — total 1.748.343 246.613 253,477 193.929 1.935.408 

i (-) Depreciación acumulada 16.583 37.546 4.286 21.364 71.507 

TOTAL 1.731.760 208.767 249.191 172565 41.863.901 

¡ NOTA 6- OTROS ACTIVOS 

Sucres 
i En miles 

Bienes en dación de pago 482.422 
Cargos diferidos 3.732 

i TOTAL 
400,154 

9
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Los bienes en dación de pago corresponden a vehículos recibidos como parte de pago de clientes 

que mantenían cartera vencida. Estos bienes, son destinados para venta futura y no incorporan el 

ajuste por corrección monetaria, debido a que su vida útil ha expirado. 

NOTA 7 —- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 

Sucres 
en miles 

Documentos por pagar 
Inversiones del Oeste S.A. (1) 5.931.998 
Dinaresa S.A. 377.462 

8.309.460 
Proveedores 851.744 

Acreedores varios 41.870 

TOTAL 7.203.074 

(1) Préstamos por US$ 360,958 

NOTA 8 -- CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS 

Sucres 
en miles 

Luis Asan D, 4.099.413 
Fabiola Varas 234.060 
José Borja 234.003 
TOTAL 4.507.476 

Las cuentas por pagar a accionistas no tienen fecha de vencimiento definida ni generan intereses. 

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL 

El capital social de la Compañía está representado por 600.000 acciones ordinarias y nominativas de 
S/. 1.000 cada una. Mediante Resolución de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 26 de 
abril de 1994, la Compañía aumento su capital social en la suma de S/. 598,000 miles, aumento que 
fue aprobado por la Superintendencia de Compañias, según Resolución No. 94.2.1.1.0002573 del 24 
de junio de 1994, 

NOTA 10 - APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION 

Representan aportaciones efectuadas por los accionistas, en los años 1996, 1.997 y 1.998 

NOTA 11 - RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad anual para su 
constitución hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser 
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. 

10



NOTA 12 - RESERVA PARA REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 

Representa el ajuste a las cuentas patrimoniales con excepción de utilidades o pérdidas acumuladas. 
El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo, pero puede ser utilizado para absorber 

pérdidas, reexpresión monetaria deudora o capitalizarse. (ver nota 1 — reexpresión monetaria). 

NOTA 13 - REEXPRESION MONETARIA 

Representa la contrapartida de los ajustes a las partidas no monetarias. El saldo de esta cuenta no 
esta sujeto a reexpresión. (Ver nota 1 — reexpresión monetaria). 

NOTA 14 — IMPUESTO A LA RENTA 

Por disposición de la Dirección General de Rentas, el gasto por impuesto a la renta se registra como 
una deducción de las utilidades disponibles. De acuerdo a disposiciones legales hasta diciembre 31 
de 1.998, debe provisionarse el 25% de las utilidades del periodo. 

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el año 1996, han sido revisadas por las autoridades 
fiscales. A la fecha de nuestro examen las declaraciones de 1997 y 1998 se encuentran pendientes 
de revisar. 

Para el año 1.999, según la Ley de Reordenamiento en Materia Económica, en el área tributaria — 
financiera publicada en Registro Oficial Suplemento No. 78 del 1 de diciembre de 1.998, el impuesto 
a la renta ha sido sustituido por el impuesto del 1% a la circulación de capitales. 

NOTA 15 — EVENTOS POSTERIORES 

De conformidad con la Ley para la Reforma de las Finanzas Públicas, Ley %f 99-24 publicada en el 
Registro Oficial $ 181 del 30 de abril de 1999, se deben tomar en consideración, los siguientes 
aspectos tributarios: 

Se restituye el impuesto a la renta para las sociedades con una tarifa impositiva del 15% sobre la 
base imponible. En el año 1999 este impuesto se determinará por el periodo comprendido entre el 1 
de mayo y el 31 de diciembre de 1999. 

Las instituciones que conforman el sistema financiero nacional estarán sujetas al impuesto del 25% 
sobre su base imponible. 

El impuesto a la circulación de capitales regirá hasta el 31 de diciembre de 1999. Este impuesto será 
considerado como gasto después de determinar la participación del 15% de las utilidades que 
corresponde a los trabajadores. 

En el año 1999 no se efectuarán pagos de anticipos de impuesto a la renta. 

Se crea el impuesto a la propiedad de los vehículos motorizados de transporte terrestre, 
embarcaciones de gala o de recreo, aviones, avionetas o helicópteros de propiedad privada, que no 
se destinen al transporte público de pasajeros. Este impuesto se pagará de la siguiente manera: 

. 4% para los vehículos de transporte terrestre cuyo avaluó supere Jos S/, 200.000.000. Este 
impuesto se pagará por una sola vez en el año 1999. Se excluyen de este impuesto, los 
vehículos de cargas de más de cinco toneladas. 

11
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5% para embarcaciones de gala o de recreo, aviones, avionetas ( excepto las destinadas a 

fumigación ) y helicópteros, sobre el avaluó que conste en la matrícula o en el contrato de 

seguro, el que sea mayor. 

Este impuesto será de carácter permanente con una tarifa del 2% a partir del año 2000. 

El pago de este impuesto se efectuará hasta el 30 de junio de 1999. En el caso de los vehículos 

que hayan sido matriculados por el año 1999, los propietarios dispondrán de 60 dias a partir de la 

promulgación de esta Ley, para cancelar el impuesto. Los vehículos nuevos adquíridos con 
posterioridad al 30 de junio de 1999, tendrán el plazo de 30 días, para efectuar el pago, contados 
a partir de la fecha de compra o de la declaración de importación. 

Se crea el impuesto del 1% al patrimonio de las sociedades, que se hayan sujetas al contra! de la 
Superintendencia de Compañias y Superintendencia de Bancos. Este impuesto se pagará 
únicamente en el año 1999 y la base imponible para su determinación es el patrimonio de las 
sociedades al 31 de diciembre del año anterior al del pago. Para el cálculo de la base imponible 
se considerará como valor deducible, el costo en libros de los bienes sobre los cuales se pago el 
impuesto a la propiedad de los vehículos. 

En ningún caso este impuesto será inferior al + por mil del total de activos al 31 de diciembre del 
año inmediato anterior. El pago de este impuesto se efectuará en dos cuotas iguales, la primera 
hasta el 15 de agosto y la segunda hasta el 15 de octubre de 1.999. 

El valor pagado por impuesto al patrimonio no se considerará como gasto deducible para la 
determinación de la base imponible del impuesto a la renta. 

La corrección monetaria de los estados financieros se realizará de acuerdo con las disposiciones 
del art. 14 22 de la Ley de Régimen Tributario intemo. 

En el año 1999, las sociedades obligatoriamente mantendrán segregados para fines de 
verificación fiscal, dos ejercicios impositivos, así: 

Del 1 de enero al 30 de abril; y, 

Del 1 de mayo al 31 de diciembre, 
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