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INFORME DE COMISARIOS 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008 DE LA 

EMPRESA ELECTROGENERADORA DEL 

AUSTRO ELECAUSTRO S.A. 

  

PARA: EL “DIRECTORIO” Y “JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE 
ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO 5.A. 

Cuenca, a 7 de mayo del 2009. 

ANTECEDENTES. 

Dando cumplimiento a lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compañías y Artículos N* 24 y 

N*25 del Estatuto Social de Elecaustro S.A. los comisarios ejercerán su función de fiscalización, 
se procede a emitir el respectivo Informe escrito. 

OBJETIVOS. 

Y Opinar sobre el cumplimiento, por parte de los administradores, de las normas legales, 
estatutarias y reglamentarias, así como de las resoluciones de la Junta General y del 
Directorio. 

Y Emitir un juicio sobre los Estados Financieros, luego de revisar los registros contables y 

documentos de respaldo. 

Y” Emitir un criterio sobre las disposiciones constantes en el artículo 279 y otros de la Ley de 

Compañías relacionados con la actrvidad que deberán cumplir los comisarios. 

y Exponer a los Accionistas sobre diversos aspectos de la gestión realizada por la 
Administración, que se hallen relacionados con el desarrollo de la compañía. 

I.- OPINIÓN SOBRE EL CUMPLIMIENTO, POR PARTE DE LOS 
ADMINISTRADORES, DE LAS RESOLUCIONES DE LA JUNTA 
GENERAL Y DEL DIRECTORIO, DE RECOMENDACIONES DEL 
COMISARIO, DE AUDITORIA EXTERNA Y MANEJO DE LIBROS 
SOCIALES Y OTROS.- 
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1.1: MANEJO DE LOS LIBROS SOCIALES. 

Se revisan los siguientes libros sociales: 

a) Libro de Acciones y Accionistas 

b) Libro talonario 

c) Actas de Junta General de Accionistas y de Directorio. 

CONCLUSION 

La compañía procede a realizar aumentos de capital en el año 2008 por el valor de US $ 
17.769.000, y, se encuentran emitidos los nuevos títulos- acciones en virtud de su aumento de 
capital, titulos que tiene un valor de U:S: $ 1.000,00 dólares cada una, y se han entregado en su 
totalidad a las instituciones suscriptoras. 

En el libro de acciones y accionistas se hallan registradas las nuevas emisiones de títulos-acciones 

1.25 CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL DE 
ACCIONISTAS: 

Las actas de la Junta General celebradas en el año 2008, se encuentran bajo custodia de Secretaría 
de Gerencia. La Administración, ha dado el trámite correspondiente a cada una de las resoluciones 
adoptadas 

1.3.: CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE DIRECTORIO: 

El monitoreo permanente del cumplimiento de las resoluciones emitidas tanto por parte de Junta 
General como de Directorio, esta a cargo del Departamento de Auditoria Interna, y se ha dado 

cumplimiento a las mismas. 

14. RECOMENDACIONES DE ORGANISMOS DE CONTROL: 

Se ha dado seguimiento a las recomendaciones emitidas por los Organismos de Control tales 

como Auditoría Externa y Comisario en el informe final del periodo anterior (2007), cabe acotar 

que se ha dado cumplimiento a las mismas, bajo la supervisión del Departamento de Auditoria 

Interna. 

1.5.: OPINION SOBRE MEMORIA RAZONADA DE LA ADMINISTRACION.- 

De conformidad a lo establecido por el Art. 263, numeral 4, de la Ley de Compañías, la 

administración ha hecho llegar a los suscritos copia de la memoria razonada acerca de la situación 
de la compañía, en donde se expone ordenadamente las principales actividades y resultados 
conseguidos mediante su gestión, por lo que debemos manifestar que ello se ajusta a lo expuesto en 
el presente informe. 
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IT. COMENTARIO SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL 
INTERNO. 

De conformidad a las revisiones periódicas realizadas, se concluye que la compañía cuenta con 

adecuados procedimientos y normativas para sus actividades operativas. Auditoria Interna realiza 

monitoreos de su funcionamiento. Se han realizado en el transcurrir del tiempo varias 
modificaciones en respuesta a los cambios que se han producido en la administración. 

11.1. PROTECCION DE ACTIVOS 

Se han contratado pólizas de seguro contra todo riesgo con la Empresa Seguros Unidos las mismas 

que vencen en el mes de junio del año 2009. 

III. OPINIÓN RESPECTO A LA INFORMACION REVELADA EN LOS 
ESTADOS FINANCIEROS 

Los Estados Financieros han sido receptados mensualmente, y se ha procedido a emitir informes 
trimestrales, los mismos que han sido entregados en la Compañía. 

111.1.-ESTADOS FINANCIEROS OBTENIDOS. 

En cumplimiento a lo que dispone el artículo 279, numeral 2, de ley de Compañías, se ha obtenido 
los estados financieros mensuales por el lapso de enero a diciembre del ejercicio económico 2008, 
los mismos que comprenden: 

Estado de Situación a dos niveles de desglose. 
Estado de Resultados Acumulado mes a mes a dos niveles de desglose. 
Estado de Resultados por el mes reportado a dos niveles de desglose. 

Cuadros de Costos. 
Balance de Comprobación. 

Anexos de Varias Cuentas 
Notas Explicativas a los Estados Financieros. 
Reporte de Costos de Producción y Ventas de energía. 

Con los Estados Financieros de Diciembre 2008, adicionalmente se obtuvo: 

Estado de Evolución Patrimonial. 

Estado del Flujo del Efectivo. 

T11.2.- ESTADO DE SITUACION 

ACTIVOS 

NOTA N* 01 ACTIVO CORRIENTE DISPONIBLE 

Dentro de este grupo se encuentran cuentas con un alto grado de liquidez, cuya disponibilidad se la 
considera casi de inmediato, salvo leves restricciones tales como Inversiones Temporales. 
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PARTIDAS AÑO 2007 AÑO 2008 MOVIMIENTO NETO | DIFER. % 

TOTAL DISPONIBLE 23,390,966.84 42,754,965.07 19.363.998.23 83 

Bancos 15.025,362.04 1.685,850.22 (13.339.511.82) (89) 

Inversiones Temporales 8,338,004.80 8,107,338.02 (Q30.666.78) (3) 

Fondos Rotativos 26,000.00 43,400.00 17.400.00 67 

Derechos Fiduciarios 0.00 32.918.376.83 32.918.376.83 100 

  

Su posición respecto del total de los activos alcanza al 35%. Las cuentas bancarias se encuentran 
conciliadas mensualmente, como medida previa a la emisión de los estados financieros periódicos. 

Las Inversiones Temporales que mantiene la Empresa son con Instituciones Bancarias de la 

Localidad: 
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INSTITUCIONES MONTO INVERS. FECH.INVER FECH.VCTO TASA INT. 
  Banco del Pichincha 200.000,00 17/12/2008 15/07/2009 6,25% 
Banco del Pichincha 559.633,50 07/08/2008 14/08/2009 7,29% 

Banco del Pichincha 266.630,01 01/10/2008 19/10/2009 7,00% 

Banco del Pichincha 144.507,69 01/10/2008 19/10/2009 7,00% 
Banco Guayaquil 100.000,00 16/12/2008 15/06/2009 6,40% 

Banco Guayaquil 200.000,00 16/12/2008 14/07/2009 6,50% 
Banco Pacifico 200.000,00 16/12/2008 15/06/2009 5,50% 

M.M. Jaramillo Arteaga 200.000,00 16/12/2008 15/06/2009 6,25% 
Banco Bolivariano 100.000,00 16/12/2008 15/05/2009 5,50% 

Banco Bolivariano 100.000,00 — 16/12/2008 15/05/2009 5,50% 

Banco Bolivariano 200.000,00 16/12/2008 15/06/2009 5,73% 

Banco del Austro 154.028,35 24/11/2008 23/04/2009 6,80% 

Banco del Austro 100.000,00 16/12/2008 15/05/2009 6,80% 

Banco del Austro 100.000,00 16/12/2008 14/07/2009 7,00% 

Diners Club 207.350,00 01/09/2008 29/01/2009 6,70% 

Diners Club 200.000,00 16/09/2008 13/02/2009 6,70% 

Diners Club 200.000,00 16/12/2008 15/05/2009 6,70% 
Diners Club 200.000,00 16/12/2008 14/07/2009 7,20% 

Fidasa 206.737,50 01/09/2008 29/01/2009 7,00% 

Fidasa 200.000,00 01/09/2008 29/01/2009 7,00% 

Fidasa 205.831,00 04/11/2008 05/05/2009 7,23% 

Fidasa 205.754,78 24/11/2008 24/04/2009 7,00% 
Fidasa 200.000,00 16/12/2008 14/07/2009 7,10% 

Fidasa 100.000,00 16/12/2008 15/05/2009 6,50% 
Mutualista Pichincha 311.098,50 01/09/2008 29/01/2009 6,95% 
Mutualista Pichincha 226.533,14 22/09/2008 23/03/2009 6,95% 
Mutualista Pichincha 207.440,10 22/09/2008 23/03/2009 6,95% 
Mutualista Pichincha 205.789,35 04/11/2008 04/05/2009 7,55% 

Mutualista Pichincha 200.000,00 16/12/2008 15/05/2009 6,95% 
Mutualista Pichincha 200.000,00 16/12/2208 14/07/2009 7,55% 

Vazcorp 207.035,31 03/09/2008 02/02/2009 6,60% 

Vazcorp 158.780,71 24/09/2008 26/02/2009 6,60% 

Vazcorp 205.743,35 05/11/2008 06/05/2009 6,90% 
Vazcorp 117.843.662 24/11/2008 01/06/2009 6,90% 

Vazcorp 300.000,00 16/12/2008 16/07/2009 6,90% 
Decevale (Fondos del Estado) 906.015,97 

Banco Internacional 296.377,60 21/05/2008 18/05/2009 6,00% 

Inversion Acrota 14.207,54 
8.107.338,02 

Las inversiones en Fonos del estado tienen varias fechas de vencimientos en el año 2009, al igual 

que varias tasas de interés. 

El rubro Derechos Fiduciarios, hace referencia al saldo del Fideicomiso Ocaña, el mismo que al 31 
de diciembre del año 2008 suma TREINTA Y DOS MILLONES NOVECIENTOS DIEZ Y OCHO 
MIL TRESCIENTOS SETENTA Y SEIS DOLARES 83/100. 

NOTA N* 02 ACTIVO CORRIENTE EXIGIBLE 

Son las obligaciones que deben cumplir terceros con la compañía por encontrarse pendientes de 
cobro. Representan el 3% del total de activos, frente al 19% registrado al cierre del ejercicio 2007. 
Las Cuentas por Cobrar por Facturación de Energía representan el 90% respecto del total de este 
grupo. En este rubro (Cuentas por Cobrar por Facturación de Energía), existe una disminución del 
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84% con relación al saldo a diciembre 31 del 2007, debido a la reclasificación a la cuenta especifica 
“BAJA CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS DISTRIBUIDORAS” por el valor de US $ 
17.487.305.39, cuenta que deberá ser liquidada de acuerdo al Mandato Nro. 15. 

  

  

  

  

  

            

PARTIDAS AÑO 2007 AÑO 2008 MOVIMIENTO NETO | DIFER. % 

ACTIVO EXIGIBLE 19,541,817,44 3,442,434.01 -16.099,383.43 | (82.00) 
Cuentas por Cobrar 

97,707.11 115,343.31 17,636.20 18.0 
Cuentas por Cobrar Por 
Facturac.Energía 19,220,738.12 3,107,585.62 -16.113.152.50 (84) 
Cuentas por Cobrar Cias de 
Seguros 

68.343.06 50.225.14 (18,117.92) (26.00) 
Otras Cuentas por Cobrar 

155,029.15 169,279.94 14,250.79 9.00 
  

Los valores reclasificados a la cuenta Baja Cuentas por Cobrar Empresas Distribuidoras, son los 

  

siguientes: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

EMPRESAS DE DISTRIBUCION VALOR 

ADMTEMGYE(CATEG) 3.987.023.46 

AMBATO 50.581.96 

AZOGUES 13.980,74 

BOLIVAR 52.917.93 

CENTRO SUR 678.75 

COTOPAXI 7.964,03 

EL ORO 495.516.12 

EMELEC 2.573.994.58 

EMELGUR 2.812.485.38 

EMELNORTE 117.686,35 

ESMERALDAS 596.159.053 

LOS RIOS 918,564.55 

MANABI 3.389.657.70 

MILAGRO 1.083.908.68 

QUITO 278.469,97 

REGIONAL DEL SUR 14.520,59 

SANTA ELENA 785.373.217 

SANTO DOMINGO 390.285.47 

SUCUMBIOS 5.704.23 

SUMAN 17.575.482.54       
  

  
Cabe acotar que se registra USD $ 88.177,15 por compensación de las cuentas por pagar a 
Petrocomercial, quedando un saldo en la cuenta Baja Cuentas por Cobrar Empresas Distribuidoras 
por US $ 17.487.305.39. 

Con la reclasificación descrita anteriormente el saldo de las cuentas por Cobrar por facturación de 
energía al 31 de diciembre del año 2008, se descompone de la siguiente manera: 
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RUBROS Y/O EMPRESAS VALOR 

EMPRESAS DE DISTRIBUCION 2.189.220.49 
EMPRESAS DE GENERACION 12.381.99 
GRANDES CONSUMIDORES 14,125.43 
OTROS AGENTES 568.48 
EMPRESAS AUTOPRODUCTORAS 4.520.76 
EMPRESA ELECTRICA CENTROSUR (CONTRATOS) 673.498.82 
EMP.ELECT.AMBATO(CONTRATOS) 407.179.83 
EMP.ELECT.BOLIVAR (CONTRATOS) 233.370.23 
SUMAN: 3.534.866.03 
PROVISION INCOBRABLES (427.280.41) 
TOTAL: 3.107.585.62 
              
  

En el periodo económico 2008 la Compañía no procede a realizar provisión para incobrables, y la 
misma representa el 12% sobre el total de la cartera, 

RECOMENDACIÓN.- 

a) El articulo 10 (Deducciones), numeral 11 de la Ley de Régimen Tributario Interna dice “ 

Las provisiones para Créditos Incobrables originados en operaciones del giro ordinario del 

negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razón del 1% anual sobre los créditos 
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudación al 
cierre del mismo, sin que la provisión acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total”. 
La Empresa tiene un exceso del 2% en esta provisión (SETENTA Y TRES MIL 
SETECIENTOS NOVENTA Y TRES DOLARES 81/100). 

NOTA N* 083 ACTIVO CORRIENTE INVENTARIOS 

Son disponibilidades de materiales y bienes adquiridos por la compañía para atender los 

requerimientos de mantenimiento y operación, y otros para apoyo administrativo de la gestión, , 

se hallan almacenados en bodegas que mantienen control permanente de ingresos, egresos y 

saldos, bajo custodia de personal responsable de manejo, que permiten reportar sus movimientos a 
unidades de gestión y de control como son departamentos de Compras y Contabilidad. 

  

  

  

            

PARTIDAS AÑO 2007 AÑO 2008 MOVIMIENTO DIFER. % 
NETO 

ACTIVO REALIZABLE 542,076.29 217.412.25 (324.664.04) (60.00) 

Bodegas 522,299.33 199,309.29 (322.990.04) (62.00) 

Otros Inventarios 19.776.96 18.102.96 (1.674.00) (8.00) 
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Se mantiene adecuados sistemas de control permanente a base de procedimientos informáticos, 
dentro de un definido y probado sistema de control interno, Las constataciones físicas se las viene 

realizando dentro de un programa debidamente estructurado. 

ACTIVO CORRIENTE 
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

NOTA N?* 04 

Este rubro agrupa cuentas tales como valores pendientes por liquidar con el Servicio de Rentas 

Internas como son los impuestos anticipados por retenciones en la fuente así como anticipos 

pagados por el impuesto a la renta, también agrupa anticipos entregados para cumplimientos de 
contratos, y seguros anticipados por las pólizas de cobertura contratadas por la Empresa. 

Dentro de este grupo se encuentra la cuenta utilizada para la reclasificación de la cartera “Baja 

Cuentas por Cobrar — Mandato 15”, la misma que deberá ser liquidada con la aplicación del 
Mandato Nro.15 como se manifestó anteriormente. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

PARTIDAS AÑO 2007 AÑO 2008 | MOVIMIENT | DIFER. 
O NETO % 

OTROS ACTIVOS 

CORRIENTES 817.489.97 18.744.726.73 | 17.927,236.76 2193.00 

PAGOS ANTICIPADOS 35.617.04 87,720.46 52,103.42 146.00 

Anticipo de Contratos 35.617.04 87,670.46 52,053.42 146.00 

Anticipo para Viajes y Compras 0.00 50.00 50.00 100.00 

CUENTAS POR LIQUIDAR 97.862.58 77,235.86 -20,626.72 (21.00) 

Mano de Obra 2,468.64 3,351.72 883.08 36.00 

Ministerio de Finanzas 95.393,94 73,884.14 -21,509.80 (23.00) 

Otras Cuentas por Liquidar 0.00 0.00 0.00 0.00 

SEGUROS ANTICIPADOS 375.257.04 339,290.69 -35.966.35 (10.00) 

Amortización de Seguros 375.257,04 339,290.69 |  -35.966.35 (10.00) 
OTRAS CUENTAS POR 100.00 

LIQUIDAR 0.00 17,487.305,39 | 17,487.305,39 

Baja C.x.C. Empresas Distribudoras 100.00 
Mandato 15 0.00 17.487,305.39 | 17.487.305,39 

144.00 

OTROS ANTICIPOS 308.753.31 753,174.33 444 421.02 

Impuestos 308.753.31 753,174.33 444,421.02 144.00           
  

NOTA N'5.- ACTIVO FIJO; PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
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Involucra la inversión en bienes de larga duración, principal rubro de activo, con una 
representación por sobre el 44% del total de los activos, 

Los cargos por depreciación se realizan acogiéndose a lo dispuesto por parámetros técnicos para 
bienes que operan para el sector eléctrico, y dentro de los límites permitidos por la legislación 

tributaria, contando con mecanismos que garanticen las verificaciones de existencia, localización 

y condiciones de uso, en las diversas localidades donde estos se hallan dando servicio. 

Al cierre del ejercicio económico 2008 se encuentra depreciado el 60% de la inversión total en 
activos fijos. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

          
  

  

  

  

  

  

      
  

  

  

            

PARTIDAS AÑO 2007 AÑO 2008 MOVIMIENT | DIFER 

O NETO .% 

ACTIVO FIJO 52,794,088.37 54,011,442.35 1,217,353.98 2.00 

DEPRECIABLE 113,965,958.63 114,311,979.28 346,020.65 0.30 

BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO 111,626,903.88 111,972,924.53 346,020.65 0.30 

Centrales Hidroelectricas 81,040,016.11 81,048,898.63 8,882.52 0.00 

Centrales de Combustión Interna 28,941,799.19 29,003,726.74 61,927.55 0.00 

Centrales Eolicas Fotovoltaica y Otros 0.00 57,375.00 57.375.00 100.06 

Instalaciones Generales 1,645,088.58 1,862,923.40 217,834.82 13.00 

BIENES E INST. QUE NO SON DE SERVICIO 2,339,054.75 2,339,054.75 - - 

Centrales Hidroeléctricas 2,325,795.06 2,325,795.06 - - 

Centrales Térmicas 13,259.69 13,259.69 - - 

NO DEPRECIABLE 5,126,060.18 8,141,070.85 3.015,010.67 59.00 

OBRAS EN CONSTRUCCIONES DE BIENES. E 

INSTALACIONES. 1.130,281.68 3.649,860.58 2.519,578.90| 223.00 

Unidad de Obras Civiles 526,417.73 480,970.44 (45,447.29) (9.00) 

Proyecto Hidroeléctrico Ocaña 603,863.95 610,504.13 6,640.18 1.00 

Construccion Proyecto Hidroel. Ocaña 2.558.386.01 2.558.386.01| 100.00 
TERRENOS Y SERVIDUMBRES 3,995,778.50 4,491,210.27 

495.431.77 12.00 

Centrales Hidráulicas 3,099,515.73 3,594,947.50 

495.431.77 16.00 

Centrales Térmicas 896,262.77 896,262.77 

DEPRECIACIONES ACUMULADAS -66,297,930,44 -68,441,607.78 -2,143,677.34, 3.00 

DEPRECIACIÓN ACUMULADA BIENES E 

INSTALACIONES -63,968,999,57 -66,103,063.98 -2,134,064,41 3.00 

Depr. Acum. Centrales Hidroelectricas -44,169,334,10 -45,810,493.30 -1,641,159.2 4.00 

Deprec. Acumul.Centrales Combust.Interna -18,606,020.94 -19,076,835.77 -470,814.83 3.00 

Deprec. Acumul.Instalac. Generales -1,193,644,53 -1,215,734,91 -22,090.38 2.00 

DEPR. ACU. DE BIENES E INSTA. QUE NO SON 

DE SERVICIO. -2,328,930.87 -2,338,543.80 -9,612.93 0.04 

Deprec. Acumulada. Centrales Hidroelectricas -2,317,268.09 -2,326,881.02 -9,612.93 0.40         
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-11,662.78 -11,662.78 - Deprec. Acumulada. Centrales Térmicas 

        
  

Otro de los rubros que forman parte de los activos fijos son los Bienes e Instalaciones que se hallan 
fuera de servicio, y que han cumplido su ciclo de vida útil casi en su totalidad, con un valor bruto 
de $ 2'339,054,75 y neto por un valor de $ 510.95. 

RECOMENDACIÓNES.- 

La Gerencia General: 

A) Dispondrá que los activos consignados como: Bienes e Instalaciones que no son de servicio, se 

considere la posibilidad de realizarlos, de conformidad a la normativa dispuesta para bajas, en vista 
de que casi se ha agotado su valor en libros y que además no se hallan en servicio. 

NOTA N* 06 OTROS ACTIVOS 

Representan activos que no se incluyen en los dos grupos antes referidos (Activos Corrientes y 

Fijos), por cuanto representan inversiones, previstas para generar servicios o beneficios en los 
ejercicios subsiguientes. Su principal componente representan los Inventarios, que no se utilizarán 
en el corto plazo, y que administraciones anteriores realizaron estas inversiones en vista que su 
adquisición tomaría un tiempo demasiado largo, corriendo el riesgo de que al producirse un daño, 
la falta de estas piezas de reposición ocasionaría una paralización en las instalaciones por un 

considerable espacio de tiempo. 

Los Estudios y Obras, constituyen inversiones en proyectos con miras a ser ejecutados en el futuro 
con la finalidad de incrementar el grupo Propiedad Planta y Equipo, o como recursos de 
mantenimiento o mejoramiento de los bienes ya existentes. 

  

  

  

  

  

  

  

              
  

  

PARTIDAS AÑO 2007 AÑO 2008 MOVIMIEN DIFER. % 

TO NETO 

OTROS ACTIVOS 3,672,967.48 3,529,929.11 -143.038.37 (4.00) 

ESTUDIOS Y OBRAS 292,144.87 195,938.34 -96,206.53 (33.00) 

Estudios de Proyectos 292,144.87 195,938.34 -96,206.53 (33.00) 

INVENTARIOS 3,355,922.61 3,298.990,77 -56.831.84 (2.00) 

Bodega de Repuestos 3,355,822.61 3,298,990,77 -56.831.84 (2.00) 

OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO 25,000.00 35,000.00 10,000.00 

40.00 

Inversiones en Acciones en Otras Empresas 25,000.00 35,000.00 10,000.00 40.00 
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Con relación a las inversiones en otras empresas cabe acotar que existe una inversion en la Empresa 
INVERAIR S.A. por el valor de US $ 15,000.00, y, un fidecomiso para la conservación del Rio 
Paute por el monto de US $ 20,000.00. 

111.3. PASIVO Y PATRIMONIO 

Lo integran el total de las fuentes de financiamiento de la compañía, en donde se cuenta con las 

fuentes provenientes de terceros, lo que conforma el Pasivo, en tanto que el patrimonio lo 
constituyen los fondos propios, constituidos por los aportes de los socios más otros componentes 
que han sido generados por la operación de la compañía (Utilidades), que en conjunto engloban lo 
correspondiente al patrimonio. 

NOTA N* 07 PASIVO CORRIENTE. 

Esta fuente de financiamiento representa el 7% del total del activo, y, el 71% del total del pasivo, y 
la conforman fundamentalmente obligaciones que mantiene la Compañía con terceros, a Corto 
Plazo. 

  

  

  

  

  

  
  

            

PARTIDAS AÑO 2007 AÑO 2008 | MOVIMIEN DIFER. % 
TO NETO 

PASIVO A CORTO PLAZO 6,572,328.40 8.684,451,48 2.112.123.08 32.00 

Documentos por Pagar 3,402,301.40 3,778,191.61 375,890.21 11.00 

Cuentas Por Pagar 845,432.50 977,287.18 -131,854.68 (16.00) 

Intereses Vencidos en Obligaciones a L/Plazo 
1,624,684.50 1,740,908.81 116,224.31 7.00 

Obligaciones Patronales y Retenc. A Favor de 
Entidades de Control 

699,910.00 2.188.063.88 1.488.153.88 213.00 

Otros Pasivos Corrientes 0.00 0.00 0.00 0.00 
  

Sus principales componentes son: Documentos por Pagar e Intereses Vencidos por el 

refinanciamiento de los compromisos adquiridos inicialmente como deuda externa, rubro al cual se 

deberá también aplicar el Mandato 15. 

Cuentas por Pagar.- Incluye las obligaciones con Proveedores de Bienes y Servicios adquiridos por 
la compañía, 

Obligaciones Patronales y Retenciones Por Pagar a Entes de Control- engloba al Pasivo Laboral 

por obligaciones directas con los trabajadores y retenciones al personal a ser canceladas al IESS. 

Se incluyen Impuestos y retenciones a terceros para ser pagados al SRI; provisiones para pagos 

por contribuciones a municipios y entes de control como son: Contraloría General del Estado, 
Superintendencia de Compañías. 

NOTA N” 8.- PASIVO A LARGO PLAZO 

El pasivo a largo plazo representa el 3% del total del activo, y, el 29% del total del pasivo, e 
involucra a las obligaciones contraídas con el Ministerio de Economía y Finanzas originalmente 
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como deuda externa a largo plazo más las Provisiones por Jubilación Patronal y otras correlativas 
realizadas mediante cálculo actuarial. 

Al rubro Préstamos por Pagar Ministerio de Finanzas también deberá aplicarse el Mandato 15. 

  

  

  

  

PARTIDAS AÑO 2007 AÑO 2008 MOVIMIENTO DIFER. % 

NETO 

PASIVO A LARGO PLAZO 4,300,191.10 3,558,402.02 -741,789.08 (17.00) 

Préstamos por Pagar Min. De Finanzas 1,696,539.20 1,320,648.89 -375,890.31 (22.00) 

Obligaciones Patronales 2,603,651.90 2,237,753.13 -365,898.77 (14.00)             
  

NOTA N* 09 PATRIMONIO 

Lo conforman los recursos o fondos propios de la compañía originados en aportaciones de los 

accionistas y por reservas generadas en resultados obtenidos en ejercicios anteriores. 

Su aportación sobre el total de las fuentes de financiamiento (Total del Activo) asciende al 90%. 

La compañía realizo en el ejercicio aumentos de capital por la suma de $ 17.769.000.00. 

El Capital Social de la Compañía al 31 de diciembre del año 2008 asciende a la suma de U.S. $ 
98.004.000,00, y esta constituido por 98,004 acciones de U.S $ 1.000,00 cada una. 

En el mes de diciembre se registra la Cesión de Títulos Accionarios del Accionista FEISEH, al 
Ministerio de Finanzas, en el que se transfiere 29.500 acciones de US $ 1.000,00 cada una. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

PARTIDAS AÑO 2007 AÑO 2008 | MOVIMIEN | DIFER. % 
TO NETO 

PATRIMONIO 89,886,886.89| 110,458,056.02 20,571,169.13 23.00 

Capital Suscrito 80,235,000.00| 98,004,000.00 17,769,000.00 22.00 

Aportaciones y Asignaciones 3,420.35 5.826.65 2.406.30 70.00 

RESERVAS 5,644,940.58 | 5,897,319.06 252,378.48 4.00 

Reserva Legal 874,006.45 674,504.85 -199,501.60 (23.00) 

Reserva Por Valuación 4,283,559.35 | 4,283,559.35 0.00 0.00 

Reserva Especial para Incobrables 402.164.87 854,044.95 451.880.08 90.00 

Otras Reservas 85,209.91 85,209.91 - - 

RESULTADOS 4,003,525.96 | 6.550.910.31 2.547.384,35 64.00 

(5.326,46) -5.326.46 
Resultado Ejercicio Anterior 0,00 (100.00) 

Resultado Presente Ejercicio 4,003,525.96 | 6.556.236.77 2.552.710.81 64.00               
  

El Capital Social al 31 de diciembre del año 2008, esta compuesto de la siguiente manera: 
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ACCIONISTAS VALOR US$ | NRO.ACCIONES | % 

PARTICTP. 

Crea 912.000.00 912 0.931 

Fondo de Solidaridad 35.883.000.00 35.883 36.614 

Municipio de Cuenca 7.254.000.00 7,254 7.402 

Consejo Prov. Del Azuay 20.362.000.00 20.362 20.777 

Consejo Prov.Del Cañar 2.525.000.00 2.525 2.576 

Municipio de Morona 2.000.00 2 0.002 

Consejo Prov.Morona 724.000.00 724 0.739 

Municipio De Santa Isabel 162.000.00 162 0.165 

Municipio de Biblian 104.000.00 104 0.106 

Municipio del Sigsig 180.000.00 180 0.184 

Ministerio de Finanzas 29,896.000.00 29.896 30.505 

SUMAN: 98.004.000.00 98.004 100.00             
  

[1T.4.- ANALISIS DE CUENTAS DE RESULTADOS.- 

NOTA N* 10 INGRESOS 

Lo constituyen los ingresos originados en las ventas de energía eléctrica, (75% del total de los 
ingresos) y de otros bienes y servicios, tal como lo revela el Estado de Resultados. El componente 
ventas de energía se descompone “Ventas de Energía al Mercado Ocasional, con una participación 

equivalente al 49% del total de ingresos de operación, los ingresos por Contratos a Plazo 

representan el 51%. 

Los ingresos por conceptos diferentes a las de ventas de energía representan el 25% del total de 

    

  

los ingresos. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

            
  
  

PARTIDAS AÑO 2007 AÑO 2008 | MOVIMIEN | DIFER. % 
TO NETO 

INGRESOS TOTALES 
16,003,091.22 21,265,705.56 5.262.614.34 33.00 

INGRESOS DE OPERACIÓN 15.407.832.62 16,048,528.13 640.695.51 4.00 

VENTA DE ENERGIA 15.407.832.62 16,048,528.13 640.695.51 4.00 

Mercado Ocasional 8.876.119.82 7,865,944.15 (1.010.175.67) (11.00) 

Contratos a Plazo 6.531.712.80 8,182,583.98 1.650.871.18 25.00 

INGRESOS AJENOS A LA OPERACIÓN 595.258.60 5.217,177.43 4.621.918.83 776.00 

INGRESOS AJENOS A LA OPERACIÓN 424.501.39 1.405,929.69 981.428.30 231.00 

Ingresos de Venta de Materiales 247.00 4.00 (243.00) (98.00) 

Intereses y Dividendos 424.249.96 1,405,923.29 981.673.33 231.00 

Ajustes por Diferencia de Decimales 4,43 2,40 (Q.03) (46.00) 
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INGRESOS EXTRAORDINARIOS 170.757.21 3.811,247.74 3.640.490.53 2.132.00 

Amortización de Créditos Diferidos 120.72 13.534,26 13,413.54 11111.00 

Otros 144.703.46 3.789,176.36 3.644.472,90 2519.00 

Multas a Contratistas 25.134.99 1,510.20 (23.624.79) (94.00) 

Intereses Cobrados 
798.04 7.026.92 6.228.88 781.00         
  

NOTA N* 11 GASTOS 

Constituyen cargos o desembolsos efectivos o contables que se generan con la finalidad de 

sustentar las actividades operativas correlacionadas con la gestión productiva de la compañía. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

            

PARTIDAS AÑO 2007 | AÑO2008 | MOVIMIEN | DIFER. % 
TO NETO 

TOTAL GASTOS 11.999,565.26 |. 13,052.367.65 1.052.802.39 9.00 

GASTOS DE OPERACIÓN 11.999.565.26 13.052.367.65 1.052.802.39 9.00 

Gastos de Generación Hidroeléctrica 1.785.800.00 2,209,188.08 423.383.08 24,00 

Gastos de Centrales de Combustión Interna 5.129,112.66 5,356,169.44 227.056.78 4.00 

Gastos de Subtransmisión 24,353.32 31,668.94 7.315.62 30.00 

Gastos de Administración General 1.828.185.55 2,459,634.84 631.449.29 35.00 

Depreciaciones de Bienes e Instalaciones de Servicio 2.233.071.01 2,259,204,25 26.133,24 1.00 

Gastos de Reposic. De Bienes e Instalac. De Servicio 3.653,66 4.408.91 755.25 21.00 

Gastos de Operación por No Venta de Energía 995.389.06 732,093.19 (263.295.87) (26.00) 

Gastos Ajenos a la Explotación 214,485.47 207,532.82 (6.952.65) (3.00) 

Gastos No Deducibles 3.284.76 1,239.87 (2.044,89) (62.00) 

Gastos Diversos ( ALICUOTAS) 571.934.12 523,320.50 (48.613,62) (8.00) 
  

Los gastos operacionales en todo el ejercicio fiscal, se incrementan en el 9% respecto al ejercicio 
, 

anterior (2007). 

NOTA N* 12 RESULTADOS 

La diferencia entre Ingresos y Gastos, en el presente ejercicio es positiva arrojando una utilidad 
de $8"213,337,91 antes de impuesto ala renta. 

CONTROL DE LAS NORMAS DE AUSTERIDAD.- 

  

  

En el ejercicio tanto ingresos como gastos se hallan controlados contable y presupuestariamente, 
por lo que se mantiene como política institucional el respeto y ajuste a las Normas de Austeridad, 
de conformidad a la Normativa dispuesta, restricción en los gastos. Por lo que manifestamos que su 
cumplimiento se ajusta con el conjunto de Normas de Austeridad aprobadas para la compañía, 
siendo muy rescatable la posición de la actual administración en enfatizar este control, adoptando 
como política en primera línea de prioridad. 
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111.5.- Opinión al Capitulo III. 

1. 

IV. 

  

    PA. Julio Carr 

COMISARIO DE ELECAUSTROS. A. COMISARIO DE EL 

A la Junta General de Accionistas, corresponde la responsabilidad de aprobar los Estados 

Financieros por el ejercicio fiscal que termina el 31 de diciembre de 2008; y la de sus 

comisarios la de emitir una Opinión. 

Los comisarios en funciones han enmarcado sus acciones en disposiciones legales 
establecidas en la Ley de Compañías, en el artículo N” 279, entre otros, y contando con la 
aplicación de Normas tales como son las NEA, (Normas Ecuatorianas de Auditoria) se han 

practicado diversas comprobaciones y otras que incluyen la evaluación del cumplimiento de 

las Normas Ecuatorianas de Contabilidad empleadas. Por consiguiente consideramos que esta 
labor provee una base razonable para expresar una opinión. 

Y en la opinión de los comisarios que suscriben el presente informe, los Estados Financieros 
al 31 de diciembre del 2008, presentan razonablemente la situación económica - financiera y 

el resultado operacional. 

La emisión y contenido de los Estados Financieros son de responsabilidad de la 
Administración de la Compañía mas la de los comisarios revisarlos de conformidad a lo 
establecido en el punto 4. del artículo 279 de la Ley de Compañías, ya antes referido. 

INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OTRAS 
DISPOSICIONES CONSTANTES EN EL ARTICULO 279, 
DE LA LEY DE COMPANIAS. 

Se ha cumplido con la asistencia a todas las Juntas Generales de Accionistas, de 
conformidad al requerimiento legal a la que como comisarios hemos sido notificados. 

Se han visitado varias dependencias departamentales de la institución con la finalidad, 
determinar áreas críticas pendientes de superación e igualmente se ha mantenido diversas 

reuniones de coordinación con la gerencia y con otros ejecutivos de la institución. 

La Administración, cumplió con sus obligaciones tributarias de conformidad a lo dispuesto 
Por la ley      

     poverde M. Ing. Galo Mejia 
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