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Cuenca, 28 MAR 2008

PARA: SENOR PRESIDENTE Y MIEMBROS DEL DIRECTORIO

DE: GERENTE GENERAL

ASUNTO: Conocimiento del Informe de Comisarjos por el Ejercicio
Fcondémico del afio 2007

Conforme lo dispone la Ley de Compafiias y el Estatuto Social de la Empresa, me
permito poner en consideracion de ustedes el informe presentado por los sefiores
Comisarios sobre las gestiones realizadas durante el afio 2007.

Atentamente,

ING. ANTONIO BORRERO VEGA

Copias; Carpeta, Auxiliar, Archivo

Direccién: Av. 12 de Abril y José Peralta, Edif.: Paseo del Puente / Telf. Conm.: 282 2515 / Telefax: 283 6929
E.mail: ELECAUST@elecaustro.com.ec / Casilla Postal: AQ1011984
CUENCA - ECUADOR .
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INFORMe De COMISARIOS CORRESPONDIente AL
€JeRCICIO 2007 De LA eMmPResA
eLeCtROGENCRADORA DEL AUSLRO €LeCAUSIRO S.A.

PARA: EL "DIRECTORIO" Y “JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

Cuenca, a 27 de marzo del 2008.

ANTECEDENTES.

Dando cumplimiento a a lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias y Articulos N° 24 y
N°25 del Estatuto Social de Elecaustro S.A. los comisarios ejerceran su funcioén de fiscalizacion, y
se procede a emitir el respectivo Informe escrito.

OBJETIVOS.

¥ Opinar sobre ¢l cumplimiento, por parte de los administradores, de las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, as{ como de las resoluciones de la Junta General y del
Directorio. ’

¥v" Emitir un juicio sobre los Estados Financieros, luego de revisar los registros contables y
documentos de respaldo.

v Emitir un criterio sobre las disposiciones constantes en el articulo 279 y otros de la Ley de
Compafiias relacionados con la actividad que deberan cumplir los comisatios.

v Exponer a los Accionistas sobre diversos aspectos de la gestion realizada por la
Administracion, que se hallen relacionados con el desarrollo de la compafifa.

[- OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO, POR PARTE DE LOS
ADMINISTRADORES, DE LAS RESOLUCIONES DE LA JUNTA
GENERAL Y DEL DIRECTORIO, DE RECOMENDACIONES DEL
COMISARIO, DE AUDITORIA EXTERNA Y MANEJO DE LIBROS
SOCIALES Y OTROS.-

L1- MANEJO DE LOS LIBROS SOCIALES.
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Se revisan los siguientes libros sociales:
a) Libro de Acciones y Accionistas

b) Libro talonario

RAREREEREE,

¢) Actas de Junta General de Accionistas y de Directorio.

¥

CONCLUSION

La compafila procede a realizar aumentos de capital en el afio 2007 por el valor de US §
15.432.475, y, se encuentran emitidos los nuevos titulos- acciones en virtud de su  ultimo
aumento de capital, razén por lo cual los estatutos de la compafila han sufrido cambios
principalmente en lo que hace relacion al valor de cada accién, la misma que tiene un valor de U:S:
$ 1.000.00 délates cada una, y se han entregado en su totalidad a las instituciones suscriptoras.

En el libro de acciones y accionistas se hallan registradas las nuevas emisiones de titulos-acciones

1 atatat tat ettty

[2- CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS:

Lptgita

Las actas de la Junta General celebradas en el afio 2007, se encuentran bajo custodia de Secretaria
de Gerencia. La Administracion, ha dado el tramite correspondiente a cada una de las resolucioncs
adoptadas

Iot

#
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1.3.- CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE DIRECTORIO:

0

El monitoreo permanente del cumplimiento de las resoluciones emitidas tante por parte de Junta
General como de Directorio, esta a cargo del Departamento de Auditoria Interna, y se ha dado
cumplimiento a tas mismas.

14. RECOMENDACIONES DE ORGANISMOS DE CONTROL:

Se ha dado seguimiento a las recomendaciones emitidas por los Organismos de Control tales
como Auditorfa Externa y Comisario en el informe final del periodo anterior (2006), cabe acotar
que se ha dado cumplimiento a las mismas, bajo la supervisién del Departamento de Auditoria
Interna. :

1.5.- OPINION SOBRE MEMORIA RAZONADA DE LA ADMINISTRACION.-

De conformidad a lo establecido por el Art. 263, numeral 4, de la Ley de Compaiiias, la
administracion ha hecho llegar a los suscritos copia de la memoria razonada acerca de la situacion
de la compafifa, en donde se expone ordenadamente las principales actividades y resultados
conseguidos mediante su gestion, por lo que debemos manifestar que ello se ajusta a lo expuesto en
el presente informe.

. COMENTARIO SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL
INTERNO.
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De conformidad a las revisiones periddicas rcalizadas, se concluye que la compafiia cuenta con
adecuados procedimientos y normativas para sus actividades operativas. Auditoria Interna realiza
monitoreos de su funcionamiento. Se han realizado en el transcurrir del tiempo varias
modificaciones en respuesta a los cambios que se han producido en la administracion, pero no se ha
practicado una revision integral que se ajuste a las necesidades de desarrollo institucional.

[.1.- PROTECCION DE ACTIVOS

Se han contratade polizas de seguro contra todo riesgo con la Empresa Seguros Unidos las mismas
que vencen en el mes de junio del afio 2008.

Il. OPINION RESPECTO A LA INFORMACION REVELADA EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido receptados mensualmente, y se ha procedido a emitir informes
trimestrales, los mismos que han sido entregados en la Compaitia.

HL.1-ESTADOS FINANCIEROS OBTENIDOS.

En cumplimiento a lo que dispone el articulo 279, numeral 2, de ley de Compafiias, se ha obtenido
los estados financieros mensuales por el lapso de enero a diciembre del gjercicio econdmico 2007,
los mismos que comprenden:

Estado de Situacién a dos niveles de desglose.
Estado de Resultados Acumulado mes a mes a dos niveles de desglose.

Estado de Resultados por el mes reportado a dos niveles de desglose.
Cuadros de Costos. )

Balance de Comprobacidn.

Anexos de Varias Cuentas

Notas Explicativas a los Estados Financieros.

Reporte de Costos de Produccion y Ventas de energia.

Con los Estados Financieros de Diciembre 2007, adicionalmente se obtuvo:

Estado de Evolucidon Patrimonial.
Estado del Flujo del Efectivo.

I1.2.- ESTADO DE SITUACION

ACTIVOS

NOTA N° 01 ACTIVO CORRIENTE DISPONIBLE

Dentro de este grupo se encuentran cuentas con un alto grado de liquidez, cuya disponibilidad se la
considera casi de inmediato, salvo leves restricciones tales como Inversiones Temporales.
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PARTIDAS ANO 2006 ANO 2007 MOVIMIENTO NETO | DIFER. %
TOTAL DISPONIBLE 3,950,375.18 23,390,966.84 19.440.591.66 492
Barcos 335,451.28 15.025,362.04 14.689.910,76 4379
Inversiones Temporales 3,588,823.90 8,338,004.80 4.749.080.90 132
Fondos Rotativos 26,000.00 27,600.00 1.600.00 6

Su posicion respecto del total de los activos alcanza al 23%. Las cuentas bancarias sc encuentran
conciliadas mensualmente, como medida previa a la emision de los estados financieros periédicos.

Las Inversiones Temporales que mantiene la Empresa son con Instituciones Bancarias de la

Localidad:

INSTITUCIONES

MONTO INVERS.

Banco del Pichincha 970.771,21
Banco Guayaquil 615.844,70
MM. Jaramillo Arteaga 200.000,00
Banco Bolivariano 503.577,00
Banco del Austro 950.898,30
Diners Club 1.047.640,06
Banco Solidario 216.084,71
Fidasa 746.011,04
Mutualista Azuay 155.097,49
Mutualista Pichincha 461.939,01
Banco de Machala £19.948,86
Vazcorp 1.180.415,51
Decevale (Fondos del Estado) 400.000,00
Banco Internactonal 289.776,91
Inversion Acrota 80.000,00

8.338.004,80

NOTA N° 02

ACTIVO CORRIENTE EXIGIBLE

Representan las obligaciones que deben cumplir terceros con la compaiiia que se hallan pendientes
de cobro. Representan el 19% del total de activos, frente al 24% registrado al cierre del ejerciclo
2006. Las Cuentas por Cobrar por Facturacién de Energia representa el  98% respecto del total de

este grupo.

PARTIDAS ANC 2006 ANO 2007 MOVIMIENTO NETO | DIFER. %
ACTIVO EXIGIBLE 18,734,235.30 19,541,817.44 -192,417.86 -1.00
Cuentas por Cobrar
198,736.09 97,707.11 -101,028.98 -51.0
Cuentas por Cobrar Por
Facturac.Energia 19,498,428 48 19,220,738.12 -277,690.36 -1.00
Cuentas por Cobrar Cias de
Seguros
-9.047.22 68.343.06 77,380.28 855.00
Otras Cuentas por Cobrar
46,117.95 156,029.15 108,911.20 236.00 |

INFORME DE COMISARIOS - ELECAUSTRO S.A. EJERCICIO FISCAL 2007.
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Cabe acotar que dentro del rubro Cuentas por Cobrar por facturaciéon de Energia se encuentra la
deuda pendiente de cobro del periodo del MEM facturado por el CENACE antes de la
singularizacion ( $4.320.345,04), 1a misma que no ha tenido variacién en este ejercicio econémico.

El comportamiento de la cartera durante el afic 2007 es el siguiente:
FACTURADOUS. § RECAUDADOY SALDO CARTERA

RETENIDO POR FACT. ANO/Q7
15.407.832,62  11.024.44563 4.383.386,99

La Empresa mantiene firmados convenios de pago, siendo el comportamiento de los mismos
durante el presente ejercicio econdmico el siguiente:

EMPRESAS ELECTRICAS FECHA FIRMA; SALDOA . MONTO  SALDO PEND
CONVENIO  "ENERO 1/07 - RECAUDADO  RECAUD. A -
ANO/07 | DCBRE 31/07

Quito May-06  127.892,13  127.89213 0,00
Etoo T May-06;, 424,005,397 210.000,007 7 214.005,397
Esmeraldas " Feb-06, 58312556, 160.000,00  423.12556
Manabi Mar-06. 1.844.638,51  150.13496 1694 503,55
‘Milagro ' Ene-07: 804.871,43  33.00000  771.87143
CATEG ‘ "7 Ago-05 4.112.233,83 2.400.000,00 1.712.233,83
Bolvar™ T T T Eneb7 T 83.439,70° 15,600,600 T 68.439,70
‘Emelgur ' " Abr0O7. 2.041.12694.  45.000,00 1.996.126,94
Emenote  Mar07_  108.000,00 - 108.000,00 o000

10.129.333,49. 3.249.027,09 €.880.308,40

En el periodo econémico 2007 la Compafiia procede a realizar una provision para incobrables por el
monto de US § 205.684,71, cuya provision acumulada al 31 de diciembre del afio 2007 asciende a
la suma de US § 427.280,41, la misma que representa el 2,22% del total de la cartera por cobrar por
facturacién de energia. \

RECOMENDACION.-

a) La gerencia debera continuar buscando los acercamnientos pertinentes para tratar de hacer cumplir
los acuerdos firmados con las empresas eléctricas detalladas anteriormente.

NOTA N° 03 ACTIVO CORRIENTE INVENTARIOS

Son disponibilidades de materiales y bienes adquiridos por la compafifa para atender los
requerimientos de mantenimiento y operacion, ¥y otros para apovo administrativo de la gestion, ,
se¢ hallan almacenados en bodegas que mantienen control permanente de ingresos, egresos y
saldos, bajo custodia de personal responsable de manejo, que permiten reportar sus movimientos a
unidades de gestién y de control como son departamentos de Compras y Contabilidad.

PARTIDAS ANO 2006 ANQ 2007 MOVIMIENTO DIFER. %
NETO

INFORME DE COMISARIOS -- ELECAUSTRO 8. A. EJERCICIO FISCAL 2007, Pagina 6 de 14
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ACTIVO REALIZABLE 368,573.29 542.076.29 183.503.00 51.00
Bodegas 340.623.61 522,299.33 181 675.72 53,00
Otros Inventarios 17.949.68 19.776.96 | 1.827.28 10.00 |

Se mantiene adecuados sistemas de control permanente a base de procedimientos informaticos,
dentro de un definido y probado sistema de control interno, Las constataciones fisicas se las viene
realizando dentro de un programa debidamente estructurado.

ACTIVO CORRIENTE
OTROS ACTIVOS CORRIENTES

NOTA N° 04

Este rubro agrupa cuentas tales como valores pendientes por liquidar con el Servicio de Rentas
Internas como son los impuestos anticipados por retenciones en la fuente asi como anticipos
pagados por el impuesto a la renta, también agrupa anticipos entregados para cumplimientos de

contratos, v seguros anticipados por las p6lizas de cobertura contratadas por la Empresa.

PARTIDAS ANO 2006 ANO 2007 MOVIMIEN DIFER.
TO NETO %%

OTROS ACTIVOS

CORRIENTES 880.476.30 817.489.97 | -62.986.33 -7.00
PAGOS ANTICIPADOS 244.113.42 35,617.04 | -208,496.38 -85.00
Anticipo de Contratos 242.433.42 35,617.04 | -206,816.38 -85.00
Anticipo para Viajes y Compras 1.680.00 0.00 -1,680.00 100.00
CUENTAS POR LIQUIDAR 234.539.26 - 97,862.58 | -136,676.68 58.00
Mano de Obra 924.50 2.468.64 1.544.14 167.00
Ministerio de Finanzas 234,606.25 95,393.84 | -139,212.41 -59.00
Otras Cuentas por Liquidar -991.49 0.00 -091.49 -100.00
SEGUROS ANTICIPADOS 9.443.3; 375.257.04 | 365.813.65 | 3.874.00
Amorti;acic'm de Seguros 9.443.39 375257.04 | 365.813.65 | 3.874.00
OTROS ANTICIPOS 392.380.23 308,753.31 | -83,626.92 -21.00
Impuestos 392.380.23 308,753.31 | -83,626.92 -21.00

NOTA No5.- ACTIVO HJO; PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Involucra la inversion en bienes de larga duracidn, principal rubro de activo, con una
representacion por sobre el 52% del total de los activos,
INFORME DE COMISARIOS ~ ELECAUSTRO S.A. EJERCICIO FISCAL 2007, Pégina 7 de 14
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Los cargos por depreciacion se realizan acogiéndose a lo dispuesto por parametros técnicos para
bienes que operan parael sector eléctrico, y dentro de los limites permitidos por la legislacion
tributaria, contando con mecanismos que garanticen las verificaciones de existencia, localizacién
y condiciones de uso, en las diversas localidades donde estos se hallan dando servicio.

Al cierre del ejercicio econdmico 2007 se encuentra depreciado el 58% de la inversion total en

activos fijos.

PARTIDAS ANO 2006 ANO 2007 MOVIMIENT | DIFER
O NETO L%
ACTIVO FIJIO 54,493,772.99 52,794,088.37 -1,699 684 .62 -3.00]
DEPRECIABLE 113,718,665.28 113,965,958.63 247.,293.35 0.22
BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO 111,379,610.53 111,626,903.88 247,293.35 0.22
Centrales Hidroelectricas 81,038,915.93 §1,040.016.11 1,100.18 0.00 |
Centraies de Combustion Interna 28,915,298.59 28,941,799.19 26,500.60 0.09
Instalaciones Generales 1,425,396.01 1,645,088.58 219,692.57 15413
BIENES E INST. QUE NO SON DE SERVICIO 2,339,054 .75 2,339,054.75 - -
Centrales Hidroeléctricas 2,325,795.06 2,325,795.06 - -
Centrales Térmicas 13,259.69 13,259.49 - -
NO DEPRECIABLE 4,785,504.03 5,126,060.18 340,556.15 7.12
OBRAS EN CONSTRUCCIONES DE BIENES. E 43.12}
INSTALACIONES. 789,725.53 1.130,281.68 340,556.15 | o
Unidad de Obras Civiles 190,457.74 526,417.73 335,959.99 176.4J
Proyecto Hidroeléctrico Ocafla 599,267.79 603,863.95 4,596.16 0.77 |
TERRENOS Y SERVIDUMBRES 3,995,778.50 3,995,778.50
Centrales Hidraulicas - 3,099,515.73 3,099,515.73 ]
Centrales Térmicas 896,262.77 896,262.77
DEPRECIACIONES ACUMULADAS -64,010,396.32 -66,297,930.44 —2:287,534,1% 3.57
DEPRECIACION ACUMULADA BIENES E
INSTALACIONES -61,728,163.05 -63,968,995.57 -2,240,836.52 3.63 1
Depr. Acum. Centrales Hidroelectricas -42,514,646.95 -44,169,334.10 -1,654,687.15 3.89 !
‘ — |
Deprec. Acumul.Centrales Combust.Interna -18,124,408.02 -18,606,020.94 -481,612.92 2.66 ‘
Deprec. Acumul.Instalac. Generales -1.089,108.08 -1,193,644.53 -104,536.45 9.60 |
DEPR. ACU. DE BIENES E INSTA. QUE NO SON #;
DE SERVICIO. -2,282,233.27 -2,328,930.87 -46,697.60 2.05
Deprec. Acumulada, Centrales Hidroelectricas -2,270,570.49 -2,317,268.09 46,697 60 3061
|
Deprec. Acurmulada. Centrales Térmicas -11,662.78 -11,662.78 - - ‘
|
INFORME DE COMISARIOS - ELECAUSTRO S.A, EJERCICIO FISCAL 2007, Pagina § de 14
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Otro de los rubros que forman parte de los activos fijos son los Bienes e Instalaciones que se hallan
fuera de servicio, y que han cumplido su ciclo de vida 1til casi en su totalidad, con un valor bruto
de $ 27339.054,75 y neto por un valor de $ 10.123,88, lo que significa que se ha depreciado el
99.60%.

RECOMENDACIONES.-
La Gerencia General:

A) Dispondra que los activos consignados como: Bienes e Instalaciones que no son de servicio, se
considere la posibilidad de realizarlos, de conformidad a la normativa dispuesta para bajas, en vista
de que casi se ha agotado su valor en libros y que ademas no se hallan en servicio.

NOTA N° 06 OTROS ACTIVOS

Representan activos que no se incluyen en los dos grupos antes referidos (Activos Corrientes y
Fijos), por cuanto representan inversiones, previstas para generar servicios o beneficios en los
gjercicios subsiguientes. Su prineipal componente representan los Inventarios, que no se utilizaran
en el corto plazo, y que administraciones anteriores realizaron estas inversiones en vista que su
adquisicién tomaria un tiempo demasiado largo, corriendo el riesgo de que al producirse un dafio,
la falta de estas piezas de reposicién ocasionarfa una paralizacion en las instalacionecs por un
considerable espacio de tiempo.

Los Estudios y Obras, constituyen inversiones en proyectos con miras a ser ejecutados en el futuro
con la finalidad de incrementar el grupo Propiedad Planta y Equipe, ¢ como recursos de
mantenimiento o mejoramiento de los bienes ya existentes.

PARTIDAS ANO 2006 ANO 2007 MOVIMIEN DIFER. %
TONETO
QTROS ACTIVOS 3,778,716.53 3,672,967.48 -105.749.05 -3.00
ESTUDIOS Y OBRAS 200,211.53 292,144.87 91,933.34 46.00
Estudios de Proyectos 200,211.53, 292,144.87 91,933.34 45.00
INVENTARIOS 3,583,505.00 3355.822 61 -207.682.39 -6.00
Bodega de Repuestos 3,563,508.00 3,355,822 61 -207.682.39 -6.00
OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO 15,000.00 25,000.00 10,000.00
67.00
Inversiones en Acciones en Otras Empresas 15,000.00 25,000.00 10,000.00 67.00
INFORME DE COMISARIOS ~ ELECAUSTRO S.A. EJERCICIO FISCAL 2007 Pégina 9 de 14
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iii.3.- PASIVO Y PATRIMONIO

Lo integran el total de las fuentes de financiamiento de la compafifa, en donde se cuenta con las
fuentes provenientes de terceros, lo que conforma el Pasivo, en tanto que patrimonio lo constituyen
los fondos propios, constituidos por los aportes de los socios mds otros componentes que han sido
generados por la operacion de la compafifa (Utilidades), que en conjunto  engloban lo
correspondiente al patrimonio.

NOTA N° 07 PASIVO CORRIENTE.

Esta fuente de financiamiento representa el 6.52 del total del activo, v, el 60% del total del pasivo, y

la conforman fundamentalmente obligaciones que mantiene la Compaflia con terceros, a Corto
Plazo.

PARTIDAS ANO 2006 ANO 2007 | MOVIMIEN DIFER. %
TO NETO

PASIVO A CORTG PLAZO 6,895,393 52 6.572.328,40 -323.065.12 -5.00
Documentss por Pagar 3,029,751.54 3,402,301.40 372,549.86 12.00
Cuentas Por Pagar 544,663.15 845,432.50 300,769.35 55.00
Intereses Vencidos en Obligaciones a LiPlazo

1,478,158.69 1,624,684.50 146,525.81 10.00
Obfigaciones Patronales y Retenc. A Favor de
Entidades de Control

1,800,918.05 599.910.00 -1.101.008.05 -61.00 |
Otros Pasivos Corrientes 41.902.09 0.00 -41,902.08 -100.00

Sus principales componentes son: Documentos por Pagar e Intereses Vencidos por el
refinanciamiento de los compromisos adquiridos inicialmente como deuda externa pero en la
actualidad via endoso el Ministerio de Economia y Finanzas es el acreedor por tales conceptos, en
¢l tramo a cumplirse en el corto plazo, existiendo mora por la suspension en el pago de los
respectivos dividendos, por parte de la administracion,

Cuentas por Pagar.- Incluye las obligaciones con Proveedores de Bienes y Servicios adquiridos por
la compafiia,

Intereses Vencidos por Obligaciones a Largo Plazo.- Son los intereses vencidos por concepto de la
parte corriente de la deuda a largo plazo de las Obligaciones originadas como Deuda Externa
(SUMITOMOQ), por contabilidad, se van ajustando mensualmente los valores por concepto de
intereses vencidos y devengados, de conformidad a las tablas de amortizacion pactadas,

Obligaciones Patronales v Retenciones Por Pagar a Entes de Control- engloba al Pasivo Laboral
por obligaciones directas con los trabajadores y retenciones al personal a ser canceladas al IESS.
Se incluyen Impuestos y retenciones a terceros para ser pagados al SR1;  provisiones para pagos
por contribuciones a municipios y entes de control como son: Contraloria General del Estado,
Superintendencia de Compaiiias.

NOTA No §.- PASIVO A LARGO PLAZO
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El pasive a largo plazo representa el 4% del total del activo, vy, el 40% del total del pasivo, ¢
involucra a las obligaciones contraidas con el Ministerio de Economia y Finanzas originalmente
como deuda externa a largo plazo mas las Provisiones por Jubilacién Patronal y otras correlativas
rcalizadas mediante cédlculo actuarial.

La disminucion en la partida “Préstamos por Pagar Ministerio de Finanzas” no corresponde a pago
de la obligacion sino a reclasificacion de cuenta a Pasivo a Corto Plazo, porque parte del
vencimiento de sus dividendos se van incorporando al periodo corriente.

Ha constituido politica institucional de la administracién, no cumplir con el pago de los dividendos
de las obligaciones con el Ministerio de Economia y Finanzas, como una medida de presion para
forzar al poder central a que disponga también la cancelacion de planillas por venta de energia
realizadas a compafifas distribuidoras de energia, emitidas en afios anteriores, a través del

CENACE, en la época conocida como “MEM™, y que por tal concepto se mantienen
inmovilizadas obligaciones por recaudar por § 4'320.345,04.
PARTIDAS ANO 2006 ANO 2007 MOVIMIENT DIFER. %
O NETO
PASIVO A LARGO PLAZO 4,560,436.65 4,300,191.10 ~260,245.55 -6.00
Préstamos por Pagar Min, De Finanzas 2,069,089.06 1,886,538.20 -372,549.86 -18.00
Obiigaciones Patronales 2,491,347 59 2,603,651.90 112,304.31 5.00

NOTA N° 09 PATRIMONIO

Lo conforman los recursos o fondos propios de la compafifa originados en aportaciones de los
accionistas y por reservas generadas en resultados obtenidos en ejercicios anteriores.

Su aportacion sobre el total de las fuentes de financiamiento (Total del Activo) asciende al §5%.

La compafifa realizo en el ejercicic aumentos de capital por la suma de $ 15.432.475.00, via
capitalizacién de utilidades del afio 2006 US § 1.427.000,00, y, un aumentc por US §
14.005.475,00, con aportaciones de un nuevo accionista FEISEH U.S.$ 14.000.000.00, US $
5,475,00 de la cuenta Reserva por Valuacion. -

El Capital Social de la Compafifa al 31 de diciembre del afio 2007 asciende a la suma de U.S. §
80.235.000,00, v esta constituido por 80,235 acciones de U.S $ 1.000,00 cada una.

PARTIDAS ANO 2006 ANO 2007 MOVIMIEN DIFER. %
TONETO
PATRIMONIO 71,740,319.42| 89,886,886.89 18,146 567.47 25.00
Capital Suscrito 64,802,525.00] 80,235,000.00 15,432,475.00 24.00
Aportaciones y Asignaciones 5.23 3.420.35 3.415.12
RESERVAS 5,491,480.57 %,644,840.58 153,460.01 3.00
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1

Reserva Legal 715,071.44 874 006.45 158,935.01 i 22.00
Reserva Por Valuacion 4,289,034.35 | 4,283,559.35 -5.475.00 -0.13
Reserva Especial para Incobrables 402.164.87 402,164.87 0.00

Otras Reservas 85,209.91 85,200.91 - -
RESULTADROS 1,446,308.62 | 4.003.525.96 255721734 176.81
Resuitado Presente Bjercicio 1,446,308.62 | 4.003.525.98 2.557.217.34 176 81

IL.4.- ANALISIS DE CUENTAS DE RESULTADOS.-

NOTA N” 10INGRESOS

Lo constituyen los ingresos originados en las ventas de energia eléctrica, (96,28% del total de los
ingresos} y de otros bienes y servicios, tal como lo revela el Estado de Resultados. El componente
mayor de las ventas de energia corresponde al rubro “Ventas de Energia al Mercado QOcasional,
con una participacion equivalente al 57,60% del total de ingresos de operacion, los ingresos por
Contratos a Plazo representan el 42,39%.

Los ingresos por conceptos diferentes a las de ventas de energia representan el 3,72% del total de

los ingresos.

PARTIDAS ANO 2006 ANO 2007 MOVIMIEN | DIFER. %
TONETO

INGRESOS TOTALES

15,181,514.29 16,003,091.22 821.576.93 5.00
INGRESOS DE OPERACION 14.989.535.07 15,407,832 62 41829755 3.00
VENTA DE ENERGIA 14.989.535.07 15,407,832 62 418.297.53 3.00
Mercado QOcasional 7.792.790.56 8,876,119.82 1.083.329.26 14.00
Contratos a Plazo 7.196.744.51 6,531,712.80 -665.031.71 -9.00
INGRESOS AJENOS A LA OPERACION 19197922 $95,258.60 403.279.38 210
INGRESOS AJENOS A 1A OPERACION 117.690.55 424,501 .39 306.810.84 2.60
[ngresos de Venta de Materiales 467 40 247.00 -220.40 -47.00
Intereses y Dividendos 117.214.69 424,249.96 307.035.27 262.00
Ajustes por Diferencia de Decimales 846 443 ~4.03 -48.00
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 74.288.67 170,757.21 96.468.54 130.00
Amortizacion de Créditos Diferidos 120.72 12072 100
Qtros 38.049.15 144,703 46 106.654.31 280.00
Multas a Contratistas 36.239.52 2513499 -11,104.53 -31.00
Intereses Cobrados

798.04 798.04 100.00

NOTA N° 11 GASTOS

Constituyen  cargos o desembolsos efectivos o contables que se gencran con la finalidad de
sustentar las actividades operativas correlacionados con la gestién productiva de la compafiia.
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PARTIDAS ANO 2006 ANO 2007 MOVIMIEN DIFER. %
TONETO

TOTAL GASTOS 12.581.563.00 11,999565.26 -581.997.74 -5.00
GASTOS DE OPERACION 12.581.563.00 11.999565.26 -581.997.74 -5.00
Gastos de Generacion Hidrocléctrica 2.119.717.65 1,785,800.00 -333.917.05 -16,00
Gastos de Centrales de Combustion [nterna 5.777.958.05 5,129.112.66 -648.84539 -11.00
Gastos de Subtransmision 18.95590 24,35332 5.397.42 28.00
Gastos de Administracion General 1.724.803.46 1,828,185.55 103.382.09 6.00
Depreciaciones dc Bienes ¢ Instalaciones de Servicio 2.244.192.05 2,233,071.01 -11.121.04 -0.50
(Gastos de Reposic. De Bienes & Instalac. D¢ Servicio 929.64 3.653.66 2.724.02 - -|
Gastos de Operacién_por No Venta de Energial 695.006.85 995,389.06 300.382.21 43.22
Gastos Ajenos a la Explotacion 283.954.75 214,485.47 -69.469.28 2446 |
Gastos No Deducibles 13.854.05 3.284.76 -10.569.29 -76.29
Gasts Diversos ( ALICUOTAS) 397.198.05 571,934.12 174.736.07 43.99

Los gastos operacionales en todo el ejercicio fiscal, disminuyen en el 5% respecto al ¢jercicio
anterior (2006).

NOTA N° 12 RESULTADOS

La diferencia entre Ingresos y Gastos, en el presente gjercicio es positiva arrojando una utilidad
de $4°003.525,96 antes de participaciones a empleados e impuesto ala renta.

CONTROL DE LAS NORMAS DE AUSTERIDAD -

En el gjercicio tanto ingresos como gastos se hallan controlados contable y presupuestariamente,
por lo que se mantiene como politica institucicrial el respeto y ajuste a las Normas de Austeridad,
de conformidad a 1a Normativa dispuesta, restriccién en los gastos. Por lo que manifestamos que su
cumplimiento se ajusta con el conjunto de Normas de Austeridad aprobadas para la compafiia,
siendo muy rescatable la posicién de la actual administracién en enfatizar este control, adoptando
como politica en primera linea de prioridad.

IL5.- Opinioén al Capitulo IIL

1. A la Junta General de Accionistas, corresponde la responsabilidad de aprobar los Estados
Financieros por el ejercicio fiscal que termina el 31 de diciembre de 2007; y la de sus
comisarios la de emitir una Opinidn.
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2. Los comisarics en funciones han enmarcado sus acciones en  disposiciones legales
establecidas en la Ley de Compafiias, en el articulo N° 279, entre otros, ¥ contando con la
aplicacién de  Normas tales como son las NEA, ( Normas Ecuatorianas de Auditoria) se han
practicado diversas comprobaciones y otras que incluyen la evaluacion del cumplimiento de
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad empleadas. Por consiguiente consideramos que esta
[abor provee una base razonable para expresar una opinion.

3. Y enla opinidn de los comisarios que suscriben el presente informe, los Estados Financieros
al 31 de diciembre del 2007, presentan razonablemente la situacién econdémica - financiera y
el resultado operacional.

4. La emisién y contenido de los Estados Financieros son de responsabilidad de la
Administracion de la Compafifa mas la de los comisarios revisarlos de conformidad a lo
establecido en el punto 4. del articulo 279 de la Ley de Compaiiias, ya antes referido.

IV. INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OTRAS
DISPOSICIONES CONSTANTES EN EL ARTICULO 279, DE
LA LEY DF COMPANIAS.

A. Se ha cumplido con la asistencia a todas las Juntas Generales de Accionistas, de
conformidad al requerimiento legal a la que como comisarios hemos sido notificados.

B. Se han visitado varias dependencias departamentales de la institucion con la finalidad,
determinar dreas criticas pendientes de superacion e igualmente se ha mantenido diversas
reuniones de coordinacion con la gerencia y con otros-ejecutivos de la institucion.

C. La Administracién, cumplio con sus obligaciones tributarias de conformidad a lo dispuesto
Porla ley

ng. Gdlo Mejia B,
COMISARIO ,/
DE LA ELECAUSTRO S.A. DE ELECAUSTRO S.A.
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