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INFORME DE COMISARIOS

ANO FISCAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004, DE
ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO “ELECAUSTRO” S.A.

Para: La Junta General de Accionistas y Directorio
de Electrogeneradora del Austro
“ELECAUSTRO”S.A.

Cuenca, a 30 de marzo del 2005

I'n camplimiento de lo estipulado en los articulos 279 y 291 de la Ley de Conipaﬁias, en
nucsira condicion de Comisarios y en atencion a las funciones encomendadas, ponemos a
consideracion de los Sefiores Acclonistas el presente Informe, acorde al Reglamento que
consta en la Resolucion N2, 92,1,4.3.0014 de la Superintendencia de Companias.

OBJETIVOS.

PRIMER OBJETIVO, EL. PRESENTE INFORME SE LIMITA A ESTABLECER!
. Opinion sobre ¢l cumplimiento, por parte de los administradores, de normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de Ja Junta General y del

Directorio.

2. Comentario sobre os procedimientos de control interno.

ORI
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3. Opinién respecto a las cifras presentadas en los Estados Financieros, fundamentados
en la revision y analisis de Jos registros contables, aplicando pruebas y procedimientos
de conformidad a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, con lo que establece los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y de acuerdo a las circunstancias.

4. Informe sobre disposiciones constantes en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias.
SEGUNDO OBJETIVO:!
1. Orientar la gestiéon empresarial hacia la consecucion de resultados que tengan como

soporte la planificacion a mediano y largo plazo, con miras a enfrentar el futuro en un
marco de competencia.

I~

Estimular a la administraciéon para que alcance metas y objetivos correctos,
enmarcados en los aspectos juridicos legales vigentes, en la corriente de la eficiencia y
de la calidad total al servicio del cliente, considerandole como el factor primordial en
el desarrollo de la Compaiiia.

3. Este mmforme no estd oyentado a identificar y resolver posibles faltantes que podrian
afectar los resultados de los Estados Financieros, tampoco extingue la responsabilidad
a los Administradores de la Compaiiia, por las operaciones y transacciones financieras
ocuiridas durante el presente ejercicio, por cumplimiento de obligaciones tributarias,
por la emisién de los Estades Financieros y otros; salvo el tramite que se dé, de
conformidad con el articulo 204 de la Ley de Compaiiias.

I.-  OPINION SOBRE CUMPLIMIENTO, POR PARTE DE LOS ADMINISTRADORES. DE
"NORMAS LEGALES, ESTATUTARIAS Y REGLAMENTARIAS; DE RESOLUCIONES DE
LA JUNTA GENERAL Y DEL DIRECTORIO; DE RECOMENDACIONES DE
COMISARIOS; DE AUDITORIA EXTERNA; Y, AUDITORIA INTERNA.

1. DISPOSICIONES LEGALES.

FLECTRO GENERADORA DEL ASUTRO S A, su constitucion obedece a la escision de la
compailia EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.; y se constituy¢ como
empresa sujeta a la Ley de Companias y regulada por la ey de Electrificacion y Reglamentos
del Sector Lléctrico y otras Leyes afines, ¢l 13 de julio de 1999 en la ciudad de Cucnca,
aprobada por la Intendencia de Compaiias de Cuenca mediante Resolucién N° 99.3.1.1.243, ¢
mscrita en ¢l Registro Mercantil de Cuenca con el N° 211 el 27 de agosto de 1999.

Su actividad, la explotacién economica de varias centrales de generacion cléetrica y colocar
su produccion en ¢l mercado mayorista.

“
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2.- LIBROS SOCIALES QUE SE MANTIENE.

Libro de Acciones y Accionistas
Libro talonario

Actas de Junta General de Accionistas y de Directorio.

2~ CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS Y DEL DIRECTORIO

Durante el ¢jercicio econdmico aiio 2004 la Junta General de Accionistas se reunid en cinco
ocasiones, en las que se tomaron resoluciones, a las mismas que la Administracion de la
Compaiiia ha dado atencidn.

Durante el ejercicio econémico afio 2004 el Directorio se reunid en veintitrés ocasiones, en las
que se tomaron resoluciones, a las mismas que la Administracién de la Compafiia ha dado
atencion.

4. CUMPLIMIENTO DE RECOMENDACIONES O SUGERENCIAS, DE
LOS COMISARIOS, DE  AUDITORIA EXTERNA Y AUDITORIA
INTERNA

Realizamos un seguimiento a las Recomendaciones de los Organismos de Control y
concordamos con el Informe de labores de Auditoria Interna del afio 2004 presentado por el
Setotr Auditor Interne, seccion nimero “2” Evaluacidn del grado de recomendaciones
emitidas en los Informes de Comisarios, Auditoria Externa y Auditoria Interna; de fecha
marzo del 2005,

SUGERENCIAS:
I.a Gerencia General,

a. Dispondra a la Auditoria Interna, el seguimiento a las Resoluciones de la Junta
General de Accionistas y del Directorio; y, a las Recomendaciones o Sugerencias de
Comisarios y Auditoria Fxterna; las mismas que, una vez aprobado por la Junta
Gencral de Acciomstas se vuclven de cumplimiento obhgatorio.

b. I:n nuestra opinién, la Auditoria Interna es una herramtienta Gerencial y Empresarial y,
es ¢l mejor medio para el Control Interno que tiene fa Gerencia; por consiguiente,
dando un orden de prelacion y andlisis de aplicables sus sugerencias o
recomendaciones seran cumplidas por la Admimnistracion.

Auditor Tnterno,

]
- - . . N . O
iq ¢ -
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c. El grado de cumplimiento o su evolucidn, de las Resoluciones de la Junta General de
Accionistas y Directorio; y, Recomendaciones o Sugerencias de Comisarios y
Auditoria Externa, la Auditoria Interna informara a la Gerencia General
trimestralmente.

5-  PRESUPUESTO ANUAL DE LA EMPRESA.

En nuestra opmion, la disponibilidad de la Administracion de un Presupuesto, le otorga una
herramienta gerencial de primer orden, con lo que demuestra organizacion y desde el primero
de enero de cada afio tiene la ventaja de obligar a cumplir con el plan de accidn que las
diferentes partidas presupuestarias revelen; encierra también politicas de ventas, politicas de
direceidn; y, como consecuencia un programa de peneracion eléctrica con precios de coste
provisionales y su correspondiente control.

Proforma Presupuestaria para ejercicio econdmico 2005, el Sr. Gerente General lo presento y
fue aprobado por la Junta General de Accionistas del 3 de febrero de 2004.

SUGERENCLAS:
La Gerencia.

a. Debe emprender en la emision de un MANUAL PRESUPUESTARIO, que manifieste
toda la conformacion y proceso del Presupuesto, que incluya procedimientos de
evaluacién y presentacion de resultados mensuales para andlisis en los diferentes
niveles de organizacion.

6 OPINION SOBRE LA MEMORIA RAZONADA, ENTREGADA POR
LA ADMINISTRACION ACERCA DE LA SITUACION DE LA
COMPANIA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

1 Administrador de la Empresa conforme lo establece el articulo 263, numeral cuarto de la
Ley de Compafifas, sometid a consideracion de los Comisarios de la Empresa, rotulando su
contenido como “Informe de Gestion afio 20047,

ANALISIS

Ias labores desarrolladas durante ¢l afto 2004, son clasificadas mediante un Contenido que
reiine aspectos: laboral; econémico-financieros; de comercializacion; acciones administrativas
y técnicas de produccion; establece proyecciones y determina el grado de cumplimiento de
metas, objetivos y disposiciones de los organismos superiores; con cuadros demostrativos y
cuadros estadisticos. Asi mismo, revela los estudios y estados de Proyectos como el
Hidroeléetrico Ocafa y ofros estudios de prefactibilidad de Proyectos Hidroeléetricos,
sisteras informaticos; y, establece un Plan de Accion gencral
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El Informe, se sujeta a lo que dispone el Reglamento de la Superintendencia de Compaiias de
la Resolucion N© 92.1.4.3.0013 del 11 de agosto de 1.992 v, a la Resolucion N° 04.Q.1J.001
publicado en el Registro Oficial N° 289 del 10 de marzo del afio 2004, en lo relacionado con
la Propiedad Intelectual y Derecho del Autor.

Opinién General, Sobre el Capitulo™1".

‘En nuestra opinion, la Administracion cump[iz satllsfactoriamente con la
aspiracion de la Compariia y esto es beneficioso.

1. COMENTARIO SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNQO. -.

1.- MANUALES.

S¢ dispone de Manuales pero no estan aprobados, sin embargo, se utilizan las normas y
procedimientos debidos, en las dreas Administrativas y Financieras; lo que no se dispone es
del Manual para el Usuaric del Sistema Informatico en lo referente a la mecanizacion de los
moédulos, sus archivos ¢lectronicos y sus protecciones, etc.

SUGERENCIAS
La Gerencia General,

a. L.os Manuales para la administracion y area financiera luego de poner en conocimiento
del Directorio, mediante Resolucion de Gerencia dispondra la vigeneia.

b. Iin el caso del Manual de Contabilidad, se recomienda soportar como base el Sistema
Uniforme de Contabilidad del Scetor Eléctrico "SUCOSE” y las NEC's.

2. DOCUMENTACION DE SOPORTE A LAS TRANSACCIONES
FINANCIERAS.
Se observa contundencia en documentacion en todos los actos financieros y administrativos;

cuardan archivos competentes para cualquier control en el futuro y especialmente para
atender a los Organismos de Control.

5.~ PROTECCION DE ACTIVOS

Confia la Administracidn en la profesionalidad de sus trabajadores; asi como, en la Péliza de
Scguros para enfrentar cventos contingentes desastrosos.

. - -— - . e e e e e — 4
- [/ - .
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4.-  CONTABILIDAD DE COSTOS

-l area Financiera, utilizando centros de costos en la Contabilidad General, determina con
propiedad a este nivel de registro ““Cuadros de Costos por Concepto de Gastos” y “Cuadros de
Costos por Centro de Costos™; igualmente, se obtiene costos de produccion por maquina de
las respectivas Centrales,

RECOMENDACION

La Gerencia, debe emprender en el disefio y proceso para implantar la Contabilidad de Costos
de la Empresa.

5~ INFORMATICA

No se dispone de Manual del Usvario y Manual de Programa de Claves de Proteccion. Asi
niismo.

RECOMENDACION

La Gerencia, debe disponer que se emita el Manual del Usuario, de todos los programas
mformaticos.

Opmidn General, al Capitulo™ 11",

Sobre la base de la evaluacion a los procesos de control interno en forma
general se puede concluir que estos son adecuados, oportuios y permiten
salvaguardar los bienes de la Empresa y dan confiabilidad en los

registros conta bles.

111 OPINION NESPECTO A LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS Y SU CORRESPONDENCIA CON T1.AS REGISTRADAS EN LOS
LIBROS DE CONTABILIDAD; Y, SI ESTOS 1IAN SIDO ELABORADOS DE ACUERDO
CON LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS.

Los resultados ohtenidos en la revision y analisis de los Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2004, se limitan a los requerimientos legales, y to detectado que se detcrmine sc
puntualizard en las diferentes Notas del presente Informe.
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PRINCIPALES PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES ADOPTADAS:

Se circunscribe a la diarizacion y mayorizacion de las transacciones, en base a los principios

generalmente aceptados de:

1. Resumen de las transacciones:;

2. Clasificacion de las cuentas y terminologia uniformes;
3. Costo historico; Consistencia; Partida doble;

4. Costeo promedio; y,

5. Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NECs".

ESTADOS FINANCIEROS ENTREGADOS POR LA ADMINISTRACION

Balance General.
Estado de Ingresos y Gastos.
Balance de Comprobacion

e o —

o4

Estado de Flujo de Efectivo.

N

Estado de Evolucion del Patrimonio.

Notas a los Estados Financieros.

BALANCE GENERAL

ACTIVO

$ 79°406.226,60

Son las cuentas que representan propiedades o derechos de propiedades de la empresa ¢n lo
fundamental; y también aquellos conceptos de propiedades ajenas al negocio que sc
encuentran en poder de las entidades por razones de custodia, consignacion o mandato, como
son los casos de las mercaderias en consignacion y los documentos para cobranzas.

IMPORTANTE

Fuente, estados financicros al 31 de dicicmbre de 2003 y 2004, entregado por el seiior

Director Administrativo Financiero.

NOTA N O1 ACTIVO CORRIENTE DISPONIBLE
COMPARACION Afo 2003 Ano 2004 Variacion
BANCOS 768,310.06 374,146737 -3G4 169.69
INVERSIONES TEMPORALES 1,568,454 .57 1,675,554.01 107,099.44
FONDO ROTATIVO 24,000.00 24,000.00 -
DISPONIBLE] 2,360,764.63 | 2,073,634.38 -287,070.25

[as cuentas bancarias son cinco, v son concthiadas mensualmente; al 31 de diciembre del
2004 existen las conciliaciones debidamente certificadas.
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Inversiones en Pélizas: Produbanco $ 100.435,46; Internacional Inversiones $ 256.594,56:
Pichincha $ 202.680,38; Guayaquil $ 201.287,77; Pacifico $ 200.940,77; MM Jaramilio
Artiaga § 100.361,40; Bolivarianc $ 100.806,78; Austro $ 200.000,00; Génesis Inversiones $
103.971.20.

La Empresa mantiene el regisiro de la inversién mediante deposito a plazo en el Ex
FILANBANCO por $ 347.459,41, a la fecha en liquidacion por medio de la AGD; de lo que
se colige que existe un alto peligro de no recuperar como es deseable; por lo que, la
Admmistracién a aprovisionado el 20 % y a esta fecha se acumula una Provisién por $
138.983,72.

Fondo Rotativo, existe cuatro fondos rotativos debidamente dispuestos y reglamentados su
uso.

SUGERENCIAS:

La Gerencia General,

Ascgurard la recuperacion fante de inversiones como de réditos.

NOTANOZ ACTIVO CORRIENTE EXIGIBLE

COMPARACION Ano 2003 Ano 2004 Variacion
CUENTAS FOR COBRAR 6,303, 881.87 5,552,371.32 -751,670.55
CUEN. POR COB. FACTUR. ENERG. | 1,771,550.40 8,157,219.69 | 6,385,669.29
CUEN. POR COB. COMPA, SEGUR. 3,947 .61 69,438.12 65,490.51
INT. POR COB. DE INVERSIONES 12,558.27 4,484 91 -8,073.36
EXIGIBLE]| 8,092,038.15 | 13,783,514.04 | 5,691,475.8%

Antieipos a Empleados para: comisariato; remuncraciones; vivienda; y, crédito hospitalario.
Son préstamos relacionados con el cumplimiento del Contrato Colectivo con Trabajadores de
la Compaiiia, valores que son descontados mensualmente del rol de pagos.

Cuentas por Cobrar por venta de energia; FERCS. C.A. § 406.941,99 y ERCO § 46.144.,23,
que corresponde a la facturacion del mes de diciembre del 2004, que se cancela en el mes de
enero del 2005,

Cuentas por Cobrar por venta de energia: MEM § 47936.859.79;. que corresponde a la venta
de encrgia realizada por el CENACE al 30 de scptiembre del 2003, fecha hasta la cual el
CENACE facturo a los Agentes.

Como sc puede apreciar ¢l rubro de mayor importancia se refiere a la Deuda que mantiene el
“MEM” por § 8'157.219.09 y que corresponde a la facturacion singularizada desde octubre
del 2003, La empresa considera aprovisionar ¢l 1 % ante un posible incumplimiento de pago;
pero, lo fundamental es considerar el agotamiento del capital de trabajo y la tliquidez gue

n
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N
afecta en la operacidén regular de la Compania. Conforme al nuevo Reglamento de
Funcionamiento del MEM desde octubre del 2003. Segun el Reglamento de las Empresas
Distribuidoras y Generadoras, cancelardn sus facturas a través de un Fideicomiso manejado
por el Fondo de Solidaridad y serin quienes envien la informaciéon de la facturacion
individualizada con la transferencia.

La Administracion, ante tan alta cartera vencida, a emprendido gestiones legales mediante la
contratacion de un Abogado para este reclamo; pero, no se observa resultados deseados.

La Administracion también debe considerar que estos Ingresos por Venta de Energia no

recaudados, cstan obligando a la Compaiiia a financiar el pago de Impuesto a la Renta sobre
utilidades y el mismo pago de utilidades.

SUGERENCIAS:

[.a Gerencia General,

Continuard en la dura labor de efectivizar todas las cuentas por cobrar y cn especial la
rclacionada con el Mercado Eléctrico Mayorista; y, la que se ejecuta mediante el Fideicomiso.
Presentara con la debida urgencia al Directorio, estrategias para este menester.

NOTA N° 03 ACTIVO CORRIENTE INVENTARIOS
COMPARACION Afio 2003 ARG 2004 Variacion
BODEGA DE MONAY 3880768 | 40,247.58 T439.90
BODEGA DESCANSO 208,290.29 269,923.93 61,633.64
DISPONIBLE | 247,001.97 | 310,165.51 |  63,073.54

IEsta conformado por las existencias adquiridas para stock en Bodegas de Monay: repuestos y
materiales; diesel; combustibles y lubricantes. Bodega del Descanso: dicsel; bunker; aceites y
lubricantes; materiales por mstalar; repucstos; varios y materiales de desecho.

No sc ha notificado a los Comisarios de la realizacién de inventario fisico por el aio 2004,
SUGERENCIAS:
La Gerencia General,

a. Notificard a los Organismos de Control sobre la actividad de toma de mventarios
fisicos y entregara la planificacion y precedimicntos.

d. Coadyuvari ¢n la capacitacion sobre Administracion de Bodegas, a los funcionarios de
esta drea.

NOTA N™O4 ACTIVO FIJO; PROPIEDADLS, PLANTAY EQUIPO
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COMPARACION Ao 2003 Ano 2004 Variacion
DEPRECIABLE 112,289,068.18 | 113,367,336.18 1,078,268.00
NO DEPRECIABLE 5,351,533.78 4,575,652.28 -775,881.50
DEPRECIACION ACUMULADA | -57,108,137.48 | -59,357,568.52 -2,249,431.03

ACTIVO +JO

60,532,464.47

58,585,419.94

-1,847,044.53

Las Propiedades, Planta y Equipo, no depreciable:

TERRENOS Y SERVIDUMBRES, de centrales hidraulicas y centrales térmicas; vy,

(Obras en Construccion.

Las Propiedades, Planta y Equipo, depreciables principales y su correspondiente depreciacién

acumulada;

1. CENTRALES HIDROELECTRICAS, compuecsto de: Edificios y estructuras; obras
hidraulicas; instalaciones electrdnicas; otros equipos; y, carreteras, caminos y puentes.

3]

electromecéanicas; depdsitos de combustibles; v, otros equipos.

3. INSTALACIONES GENERALLS,

CENTRALES DE COMBUSTION INTERNA, Edificios y estructuras; instalaciones

4. MUEBLES, EQUIPOS Y OTROS, compuesto de: Muebles y enceres de oficina;
cquipo mecanico de oficina; vehiculos y equipo pesado; equipo y talles de garaje;
equipo de laboratorio e ingenieria; equipo de comunicacion; equipo de computacion;
cquipo de bodega y diversos; menaje de cocina y comedor; equipo médico y

hospitalario; biblioteca y equipos varios.

NOTA N"O5

OTROS ACTIVOS
COMPARACION AfRo 2003 Ano 2004 Variacion
ESTUDIOS Y OBRAS 64,786.06 133,236.37 68,450.31
OTROS ACTI. INVEMTARIOS 3,470,887.46 3,500,333.70 29,446.24
OTROS ACTIVOS 3,535,673.52 3,633,570.07 97,896.55

Esta cuenta registra los costos ocasionados en la construccion, ampliacion y mejoras de las
diferentes obras, que una vez concluidas representaran los bienes ¢ instalaciones cn servicio

de la Empresa.

Importaciones en transito, corresponde a la adquisicidn de repuestos para la central.

Se ha segregado por disposicion de la Junta General de Accionistas una suma muy importante
de repuestos del grupo del realizable, transfiriendo a este grupo; sin aplicar en su totalidad la
normatividad de lo dispuesto en la NEC -+ 12 numerales 8 y 9 en el caso de ser repuesios

,
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clasificados para depreciar. Esta ubicacidn contable inclusive esta llevando a distorsionar en
el analisis financiero, sus indices.

NOTA N° 06 ACTIVO DIFERIDO

COMPARACION Ano 2003 Ano 2004 Variacion
PAGOS ANTICIPADOS 602,938.09 242,097.65 -360,846.44
CUENTAS POR LIQUIDAR 292,713.65 404,111.19 111,397.54
INTANGIBLES - 3,100.32 3,100.32
IMPUESTOS 263,203.13 370,559.50 107,356.37
ACTIVO DIFERIDO| 1,158,854.87 | 1,019,862.66 -138,992.21

Se registra, anticipo a contratos, estudios y disefios varios, para viajes y compras; ciertas
cuentas por liquidar e Impuestos pagados.

Los Contratos mds significativos para provision de repuestos son los Contratos N° 333 con
ELECTRO ECUATORIANA; N° 334 con QUEMCO CIA. LTDA.; N° 340 con Ing. Marco
Cedillo Serrano.

Existe un anticipo por $ 41.183,25 entregado al Dr. Julio Baildn, para adquisicién de terrenos
en el Sector de Saucay para la construccion del desvio del Rio Machéingara; no se liquida por

que las escrituras sc cncuentran en tramite.

Impuestos, es el rubro que serd liquidado al declarar el Impuesto a la Renta.

RECOMENDPACION
La Administracién, prestara un control preferente a este grupo de cuentas contables y

cmprenderd en la liquidacion del Activo Diferido.

PASIVO Y PATRIMONIO $ 79'406.226,60
PASIVO $11°623.535,81

Son cuentas que por sus denominaciones significan o representan obligaciones por pagar de
la empresa para con lerecras personas, o para consigo mismas como es el caso de la
depreciacion acumulada.

NOTA N° 07 PASIVO

COMPARACION Aro 2003 Anro 2004 Variacion
PASIVO CORTO PLAZO 5,070,697.24 5,447,228.54 1,376,531.30
PASIVO LARGO PLAZO 5,213,592.59 5,176,307.27 -37,285.32

PASIVO DIFERIDO - -
PASIVO| 10,284,289.83 7 11,623,535.81 1,339,245.98

. e ) )
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Obligacicnes por pagar que mantiene la Compania:

Pasivo a Corto Plazo, estd conformado por las obligaciones con los Proveedores; Intereses
Vencidos de Obligaciones a largo plazo; parte corriente de obligaciones a largo plazo,
provisiones de impuestos; Obligaciones Patronales y Retenciones. Este grupo de cuentas
comprenden todos los valores por pagar por parte de la Empresa, dentro del plazo de un afio.

Pasivo a Largo Plazo, esta conformado por las Obligaciones con Sumitomo V, Sumitomo VI
y ¢l Convenio N°® 99; Club de Paris VII reestructuracion; por las Obligaciones Patronales
seeun el calculo Actuarial afio 2004 (Jubilacion Patronal, Bonificacién por Desahucio,
Bonificacion por Terminacion Laboral); y, provision por Despido Intempestivo. Este grupo de
cuentas comprenden todos los valores por pagar por parte de la Empresa, dentro de un plazo
mayor a un afio,

NOTA N* 08 PATRIMONIO

PATRIMONIO $67782.690,79

COMPARACION Ano 2003 Ano 2004 Variacion
CAPITAL SUSCRITO 58,785,834.00 | 60,696,269.00 910,335.00
APORTACIONES Y ASIGNACIONES 515 3.65 -1.50
RESERVAS 4,936,210.31 5,035,229.73 99,019.42
RESULTADOS - - -
RESULTADO EJERCICIO CORRIENT 920,448.32 | 2,051,188.41 1,130,740.09
PATRIMONIO| 65,642,597.78 | 67,782,690.79 2,140,093.01

E1 Patrimonio, estd conformado por las Cuentas: Acciones Ordinarias; Acciones para Futuras
Capitalizaciones; Reserva Legal; Reserva por Valuacion; Reserva de Capital; y, Resultados
del ejercicio corriente.

Cn la Junta General de Accionistas rcalizada, el 16 de agosto del 2004 aprobé el Aumento de
Capital y Reforma del Estatuto. La Administracion cumplié con el aumento de capital,
quedando el Capital en § 60°696.269,00 con un valor nominal de § 1,00 por Accién.

[a Cuenta Resultados Ejercicio Corriente, registra ¢l resultado del cierre de las cuentas de
Ingresos y gastos que tienen relacion con  la operacion e igualmente de las cuentas que no
ticnen que ver con la operacion. En el presente cjercicio, de los Resultados del Ejercicio
Corriente la Administracion “provisiond” el 15 % para los sefiores Trabajadores y el 25 %
para ¢l Impuesto a la Renta,

ANALISIS DE LAS CUENTAS DE RESULTADOS.

Una ver distribuidas las cuentas en los balances de Situacion y de Resultados, se procede a
fotalizar las rentas y los gastos en las columnas correspondientes, para lucgo determinar la
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utilidad o la pérdida de ejercicio, se cuadran automaticamente los balances, de Situacion y de
- Resultados.
= NOTA N”O9 INGRESOS
COMPARACION | Ano 2003 Ano 2004 Variacion
- NGRESOSDEOPERACION
Venta de energia 13.590.766,97 | 14.867.871,28 1.277.104,31
INGRE.AJEN.A OPERACION
- Ingresos agenos a la operacion 156.144,85 56.853,92 -99.190,93
Ingresos extraordinarios 545.115,24 70.533,68 -474.581,56
TOTAL INGRESOS| 14.292.027,06 | 14.995.358,38 703.331,82
= Son cuentas que teniendo saldos acrcedores, poer sus denominaciones, no significan ni
representan obligaciones por pagar, constituyendo ingresos obtenidos por la Empresa por
distintos conceptos.
- e
INGRESOS PRODUCTO DE LA OPERACION
La Venta de Energia, dentro del mercado eléctrico mayorista, se procede a las facturaciones
por suministros mediante contrato a EERCS C.A. y a ERCO; y, en cumplimiento al nuevo
reglamento de funcionamiento del MEM se factura a las empresas distribuidoras, generadoras
-y .
y grandes consumidores.
_ INGRESOS AJENOS A LA OPERACION
Fsta cuenta registra los ingresos provenientes de operaciones que no son de servicio eléctrico:
- venta de materiales; intereses, multas contratistas, otros.
NOTA N 10 GASTOS
- COMPARACION Ano 2003 Afo 2004 Diferencia
- GASTOS DE OPERACION 9.086.464,97 | 8.524.908,57 -571.556,40
DEPRECIACIONES 2.101.008,78 | 2.169.928,50 £68.919,72
bt GAS. POR REPOSICION BIEE. E INS. SERV. - 2.223,86 2.223,86
GAS. NO POR VENTA DE ENER. 899.118,06 719.909,87 -179.208,19
TOTAL GASTOS| 12.096.591,81 | 11.416.870,80 -679.621,01
o
Son cuentas de aquellas que tenicndo saldos deudores, por sus denominaciones, no significan
ni representan propiedades o derechos de propiedades de las entidades o de ajenos,
- constituyendo tnicamente desembolsos monetarios o crediticios de consumos operacionales
realizados por las entidades en su mayoria.
- GASTOS DE OPERACION
-
. e S e )
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Los gastos que la Empresa realiza por operacion y mantenimiento de todo el sistema de
generacion eléctrica que son necesarios para la explotacion y suministro del servicio; en el
que se incluye también, el rubro de la depreciacion de sus activos fijos.

GASTOS AJENOS DE OPERACION

Son los desembolsos por gastos financieros; gastos de contribuciones, alicuotas y otros.

Opinion, Capitulo I11. .

OPINION DE LOS COMISARIOS, SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

1. A la Junta General de Accionistas, corresponde Ia
responsabilidad de la aprobacion de los Estados Financieros
por el ejercicio econdmico al 31 de diciembre de 2004.

2. Revelamos que la preparacion y emision de los Estados
Financieros son de responsabilidad de la Administracion de la
Compania, nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinidn sobre dichos estados financieros, basados en el
‘proceso y culminacion de nuestro andiisis.

3. Nuestra labor de Comisarios fue realizada de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Auditoria NEA's, previo diseno vy
- pruebas de evidencia, para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erroneas e
inexactas de cardcter significativo; incluye evaluacion de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC's utiizadas y de
las estimaciones relevantes hechas por la Administracion. Por
consiguiente, consideramos que nuestra labor provee una
base razonable para expresar una opinion.

4. En la opinion de los Comisarios que suscriben el presente
informe, y acorde a nuestras Notas a los Estados Financieros,
los referidos Estados Financieros al 31 de diciembre del 2004,

INFORME DE COMISARIONS ANO FISCAL 2004 Piagina 15 de 1o 'C:/J—




e

(.@A. Ing. Com. Carlos Tixi Campoverde ¢ Ing. Com. Teodoro Romero Cabrera.
INFORME DE COMISARIOS DE ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO S A.

N A %L; _________

sus saldos en los aspectos mas significativos, presentan
razonablemente la situacién econdmica - financiera y su
resultado operacional, excepto lo que se puntudliza en
contrario en las Notas que anteceden.

Cuenca, S’Q,_d 005.

—

C.P.A. Ing. Com. Carlos K. Tixi C. Ing. Com. febdoro Romero Cabrera
Comisarios DE ELECAUSTRO S AL Comisarios ELECAUSTRO S.A.
IV, INFORME SOBRE LAS DISPOSICIONES CONSTANTES EN KL ARTICULO 279. DE

LA LEY DE COMPANIAS.

-~

2
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I.a Compaitia, protege ¢l manejo de sus activos en manos de custodios con relacion de
dependencia, mediante la contratacion de Poliza de Fidelidad.

Los Balances mensuales han sido entregados por la Direccion Administrativa
IFinanciera y se han revisado conjuntamente.

Continuamente se ha examinado los hbros y documentos de la compaiia. Sus
resultados, se analizo con los funcionarios.

Todas las veces que hemos sido convocados asistimos a la Junta General de
Acclonistas.

.2 Administracion, cumplioé con el S.R.L; en todo caso, la Auditoria Extcrna entregard
¢l Informe de Cumplimiento Tributario, en caso de existir recomendaciones, la
Administracion le debe obscrvar,

l.a Gerencia, dispondrd la capacitacién continua de sus funcjonarios sobre tributacion.

No hemos tenide denuncias para tramiar.

EAPRESA ELECTRO GENERADORA

CERTIFIO:
antecede, g3 1o
contening o

Cuenca,

SHURLTA: O GENERADL

DEL AUSTRO 8. Al

I
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