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RESUMEN EJECUTIVO
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EJERCICIC ECONDMICO 2018

EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRU - ELECAUSTRO 8. A

Cuenca, 17 de Julio de 2019

A la Junta de Accionistas y sefiores Miembros del Directorio de fa Empresa Electro
Generadora del Austro - ELECAUSTRO S A

Para el ejercicio de mi funcién come Comisaria Principal conforme lo determina la Ley de
Compafias en su aticulo Na, 231, numeral uno v el articulo 24 del Estatufo Social,
cofresponde a la Junta General de Accicnisias de la compafia ELECTRO GENERADQRA
DEL AUSTRC - ELECAUSTRO S.A, en lo referente a fa designacidn de comisatio, por lo gque
er ia Junta de Accionista dlevada a cabo el dia el 26 de diciembre del 2018, mediante
rasofucién Nro. 0072-270, ful desighada como Comisario Principal de ia compafifa
ELECAUSTRO S.A por el periodo 2018-2020.

Responsabilidad de la administracion de la Compariia por los Estados Financieros

La Administracion de la Comparila es responsable por la preparacidn y presentacion de
los estados financieros de conformidad con Normas internacionales de informacion
Financiera, as{ como por ef disefio, implementacion, y mantenimianto de controles internos
refevantes gue permitan presentar estados financieros razonables v libres de errores
materiales. debido a fraude o error. La administracién mantiene controles intemos
especificos para las diferentes dreas de fa compafifa, los mistmos que han sido aplicados

sin que se presenten situaciones que ameriten una observacion,

Responsabilidad del Comisario Principal

Mi responsabilidad expresar una opinian sobre los estados financieros de la compafifa, de
acugrdo con lo establacide en el Reglamento de Informes de Comisario, sobre el
cumplimienio por pafte de g admmistracion, de las normas legales, estatutarias y
regiamentarias, asi como de las resoluciones de Junta General de Sovios.

Esta revision se ha efectuado de acuerds con los lineamientos de las normas
internacionates de duditoiia NiA, incluyendo en consecuencia, prusbas selectivas de los
redistros contabies, évidencia que soposia ins importes v revelaciones inciuidos en los
estados financieros; y una adecuada aplisacidn de las Normas Intermnacionales de
informacidh  Fihanciera, evaluacion del control interne de la compaiiia y otros
procedimientos de revision considerados necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Paré este proposiio, he obterido de fos administradores, infonmacion de las operaciones,
jegisiros contables v documentacion gque sustenta las transacciones revisadas sobre
bases selectivas. Adicionalmente, he revisado =i estado de situacion financiera al 31 de
diciermibire de 2018 y los corespondientes estados del resultado integral, de cambios en el
patimonio v de fiujos de efectivo por ¢f afio terminado en esa fecha; asi coma los libros
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sociales de la compaiiia y, entre ellos, las astas de Juntas de Socics. Considero gue los
resultados de la revision proveen bases apropiadas para expresar mi-epinitn,

infarme de Cumplimiento

He efectuado un analisis a las cifras presentadas en ios Estados Financieros por parte de
ta administracion al 31 de diciembie de 2018, analisis en el cual se ha verfficado que existe
coherencia en las valores registrados, los Estadas Financieros mencicnados, presentan
razonablemente, en todos ios aspectos materiales, Ia Situacion Financiera de ELECTRO
GENERADORS DEL AUSTRO ELECAUSTRO SA al 31 de diciambre de 2018, &l resultads de
sus operaciones y sus fiujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
las Normas Internacionales de Infermacidn Einancisra

lLos procedimientos de control intermc implementados por ja administracidn son
adecuados y contribuyen a gestionar informacion financlera confiable, promoviendo et
manejo financiero y administrativo eficiente de sus recursos.

Aspectos Societario
La administracion ha cumplido con las resoluciones. de la Junta General de Accionistas y
del Directorio, asi como también, con las notmas, estatutos y reglamentos de la compafiia.

La compafifa ha estructurado sus libros sociales conforme lo determina la Ley de
Comparniias y ef Reglamento de sobre Junias Generales Socios y Accionistas de las
compafifas de responsabllidad Limitada, Andnimas en Comandita por Acciones y de
Economia Mixta.

Aspectos Tributarios

Durante el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones tributarias
se lo han efectuado normaimente con las furiciones de Agente de Retencidn del mpussic
at Valor Agregado; v. Retenciones en la Fuernte del Impuesto a ia Renta, con la utilizacion
de los Fommularios det SRI 103 y 1084, respectivamente.

Aspectos Laborales
£n eumplimienio a o dispuesio en ig primera ;jE;;-r;u&'rﬁcéén gpmreeral ole io Loy BOGE4E

reformatoria at Cédige de Trabajo, informo que durante el periodo julic a septiembre de
2018, {a compafiia no mantuve trabajadores contratados bajo el sistema de intermediacion
laboral con empresas que cuentan con la autofizacién requerida por la Ley para prestar
ese tipo de servicios. Por otro ladg, la compafifa ha cancelado sus obligaciones para con
sus empleados y trabajadores en la forma ¥ plazos establecidos tanto @n el Reglamento
Interno de Trabajo como en el Contrate Colectivo de Trabajo, esto es: Pago de Sueldos,
Apgrtes al Seguro Social, Foridos de Reserva.

Conclusiones

En mi opinién, ios Estados Financieros adjuntos presentan razonabiemente, en {odos los
aspectos materiales, asi como el Estado de Flujo de Efectivo y Cambios de Patrimonio al
31 de diciembre de 2018,
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Los resultados positivos del afo 2018 la compafifa demuestran un desempefio favorable
que debe mantenerse en este nuevo periodo, pretendiendo siempre una mejora continua
en sus operaciones, productos y servicios.

Recomendaciones

Al 31 de diciembre de 2018, la compaliia mantiene un saldo de USD 1.467.565.97 en ia
cuenta de Activos por impuestos, que corresponde al IVA de los meses de mayo a
noviembre de 2011; sin embargo, hasta la fecha de elaboracion del presente informe el
Ministerio de Ecanomia y Finanzas, no ha ordenado el reemboiso de estos haberes a (a
compafila y al haber transcurrido un tiempo superior al due la Ley de Régimen Tributario
establece para ia devolucién de imipuestos v al ser imposible deteriminar una posibilidad
de que se dé el reembolso, se sugiere a la Junta General de Accionistas que el valor de
USD $. 146756597, sea dado de baja de la contabilidad y se autorice al area
comrespondiiente ia gestion respectiva,

COMISARIA PRINCIPAL
CLECTRO GENERADURA DEL AUS RO
ELECAUSTRO SA.



COMPARIA ELECTROGENERADORA DEL AUSTRCO ELECAUSTRO 5.4
INFORME DE COMISARIO

EJERCICIO ECONOMICO 2018



forme de Comiserin
EEFF 2018
ELECTRC GEMERADORA DEL AUSTRD ELECAUSTRD S.A,

INFORME DE COMISARIO
COMPANIA FLECTROGENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO SA.
Correspondiente al Efercicio Econdmica 2018

A la Junta General de Accionistas y Miembros del Directorio
ELECTROGENERADQORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO SA.

1. ANTECEDENTES

Para el ejercicio de mi furicion como Comisaria Principal conforme lo determinala Ley de
Compafiias en su articuio No. 231, numeral uno vy ¢ articuic 24 del Fstatuto Social,
corrasponde a la Junta General de Accionistas de la compafifa ELECTRO GENERADORA
DEL AUSTRO — ELECAUSTRO S. A, en io referente a la designacion de comisario, por 1o
gue en la Junta de Accionista ljevada a cabo el dia gl 26 de diciembre del 2018, mediante
resofucién Nro. 0072-270, fui designada como Comisario Principal de la compafifa
ELECAUSTRCO SA. por el periodo 2018-2020.

£n tal virtud y en cumplimiento a lo dispuesto en ef Articulo 279 de ia Ltey de Companias y
fa Resolucion No.9214.3.0014 de octubre 13 de 19892 de ia Superintendencia de
Compafiias, referente a las obligaciones de ios Comisarios. v en cumplimientoc a lo
determinado en {as obligaciones como Comisaria Principal de la compaiifa, presento mi
informe y opinidn schre Ja razonabilidad y suficiencia de la informacién presentada a
ustedes por ja Administracion, en relacion con la situacion financiera fesultado de
operaciones de la Compariia por &l gjercicio econdmico comprendide entre ef 01 de enero
al 31 de diciembre de 2018.

2. DISPOSICIONES CONSTANTES DEL ARTICULO NO. 279 DE 1A LEY DE
COMPANIAS

Es atribucion y obligasion de los comisarios fiscalizar en todas sus partes la administracion
de la comgpaiifa, velando porgue esta se ajuste no solo a los requisitos sinc también a las
normas de una buena administracidn.

Ei contrate social v ia junta general podran determinar atiibuciones y obiigacionss
especiales para los comisarios a mas de las siguientes;

1. Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de las garantias de log administradores

Al respecto debo informar que durante &l ejercicio scondmice 2018 la compafiia
mantuve una pdliza de fidelidad para todos los funcienarios, la misma que fue
constituida el 11 de Mayo de 2017, a través de la compafifa Seguras Sucre, por un
monto de USD 127 817,28 con un vencimiente &l 01 de enero de 2{19.

Péoing ¢ 1
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ELECAUSTRO SA prepara sus estados financieros (estados de situacién financiera y
estados de resuitados) de manera mensual los cuales fueron requeridos a la
administracion y ehviados por medio magnético con sus respectivas notas.  Estos
fueron recibides desde el mes de julio a diciambre de 2018,

3. Examinar en cualquier momento v una vez cada fres meses, por lo menes, los libros
y papeles de la compaifa en los estados de caja v cartera

La compafia marntiene procesos de caja y cartera. Ef dinero es manejado a través de
las cuentas bancarias registradas en &l Banco Centraf

Cuentas recaudadoras de ingresos
Banco Pichincha C.A No. 35117406-04
Banco de Guayaquil SA. No. 843334-3

Cuentas para Proyecios
Banco Central Cuenta Corriente Nro. 234383-207533
Banco Central Cuenta Corfiente No. 234380-207935

La compafiia dentro de su estado de situacién financiera mantiene cuentas por cobrar
al 31 de diciernbra de 2018 de acuerdo con el siguiente detalle, asi como Ia provision
de cuentas incobrables por un monto de USD $ (1.865.922):

EMPRESAS DE DISTRIBUCION $id082.128
EMPRESAS GENERADGRAS $8.205
EMPRESAS AUTO PRODUCTORAS $2.4B5
OTRAS CUENTAS FOR COBRAR $33.754

Se procedic a realizar una revision aleatoria de los comprobantes de caja del afio 2018,
los cuales cuentan con su fespectivo respaldo, es decir, aprobacion presupuestaria,

contrato {de ser &l cass), factura, comprobanta dé retencidn, samprabantes de egrass v

las firmas gque corrasponden; estos documentos fueron cotejados con e mayor de
rancos donde se pudo constatar cada régistro.

He revisado el estado de situacion financiera adjunto de ELECTROGENERADORA DEL
AUSTRO ELECAUSTRO SA. al 31 de diciembre de 2018 as{ como ios estados de
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas v el fiujo de efectivo por el
gjercicio economico mencionade, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y las notas a los estados financieros. La opinion de estos se expresa enia
seccion del andlisis de los estados financieros.

Péging | &
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& Convocar a junitas generales de accionistas en los casos dsterminados en esta Ley

Nd fue aplicable durante el ejercicio econdmice 2018

Siendo designada con fecha 26 de diciembre de 2018, no se ilevaron a cabo juntas de
accionistas por los dias restantes el sjercicio econdmico 2018.

8. Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de ja compania

Se ha realizado las revisiones correspondientes desde la fecha de designacion en lo
fue respecta a los aspectos financieros-contables, asi como los societarios.

9. Pedirinformes a ios administradores

Can fecha 28 de febrero de 2015 se llevo a cabo la Junta de Accionistas, junta en la
cual la. administracién presento su respectivo informe.

De manera mensual e area de control interno presenta informes de gestidn,

informacion que se proporciona al comisario,

xdamente la remocion de jos administradores

10.Proponer moti

Desde el inicio de mis funciones como comisario no he detectado causal alguna que
podria generar tal propuesta.

11.Presentar a la junta general ias denuncias gue reciba acerca de ta administracion,
_informe relativo a ias mismas, Bl incumplimiento de esta obligacion les hara

personal y solidariamerite responsables con fos administradores.

& el aho 2018 no se receptaron ningun tipo de denuncias acerca de la Adminisiragion
de la compaiia

Como Comisaria de la compafifa Electro Generadora del Austro Elecaustro S.A. he dado
cumplimiento a las disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de Compafias.

3. RESPONSABILIDAD DE LA ADMIMISTRACION DE LA COMPAN{A POR LOS
ESTADOS FINANCIEROS

Pénina i3
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La Administracion de la Compafia es responsable por la preparacion y presentacién de
los estados financieros de conformidad con Normas intemacionales de. Informacidn
Financiera, asf como por el disefio, implementacién, y mantenimiento de controles internos
lefevaintes gue permitain presentar estados financigros razonables v fibres de itores
materiales debide a fraude o emor. La administracién mantiene controles internos
especificos para las diferentes areas de fa compafiia. los mismos gue han sido aplicados
gin que se presenten situaciones que ameriten una obhservacidn.

En ia preparacion de los estados financieros, la Adminisitacion es responsable de evaluar
la capacidad de la compafifa para continuar como empresa en marcha, de la revetacién,
en su caso, de ios asuntos relacionados con la empresa en marcha y del uso de [as bases
de contabilidad, salvo que la Junta pretenda liquidar la compafia, o poner fin a sus
operaciones, o fue no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del departamento de Auditoria Interna tienen la responsabiiidad de
controlar y Auditar el procese de presentacion de informacion financiera de la compafiia.

4. RESPONSABILIDAD DE LA COMISARIA PRINCIPAL

Wi responsabilidad expresar una opinidn sobye ios estados financieros de la compania, de
acuerdo a lo establecido en el Regiamento de informes de Comisaric, scbre el
cumplimiento por parte de la administracion, de las normas legales, estatutarias v
regjlamentarias, asl como de las resoluciones de Junta General de Socios.

il objetivo es obtener una sequridad razonabie sobre los estados financieros en conjunio
y verificar que estén exentos de errores imporiantes, ya sea por fraude o enor, y emitir un
dictamen que incluya nuestra opinidn.

Esta revisitn se ha efectuado de acuerde a los linsamientos de las normas intermnacionales
de auditoria, inciuyendo en consecuencia, prushas selectivas de los registos contables,

avidencia que soporia ios importes v revelaciones inciuidaos en los estados financieras: v
una adecuada aplicacion de las Normas internacionales de Informacién Financiera,

evaluacion del control inteino de la compadia v otros procedimientos de revisién
consideragos necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Para este propdsito, he obtenido de ios administradores, informacicn de las operaciones,
registros contables y documentacion que sustenta las transacciones revisadas sobre
bases selectivas. Adicionalmante, he revisado el estadc de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2018 y los correspondientes estacios del resultado integral, de cambios en el
patrimanio y de flujos de efectivo por el afio tefminado en esa fecha; asf como los libros
soctales de la compariia y, entre ellos, ias resolucionss de las actas de Juntas de
Accionistas y de Directorio. Considero gue los resultados de la revisién proveen bases
apropiadas para expresar mi opinion.

Pamina ld
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5. CONTROLINTERNO

Se procedid a realizar un andlisis a los procesos de Control interno de la Compaiiia, de
acuerdo a lo que determinan las NIAA, con &l fin de identificar v valorar el riesgo de
eventuales incorrecciones matenales en ios estados financieros, se procedio a aplicar
procesos de revision a lo determinado.en la normativa vigente y en las NIAA.

Se solicitaron los procesos de control interno, con el fin de comprender el manejo del
mismo y de esta manera establecer técnicas que nos permita determinar que los procesas
y procedimientos de auditoria utifizados, sean ios adecuados de acuerdo a la realidad de.
{a compania, mas no con el fin de emitir una opinidn sobre si el contral interno es o ho
eficaz. Enmi opinidn, tos sistemas de cantrol internc due aplica la administracidn han sido
establecidos y aplicados con el fin de salvaguardar los recursos con los que cuenta la
Compafifa.

De igual manera se realizé un analisis de las politicas contables aplicadas por [a entidad
con el fin da determinar gue exista una razinabilidad en los estados financieros, Las
conclusiones se basan en la evidencia obtenida al 31 de diciembre de 2017 y 2018 La
Compafiia dispone del Manual de Polfticas Contables, proceso que fue aprobado por Iz
Gerencia General mediante Resolucion No. 2011-111 de 25 de octubre del 2011, politicas
gue son revisadas y actualizadas en el momento gue amerite.

Los controles administrativos se relacionan con la normativa y los procedimientos
existentes en la Compafiia vinculados a la eficiencia operativa y el acatamiente de las
politicas de ia Administracion y normaimente sélo infiuyen indirectamente en los registros
contables, siendo algunas de estas:

* Polltica de Gestidn de Bodega

» Politica Estudios

+ Poliica Fondos Disponibies

= Politica Provisién y Castigo de Cartera

« Politica Administracion y Control de la Propiedad, Planta v Equipo
= Politica de Amortizacidn de Software

+» Politica Anticipo de Cantratos

» Foiitica Anticipos a trabajadores

« Politica Célcuio actuarial

= Politica Compra de Bienes

Los objetivos del Plan de Auditorfa Interna para ef 2018 fuerom:

» Proteger activos y salvaguardar fos bienes de la institucion, buscando suradecuada
administracidn ante.posiblas riesgos que {os afecte.

« Garantizar la razonabilidad y confiabilidad y oportunidad de ia informacion
contabie y la integridad de los sisternas de informacion.

i
ian
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» Asegurar el cumplimiento del marco legal vy normative, asi como Ias politicas
administrativas establecidas

« Promover la eficacia, eficiencia vy economia de las operaciones, programas y
proyectos.

» Garantizar el cumplimiento de metas y objetivos programados.

Durante el gjgrcicio econdmico 2018 se ha dado cumplimiento a las labores establecidas
sn el Plan de Auditoria Interna, realizando 75 proceses de control, dentro de estos 32
auditorias de control interno a diferentes contratos para la adquisicidn tanto de bienes
coma contratacion de servicios, adicionalmente se realizaron arquecs de suministros de
cficina, medicamentos, fondo rotativo para adguisiciones; caja chica, revisiones de pagos
de la DAF y otras actividades como se detalia a continuacion:

Cuadra No. 1
Actividad Cantidad
Actividades de Control 24
Revisién de Contratos . 32
Revision y Gestion de informes de Comisaric 11
Atencién de Tramites para Auditoria Externa 6
Oftras Actividades 6
TOTAL 75

Fupnte: fesurmen Emeuivs de Asfsdades Cumpiides Enera-Diciembes 2008

6. ASPECTOS LABORALES

La compafiia ha cancelado sus obligaciones para con sus empleados y trabajadores en
la forma y plazos establecidos tanto en el Reglamento interno: de Trabajo como en el
Contrato Colectivo de Trabajo, esto es: Pago de Sueldos, Aportes al Seguro Social, Fondos
de Reserva.

7. ASPECTOS TRIBUTARIOS

l.as chkligaciones tributarias de la Compariia son ptincipaimente como agente de retencién
del Impuesto al Valor Agregade IVA y retenciones en fa fuente de impuesto a la renta a
través de los formularios proporcionados por el Servicio de rentas Internas 104 y 103
respactivarmente,

La compadifa ha dado cumplimiento a io establecido en Ja norrativa tributaria.

Al 31 de diciembre de 2018, 1a compafiia mantiens un saldo de USD 1.467.565,97 en ia
suenta de Activos por impuestos, que carresponde al VA de los meses de maye 2
noviembre de 2011 gue no ha sido reintegrado por pare del Ministerio de Finanzas de

diciembre del 2011, esto de acuerdo a lo siguiente:

Pagina t
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"De gouerdo a fa dispuesto en fa Ley Orgdnica de Empresas Pablicas, asi como también
en la Ley Orgénica de Régimen Trbularic Interng, ELECAUSTRO S.A solicitd fa devofucion
de VA incarido en compras e imporiacion de bienes y servicios gravados con tarfa 12%,
desde el mes de abril a noviembre de 2011, con fechia 24 de Naviembre del 2011 se emite
iz Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos def Estado publicado en ef
Regisiro Oficial No 583, en la cual se efimina el reiritegro del VA a entidades y empresas
Publicas, hecho que deja fyera de su aplicacién a la empresa, consecuentemente ef VA
correspondiente a diclermbre de 2011, twve que ser cargado af cosfo o gasto
corraspondionte.

£l saldo de 8. 1'467,565.57 corresponde af VA de los meses de mayo a noviembre de 2011
quie 11 AA Sido reintegracto por parte del Miristerio de Finanzas, pese a qug ef SR emiiera
lag resofuciones correspondientes, se regisira como cuentas por cobrar, de los cudles $.
1062004 73 corresponden a las inversiones en Ocalia al 201"

Elecaustro S.A, cuenta con las siguientes resofuciones emitidas por &l Sarvicio de Rentas

Internas:

Cuadro No, 2

Fecha  Resolucion SR No. Tramite No. uso
1/6/2011 101012011RDEVONG233 101012011018184 147 868,93
1/6/2011 10101201 1RDEVDNEZZE ?10105‘2011018182 27936540
17722611 10101201 IRDEVCOTIOR EGlDlZGllDZlSSE 17068371
1/8/2011 10101201 IRDEVODRS4Z "101012011024079 30568918
1/8/2011 10101701 280EVO00008 }1(}1(}}._2011523689 22085757
11072011 10101201 2RDEVOGODGT ?i01012013.029593 22551187
1/31/2011 101012012RDEVO023E6 101012011004500  169.558.21
TOTAL 1.467.565,97

La Compaffa ha venido realizando gestién de cobro ante el Ministerio de Economia v
finanzas desde e afic 2013, sih embargo, hasta ia fecha de elaboracion del presente
informe el Ministerio de Economia y Finanzas, no ha ordenado &l reembcise de estos
haberes a la compafiiay al haber transcurrido un tiempo superior al gue la Ley de Régimen
Tributario establece para ia devoiycidn de impussios y al sef imposible determinar una
posibilidad de que se dé el reembolso, se sugiere a la Junta General de Accionistas que gl
valor de USD $. 1'467,5665.97, sea dado de haja de la contabilidad y se autorice al area
cotrespondiente la gestion respectiva.

8. ASPECTOS SOCIETARIQS
ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO FLECAUSTRO SA. fue constituida mediante
Escritura Publica ctorgada por el notario segundo del cantdon Cuenca, Dr, Rubén Vintimilla

el 13 de Julic de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de agosto del mismo afic. La
companiia ha realizado varnos aumentos de capital desde su constitucion, siendo el uitimo
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el realizado mediante Escritura Pablica del 24 de diciembre de 2014, escritura otorgada por
el Dr. Eduarde Esteban Palacios Sacoeto, notarioc hovens del Cantdn Cuenca, g inscrita en
el Registre Mercantil ¢! 30 de diciembre de 2014.

Su domicilio se encuentra en el cantén Cuenca, provincia del Azuay.

El estatuto de la compaitia gstablece en su Art, 2 el social Objeto: El objeto social de la
Compariia es la explotacion econdmica de una o varias de centrales de generacion
electrica de cualguier tipe y colocar su produccion total o parciaimente en ei Mercado
Eléctrico mayoiista para su comercializacién, de conformidad con fas disposiciones de las.
leyes de la Replblica del Ecuador, los reglameritos del Sector Eléctrico del Pals v las
regulaciones emitidas por el Consejo Nacional de Electricidad CONELEC y el Centro
Nacional de Energia CENACE. Para el cumplimiento del citado objeto la compafifa podra.
realizar toda clase de actos civiles, industriales y miercantiies, asi como celebrar toda ciase
de contratos relacionados con su actividad principal,

'Et capital de la compafiia a la fecha asciende a USD 116.747.000.00; con acciones
nominativas ordinarias de USD1.000,00 cada una y se distribuye de la siguiente manera;

Cuaciro No, 3
ACCICINISTAS CAPITAL ACCIONES PARTICIPACION
ACCIONARIA

MIN, DE ELECTRICIDAD Y ENERGIA RENOVARLE |&  82.843.000 82,843 70.98%
MUNICIPIO DE CUENCA $ 7865000 7.855 B.73%
CONSEID PROVINCIAL DEL AZUAY & 22046000 22 046 18,850
CONSEIO PROVINCIAL DEL CANAR $ 2734000 2734 2345
MUNICIPIO DE MORDNA s 2.000 2 D008
CONSEIO PROVINCIAL DE MORONA SANTIAGO | $ ¥84.000 784 0,579
MUNICIPIO DE SANTA ISARE}, S 176.000 176 0,159
MUNICIPIO DE BIBLIAN E 112.000 112 0,10%
MUNICIPIO DEL SIGSIG ] 195,000 185 0175
TOTAL ' ' $116747000} §  116.747 100,00%4

Fugnte Némmina pigins web nstturianal te |3 Sapeimendereis de Sompanias, Vaiores y Sequros

Durante el gjercicio econdinico 2018, se flevaron a cabo Juntas de Direciono, v Juntas
Extraordinarias de Accionistas; cuyas resoluciones se detalian a continuacién

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de ia empresa kBiectro Generadora del
Austro ELECAUSTRC S5.A., en Sesitén Nro. 89, llevada a cabo el dia lunes 5 de marze de
2018, resolvit jo siguiente:

Resolucién Mo. 0068-0259: La Junta General de Accionistas resuelve respecio de numeral
dos de!l oficio No, EGGA-GG-2018-3008- OF, de fecha 22 de febrero de 2018, en atencion al
fitarad b) del artfculo 8 de Ios estatutos sociales:
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1. Nombrar por parte del Ministerio de Electricidad y Energia Rencovable como
miembros principales del Directorio al Ing. Marcelo Neira Moscoso, Dr. Andrés:
Monterc zquierdo. Ing. Wilson Andrés Mejfa Ponce y al Dr. Santiago Daric
Medranda Jordan y como miembros suplentes a la Ing. Rosemery Lara Yance, ing.
Fabian Vallejo, Ing. Fernanda Jara Vaca, Dra. Angelita Suérez Pacheco.

2. Nembrar por parte del Goblerno Provingial de Morona Santiago como miembro

principal a la Magister Maruja Natividad Sando Yangora.

Resolucion No. DD69-0280: La Junta General de Accionistas resuelve respecto de numeral
tres del oficio EGGA-GEG-2018-3008- OF. de facha 22 de febrero de 2018, gn atencién af literal
b) del antfcuio 8 de los estatutos sociales: Ratificar al Ing. Marcelo Cabrera Palacios comao
Presidente de la compafiia y nombrar al Ing. Marcele Neira Moscosc como Vicepresidente

de la misma.

Previo a tratar este punto el Ing. Antonio Borrero, Gerente General y secretario de la Junta
General sa retira de la sesioh y senombra como secretaria Ad hoc para tratareste punto a
la Ab. Diana Andrade Abril.

Resolucion No. 0068-0261: La Junta General de Accionistas resueive respecto de numeral
cuatio del oficio No, EEGA-GG-2018-3009- OF, de fecha 22 de febrerg de 2018, en atencion
al literal d) del articulo 8 de los estatutos soziales: Ratificar y desighar por unanimidad como
Gerente General de la compafiia al Ing. Antonio José Borrero Vega, con todos los deberes
y atribuciones que le corresponden, por un perfodo estatutario de cuatro afios. En lo
referente a la remuneracion se mantienen las condiciones actuales, establecidas por la.
Junta General Extraordinaria de Accionistas en {a resolucion No. 0048-0180, 28 de marzo
de 2010, con la aplicacion de la disminucion del 10% establecida al Decreto Ejecutive No.
135, del 81 de sepfiembre de 2017,

Junta General Extraordinaria de Accionistas Nro. 70. llevada a cabo el 10 de abril de
2018, en &l cual se toma las siguientes resoluciones:.

Resolucién No., 0070-0262: La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Empresa
Electro Generadora del Austro ELECAUSTRO SA., sobre la base de la resolucién del
Directorio N® 215-01103, de fecha 28 de marzo de 2018, resuslve conocer v aprabar e
informe de los Comisarios a los estados financieros del sjercicio econémico del afio 2018,
presentados por el Ing. Saul Vasquez Ledn y Econ. Adriana Abad vVazquez.

Resolucion No. 0070-0263: La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la empresa
Eiectro Generadora del Austro ELECAUSTRO S.A sobre la base de la resolucién del
Directoric N* 21501104, de fecha 28 de marzo de 2918, resuslve dar por sonocide 2
informe de la Auditoria externa. a los Estados Financieros de! ejercicio econémico de afio
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2016, presentado por la empresa LEADING EDGE AUDIT & CONSULTING ECUADCR CiA.
LTDA., compafila que resultd seleccionada por parte de ia Contraloria General del Sstado,
disponiendo su traslado a la Superintendencia de Comparfiias, conforme {a normativa
apiicable.

Resolucidén No. 0070-0264: La Junta General Extracrdinaria de Accionistas de la empresa
Electro Generadora del Austro ELECAUSTRO S.A. sobre la bass de la resolucian del
Directorio N® 213-01085, de fecha 26 de julio de 2017, resuelve aprobar la Liguidacion
Presupuestaria del afio 2016, dejando a responsabilidad del Administrador, 1a veracidad,
legalidad y confiabilidad de la informacion presentada en este documento,

Resolucion No. 0070-0265: La Junta General Extracrdinaria de Accionistas de la ampresa
Electro Generadora del Austro ELECAUSTRO SA sobre la base de la resolucion del
Directorio N 215-01106, de fecha 29 de marzo de 2018, resuelve aprobar ef informe de la
Administracién comespondiente al ejercicioc econdmice del afic 2016, dejande a
responsabilidad del Administrador, la veracidad, legalidad y confiabilidad de la informagidn
que consta en dicho [nforme. Extender una felicitacidn al Gerente General vy a todos [os

seividores ds la empresa por & tiabajo desplegado.

Resolucion No. 0070-0266: L.a Junta General Extraordinaria de Accionistas, sobre la base
eh ja recomendacion emitida por el Directorio, fnediante resclucion N°® 215-01105, de fecha
29 de marzo de 2018 y en las opiniones de razonabilidad de los Comisarios y la Auditorfa
Exierna resuelve:

a) Aprobar los Estados Financieros de la compafiia, correspondientes al ejercicio
econdmico 2016, con las reservas determinados en ef articuio 265 de la Ley de
Compafiias, dejande a responsabilidad del Administrador, {2 veracidad, legalidad,
y- copfiabilidad de las cifras y valores presentados en los estados financieros

anuaies.
)y Disponer a la Adrinistracién remitic a fa Superintendencia de Compafifas los

estados financiergs, conjuntamente con los informes de la Administracion,
Comisarios y Auditoria Externa,

Resolucion No. 0070-0267: La Junta General Extraordinaria de Accionistas por selicitud del
Ministetio de Electricidad v Energfa Renovable resuelve dejar este punto pendiente para
una praxima sesién de ja Junta.

Junta General Extraordinaria de Accionistas Nro. 71, llevada a cabo el 10 de Julio de

2018, en el cual se tomod la sigulente resolucion:

Rasolucidn Nro, 071-0268: La Junta Gerneral de Accionistas en atencidn a lo establecido
en &l literal b) del articulo 8 de los Estatutos Sociales, resuelve;
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1. Nombrar por parte del Ministerio de Electricidad y Energfa Renovabie come
miembros principales y supdentes del Directorio &

MIEMBRGS PRINCIPALES MIEMBROS SUPLENTES

Ing. Marcelo Neira Moscoso Ing. Gina Machuca Rendén

Ing. Hernando Merchan Manzano  Ing Eugenio Cordero Diaz

Dra. Silvia Vargas Carvajal Dra, Giovanna Sandoval Lozano
Ihg. Wilson Mejia Ponce Ing. Fernanda Jara Vaca

Junta General Extraordinaria de Accionistas Nro. 72, llevada a cabo el 26 de diciembre
dae 2018, en el cual se tomaron las siguientes resoluciones:

Resolucidn Nro. 072-0269: La Junta General de Accionistas de la Empresa Electro
Generadora del Austro ELECAUSTRO S.A, con fundamento en el literal K) del articulo 8 de
los estatutos sociales.y sobre la base de ja resolucion del Directorio No, 218-01129, de 13
de diciembre de 2018, resuelve daf por conocido y aprobar el Presupuesto General de la
empresa para el afno 2019, dejande a responsabilidad de {a administracion la veracidad y
legalidad de ia informacidn presentada.

Resolucion Nro. ¢72-0270 La Junta General de Accionistas de la Empresa Electro
Generadora del Austro ELECAUSTRO SA., confundamento en el literal €) del articiio 8 de
los estatutos sociales del articulo 278 de la Ley de Compaftias vy del informe dé la Comisidn
presentado mediante memorando No. EEGA-A-2018-0141-ME de fecha 18 de diciembre

de 2018, resuelve:

1. Designar como Comisaria Principal de {a compariia a la Econ Paula Cristing
Astudillo Merchan y camo su supiente a la CPA Martha Gladys Brito Sarmiento, para
el periodo estatutario de dos afios, conforme lo establecido en e artfcuio 24 de los
esfatutos sociaies.

2, Fijar los honorarios de los Comisarios Principales en &f monto de $6.000,00 (Seis
mil Dolares de los Estados Unidos de América) anuales sin IVA.

Juntas de Directoric 2018

Directorio Nro. 215, Ei Directono de la empresa Eiectre Generadora del austro
ELECAUSTRO S.A, en Sesién Nro. 215, llevada a cabo ef dia jusves 29 de marzo de 2018,

resolvis lo sigulente:

Reselucion Nro. 215-01100: Aprobar el acta No. 214, de 20 de diciembre dé 2017, coh e
voto salvado de los miembros del Directorio que no intervinieron en la sesién, quienes se
adhieren con el propodsite de su aprobaciorn.

Resolucion Nro. 215-01101: Dar por conccido e informe de cumplimiento, sin
ohservacioneas al estacio de las resoluciones.
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Resolucion Nro. 215-01102: Con la recomendacion del Gerente General basada en ios
informes juridico, financiero y téonicao, ta exposicion del representanie del Comité de
Empresa y las exposiciones de los miembros dei Directorio, resuelve;

Resolucién Nro. 215-01103: Bl Directoric conoce el Infarme presentado por los Comisatios
Ing. Sali Vazquez Ledn y Eco. Adriana Abad Vézquez v resueive trasladar a la Junta General
de Accionistas para su conocimiento, recomendando su aprobacicn.

Resolucion Nro. 215-01104: El Direciorio da por conocido e informe presantada por la

auditorfa Externa Leading Edge Audit & Consulting Ecuador v resuelve trasladar a
cohocimiento de la Junta General de Accionistas v solicita gue se informe semestralimente
sobre el cumplimiento- de las recomendaciones planteadas por la auditoria externa.

Resolucidn Nro, 215-01105: £l Directorio conoca 10s astados financieros del ejercicic fiscal
2016 y resuelve trasladar a la Junta General de Accionistas para su conocimiento,
recomendando su aprobacién, dejande como responsabilidad de la Administracion ia
veracidad, iégalidad_ y-confiabilidad de la infermacion presentada.

Resolucion Nro, 215-01106; Conncer &l informe de Gestion del afic 2018 presentado pors
el Gerente General y recomendar a la Junta General de Accionistas su aprobacién,

Directoric Nro. 218, con fecha 24 de julio de 2018, se llevd a cabo la sesién Nro, 216 de
Directoria en el cual se tomaron las siguientes resoluciones:

Resclucién Nro. 216-011009: Se dic por conocido &l informe de cumplimiento de
observaciones al estado de resoluciones del Directorio No. 215,

Resolucién Nro. 216-01110: E! Directorio resolvio suspender el fratamignto de este punto
para una préxima sesion. Los seficres miembros del Directorio realizaran un andlisis de
jos articuios contenidos en la normativa y realizaran ias consultas y comentatios
respectivos a la Gerencia General afin de que realicen las reuniones de trabajo respectivas.

Resolucitgn Nro. 2016-01111: El Directoario conoce el Pian Estratégico institucional de
ELECAUSTRO S.A. 2018-2021 vy en uso de sus atfibuciones decide aprobario. La

Adrinistracién debera acoger las observaciones que deberan ser incorporadas en el
mismao.

Resolucion MNro. 2016-011112 El Directotio da por conocida ia solicitud de licencia del
Gerente General aprobando la misma

Uirectorio Nro. 217, con fecha 14 de agosto de 2018, se llevo a cabo la sesion Nro. 217 de
Directorio en el cual se tomaron las siguientes resoluciones:

Resolucién Nro. 217-01115 Dar por conocido el Informe de Cumplimiento, sin
chservaciones al estado de resoluciones.
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Resolucién Nro, 217-01116: Dar por conocida ¥ aprobar la normativa interna para [a
Administracién del Talents Humano de la empresa presentada en este Directorio. la
Administracion deberd acoger las cbservaciones aprobadas per ios miembros del
Dirgctorio en esta sesidn y remitir ta versidsi final de l& misma.

Resolucion Nro. 217-01117: El Directoric conoce el Pian General de Negocios, Expansion
e Inversion del afic 2018. La administracién deberd presentar al Directetio el avance de
esta plan dentro del informe de gestién que trimestralmente deberad presentar a este
organismo.

Resolucion Nro. 217-01118: £l Directorio conoce la Liquidacidn Presupuestaria del
ejercicio scondmico 2017y resuelve recomendar a la Junta su aprobacian,

Resofucion Nro. 217-0111%: Conocer el informe de Gestion del ario 2017 presentado por
el Gerente General y recomendar-a la Junta General de Accionistas su aprobacién. E
Directorio extiende tina felicitacién a la administracién v a todos los colaboradores de ig
empresa por la gestion realizada.

Directorio Nro. 218, con fecha 13 de dictembre de 2018, se levd a cabo la sesion Nro. 218
de Directorio en el cual se tomaron las siguientes resolucionss:

Resolucién Nro, 218-01120: Dar por conocide y aprobar el orden del dia, con la
modificacion que se pase el punte 10 al punto 7, se modifique la numeracion de los puntos
sigutentes y se elimine el punto 13,

Resolucién Nro. 218-01121: Aprobar el Acta No. 216, de 24 de julio de 2018, con el vota
salvado del miembro de Directorio, Ing. Eugenic Cerdero, gque no intervino eh la sesion,
guien se adhiere can el propésito de su aprobacion.

Resolucién Nro. 218-01122: Aprobar el acta No. 217, de 14 de agosto de 2018,
Resofucion Nro, 218-01123: Dar per congocido €l Informe de cumplirmiento, sin

obsepvaciones al estado de |as resnluciones.

Resoiucion Nro. 218-Ut124: El Directorio conoge las Liquidaciones Fresupuestarias def
primera. sagundo y tercer tiimestre del afio 2018 y &n uso de sus {aculiades estatutarias
resuelve aprobarias. E} Directoric recomienda gue la administracién remita mediante
comeo electrdnico a los miembros de Directorio [a figuidaciéon presupuestaria, en un plazo
maximo de 45 dias de cerrada la misma.

Resolucion Nro, 218-01125. Conocer los informes de Gestion del segundo y tercer
timestre del aho 2017 presentado por el Gerente General y aprobarios.

En la discusion de este punto se integra el Econ. Rubén Benitez, miembiro del Directoria.

Resolucion Nro, 218-01126: £ Directorio da por conocido ef informe del estudio de costos
de ARCONEL para e afic 2019 y su incidencia en el presupueste de ja empresa. El
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Dirgctorio recofienda .a Ja administracion gestionar a través de la Subsecretaria de
Generacién y Transmision del Ministerio de Energia v Recurscs No Rehovables, una
reunidn con fa Agencia de Regulacion y Control de Electricidad para obtenef una
explicacidr imotivada de la reduccitn en [k asignacion de costos.

Resclucién Nro, 218-01127: El Directoric conoce el Plan de Negocios, Fxpansion e
inversion 2019 y resuelve aprobarlo. de conformidad a io establecida en el articulo 6 del
Decreto Ejecutivo N¢ 822 del 15 de noviembre de 2015.

Resolucidn Nro. 218:01128: £l Directorio conoce Plan Operativo Anual v resuelve
recomendar a la Junta General de Accionistas su aprobacién.

Resolucidn Nro. 218-01129: El Directorio conoce el Presupuesta General para el afio 2018
y resuelve recomendar a la Junta General de accionistas su aprobacion.

Resolucién Nro, 218-01130: Ei Directorio resuelve dar por conocido la propuesta de
transferencia de activos del sistema de subtransmisiaon Cafar -~ Ocafia - La Troncal,
recomendado a la administracion espere el pronunciamiento del Ministerio de Energia y
Recursos Naturales No Renovables al oficic No EEGA-GG-2018-0423-0OF, antes de poner
en conocimiento de la Junta General de Accionistas.

Resolucién Nro. 218-01131: Ei Directoric conoce al informe semestral de cumplimiento
de gestion cartera vencida.

La compafia no ha sido parte de inspecciones por parte de ia Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros.

9. ASPECTOS FINANCIEROS

Con ei fin de dar cumpiimiento a lds awibuciones y obiligaciones gue estabiecen ios
articulos No. 270y 201 de ia t.ey de Companias he pracadido a ravisar v analizar los estados-
financieros correspondientes al 31 de diciembre de 2018 en comparacidn con los
resultados del ejercicio econdmico finalizade al 31 de diciembre de 2017.

La administracion de la compania presento ei Estado de Situacion Financiers, Estado de
Resuitados. Integrales correspondientes a |0s gjercicios econdmico 2017 v 2018, con las
respectivas notas contables, del anélisis realizado se puede verificar gue la preparacion de
los misimoes se sustenta en la base legal, normativa cohtable vigente NIIF y en funcion de
las actividades desarrolladas por fa Compaiifa, stendo mi responsabilidad dar mi opinidn
sobre fas cifras expresadas en los estados financieros presentados y sus notas
explicativas.

Una auditoria financiera, no busca identificar y resolver posibles errores que afecten los
resultados presentados en los Estados Financieros, asf come tanipoco puede establecer
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la existencia de instancias de incumplimiento y a eliminar posibles responsabilidades de
los Administradores de la Compafiia de acuerdo a ias operaciones que se han lievado a
cabo en el perfodo analizado.

El objetivo es obtener una seguridad razonable de due los estados financieros en su
conjunto estan libres de incoreccion material, debido a fraude o error, y emitir una opinidn
respecto de los mismos.

Como parte de una auditaria de contormidad con ias Normas internacionales de Auditoria,
se aplica un juicio profesional, manteniendo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria.

OPINION RESPECTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Sea procedic con ef analisis dei Estado de Situacion Financiera de ELECAUSTRO S.A. al 31
de diciembre de 2018, asi coma el estado de resultados, fiujo de efectivo, estado de
cambios en &l patrimonio v las notas a los estados financieros, terminados a la fecha
mencionada, ios cuales han sido preparados conforme lo dstablece fas Normas
Intermacionates.de Informacién Financiera NiF's.

En mi opinion, los estadoes finarcieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, asi como el estado de flujo de efectivo y cambios de patrimonio al 31
de diciembre de 2018, sirven de asiento para las operaciones del afic 2019.

Dado ios resuitados positivos del ano 2018 la compahia demuestra un desemperio
tavorable que debe mantenerse en este nuevs perfodo, pretendiendo siempre ua mejora
continua en sus operaciones, productos y servicios.

Los procedimientos de confrol interno implementados por la administracidn son
adecuados y contribuyen a gestionar informacién financiera confiable, promoviendo el
manejc financiero y administrativo eficiente de sus recursos. Adicionaimeante, los
administradores han cumplido con las disposicionas e instrucciones de la Junta Genetal

de Soctos.

A continuacion, se realiza el andiisis de cada una de las cuentas del Estado de Situacion
Fipanciera as{ comao del Estado de resuitados que soportan mi opinion:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

En ef cuadre No. 1 se presenta informacion resumida del estado de situacion financiera de
la Compafia comparativas de los ejercicios econémicos 2017 y 2018 respectivamente.
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Cuadro No. 4
VARIACION
2037 2018 VARIACION | %
ACTIVO. 0o 0 § 175110316: 5 184086.440|% B967123( 518%
ACTHC CORRIENTE § 41386864]%  B205250B1% 10.665.704| 25.77%
EFECTIVG Y EQUIVAL EINTES AL EFECTHC ®  ISGEBESB $ ZBIIOSIE| & TIGHEL| 247w
ACTNOS FINANCIEROS 5 DIGEASET| S 12235852 8 TO7ASES| I37.01%
EUSTENCIAS & 38| s ZOUBETNEE  (B2LYTH] -2AAIN
SERVICIOR ¥ OTROS PAGOS AMTICIPARDS $ 2088185 5433280} § 2203354 16636%
ACTIVOS POR IMPUBSTDS: & 14675851 5 14675867 5 1 o60%
ACTHIO ND CORRIENTE E 1337324331 % 132003852 § (1.696580)] -1L,Z7%
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPC £ I3G128I61( S 110 446331 % (5099628)| -554%
DBRAS EM CONSTRUCTION S PENEEE) torsarr] s waszaae] smesese
CENTRALES BN RETIG s EREIES [EYTES Y a0n%s
ALTIIS INTANGIBLES §  @aRgisg] € 2704758 (7B4°388)] ~2248%
CFROS ASTIVOS NG CORRIENTES 5 1vstl g 7| 40601 3397%
CUENFAS FOR COBRAR MG CORRIENTE 1s 3847868 ) § aasrg [ ¢ (aaszsrel| 9761%
A, 1% 10354225]% 19564808 210582 ) 109%
PASING CORRIENTE $ 2943560 (%  ZIL0OM0|F (683.550)) -2253%
TUENTAS PUR PAGAR $ LERB 2G| 5 828564 {100 605)} ~43,00%
OTRAS DBUGACKINES CORRIENTES S 485471 8 494301 & BO83| 7415
PORGIGN CORRIENTE PROVISION FOR BENEFICIOS A BMPLEADCS 3 203266| 3 2303147 BB} 13,219
PROVISIONES A CORTO PLAZO b 1184848 | % 1361 780 [12079)] £.17%
PASIVO NO CORRIENTE B 14360.664]% 17254706 89d132] 5475
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR & LA | § A500000 -1 pons
CUENTAS POR LIUIDAR NG CORRIENTES 5 -18 OB BB4| 7088541 00085
FROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADDS 5 41752861 § 4 360855 1854607 d.44%
PROVISION DESMANTELAMIENTO CENTRALES GENERACION L B85 278 o 0.00%
A TRIMDNI % 166765002)5 16452162418 8745841} 563%
CAPITAL SLCIAL § MRS E LETRO 0.50%
APORTES D1E SOSOS O DE ACTIONISTAS e TR TEETIZI 8 (34481 DAY
RESERVAS s aomIN | & F41178) L6 TTEI
RO RESULTADOE 1 EGRALES E 55525 | 8 8515253 -1 pocw
RESULTADOS ACUMULADIOS 1%  Adumsls  zeplioee 8530431} 4212%
RESULTADOS DEL EJERCICIO S 3614859 %  2505m0 (108 945)] 5019
TOTALACTIVO 5 176110916]§ 184086440] & 8867123 | 512%
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO §TUITRII0348 ] 6 184086440 BGBI 193 | 5,120

Fuenta. EEFF ELECTRG GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO 5.4,

Del andlisis horizontal se puede observar que fas cuentas del activo se incrementaron en
512% los saldos de las cuentas de *activos por pagos anticipados” y “oivas en
construccion” las que tuvieron un incremento del 2017 al 2018 en mayor proporcién. Las
"cuentas por cobrar no corrientes” disminuyeron significativamente en un 97,61% o cual
rmuestra una gestién positiva por parte de la administracién.

Fl Pasivo total se-incrermentd en 1,07%; e Pasivo Cortiente se redujo en un 22,83%:; siendo
las Cuentas por pagar ias que se redujeron en un 43%.

Las cuentas patrimoniales preserntan una variacion en la cuenta de resultados acumuiados
la misma que responde al ajuste de la disminucidn de la Provision de Cuentas por Cobrar
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par disminucion significativa de las Cuentas por Cobrar, ajusta que cuenta con ef soporte
rediante Memorando Nro. EEGA-DAF-2019:0405-ME.

PRINCIPALES POLITICAS COGNTABLES Y ANEXOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Registra los recursos de alta liquidez de fos cuales dispone la entidad para sus operaciones
requlares y aue no esta restringido su usa, se registran en efective o gquivalente de efectivo
partias como: Bancos, recaudacion de ingresos, fransferencia para proyectos, Fondos
Rotativos.

Las cuentas se concilian de manera mensual y fa compariia cuenta con los respaldos
raspectivos,

Cuadre No. 5
. ) . Manto YVariacién
Efectivo y Equivatente al Efective - —

2017 2018 Mornic |Rekltiva
BANCOS $25.240.100 | $28.964,458% | $7L8.293 3%
CUENTAS RECAUDADORAS DE INGRESQOS 1§ - 1B 1.668 | % 1.668 094
TRANSFERENCIAS PARA PROYECTOS/ BCE {3 828606 [$ B3B606 [T - 0%
FONDOS ROTATVOS % 13786 | & 13786 | & - D%
TOTAL $20.008.558 | $29.818.510 | $719.961 2%

Fuente: EEFF ELECTRO GEMERADCRA DEL AUSTRG ELECAUSTRO BA

Bancos
Al 31 de diciembre de 2018 esta constituido por la cuenta del Bancp Central del Ecuador
No. 3310023 y tiene un saldo de USD 28.064.459.

Guentas recaudadoras de ingresos

Estas cuentas registran los pagos realizados por parte de las Empresas de Distribucion, ¥
sus fondos son transferidos en un promedio de 4 dias a la cuenta gue la campafia
mantiene en el Banco Central,

Al 31 de diciembre se presentan los sigulentes sados:

Banco Pichincha C.A, No. 35117496.04, con el valor de USD 668,

Banco de Guayaguil SA. No. 843334-3, con &} valor de USD 1.001,

Transferencias para Proyectos/ Banco Central
La cuenta Nro. 234388-207933 Proyecto Hidroeléctrice Soldados Yanuncay, al 30 de
diciembre del 2018 registra el saido de USD 838.606, valor destinado al financiamiento de
los Estudios de Factibilidad y Disefios Definitivos de! Proyecto Hidreeléotrico Soldadas

Yanuncay. esta cuenta es admihistrada por el Bance Central.

A partir de agosto de 2008 ef Fondo Ecuatoriano da Inversion de los Sectores Energéticos
& Hidrocarburiferos (FEISEH) transfirid a la Cluernta Corriente No. 234388207935 a nombre
de Eigeaustto SA. en el Banco Central f valor de USD 3800000, cabe mencionar que

Fagina |17



nfonnd de Corvsards
EEFFR 2018
ELECTRO GENERACORA OEL AUSTRO ELECAUSTRU SA

hasta el cierre del ejercicic econdmico 2018, no se ha ilegado a un acusrde con el
Ministerio de finanzas, por lo que la acreencia se mantiene en el Pasivo a Largo Plazo sin
que se haya definido una tasa de interds o una forma de pago a dicha institucién.

Los saidos de las cuentas bancarias se concilian de manera mensual, evidenciandose la
aplicacion de los controles internos establecidos por la Compaiiia.

Del salda de fondos rotativos se maneja un valor de USD 500 para caja chica dentro de {a
Administracion central y la diferencia que asciende a USD 13,285 corresponde a un fondo
de adquisiciones para compras de materiales e insumo de bajo costo Unicamente a
actividades de generacién.

ACTIVOS FINANCIEROS

CUENTAS POR COBRAR POR VENTA DE ENERGIA

Al 31 de diciembre de 2017 ia compariia mantuve en sus cuentas por cobrar un saldo de
USD $5.274.788 y al finalizar 31 de diciembre de 2018 o] saldo fue de USD314.102573
presentando los saldos de cartera como sigue:

Cuadro No. 6
Mornito Variagion
Cuentas por Gobrar Relativ
2017 2613 Motto a
EMPRESAS DE DISTRIBUCIQN $5.220.483 | $14.052.128 | $ 8822645 ] 150%
EMPRESAS GENERADORAS 5 2982(% 8205 (% 5223 175%
EMPRESAS AUTO-PRODUCTORAS 5 765 |5 2485 1% 1716 | 222%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR % 4155418 39754 % (1.799) -4%
(-} PROVISION CUENTAS INCOBRABLES | $ (111.7681)] 5{1.865.922)] $(1.754.130) | 15699
TOTAL $5.162.997 | $12.236.652 | & 7.073655 | 13704

Fupmie BEFF ELECTRO GEMERADORA DR, AUSTRC ELECAUSTRO SA

Dentro de ias Empresas de Distribucidn, las principales deudoras al final el efercicio
econamico 2018 son; Corporacion Nacional de Electricidad - CNEL con USD 12128452 v

Empresa Eléctrica de Quito S.A. con USD 797.782.

Cabe mencionar que al finalizar 2! ejercicio econdmico 2018 y principios del afio 2018, se
han suscrito actas de conciliacién de saldos con las siguientes entidades:

Empresa Eléctrica Ambato 31-12-2018
Empresa fléctrica Azogues 14-01-2018
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur 25-02-2019
Empresa Eléctrica Regional Narte 08-01-2019
Empresa Eiéetrica Regional Centro Sur 15-01-2018
Empresa Eléctrica Riobamba 21-01-2019
Corporacion Nacional de Electricidad (CNEL) 31-12-2019
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La provision de cartera ha sido establecida conforme a la politica contable de la compabia
denominada “Provision y Castige de Cartera™

EXISTENCIAS

Esta cuenta se conforma por las existencias de inventarios gue ha adquirido la compalfiia,
ya sean materiales o suministros, para consumos en el proceso de produccion, reparacion
y mantenimiento de equipos y maguinas; se los mide al costo o al valor neto realizable

promedio.

La compafifa cuenta con cinco bodegas distribuidas en cada una de las centrales que
maneja la compafiia, el movimiento de irigresos vy egresos son cotejados mensualmente
con el soporie del sistema de bodega: Descanso, Saucay-Saymiirin, Ocafia, Mini-Central
Gualaceo y la bodega de suministros y materiales,

Cuadro No. 7

Monia ' Variacién

Invepntarios " ) )
2017 2018 Moanto Relativa
BODEGA DESCAMNSO $1455.041 | $1.397630 | & {90.431) ~B%
BODEGA DE SAUCAY SAYMIRIN % 93071513 926510 1% {4204} Q%
BODEGA DE DCANA $1,132.835 | & 713573 { ${410262) L3710
BODEGA MINICENT GUALACED 3 2A824l% 434691 F [1.455) 3%
EXISTENCIAS DE SUMINISTROS YMATERIALES 1% 21.4321% 15508 (% (5.824) -28%
TOTAL $3,:817.947 | $3.098,670 5(52'1.2??)-_ ~14%%

Fuente FEFF E[TLTRO GEMERADURA DEL MISTRO ELECAUSTRD 5.4

La bodega de existencias de suministros y materiales al 31 de diciembre de 2018 est&
formada por e inventario de consumo interno USD $ 14959 v material médico por

USD$54¢.

La valoracion de las existencias se la realiza al costo promedio conforme tas polfticas
contables. £n el caso de iImportacioneas f registro es de acuerdo con el valor de'factura,
méas costos incurtidos en la importacion.

Ef movimiento de inventario se I reajiza a traves del sistema informatico y esta.a cargo del
Bodeguero, se reporta a las areas tanto contable como de compras para gl respectivo
cruce de informacién en el sistema de inventarios.

Durante el afio 2018 se realizaron las tomas flsicas de inventario conforme el cronograma
establecido.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Comprende los pagos efectuados a proveedores de bienes y servicios por recibir y que
soh Hiquidadoes con la recepcion del bien o servicio y los respectivos: documentos de
soporte, siendo el mas representativo los pagos por el proyecto Minas de Huascachaca
que al 31 de diciembre de 2018 tiene un saldo de USDS5.131.534 duranie el periodo, de
acuerdo con el cuadro a continuacion:

‘FAginai g
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l.os anticipos a empleados son descontades de manera mensual del rof de pagos.

Cuadroe No. 8
Anticipos | Meanto Variacidon

2m7 2018 Monto  |Relaiva

SEGUROS PAGALIOS POR ANTICIPADO. | 5120 3% 52481 % 128 5%
TANTICIPOS APROVEEDORES $1.771.810 | $53131.834 | $3,353.823 190%;

ANTICIPOS AENMPLEADGS % ZLTDSG S '291.560_ T 33604 13%
CUENTAS POR LIQUIDAR % 4.890 4838401 % {51} -1%
TOTAL $2.030.816  $5.422.180 | $2.393.364 16656

Fuante CEFE ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO R A

Los saldos de anticipos ‘a proveedares al 31 de diciembre se conforman de la siguiente

manera;
Cuadro Na. 8
Moenta Variaeion
Anticipos Proveedores 017 2015 Moo Rel:lw
ADVISORY & COMSULTING AUDITORES CiA LTDA 5 - 18 217513 2175
ASFALTAR EF. EMPRESA PUBLICADE ARIDOS ¥ ASFALTOS DELAZUAY |3 ~ 15 15280815 152608 0%
BARRERA CRESPO PEDRD DAVID ] & 14995 % - P8 (14979 10098
CARVALLO UGALDE RODRIGO HUMBERTD 3 S 3Lis0|s 31130 056
CHARLIEG INGENIER! Y REMEDIACION CIA LTDA, g 4623 t5 k] {4,623} D%
CONSORCIO HIDROCR 3 © PBALBIE3L | § L5816
COMSORCIC PARQUE EQLICO MINAS DE HUASCACHACA 51.267.986 |2 - | 5{1.367.886}1 -100u4
CONSORCIO ROMSAR 3 -5 2855 | & 8555
JCORDERD CUEVA SANTIAGD DAMIAN 3 - i 4500 | £ 4.500 0%
DELTA DELFINI & GIA. S.A 5 22230013 - |8 (222300) ) -1009%
ELSYSTECCA 5 5 57471415 594714
EMPRESA INDLISTRIBL Y COMERCIAL TECOM INGENIERDS CIALTDA | - 18 NN LES 1IN i
GAYILANES BARAHOMA HECTOR FERNANDO 3 - 13 10802018 108.020
GOBIERNC PROVINCIAL DEL CANAR $ 2850015 2051215 IBOO3| V1V%
{GUAPISACA VARGAS JORGE 5 1826418 - 18 {18.264)| 3009
GUTIERREZ VILLAMARIN CRISTOBAL WILFRIDC & -8 22450:3 22450
HIDALGD ALVARADO HUGO FRANCISCO 5 - |§ 87985}% 87885
IMIGUEZ SANCHEZ FELIPE JAWIER . 18 BEsR 8 45 LBESG A00se)
LEADING EDGE AUDRIT & CONSULTING CIA LTDA 5 BE8D | & -1 (B.GBOY -100%¢
MARTINEZ GAVILANES MANUEL LEQONARDG ] § 26402;5 26402 0%
OCHOA CARDENAS FAUSTO. 3 - |8 486118 9861 0%
OCHOA PESANTEZ PABLD ESTEBAN s - |8 100841% 10,084 044
CRDONEZ MOLINA FRANKLIN MIGUEL 5 2073i% - 13 {12.073) -100%
QRTIEZ CORREA GILBERTO BEDANERGES ] - 1% X7486: % 27.488
QUITS PESANTEZ FAGIAN AMIDAL 13 - [ 24085 2465
TORRES PIEDRA FERNANDO PATRICIO & 7503018 - PSS {75.080;
LICUENTA EP 5 4085 18 320098
UNIVERSIDAD DEL AZUAY: 5 16586185 4476
VAIIUEZ CALERD JOSE FERNANDD 5 17637:5 -
Totaf F$1.772.010 [ $5.331.524 | § 3359623 190%

Foente. EEFF ELECTRO SENERADCRA DEL AUSTRO ELECAUSTRO 5.4

b}
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Como se detafid en el apartado "ASPECTOS TRIBUTARIOS", La compafiia mantiene un
saldo de USD 1.467.565,97 et la cuenta de Activos por impuestos, gue corresponde al [VA
de ios meses da mayo a noviembre de 2011 gue ne ha sido reintegrade por pane dei
Ministerio de Finanzas de diciembre del 2011, esto de acuerdo a lo siguiente:

‘De acuerde 4 la dispuesto enfa Ley Orgénica de Empresas Priblicas, asf como también
en la Ley Orgdnica de Régimen Tibutario intermo, ELECAUSTRO 5.4 soficitd la devalucion
de VA incumido en compras e importacion de bienes.y servicios gravados con tarifa 120,
desde af mes de abrif a noviembre de 2011, con fecha 24 de Noviembre del 2011 se emite
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Fstado publicado en el
Reagistro Oficial No 583, en Ja cual se elimina e ieintegro del WA a entidades y empresas.
Pablicas, hecho que defa fuera de st aplicacion a la empresa, consecuerterente sf VA
correspondiente & diciembre de 2013, tuvo que ser cargado al costo o gasto
corespondiente,

La opinion al respecto se encuentra en el apartado referido.

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Los Activos fijos son aguelios destinados a las Centrales de Generacion, asf como los
bienes que han sido asignadoes al area adrinistrativa, conforme o determina la *Politica
de Administracién de Propiedad, Planta y Equipo” Los bienes se registran al costo de
adguisicion y se mantienen asegurados.

L a depreciacion se registra de manefa mensual utilizando el método de linea recta, como
base a ia vida Gtil estimada y de acuerdo con disposiciones emitidas por €l ARCONEL, sin
embargo, puede ser ajustado a la realidad y a las condiciones que se presenten; se aplican
valores residuales ‘a la agrupacién de vehiculos. En el caso de existir una valuacion se
registrara al valor razonabie gque el perito avaiuador determine y se {o realizara a nivel de
centrales de generacidn eléctrica ¥ €l caso de fos ptros activos fijog se los agrupard en
funcion a su generacion de beneficios econamico-futuros. Al respecto cabe indicar que la
Qitima valuacidn de activos, fue realizada con los saldos de Propiedad, Planta y Egisipo al
31 de diciembre de 2015, por lo gue se sugiere que conforme lo establece la normativa
cada 5 anos se debe reaiizar una vaiuacién de ios activos con el fin de establecer un vaior
razonable o ef deterioro gque corresponda.

Retirc y disposicién se dan, cuando no se esperen beneficios econdmicos futuros de un
bien determinado como Propiedad, Planta y Equipe, la Direccién de Produccién realizaré
un informe técnico gue sera conocido y aprobade por Gerencia General, previo a su puesta
a dispaosicion y/o realizacion, lo gus conllevara su reclasificacion de acuerdo con lo que
disponela NIC 8,16, 36 yla NIIF &, Durante el gjercicio econdémico 2018 se pudo evidenciar
gue ha existido incrementos y bajas en estas cuentas las mismas qué disponen de los
respaldos y han side registrados o dados de baja de acuerdo a la politica contable
eglabiecida,
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 respectivamente, la cuenta de PPE muestra los

siguientes saldos:

Cuadro No. 10

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Monto V@acmn .

2017 18 Wonta Relativa
TERRENDS Y SERVIDUMBRES $ ABDSABT |5 ABRVUEY S 24430 1%
EDIFICIOS ¥ ESTRUCTURAS 5 BI1G58361S% RE20E7L|S 368.834 504
DERAS HIDRAULICAS S 7260238015 YRE27318|% 24088 0%
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS HIDROELECTRICAS D 2436136018 265133178 |8 771G 3%
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS COMBUSTION INTERNA 13 263689315 2636857 |5 (a6} nus
DEPOSTO DE COMBUSTIBLES COMBUSTION INTERNA S 1806243 180558 | S (B5) D%
CTROS EQUIFCS DEIAS CENTRALES & AVIPEILIS B7IVEIS | D4ADSS 1%
EQUIPOS DE SUBESTACIONES. S 152089851 162025321%  (4.466) 0%
‘SISTEMA SCADA § A237858|S 4248174 1S 17318 1%
CARRETERAS. CAMINGS Y PUENTES. 5 B2458791% 524587918 56
VEHICULOS s iy s - 055
BVSTALACIONES GENERALES § 15710758 18214591 % 250384 5%
BIENES E INSTALACION QUE NO SON DE SERVICIO % 23636 | 5 RS - 0%
;éE;ZC{ACIONMUMULADADEPROP!EDADES,F‘LAI'&!TAY $(16.198,084) § (24.500.708)] $(6.451.625] .
| Total 7$126.128.261 | $119.144.633 | $(6.983 628) -6%

Fuente. EEFF BELECTRC GENERADCORA DEL AUSTRS ELECAUSTRO B4

OBRAS EN CONSTRUCCION

Los proyectos que se encuenira realizando la compania son:

s Proyecta De Uso MUltipie Soldados-Yanuncay (estudios finalizacdos)

» Proyecte Edlico Minas De Huascachaca (al momenio se encuentra an la Fase

Ay
Cuadro No. 11
DERAS EN CONSTRUCCION Manto Variacion

2017 2014 Monio Retativa

OBRAS CONSTRUCCIONES CENTRALES $386.132 | 3 - 1% {386.132) -100%

CONSTRUCC!ON SURBCENTRO DE SALUD TIPC $ 2032205 70866405 688341| 3387%

ATSAN ANTONIC DE -
CENTRAL EQLICO HUASCACRHACA $ 10960 | $0.112.289

CENTRAL SOLDADOS YANUNCAY $ 48801{3F 107458315 U7S79; 2000%

Total $431.295 7 $9.923411 [ $9492.416 | 2201%

Fugents. EEFF ELECTRD GENERADORS GEL AUSTRO ELECAUSTRO A

CENTRALES EN RETIRO

Bl saldo de la cuenta “Centrales en Retiro”, se mantiene al iniciar y finalizar el 31 de
diciembre de 2018 con un saldo de USD 18.412, de Central Saymirin |y il, la misma que fue.

reemplazada por la Ceniral de Saymiiin V.
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Cuadro No. 12

Monto Variacién
OBRAS EN CONSTRUCCION -
20317 2013 Monto | Relativa
INSTALACHINES ELECTROMECANICAS T 1841218 1841703 - %
Total $ 18412 1% 1841218 - 04

Eueme: EEFE ELECTRC GENERADCRA DEL AUSTRD ELECSUSTROEA

ACTIVOS INTANGIBLES
En esta cusnta se registran los valores de pagos por estudios de nuevos proyectos de Ia
compafia. software y licencias que son sujetos de amartizacion.

Para ios estudios del Proyecte Soldados Yanuricay, e Fideicomiso Mercantil FEISER
depositd en la cuenta cordente No. 234389-207935 del Banco Central, el vaior de JSD
FE00.000; con estos fondos se canceld & Contrato Noe. 584 y 2012-0010 suscritc con la
firma CESEL S.A, ofros costos relacionados como los de fiscalizacion y supervision del
contrato, ¥ en general servira para e desarrolio del proyecto.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, se presentan los siguientes saldos:

Cuadro No. 13

Manta : Voriacian. |
OBRAS EN CONSTRUCCION 2017 2018 Monto Relativ
=1

FROYECTD SOLDADD S YAWNUNTAY 32587533 [ B2 567535 | & . %
ESTUDIOS COMPLEM DE HUASCACHACA ETAPA 1 § 751398 S -

ESTUDIO DEFINITIVD OCANA I S 766885 7668815 : 0%

SOFTWARE, LICENCIAS Y OTROS % 3748545 878717 S 4863 1%

AMORTIZACION INTANGIBLES $ (311.416)] § (335,468} | B {206,053} S04

Tota $3.480.158 [ $2.704.769 | $(764.389)| -22%)

‘Eyenip EEFF ELESTRD GENERADGRA DEL AUSTRO ELECAUSTRO B4,

GTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuadro No, 14

DTROS ACTIVOS NG CORRIENTES Manto vanigacion

CUENTAS X COBRAR NO CORRIENTES 207 MR Monto Ralativa
APQORTE FONARA R A 157757 1'% 40.000 | 1.33968
CTAS. x COR. NO CTE. VENTA DE ENERGIA | $10.586.738 | § B4.870 | ${10.501.868) -00%p

4 ¥ y .
% pROst_iON CTAS INCOBRABLESNO ${7N20.4881 & - I% TFO39188: -100%
CORRIENTES
Total "% 3.665307 [ $ 242627 |5 (3.422679)| -92%
Fuiente EEFF ELECTRG GEMERADORE DEL AUSTRS B ECAUSTRO EA

Se registra el aporte Fiduciario del convenio suscrito entre FONAPA Y ELECAUSTRO SA,
para la conservacion del Ric Paute, al 31 de diciembre de 2017 v 2018 por ef valor de USD
157,757, Confecha 02 de enero de 2018 se registrd |a acreditacidn del valor de USD$40.000
como fondos al fideicomiso FONAPA,
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Las cuentas por cobrar “No corrlente Venta de Energia”, en ef afio 2017 se registran en
targo plaze, por sugerencia de la Firma Auditora Exierna, para el afio 2018, en
considéracidn a que la compafifa suscribid el convenio de Refinanciamiento de la deuda
de'CNEL EP, este valor es reclasificado de largo a corto plazo, quedando para el afio 2018
como cartera vencida a largo plazo, el valor de USD84.870, que corresponde a ta Fmpresa
Eléctrica Azogues.

PASIVO A CORTO PLAZO
La compuosicion y evolucion del pasivo a corto plazo con corte af 31 de diciembre de 2017
y 2018 respectivamerinte, se muestra en el siguiente detaile:

Cuadro No. 18

Mainto ' variacion
PASIVO A CORTQ.PLAZO

2017 2018 Monto Redativa
CUENTAS POR PAGAR $ 1620269 | § 028664 | § (700.005) 439
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES | 46.147 | § 49480 | §  3.253 736
FORCION CTE PROV BENEF A EMP % 203296 % 230147 | %  26.851 13%
PROVISIDNES A CORTO PLAZD $ 1114848 | 31301765 | $ (13.079)  -19
TOTAL $ 2993560 | $ 2310010 | $ (683.550)] -23%

Fuente: EEFF ELECTRO GENMERADURA DEL AUBTRO ELECAUSTRO S A

CUENTAS POR PAGAR
Cuentas por pagar incluye los siguientes saldos:

Cuadro No. 16

Monto Variacidn
CUENTAS POR PAGAR -

2617 2018 Mande | Relative
CUENTAS POR PAGAR LIQUIDAR $ 12834 |% 86380 (3 73548 573%
CUENTAS POR PAGAR EP PETROECUADOR | § 384231 | $ 276327 | $(117.905)  -30%
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDGRES $1.118.421 | 8 503400 | $(615.021} -55%
QTRAS CUENTAS POR PAGAR $ 100346 |5 €06%4 | $ (30.652)) -40%
FONDOS RPOTATIVGE & B3.438 | T 1.882 | § (1L.573) ~hgh
TOTAL $1.629.260 [ $ 928664 | ${700.605) -43%

Fuents. EEFF ELECTRID GEMERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRQ

w

LS

L.as cuentas por pagar a EP PETROECUADGR, conforme acta de conciliacion de saldos al
31 de diciembre de 2018, corresponde a las obiigaciones contraldas por compras de
caombustibia.

PORCION CORRIENTE

La porcion corriente por provision por Beneficios a Empleados al 31 de diciembre de 2017
'y 2018 registran {os siguientes saldos:
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Cuadro No, 17

FORCION CORRENTE PROVISION Monto Variacion
POR BENEFICIOS A EMPLEADODS 2017 2018 Moo | Refafiva
FONDOS DE RESERVA s LAm|s  lmd|s 156 Lawe
DECIMO TERCER SUELDD 5 i7802E% 18009 |3 46 b
DECIMD CUARTO SUELDO 5 ITBI5|S 15748 S &74 504
VACACIONES [ - |8 17ean|s 170481 50%
APORTES PATRONALES & 2B341[5 340045 1954 16%
PRESTAMOS QUIROGRAFARIDS 5 1188318 13B3Wis 1A7H 357
PRESTAMOS GIPCTECARIOS DEL BSS | & 10043 |5 106531 s 510 4%
APORTES PERSONALES |F5S S 2812513 205075 147F 204
PROVISION ROPA DE TRABAJC § TFL340]S T73183{s 1883 1%
TOTAL- $203296 'S 230247 [ 26851 189!

Fuente BEFE ELECTRD GEMERADCRA DEL AUSTRO ELECALSTRO S4

PROVISIONES A CORTO PLAZO
Las provisicnes a corto plazo corresponden a provisionss efectuadas con el fin de dar
cumplimiento a obligaciones con entidades de contro! tales como Contralorfa General dal

Egtado,

Cuadro No. 18
. ) N Monta Vatiacion
PROVISIONES A CORTO PLAZO i '

_201? 2018 Maonio Relativa
PROVISION 5XMIL CONTRALORIAGE $ 18741603  E6889 3% (130527 -7EOG
PROV DESARROLLO TERRIOTORIAL EIERCICIO 2017 | § 75.845 | - & (755453 L0096
PROYV DESARROLLO TERRITORIAL EIERCICICO 20148 $ 871587 | $10G648801% 183293 22%
TOTAL $1124848 | $110L7691 % (13.078) ~19%

Fuene EEFF ELECTRO SEMERADIORA DEL AUSTRE ELECAUSTRO S A,

Respecto de la Provision para el Desarrollo Tenritorial, a partir del 16 de enero de 2015, entrd
an vigencia de la Ley Orgdnica del Servicio Flblico de Energfa Eiduintca, ef Articulo 58.
Costo del servicio pablico de energla eléctrica. en el parrafo quinto establece “FPara fos
generadores de energia sléctrica a cargo de empresas piblicas, of 30% del superavit que
se pbrenga en lafase de operacion serd destinado a proyeeros oe desarrolio rerritarial en
&f drea de influencia del proyecto; {...)

En ambos casos, los criterios de asignacion a proyectos de desasrollo territorial, asi como
et pericdo de asignacion, serén determinados en el reglamento general de aplicacion a
esta ey A partir del aflo 2015, entrd en vigencia la LOSPEE, en virtud de esto, para la
aplicacion contabie se calcula ef 30% de la Utifidad (Superévit) acumulada, |a misima que
se contabiliza en la cuenta contable “Provision para Desarrollo Tertitorial”.

PASIVOS NO CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Ministeric de Finahzas. - Préstamo Proyecte Soldados Yanuncay, registra el valor de
3.500.000 qus & (FEISEH) Fonde Ecuatoriano de Inversicn de los Sectores Energéticos &
Hidrocarburfferos, depositd en el afio 2006 a ELECAUSTRO S.A. para finaneiar los Esfudios
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de factibilidad del Proyecto Hidroeléctrico Soldados Yanuncay, estos fondos son
manejados a través de la cuenta Nro. 234388-207935 del banco Central del Feuador.

FROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADGS
A continuacion, se presentan ios saldos al 31 de diciembre de 2017 v 2018 son los

siguientes:

Cuadro No. 18

) . Monta Variacién
PROVISIONES EMPLEADOS

2017 2018 Monio  |Relativa
JUBILACION PATRONAL * % 2756900 | $ 2.850.889% | 5 54.08% 4
DESAHUCIO g 305044 1% 303952 F {(1.0982) 0%
BONIFICACION TERMINACION LABORAL * 5 373441 $ 1005013 | 8132472 155
INDEMNIZACION DESPIDC INTEMPESTNVG $ 2000000 % 200000 (5 - 095
TOTAL % 4175386 | $ 4.360.855 | $1B5.469 4%

Fusnte; EEFF ELECTRO GENERADDRA DEL AUSTRO ELECAUSTRO SA

*Jubilacidn patronal. - En base al estudio del calculo actuarial 2018, se realiza la provision
por Jubilacidn Patronal estimada para el periodo 2018.

==Bonificacion terminacion laborai, - En io que respecta a la provision por Bonfficacion por
Terminacidn Laboral en el afio 2018 se provisiona en base a la estimacion realizada por La
Direccidon Administrativa Financiera.

PROVISION DESMANTELAMIENTO A CENTRALES DE GENERACION
La compafiia ha registrado sus provisiones por desmanielamiento; los saldos no presentan
variacion entre el 31 de diciembre de 2017 y 2018 respectivamente:

Cuadro No. 20

PROVISIONES DESMANTELAMIENTO CENTRALES DE Monto Variacidn
GENERACION 2017 2018 Monto Relativa
REPRCSACHAMLUD Y LAGRADC PROVISION DESMANT. %OOIETILRIIS O LEIRRDT D . VL)
CEMTRAL SAUCAY FROVISICNM DESMANT. 5 LHDIGRO IS 1501650 |8 " {%e
CENTRAL SAYMIRIN PROVISION DESMANT. 5 145104018 14810401 S . Ot
CENTRAL DCANAFROVISION DESMANT. g 19808415 1060641 | 8 - 0%
CENTRAL DESCANSD FROVISION DESMANT. 5 136457315 13645731 % . 0%
CENTRAL SAYMIRIN V PROVISION DESMANTELAM IENTO 3 485295 1 5 455,285 | B - [iE1
MM CEMTRAL GLUALACEQ PROVISION % KB IR | % NTI6Z | 5 - ¥4
;TOTAL $ BE852/8:i% B685278% - 0%
E.

Fusnter EEFF ELECTRO RENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRI 5.4,

Al 31 de diciembre del 2018, el patrimonio de {a Compafifa estd constituido por los
siguientes grupos y saidos contables:
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Cuadro No. 21
' Mahto Variacion
PATRIMONIO : :
2017 2018 Montao Relativa
SAPITAL SOCIAL $ 116747.000 | § 116747000 | ¢ T 0%
APORTES DE SOCIOS O DE ACGIONISTAS | 8 756446 | §  7.629.722 | & (34.426)] -0.46%
RESERVAS § 2050004 1S 241178016 361486 17,68%
OTROS RESULTADOS INTEGRALES $ 5515756 |5 5515.266 | 5 — | 0,00%
RESULTADOS AGUMULADOS $ 20279535 | & 28811.960 | 3  5.508431 | 42.12%
RESULTADOS DEL EJERCICIO $ 3614850 | % 3505010 | §  (108.949) -3.01%
TOTAL $ 156765092 | & 164521634 | 5 B756541 | 5.62%

Fusrte! EEFF ELECTRC GENERADORA [TEL AUSTRO ELESAUSTRO 5 A

Al 31 de diciembre del 2018 ef capital social estd constituido por 116,747 acciones
nominativas ordinarias, con un valor nominal de WUSD 1.000 cada una y estan distribuidas’
de la siguiente manera;

Cuadro No. 22

ACCIONISTAS CAPITAL  |ACCIONES PARTICIPACIGN
ACCIONARIA

MIN. DE ELECTRICIDAD ¥ ENERGIA RENOVABLE | & 82843000 §2.843 70,969
MUNICIPIO D CUENCA & 7.855.000 7.855 67346
CONSEJQ PROVINCIAL DEL AZUAY S 22048000 22046 15,B8%
CONSEJQ FROVINCIAL DEL CANAR 5 2734000 2734 2,349
MUNICIPIO DE MORONA 3 2.000 2 0.00%
CONSEJO PROVINGIAL DE MORONA SANTIAGC |8 784.000: 784 0,67%
MUNICIPIO DE"SANTA ISABEL $ 176000 176 0.15%
MUNICIPIO DE BIBLIAN % 112000 112 0,10%
MUNICIPIO DEL SIGSIG $ 195000 185 017%
TOTAL $116747.000 | 116747 100,00%

Fuente EEFFELECTRD GEMERADDRA DEL AUSTRO ELECRUSTRE BA

ta cuenta de Aportes de Socios o Accionistas disminuyd en un 0,46%, Io gue se debe a la
reclasificacion realizado por la construccién det Centro de Salud tipo “A" San Antonia de
FPaguancay.

La cuenta de Reserva Legal se incramenta en el porcentaje dei 10% dei Resultadc dei
Ejercicio Fconamico del afio 2017 en base a lo establecido en el Art. 297 de la Ley de
Comparifas y el Estatuto Social,

El saido de la reserva esté compuests por la valuacién de activos realizada en ef afio 2001
por ur vaior de USD $ 4.283.853 y por la valuacion de activos realizada en el afic 2015

USD$i.231.697.

Los saldos presentados la 31 de diciernbre de 2017 y 2018 en la cuenta de resultados se
desglesan de la siguiente manera;
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Cuadro No. 23

RESULTADOS ACUMULADOS Moo variacion
2017 2018 Moanto Relativa

GANANCIAS ACUMLULADAS % 1583561 |3 68656195 5.285.058 333,75%
RESULTADOS ACUMULADOS NiiF A 146733857 (B l4B744u7 | % ~.I O.00%
RESULTADO EJERCICIO ECONOMETD 2014 | S DB7.243 { 8 5873431 % - 0,00%)
RESULTADO EJERCICIO ECOMNOMICO 2015 |8 23958397 $ 230650301 % - ¢.00%
RESULTADD EIERCICIO ECONOMICO 2016 | & B3IZ10951 8 832,195 | $ - 0,60%
RESULTADO EJERCICIO ECONOMICO 2017 | & - B 32833733 3753378

TOTAL $ 20273536 | % Z881LEGE {$ 5536431 43,1 3%

Fuenta. EEFF BELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAMUSTRD £4

ESTADQO DE RESULTADOS INTEGRALES

INGRESOS

ta Compafifa recibe sus ingresos por generacién eléctrica de acuerde con fas
regulaciones de la Agencia de Regulacion y Control de Electricidad (ARCONEL) y en
juncidn de la guidacidn que estanlece ef Operadeor Nacional de Electricidad (CENACE).

La compafiia durante el gfercicio econdmico 2018 presenta los siguientes ingreses:

Cuadro Ne. 24
INGRESOS Manic : Variacion

2017 P 2018 Monto  [Relativa
PRODUGCCION DE ENERGIA $  26.197.079 | $24.635,212 | 5 {1.561.867) 5%
EMPRESAS DE DISTRIBLICION % 251790196 § S 2457A845 | § {1600 350) 195
EMPRESAS GENERADORAS 3 10182 1% 3K01B 1§ F4BIAT | 244%
EMPRESAS AUTD PRODUCTORAS | § TE% 1 18783 | § 11.10F 14484
GRANDES CONSUMIDORES 3 <P 2549 1 5 2.849 (%4
DTROS INGRESOS $ 175208 {5 622749 |3 447541 255%
VENTA DE MATERIALES 5 2E92 1% - 1§ {2892} -100%
YENTA CE PRE i - P 1144 | B 11,410 Q%b
MULTA DE CONTRATISTAS % 48645 1 % 13874 1 & (34.973)  -72%
OTROS INGRESDOS b 1236683:5 5076281 % A73.953 383%
TOTAL T 26472287 | 8§ 25.257.962 | $ {1.114.326) L

Fusmes: BEFF ELECTRE GEMERALIGRA DEL AUSTROELECALSTRO S A

De acuerdo al cuadra anterior los ingresos por produccidn de energia a empresas de
distribucién disminuyeron en un 6%.

COSTOS

urante el ejercicio acondmico 2018 se realizé un cambio en el Plan de Cuentas de costos
de acuerdo a cada Central, en el cual se carga el costo de cada bien 0 servicio que
corresponde, esto de acuerde a la sugerencia realizada por la Gerencia y la Direccith de
Planificacion, para el ejercicio econdmice 2018 estan compuestos per los siguientes
rubros,
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Costos operativos. Los costos operativos estdn constituidos por Costos fijos y Costes
variables, gue son reconocidos por el ARCONEL para fa tarifa de generacion. Los Costos
fijos consideran los costos administrativas, costos de operacion y mantenimiento de las
céntrales de generacion eléctiica. Los costos variables estan calculados en funcidn de la
epergia generada y se establecen porla normativa del ARCONEL para cada tipo de central
y pof cada unc de los generadores; en el case de la centrad térmica de E! Descanso
esencialmente esta relacionado con el combustible y los lubricantes, para las centrales
hidroeléctricas convencionales antiguas se usa el valor establecido por el ARCONEL.

Los costos y gastos incurridaos al 31 de diclembre de 2017 y 2018, se detallan a
continuacion:

Cuadre No, 25

Variacion
COSTOS 2017 2618 UsD Reiaiiva
COSTOS DE OPERACION $11121.482 1§ 1174858015 627128 5%
COSTOS DE DEPRECIACION PRE | & 7831463 | 5 B500G.O3D | & 669476 9%
OTROS COSTOS $ 2285237 % T 5 (2255287} -100%
TOTAL $21208203 (% 20249519 |5 (958.584) -50

RESULTADQOS OPERATIVOS

A continuacién, se presenta un cuadro resumen de los resultados obtenidos al finalizar el

ejercicio econdmico 2017y 2018

Fuente EEFF ELECTRD GEI'\-;'-ERADORA DEL AUSTRD BLECAUSTRG £ 4,

Cuadro No, 26

Variacion
207 2018 uso Relativa
INSRESOS WHEHTLART | Min B U6R | % bL LA EIG) ~}th
COSTOS ¥ GASTOS $2L2087208 1 220240518 1% {95B8.884) 5%
Resultada Operativa % 5.364.084 | $ BDOOB442 & {155.642) -3%

Fuerie EEFF ELECTRO GENERADDNA DE ALSTRO BLSCAUSTRO 5.4,

PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

£l andlisis financiero efectuade a continuacion se realizd con la informacidn econdmica
presentada al 31 de diciembre de 2018 tiene como prapdsito evaluar el desempeiio
finangiera y operacional de {a Compariia,
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Capital de trabajo:

Activo Corriente - Pasivo Corfiente

2017 2018 |
$ 38393323 |5 40742578 |

Representa la dispeonibilidad de recursos gue tiene la compafiia para cumplir con
obligaciones corrientes. El indice representa un aito nivel de disponibilidad para
cumpiimiento de {as obligaciones de 1a Compafiia.

Solvencia Financiera:

Activa corriente / Pasivo Corriente:  Es la capacidad que tiene fa compafia para curmplir
con sus obligaciones en el corto plazo, sf que por cada un délar que debe fa compaifia
dispone de USD 13,83 al 31 de diciembre de 2017 y 22,53 al 31 de diciembre de 2018 para
cancelar sus obligaciones.

2017 2018
1383 2253

Solvencia Financiera- Prueba acida:
{Activo cortiente — Inventarios) / Pasive Corrente

2017 2018
1282 21,19

La capacidad que tiene [a compaiiia para cumplir con sus obligacienes a corte plazo, sin
cansiderar el inventario, ya que es menos liquido, para ta compafiia significa g cada détar
gue debe ta compalia dispone de USD 1262 y 21,185 &l finalizar los sjercicios econdmicos
2017 y 2018 respectivarnente, para cancelarl sus obligaciones.

‘Solidez Financiera:
Activo Total/ Pasivo Total

2017 2018
905 | 94l

Representa [a capacidad de la compaiifa para cubrir sus pasivos a corto y largo plazo., por
cada ddtar que debe la compafifa dispone de USD 9,05 y 942 al finalizar cada sjercicia
@conomico para cancelar sus pasivos,

Apalancamiento
Active Total/Patrimonio

2017

2018

112

1312
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Por cada délar de active la compania. dispone 1,12 en ambos periodeos en gl patrimonio,
por lo que determina el nivel de dependencia de ios recursos de la compaiifa sobre
recursos de terceros

Endeudamiento totak
Pasive Total * {100)/ Activo Total)

2017 2018
1105 | 1063

Muestra el nivel de apalancamisnto que coresponde a los acreedores en los activos
compafia.

Rendimiento de la inversién;
(Utilidad neta * 100}/ Active Total

2017 2018
206 1,90

Refleja la capacidad del activo de la Compafifa para producir utilidades al finalizar los afios
2017 y 2018,

Atentaments,

ool

Econ. P”aulsr isting Astudilic M.
Comisaria Principal

ELECTRO GENERADURA DEL AUSTRO
ELECAUSTRO S.A,
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ING. BOLIVAR GUNCAY ALVARRACIN
COMISARIC DE ELECAUSTRO S.A.

EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO - ELECAUSTRO S. A,
INFORME EJECUTIVO DEL COMISARIO — ANO 2018

A los sefiores Accionistas vy sefiores Miembros del Directorio de ia Empresa Electro
Generadora del Austro — ELECAUSTRO S A,

En mi cardcter de Comisario, designado por la Junta General de Accionistas de la
Empresa Electro Generadora del Austro — ELECAUSTRO. 8. A, en la sesidn llevada a
cabo el dia el 27 de diciembre del 2017, resolucion Nro, 0068- 025?‘ ¥ en cumplimiento
a las atribuciones y obligaciones del Comisario, establecidag en el artlculo 278 delaley
de Compaiias, curiplo en presentar a ustedes mi inforine- y opinioh scbre la
razonabilidad y suficiencia de la informacion presentada por la Administracion, en
relacion con la situacion financiera y resultado de operaciones de la Compania por el
afio terminadoe el 31 de diciembre de 2018.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros
La preparacion y presentacion de los. estados financieros de canformidad con Normas

Internacionales de Informacion Financiera, es responsabilidad de la administracion de
la Compafiia, asi como el disefo, fa implementacion, y-el mantenimiento de coniroles

internos relevantes para la preparacion y presentacion de tales estados financieros, y

que esios se encuentren libres de desviaciones materiales por fraude o error:
Responsabilidad del Comisario Principal

Mi responsabilidad expresar una opimon sobre los estados  financieros de

ELECAUSTRO S. A., basada en |a revision efectuada y, sobre el cumplimiento por parie

de fa administracién, de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asf como de
las resoluciones de .Junta General de Accionistas y de las recomendaciones
autorizaciones y disposiciones del Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las normas infernacionalés de
auditoria, incluyendo .en consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables,
evidencia que soporta los importes v revelaciones incluidos en los estados financieros:

-adecuada aplicacién de las Normas [nternacionales de Informacion - Fmanctera,

evaluacién del control interno de la .compafiia y otros procedimientos de revisidn
considerados necesarios.

Informe de Cumplimiento

Los criterios, poiiticas contables y de informacion utilizados por Contabilidad y
considerados por la Administracidn para preparar la informacion financiera, son

‘adecuados y suficientes, y se aplicaron en forma consistente con el afio anterior; por Io

tante, dicha informacion financiera refleja en forma veraz, suficiente y razonable, la
posisién financierade ELECAUSTRO S.A., al 31 de diciembre de 2018

Adicionalmente, he podido verificar que la Adm:mstrac:cin ha cumplido con las
disposiciones e instrucciones de la Junita General de Accionistas y del Directorio; y, que
los libros sociales de la compafifa, estan adecuadamente manejados.




ING. BOLIVAR GUNCAY ALVARRACIN
COMISARIO DE EILECAUSTRO S.A,

En. cumplimiento a [0 establecido en et Codigo del Trabajo y el Séptimio Contrato
Colectivo de Trabajd, can su respectiva Acta Transaccional de Negociacién y Prorroga,
ta Compafiia ha cumplido con todas ias obligaciones laborales respecto a sus
trabajadores, como son. e Pago de Sueldos, Aportes al Seguro Social, Fondos. de
Reserva y otros beneficios.

Con base en los resultados de la revision efectuada, considero que ia admiisiistracion de
la compaiiia ha determinado: adecuados procedimientos de control interno, o cual

contribuye & gestianar informacién financiera confiable y promueve el manejo ftnanc:ero
y admiinistrativo eficiente de sus recursos.

Aspectos Tributarios

Durante el periodo def 1 de enero al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones tributarias
se lo han efectuado normalmente con. las funciones de Agente de Retencidn del
fmpuesto al Valor ‘Agregado; v, Retenciones en la Fuente del Impugésio a la Renta, con
la utifizacién de los Formularios del SRE103 y 104, respectivamente.

Opinién del Comisario

La revisidn de los estados financieros de la Empresa Electro Generadora del

Austro $. A, con corte al 31 de dlclembre del 2018, fue realizada principalmente
con el pr0p051to de formarme un criterio sobre los estados financieros tomados.

en conjunto. Esta informacion ha sido sometida a los procedimientos de auditoria;
¥, en mi opinidn, se exponen razonablemente en todos sus aspectos importantes.

Recomendacién

En consideracion @ lo irfructioso de las gestiones realizadas por parte de

ELECAUSTRO 8. A., ante Ministerio de Finanzas; respecto al reeimbolso del valor de
USD 1'467 565.97, que corresponde al IVA de los meses de mayo a noviembre de 2011,
saldo que se mantiene en la cuenta de “Activos por impuestos” con una-antigtiedad de
ocho afios; y, sin que se avizore una posibilidad de coebro, se recomienda a la Junta
‘General de Accionistas considerar su baja v autorizar a la Administracion para que
proceda can las tramites corréspondientes.

Ing. Bohvar Guncay Alvarracin
COMISARIO PRINCIPAL. 29/05/2019
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO - ELECAUSTRO S.A.
INFORME ANUAL. DEL COMISARIO
EJERCICIO ECONOMICO 2018

A los sefiores Accionistas y sefiores Miembros del Directorio de la Empresa
Electro Generadora del Austro - ELECAUSTRO S. A

Antecedentes

De conformidad con lo determinado en el articulo 231, :numeral uno de ia
Codificacién de |la Ley de Compaiiias y de! articulo 24 del Estatuto Social, la
Junta General de Accionistas de la Empresa Electro Generadora del Austro ~
ELECAUSTRO S. A., en la sesidn llevada a cabo el dia el 27 de diciembre del
2017, por medio de la resolucion Nro. 0068-0257, procedit a designarme
Comisario Principal de la Empresa ELECAUSTRO S. A. por el periodo 2017 -
2019.

Las atribuciones y obligaciones del Comisario, establecidas en el articulo 279 -de
la Ley de Compafiias, son las. de fiscalizar en todas sus partes la administracion
de a compania, velando para que éstas se ajusten a los requisitos y a las normas
de una buena administracion.

En cumplimiento a |a funcién asignada, pongo a conocimiento de los sefiores
Accionistas, sefiores Miembros del Directorio y sefior Gerente General de
ELECAUSTRO S. A, el informe de Comisario correspondiente al ejercicio
acondmico del afio 2018, '

Informacion General de ELECAUSTRO S. A.

La Empresa Electro Generadora del Austro — ELECAUSTRO 8. A, fue
constituida como parte del proceso de escision de Empresa Eléctrica Regionatl
Centro :Sur S.A,, celebrada el 13 de julic del 1999, ante el Notario Segundo del
Cantén Cuenca, Provincia del Azuay — Ecuador, e inscrita en el Registro
Mercantil el 27 de agosto de 1999 del mismo Canton.

ELECAUSTRO S.A. celebrd el contrato de concesion por treinta afios para fa
generacion eléctrica; mediante Escritura Plblica celebrada el 28 de junio del
2001, suscrita ante el Notario IV de la ciudad de Cuenca.

El objeto social de la Compafiia es la explotacion econémica de centrales de
generacion eléctrica y colocar su produccion total o parcial en el mercado
eléctrico mayorista para su comercializacién, de conformidad con disposiciones
legales, reglamentos del sector eléctrico y regufaciones emitidas por la Agencia
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de Regulacion y Control de Electricidad - ARCONEL y el Centro Nacional de
Energia — CENACE.

Su gobierno- corporativo esta constituido por ia Junta 'Generajl de Accionistas,
como maximo organismo de la Compaiiia, El Directorio; y, el Gerente General,
quien ejerce su representacion legal.

La organizacion funcional de [a Empresa responde a los requerimientos del
entorno interno y externo y se encuentra constituida par;

Entre

Gerencia General: El staff de la Gerencia esta constituido por la Secretaria
General; Relaciones Publicas; Departamento de Sistemas de Informacion

'y fa Urudad de Auditoria interna.

Direccitn de Produccién: Compuesta por los Departamentos de Centrales
Hidroelectricas, Central Termoeléctrica y Control de Generacion.

Direccion de Ingenieria Civil y Medio Ambiente: Obras Civiles, Medio
Ambiente, Seguridad Industrial y Responsabilidad Social con la
comunidad.

Unidad de Supervision de Proyectos.

- Direccion  Administrativa ~ Financiera: Departamento Financiero-

Tesoreria, Administrativo, Talento Humano, Compras Plblicas y
Presupluestios.

Direccion de Asesoria Juridica y Secretaria.
Direccion de Planificacion y Mercadeo: Planificacion de proyectos de
expansion e inversion, manejo estadistico de la Empresa y del Mercadeo

(facturacion y relacion con les clientss).

las principales leyes y reglamentos gue rigen la arganizacion,

funcionamiento y control de la compaifiia son:

¢ 0 ©& & 6 © O 6 & o

Ley Orgéanica del Servicio Pablico de Energia Eléctrica
Ley Organica de Empresas Publicas
Ley Organica del Sistema Nacional de Compras Piblicas

Ley de Companiias

Ley de Seguridad Social

Mandato No.. 2

Mandato No. 15

El Estatuto Social de ELECAUSTRO S, A.

Séptimo Contrato Colectivo de Trabajo

Actas Transaccionales de Negociacion y Prorroga del Contrato Colectivo.
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Normativa Interna de Talento Humano

Reglamerito interno de Trabajo

Reglamento de Seguridad y Salud en el Trabajo de ELECAUSTRO S. A.
Reglamento General del Sistema Nacional de Compras Publicas

Informacién Técnica:

Centrales de Generacion

N : POTENCIA | TURBINA | PRCDUCCION
CENTRAL UBICACION MW TIPO | Mi.h/afio
OCANA | San Antonio de Paguancay - Cantén Cafiar 26 PELTON 185.455,88
SAUCAY A 24 Km al Noroccidente de Cuenca 24 IPELTON 103.847,33
SAYMIRIN ¥l - IV | Parroquia Chiquintad, Cantén Cuenca 15,50 ‘ PELTON 27.514,54
SAYMIRIN V. Parroquia Chiquintad, Cantdn Cuenca 7,5 PELTON 58.905,51
GUALACEQ Sector Rauray - Cantdn Gualaceo 0,97 [PELTON 4,081;42
EL DESCANSQ. | .A 15 Km al nororiente de Cuenca _ 19,2 | s 331.070,32
TOTAL 410.875,00

Presas del CHM

ALTURA | CAPACIDAD

PRESA UBICACION TIPO o, M3

EL LABRADO En la cuenca alta del rio Chuleo, a 40 Km al

- ) 4 Gravedad 13 6.200.000
noroccidente de la ciudad de Cuenca

: : En fa cuenca alta del rio Machdngara, a 45 Arco.
CHANLUD |© ca : : _
Km al noroccidente de la ciudad Cuenca: | Gravedad

51 -17.000.000

Nuevos Proyecios:

‘ POTENCIA | PRODUCEION
Bl ; )
CENTRAL UBICACION MW GW.h/afio
‘Soldados - A 42 Km de Cuenca, Parroquia Bafios y _ _
Yanuncay San Joaguin 22 120
Proyecto Minas | A 84 Km al sur-oeste de Cuenca, cantones _
de Huascachaca | Sta. Isabel {Azuay) y Saraguro (Loja) 50 113
Ocafia 1! Via Cochancay - La Troncal 79 146

El Proyecto Edlico Minas de Huascachaca (PEMH) esta ubicado a 84 Km al
suroeste de cuenca, por la via Cuenca — Pasaje, en la Parroquia San Sebastian
de Yuiuc del Cantén Saraguro, Provincia de Loja.

Este proyecto cuenta con el titulo habilitante para su construccion y operacién,
suscrito el 22 de febrero de 2016. Se encuentra en proceso de construccion en
su Fase Dos B.
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El proyecto de Uso Mdiltiple Soldados-Yanuncay esta ubicado a 42 km de
Cuenca, Provincia del Azuay, Parroquias de Bafios y San Joagquin.

Para este proyecto la Empresa dispone del titulo habilitante para su construccion,
suscrito con el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables el 7
de septiembre de 2017.

Aspectos Societarios

En el pericdo de enero a diciembre de 2018, los libros sociales de la Empresa
Electro Generadora del Austro, ELECAUSTRO §. A, como-son: el Libro de Actas
de Juntas Generales de Accionistas y Sesiones de Directorio; v, los libros de
Acciones y Accionistas, se encuentran actualizados y. bajo la custodia de ia
Gerencia Generai.

Mediante escritura pGblica Nro. 2014-01-01-009-P007582 del 24 de diciembre
del afio 2014, anie el Notario Pablico Noveno del Cantén Cuenca, se procedi6 al
aumento de capital suscrito de la. compafiia, de USD 116.491,00 a 116.747,00 y
en virtud de ello se reformé el articulo quinto del Gapitulo 11 deil Estatuto Social.

La Empresa Flectro Generadora del Austro — ELECAUSTRO S. A, al 31 de
diciembre de 2018, mantiene un capital social que asciende al valor USD
116.747.000,00 segun el siguiente detalle:

ACCIONIST_A_ VALOR - USD. PART!CIP.' %

MINISTERIO DE ENERGIA ¥ RECUR. NAT. NO RENOVABLES 82.843.000,00 70,96%
MUNICIPIO DE CUENCA 7.855.000,00 6.73%
CONSEJO PROVINCIAL DEL AZUAY 22.046.000,00 18,88%
CONSEJO PROVINGIAL DEL GANAR 2.734.000,00 2,34%
 MUNICIPIO DE MORONA 2.000,00 0,00%
CONSEJO PROVINCIAL DE MORONA SANTIAGO, 784.000,00 0,67%
MUNICIPIO DE SANTA ISABEL 175.’0'00',00 0,15%
MUNICIPIO DE BIBLIAN ! 112.000,00 0,10%
MUNICIPIO DEL SIGSIG 195,000,00 0,17%

TOTAL, CAPITAL. SUSCRITO 116.747.000,00 100,00%

Junta de Accionistas

Durante el gjercicio econémico del 2018, la Junta General de Accionistas de la
Empresa Electro Generadora del Austro — ELECAUSTRO S. A, mantuvieron 5
reuniones, en las cuales se {omaron las siguientes resoluciones principales:

Junta General de Accionistas Nro. 69 - marzo & de 2018

Resoluciones:
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No. 0069-0259 .~ La Junta General de Accionistas resuelve:

a) Nombrar por parte del Ministerio de Electricidad y Energia Renovable
como miembros principales del Directorio al Ing. Marcelo Neira Moscoso,
Dr. Andrés Montero izquierdo, Ing. Wilson Andrés Mejia Ponce y al Dr,
Santiago Dario Medranda Jordan y como miembros suplentes a la Ing.
Rosemery Lara Yance, Ing. Fabian Abad Vallejo, Ing. Fernanda Jara
Vaca, Dra. Angelita Suarez Pacheco.

b) Nombrar por parte del Gobierno Provincial de Morona Santiago como
miembro principal a la Magister Maruja Natividad Sando Yangora.

No. 0069-0260.- La Junta General de Accionistas resuelve: Ratificar al Ing.
Marcelo Cabrera Palacios como presidente de la compafiia y nombrar al Ing.
Marcelo Neira Moscoso como vicepresidentie de la misma,

No. 0069-0261.- La Junta General de Accionistas resuelve: Ratificar y designar
por unanimidad como Gerente General de la compafia al Ing. Antonic José
Borrero Vega, con todos los deberes y atribuciones que le corresponden, por un
periodo estatutario de cuatre afios. En lo referente a la remuneracion se
mantienen las condiciones actuaies, con la aplicacitn de la disminucion del 10%
establecida al Decreto Ejecutivo No. 135, del 01 de septiembre de 2017,

Junta General de Accionistas Nro. 70 - abril 10 de 2018
Resoluciones:

No. 0070-0262.- La Junta General Exiraordinaria de Accionistas resueive:
conocer y aprobar el Informe de los Comisarios a ios estados financieros de!
ejercicio econdmico del afio 2016, presentados por el Ing. Sall Vasquez Ledn y
Econ. Adriana Abad Vazquez.

No. 0070-263.- La Junta General Extraordinaria de Accionistas resuelve: dar por
conocido el informe de la Audiforia Externa a los Estados Financieros del
gjercicio economico del afic 2016, presentade por la empresa LEADING EDGE
AUDIT & CONSULTING ECUADOR CIA. LTDA., disponiendo su traslado a la
Superintendencia de Compafiias, conforme ia normativa aplicable.

No. 0070-0264.- La Junta General Extraordinaria de Accionistas resuealve;

aprobar la Liguidacién Presupuestaria del afio 2016, dejando a responsabilidad

del Administrador, la veracidad, legalidad y confiabilidad de la informacién
presentada en este documento.

No. 0070-265.- La Junta General Extraordinaria de Accionistas, resuelve:
aprobar el Informe de la Administracién correspondiente a! ejercicio econdmico

del afio 2016, defando a responsabilidad del Administrador, ia veracidad,

legalidad y confiabilidad de la informacion que consta en dicho Informe. Extender

§
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una felicitacion al Gerente General y a todos los servidores de la empresa porel
trabajo desplegado.

No. 0070-0266.- La Junta General Extraordinaria de Accionistas, con base er la
recomendacion emitida por el Directorio, mediante resolucién N° 215-01105, -de
fecha 29 de marzo de 2018 y en las opiniones de razonabilidad de los Comisarios
y la Auditoria Externa resuelive:

a) Aprobar 1os Estados Financieros de [a compaiiia, correspondientes -al
gjercicio economico 2016, con las reservas determinados. en el articulo
265 de la Ley de Comparfiias, dejando a responsabilidad del
Administrador, la veracidad, legalidad y confiabilidad de. las cifras y
valores presentados en los estados financieros anuales.

b) Disponer a la Administracion remitir a la Superintendencia de Compafiias
los estados financieros, conjuntamente con los Informes de la
Administracion, Comisarios y Auditoria Externa.

Junta General de Accionistas Nro. 71 - julio 7 de 2018

Resoluciones:

No. 0071-0268.- La Junta General de Accionistas resuelve. Nombrar por paite
del Ministerio de Electricidad y Energia Renovable como miembros principales
del Directorio a: Ing. Marcelo Neira Moscoso; Ing. Hernando Merchan Manzano,
Dra. Silvia Vargas Carvajal, y, Ing. Wilson Mejia Ponce. Como miembros
suplentes a: Ing. Gina Machuca Rendén; Ing. Eugenio Cordero Diaz; Dra.
Giovanna Sandoval Lozano, v, Ing. Fernanda Jara Vaca,

Junta General de Accionistas Nro. 72 - diciembre 26 de 2018

Resoluciones:

No. 0072-0269.- La Junta General de Accionistas, resuelve: Dar por conocido y
aprobar el Presupuesto General de la empresa para el afioc 2019, dejando de

responsabilidad de la administracién la veracidad y legalidad de ia informacion

presentada.

No. 0072-0270.- La Junta General de Accionistas, resuelve:

a) Designar como Comisaria Principal de la compafiia a la Econ. Paula
Cristina Astudillo Merchan y como su suplente a la CPA. Martha Gladys
Brito Sarmiento, para el periodo estatutario de dos afios, conforme lo
establecido en el articulo 24 de los estatutos sociales.

b) Fijar los honorarios de los Comisarios Principales en el monto de $6.000
(Seis mil dolares de los Estados Unidos de América) anuales sin VA,
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desglosado de la siguiente forma: $1.000 (Mil délares de los Estados
Unidos de America) por la presentacién de cada uno de los cuatro
informes trimestraies y $2.000 (Dos mil délares de los Estados Unidos
de América) por la presentacion del informe anual.

Sesiones de Directorio de ELECAUSTRO S. A
Sesion de Directorio No. 215 - marzo 29 de 2018
Principales Resoluciones:

No. 215-01102.- Con la recomendacién del Gerente Genera! basada en los
informes juridico, financiero y técnico, la exposicion del representante del Comité
de Empresa y las-exposiciones de los miembros de! Directorio, resueive:

a) Ratificar la vigencia del sistema de remuneracion variable aprobado para
el personal de la empresa Electro Generadora del Austro,

No, 215-01103: E! Directorio conoce el Informe presentado por los ‘Comisarios
Ing. Saul Vazquez Ledn y Eco. Adriana Abad Vazquez y resuelve trasladar a la
Junta General de Accionistas para su conocimiento, recomendando su
aprobacion.

No. 215-01104: El Directorio da por conocido el informe presentado por la
Auditora Externa Leading Edge Audit & Consulting Ecuador y resuelve tragladar
a conocimiento de la Junta General de Accionistas y solicita que se informe
semestralmente sobre el cumplimiento de las recomendaciones planteadas por
la auditora externa.

No. 215-01105; El Directorio conoce los estados financieros del ejercicio fiscal
2016 y resuelve frasladar a la Junta General de Accionistas para su
conocimiento, recomendando su aprobacién.

No. 215-01106: ‘Conocer el Informe de Gestion del afio 2016 presentado por el
Gerente General y recomendar a la Junta General de Accionistas su aprobacion.

Sesion de Directorio No. 216 - julio 24 de 2018

Principaies Resoluciones:

No. 216-01110: Sobre el Conocimiento y Resolucion de la Normativa Interna
para la Administracion de Talento Humano, el Directorio resuelve dejar
suspendido el tratamiento de esfe punto para una proxima sesion, Los seficres
miembros del Directorio realizaran un analisis de los articulos contenidos en ia
normativa y realizaran las consulias y comentarios respectivos a la Gerencia.
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No. 216-01111: El Directorio conoce el Plan Estratégico institucional de
ELECAUSTRO S. AL 2018-2021 y en uso de sus atribuciones y decide aprobario.
La administracion debera acoger las observaciones que deberan ser
incorporadas en el mismo.

No. 210-01112: El Directorio da por conocida la solicitud dé licencia del Gerente
General aprobando la misma.

Sesién de Directorio No. 217 - agosto 14 de 2018
Principales Resoluciones:

No. 217-01116: Dar por conocida y aprobar la normativa interna para la
Administraciéon de Talento Humano de la empresa presentada en este Directorio.
La administracion deberé acoger las observaciones aprobadas por los miembros
del Directorio en esta sesion y remitir ia version final de la misma.

No. 217-01117: k| Directorio resuelve dar por conocido y aprobar el Plan General
de Negocios, Expansién e Inversion def afic 2018. La administracion deberd
presentar al Directorio el avance de este plan dentro del informe de gestion que
{rimestralmente debe presentar a este organismo:.

No. 217-01118: El Directorio conoce la Liquidacion Presupuestaria del ejercicio
econdmico-del afio 2017 y resuelve recomendar a la Junta su aprobacion.

No. 217-1119: Conoce-el Informe de Gestién del afio 2017 presentado por el
Gerente General y recomienda a la Junta General de Accionistas su aprobacion.

Sesion del Directorio Nro. 218 - diciembre 13 de 2018
Principales Resoluciones:

No. 218-01124: El Directorio conoce ias Ligquidaciones Presupuestarias def
primero, segundo vy tercer trimestre del afio 2018 y en uso de sus facultades
estatutarias resuelve aprobarlas. Ei Directorio recomienda que la administracion
remita mediante correo electrénico a los miembros de Directorio la liquidacion
presupuestaria, en un plazo maximo de 45 dias de cerrada ia misma.

No. 218-01125: Conoce los Informes de Gestién del segundo y tercer trimestre
del afio 2017 presentado por el Gerente General y los aprueba.

No. 218-01126: E! Directorio da por conocido el informe del estudio de costos de
ARCONEL para el afio 2019 y su incidencia en el presupuesto de la empresa. El
Directorioc recomienda a la administracion gestionar a través de la Subsecretaria
de Generacidon y Transmision del Ministerio de Energia y Recursos No
Renovables, una reunion con la. Agencia de Regulacion y Control de Electricidad
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para obtener una explicacion motivada de la reduccién en ia asignacion de
costos,

No. 218-01127: El Directorio conoce €l Pian de Negocios, Expansion e Inversion
2019 y resuelve aprobario.

No. 218-01128: El Directorio conoce Plan Operativo Anual y resuelve
recomendar a la Junta General de Accionistas su aprobacion.

No. 218-01129: El Directorio conoce ei Presupuesto General para el afic 2019.
y resuelve recomendar a la Junta General de Accionistas su aprobacion.

No. 218-01130:; El Directorio resuelve dar por conocido la propuesta de
transferencia de activos del sistema de subtransmisién Cafar - Ocafia- La
Troncal, recomendando a la administracion espere el pronunciamiento del
Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables.

No. 218-01131: El Directorio-conoce el Informe semestral de cumplimiento de
gestion cartera vencida.

Informe de Auditoria Externa del afio 2017

La Auditoria a los Estados Financieros de ELECAUSTRO S. A, por el gjercicio
gcondmico terminado at 31 de diciembre de 2017, fue.realizado por la Contraloria
General del Estado, a través de la Compafiia Advisory & Consulting Auditores
Cia. Ltda., mediante el contrato de prestacion de servicios de auditoria No. 014
CGE-DAyS-GCSACP-2018, suscrito el 27 de abril de 2018.

En el primer parrafo de la “Opinién”, los audifores independientes empiezan
indicando que: “Hemos auditado Jos estados financiéros de la Empresa Electro
Generadora del Austro — ELECAUSTRQ S. A., que comprenden e/ estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el pairimonic y de flujos de efectivo por el
afio terminado a esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas
contables significativas y otras notas explicativas.”

En el segundo parrafo se manifiesta: “En nuestra opinion, los estados
financieros adjuntos presenian razonablemente, en todos los aspectos
importantes la situacién financiera de la Empresa Electro Generadora del
Austro — ELECAUSTRO S. A., al 31 de diciembre de 2017, el resultado
integral de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de
efectivo por el afno terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).”

En los "Fundamentos de la opinidén”, se manifiesta que la auditoria se llevd a

cabo' de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) v

Normas Ecuatorianas de Auditoria Gubernamental (NEAG); indican también que

9
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se ha cumplido con las demas re‘spOnsabilidades'de ética, y que la evidencia de
auditoria que han obtenido, proporciona una base suficiente y adecuada para
emitir [a opinién de auditoria.

Como Eventos subsecuentes, se indica que ELECAUSTRO S. A, al 31 de.
diciembre del 2017, mantiene registrado como parte de aportes para futuras
capitalizaciones USD 6.065.528,85 que corresponden a los valores invertidos en
el desarrollo del Proyecto Lineas de Transmision Ocafia, que fue finalizado en
noviembre de 2017, El proyecto fue ejecutado con la autorizacion del Ministerio
de Electricidad y Energia Renovable con la utilizacion de los recursos que Ja
Compafiia provisiond para Desarrolio Territorial.

Mediante Oficio No. ARCONEL-2018-0418-OF, de marzo 12 de 2018, la
Agencia de Regulacion y Control de Electricidad, establece gue, durante el afio
2018, ELECAUSTRO S. A, debera firmar un convenio con la Empresa Eléctrica
Centro Sur C. A, para que esta Ultima realice la operacion y mantenimiento del
proyecto; y, adicionalmente se establece que para el afio 2019, se debera
efectuar la transferencia total del proyecto a la Empresa Eléctrica Regional
Centro Sur C. A.

informe de Labores de Auditoria interna - 2018

Auditoria Interna, en cumplimiento al Plan Operativo Anual - 2018, cuyo principal
propdsito es el de mantener un control adecuado y oportuno de las. diferentes
actividades operativas, financieras y administrativas de la Empresa; ha
presentado su informe de labores del periodo enero — diciembre de 2018, en &l
cual se ha podido apreciar un avance efectivo del 100% de las actividades
programadas, las mismas que se resumen. a continuacion:

ACTIVIDAD ‘Mo.
Auditorizs de-Contratos {Bienes vy Sarvicios) 33
Tramites de contrato de Auditaria-'Exfe_ma B
Argueo de Fondos Rotativos: 8
Arguec de Suministros de Oficina 4
Arqueo de Medicamentos 4
Control de Pagos de la DAF 4
Informes de Bajas de materiales y bienes 2
Procesc de seleccidn de Comisario _ 1
Revisidn y iramite de pago de informes de Comisario _ 1
Revision dr—'.\_‘_gasiqs de matriculacion de vehiculos 1
Auditoria de Cumplimiento Normas Seg. Indust. 1

10
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Informacion Direccion de Asesoria Juridica y Secretaria General

Las principales actividades desarroliadas: por la Direccion Juridica y Secretaria
General durante el afio 2018, estan contenidas en los siguientes puntos:

1. Laberes de asesoramiento y asistencia en secretaria a 4 de sesiones de Junta
General de Accionistas.

2. Labores -de asesoramiento y asistencia en secretaria a 4 de sesiones de
Directorio.

3. Elaboracidn y tramite de legalizacion de 49 contratos, referentes a: adquisicién
de bienes, contratacion de-servicios y arrendamiento de oficinas (9).

4. Elaboracion y legalizacion de convenios suscritos por ELECAUSTRO S. A, v
diferentes institutos y organismos- gubernamentales; asi como, comunidades
ubicadas en las areas de influencia de los proyectos y centrales de generacion
construidas por la Empresa.

§. Cumplimiento del Plan Estratégico 2016-2017

e Objetivc 4: Reducir los impactos socio-ambientales y ejecutar
programas de responsabilidad social.

Juicios y estado a diciembre del 2018:

AGCTOR DEMANDADO Juicio ESTADO OBSERVACION
EL 26.- 02-2019, SE SENTO RAZON”
o _ Ejecutivo N° QUE EL DEMANDADO NO
ELEGAUSTRO S.A. | Carlos Orellana | 01333-2015-05- | SENTENCIA | CUMPLIO AL MANDAMIENTO DE
37 EJECUGION LIBRADO DENTRQ

DEL TERMING ESTABLECIDO
“Rdminstrative N6 ] o T T ESPERANDO GUE SE
01803201800424 | SENTENCIA | 200 (ToRIE LA SENTENGIA.

ELECAUSTRO S.A. i Angel Suguisupa

Plan Estratégico 2018 - 2021

La Administracion de ELECAUSTRO ha desarroliado un proceso de planificacién
institucional participativo que integra ias ideas y experiencias de los servidores
de la institucion con las de otros participantes del entorno sectorial eléctrico, que
cuiminé en ia consecucion del Plan Estratégico de ELECAUSTRO 2018-2021.
Plan de Largo Plazo

El Plan de Largo Plazo es el eslabon entre el Pensamiento Estratégico y el Plan
Tactico; es decir, este proceso busca transformar la parte filosafica en resultados
tangibles.

Los elementos que se definen dentro del Plan a Largo Plazo y que permiten guiar
las acciones y operaciones de rutina son:

1. Ejes de trabajo de largo plazo (ETLP) y Analisis de Asuntos Criticos (AC)
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2. ‘Objetivos y metas de Largo Plazo (OLP)
3. Planes de Accidn Estratégico (PAE)

4. Alineacion estratégica vertical — Objetivos de Largo Plazo y PAEs

AVANCE EN LA EJECUCION DEL PLAN DE NEGOCIOS

El plan de negocios, expansién e inversion fue aprobado con Resolucién Nro.
217-01117 en la sesidn del Directorio Nro. 217 del 14 de agosto de 2018

En.el cuadro de abajo se presenta el cumplimiento en el periodo enero-diciembre
2018, para los objetivos Corporativos de la Empresa que muestran los resultados

de su operacidn:

Objetive Corporativos

Indicador de Ind}ca!dnr de ) Indicador de cum plimiento
o cum plimiento de la . -
cumplimiento de la . X de la disponibilida de Iz
mes . . i disponibilidad de la N ;
produccion del CHM central Ocafa central B Descanso
{sobre 25,00 %) {sobre 30,00 %) {sobre-30,00 %)

ene-18 25.00% ] 30.00% 30:00%
feb-18 25.00% 2879% 30:00%
‘mar-18 25.00% 24.60% 30.00%
abr-18 2500%. 30.00% 30.00%
may-18 25 00% -30:00% 30.00%
Jjun-18 ’ 25.00% 30.00% 30.00%
jul-18. 25.00%. 30.00% 30.00%
ago-18 24 98% ) 30.00% 30.00%
sep-18 24.78% 30.00% 30.00%
oct-18 25.00% 30.00% 30.00%
noy:-18 25.00% 30.:00% 30.00%
dic-18 25:00% 30.00% 30.00%

Desarrollo de Proyectos

Los proyectos que se han venido desarrollando durante el periodo enero-
diciembre de 2018 son; el Proyecto Muitiple Soldados = Yanuncay: v, el Proyecto
Edlico Minas de Huascachaca.

Para el proyecto Hidroeléctrico Multiple Soldados-Yanuncay, se cuenta con el
titulo habilitante para su construccion.

Ei proyecto edlico Minas de Huascachaca, se encuentra en construccidn en la

Fase Dos B.
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Sistema de Gestion de Calidad

Durante el afio 2018, se han desarrollado varias actividades, siendo las
principales:

R

-]

Inspecciones no programadas a los procesos de: Adquisiciones,
Financiero, Gestion de TIC's, Mantenimiento, Operacion, Talento
Humano y Legal, Comercial y Control Presupuestario.

En el mes de abril se realiza la primera auditoria integral interna del
afo 2018, a todos los procesos.

Se desarroliaron varias. sesiones de trabajo para la incorporacion del
proyecto edlico Minas de Huascachaca al Sistema de Gestion de
Catidad.

La Corporacién Mucho Mejor Ecuador realizd ia visita téchica a la
Empresa y realizd una inspeccion de calidad tanto en las oficinas
administrativas como en la central Saymirin. La Empresa recibi6 una
placa de reconocimiento de Calidad, por su excelente desempefio en
el sector productivo.

En-poviembre se inici6 la segunda fase de auditorias internas.

Direccion de Produccidn - Mantenimiento en Centrales - 2018

DESCRIPCION _' SAYMIRIN : SAUGCAY ' OCARNA EL DESCANSO
NUMERO | HORAS | NUMERGC | HORAS | NUMERO | HORAS | NOMERO | HORAS
PREVENTIVOS 24 $16:00 22 176:00 7 437:50
CORRECTIVOS 12 28:30 15 58:00 11 63:59 54. | 488i03-
__TOTALES 36 | 144i30 37 234:00.| 41 | 63:59 61 926:53 |

Produccion de Energia Bruta - 2018

La produccion bruta total de energia de las centrales, medida en barras de

generacion,

durante el periodo enero-diciembre del afo 2018, fue de

410.875,008,70 kW.h, lo que significa gque hubo una disminucion del 5,03%
respecto del mismo periodo del afic 2017 (432'631.512,68 kW.h).

ANO VARIACION
Central
2017 2018 Kw.H %
Sayririn 11V 34.743.802,03] 27.514.544,69] -7.229.257,34 | -20,81%
Saymirin V 57.361.858,00] 58905512,00] 1.543.654,00| 2,69%
Saucay 127.821.769,20 | 103.847.325,77| -23.974.443,43 | -18,76%
Suhbtotal CHM | 219.927.429,23 | 190.267.382,46 | -29.660.046,77 | -13,49%
Gualaceo 6.538.333121 4.081.422,16| -2.456.910,96]-37,58%
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ANO VARIACION
Central — :
- 2017 2018 Kw.H %
Ocafia 191.694.240,00 | 185.455.879,91 -6.238.360,09| -3,25%

Subtotal Hidraulico | 418.160.002,35| 379.,804.684,53 | -38.355.317,82 | -9,17%
Térmica -Descanso | 14.471510,33| 31.070.324,17| 16.598.813,84 | 114,70%

. TOTAL. . |432.631.512,68 | 410.875:008,70 | -21,756.503,9¢

La disminucién en la produccion de fas centrales hidroeléctricas, se debié por las
siguientes razones:

- En el CHM el 26 de enero finalizd un mantenimiento mayor del canal Chanlud-
Turfii que inicid el 18 de diciembre de 2017, ademas el 09 de marzo ocurrid un
derrumbe en el canal que lo afectd hasta finales de abril. En estos dos eventos
se suspendio el despacho desde Chaniud.

- En Ocafia el 09 de marzo se rompid la base de la aguja de un inyector y una
paleta del rodete de la unidad Nro. 1, por lo qué. entré en mantenimiento
correctivo hasta el fin de marzo.

- En Gualaceo ocurrid una obstruccion en la captacién desde el 19 de enerc y
posteriormente se realizé el mantenimiento correctivo de [a misma desde el 30
de‘enerc hasta el 21 de marzo y del 22 de mayo al 06 de junio.

En lo-que se refiere a la central El Descanso |a energia se ha incrementado en
los meses de febrero y marzo debido a la baja hidrologia del pais lo que ha
permitido gue el CENACE despache esta cenfral mas horas que el afio anterior.

De la produccién bruta total, El Descanso generd 31'070.324,17 kW.h
correspondiente al 7,56% y el aporte de las centrales hidraulicas fue de
379'804,684,53 kW.h correspondiente al 92,44%.

Energia Neta (kW.h)

Durante el pericdo enero-diciembre del afio 2018, ELECAUSTRO dispuso para
la venta una produccidon de -energia neta de 405'027.793,53 kW.h de esta

produccion, 375°280.932,20 kW.h corresponde a las centrales hidraulicas y

29'746.861,33 kW.h a [a central térmica E! Descanso.

ENERG{A NETA ASIGNADA POR AGENTE — kW.h

ANO 2018
AGENTE KW.h % |
E.E. AMBATQ 9,151.032] 2,26%
E.E. AZOGUES 969.853] 0,24%
CNEL - BOLIVAR 1.783.548] 0,44%
E.E. COTOQPAXI 8.051.861] 1,99%
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ANO2018 |
AGENTE KW.h %
CNEL - ESMERALDAS '10.981.276! 2,71%
CNEL - LOS RIOS 8.486.165! 2,10%
CNEL - MANABI 34,143.876] 8,43%
CNEL < MILAGRO - 14.442.827! 3,57%
E.E. QUITO 85.607,597] 21,14%
CENTRO SUR C.A. 17.306.627! 4,27%
E.E. DEL SURS.A, 3.707.056) 0,92%
GNEL - EL ORO 22.537.105] 5,56% |
E.E RIOBAMBAS.A. 4227.074] 1,04%
CNEL - SANTA ELELNA 12.530.481| 3,09%
CNEL - SANTO BOMINGO 12.000.428{ 2,96%
ELECTRICA DE GUAYAQUIL 95.893.6721 23,68%
CNEL~EMELGUR 40,022,552 9,88%
E.E. NORTES. A. 9.724.440| 2,40%
CNEL —SUCUMBIOS 12.658.914| 3,13%
AUTOPRODUCTORES - GENERADORES 510.142] 0,13%
' GRANDES CONSUMIDORES: 291.266| 007% |
TOTAL 405.027.792| 100,00%

Del total de energia asignada a los agentes, el 65,54% (265.480,85 MW.h) fue
vendida a las unidades de negocios de la CNEL, convirtiéndose en el principal
cliente de ELECAUSTRO.

Autoconsumo y pérdidas de energia

Al restar de la energia bruta, la energia vendida, se tiene que durante el periodo
enero-diciembre. del afico 2018, las pérdidas totales de energia en los.
transformadores de elevacion ubicados junto a las centrales, més las pérdidas.
en la linea de transmision Subestacion Ocafia-Subestacion Cafiar a 69 kV'y mas
el consumo de auxiliares, fue de 5.847,21 MW.h

Mantenimiento de Obras Civiles

El departamento de obras civiles se encarga del mantenimiento preventiva y
correctivo de las obras civiles de las centrales de generacién de la Empresa. Las-
actividades son cumplidas principalmente a través de la ejecucién de ordenes de
trabajo, contratos y administracién directa con personal propio de la Empresa.
Durante el afio 2018 se ejecutaron un total de 18 contratos; 8 Ordenes de trabajo
y 4 trabajos de mantenimiento por administracidn directa.
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Gestion Socio Ambiental

El drea de Gestion Social y Ambiental de la DICMA se encarga del control y
seguimiento del Plan de Manejo Ambiental y Planes de Accién y de llevar
adelante el Plan de Desarrollo Territorial aplicado a las centrales de generacion,
asi como de algunas aclividades relacionadas a la Responsabilidad Social
Empresarial.

Con la finalidad de dar cumplimiento a los Planes de Manejo Ambiental con los
que cuentan las centrales de generacion, en el mes de enero sé remitieron al
Ministerioc del Ambiente las Auditorias Ambientales de Cumplimiento
correspondientes al periodo enero 2015 — diciembre 2016 para su revisién y
aprobacion.

A fin de levantar estas no-conformidades determinadas en ia Auditoria Ambiental
de Cumplimiento 2015-2016, se ejecutaron muliiples actividades en todas las
centrales de Generacidn de la Empresa

Gestién Socio Ambiental del Complejo Hidroeléctrico Machangara - CHM
Gestion Socio Ambiental de la Central Hidroeléctrica Ocafia

Gestion Socio Ambiental de la Central Termoeléctrica El Descanso
Gestion Socio Ambiental de la Mini central Gualaceo

® o0 & o

Gestion socio ambiental en los nuevos proyectos de generacion
Proyecio edlico Minas de Huascachaca:

Se ha coordinado con la fiscalizacién del proyecto y la USUP para reaiizar la
supervision del cumplimiento det Pian de Manejo Ambiental para la fase de
construccion, ademas de apoyar a través de la coordinacion social en diferentes
reuniones de socializacion realizadas.

Proyecto Hidroeléctrico Soldados Yanuncay

Se coordiné el proyecto Jovenes Ingenieros que proporciona conocimientos
tedricos en las dréas de matematicas, fisica, ciencias e ingenieria, asi como su
implementacion practica mediante el uso de nuestros modelos y piezas de
construccion. Durante el periodo del reporte se trabajé para motivar a la escuela
José Gorelik del poblado de Soldados.

Reuniones con las Juntas Parroquiales del area de influencia del Proyecto,
Bafios y San Joaquin, para presentar el proyecto y sus beneficios.

Con ia finalidad de que [os actores locales y la ciudadania conozcan el proyecio,
previo a la implementacién del mismo, se ha apoyado activamente a la USUP en
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la preparacion de material y acompafiamiento a diferentes presentaciones del
mismo a varios grupos. de interés.

Se firmé et Acta de Compromiso con el GADP de Bafios en la que las partes se
comprometen a coordinar acciones  interinstitucionales  necesarias
conducentas para la celebracion del convenio con el objetivo de apoyar al
proyecto para la recuperacion, conservacion y proteccién de los ecosistemas
ambientales, paramo, bosque nativo, bosque de ribera y rio., que permita
fmantener cantidad y calidad del agua, bajo un proceso de sensibilizacién
ambiental dirigido a los habitantes de la subcuenca del rio Yanuncay, parrogquia
Bafos.

Desarrollo territorial

B programa de Desarrollo Territorial se &jecuta a fravés de convenios de
cooperacion con instituciones que tienen compstencias en los diferentes
componentes gque ELECAUSTRO ha priorizade a fin de cumplir con los objetivos
de desarrollo del Gobierno Nacional a través del Plan Toda Una Vida para las
areas de influencia de las centrales de generacion.

Departamento de Sistemas

Mediante el informe de labores se da a conocer los prinCipales. proyecios y
actividades realizadas por el Departamerito de Sistemas de informacién durante
el periodo enero — diciembre 2018, y del estado actual en que se encuentra la
Compafiia respectc a la parte de las Tecnologias de la Informacion y
Comunicacion - TICs, a cargo de esta area.

Ejecucidon de proyectos

A continuacion, se detalla los proyeclos ejecutados de mayor relevancia
realizados por el Departamento de Sistemas de Informacién, asi como el
cumplimiento del Plan Estratégico.

. _ . AVANCGE MONTO-
NOMBRE PROYECTO DESCRIPCION . s
' %] [Us 5]
Adquisicién de un Servidor de | Compra de un servidor con : @ 14 _
Hiperconvergencia tecnologia hiperconvergente 100% $ 145,613.64
. _ !
Adquisicion de switch capa 3 | Adquisicion de 1 servidory 1 - - _
para Respaldo ‘storage 100% $.5,005.60
: - s ; Gompra de equipos.
: ;";P’Jﬁi’gg\;ﬁ‘%ﬁzﬁj 0 SISIeMa | especializados para 100% | $9,048.43
' - videoconferencia, incluide Tv's
Ampliacién capacidad de .
a[mgée_namienﬁo: Compra de un.storage 100% $6,214.88
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o | N "AVANCE | MONTO
NOMBRE PROYECTO DESCRIFCION -
[%] [US §]
Mejoramiento del sistema de | Adquisicion de 4 equipos de
control de atceso-de personal | marcacion biométrico con 100% $ 2.056.32
réconacimiento factal ' B
Rehovacion del sistema de Compra de 1 NVR'y 18 camaras ' i
video vigitancia IP para reemplazo de sistema 100% $3,517.42 |
analégico
| Renovacién de equipos de Adauisicion de 13 computadoras W
! computacién ‘pertatiles para reemplazo de 100% $23,8592.96
equipos
‘Modemizacion de Proyectores | Compra de 3 proyectores de N N
titirma generacidn 100% $7,660.80
Modernizacion de equipo Adquisicion 1 LAN Tester para |
comprobador de red -analisis de cableads estruc. cat 100%: $1.989.00

L i |

1. Los programas informaticos actualmente usados por ELECAUSTRO, han
requerido de 1.090 licencias y san administrados por el departamento de
sistemas

2. Principales proyectos ejecutados con ¢argo al presupuesto de inversiones

3. En el periodo enero-diciembre se ejecutaron un total de 21 labores de
mantenimiento e implementacion de los sistemas de informacion; 16
concluidas y 5 en proceso.

4. Actividades en el Data Center, telecomunicaciones y red de computo: 41
finalizado, y, 2 continlian.

Talento Humano

informacién Principal: Emision de roles de pago, tramites IESS, seleccion y
contratacion de personal, manegjo del plan de capacitacion, control de asistencia
del personal, estudio de clima laboral y cumplimiento del pian de desarrollo de
talento humano.

Capacitacién del personal: periodo enero-diciembre de 2018,
Horas/Curso de capacitacion: 3.495 (Evenios de capacitacion locales,

nacionalés y maestrias)
Namero de participaciones: 1.222

Costo total del programa de capacitacién: USD 85.135,23
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Recursos Humanos:

Descripcion | Nomerode | Movimientos Ene-Dic 2018
| trabajadores ingresos Salidas
Permanentes 183 0 4
Provisionales 11 8 1
Prueba 1 1 0
Total 165 9 5
Area Médica:
MES " ._‘.\TENGONES Diagnéstico ‘Casos
Médicas Enfermeria

ENERQ 86 43 Respiratorias 259
FEBRERQ 80 44 Digestivas 142
MARZO 57 3 Musculo esqueléticas. 156
ABRIL 47 4 Neurcldgicas 43
MAYO 89 36 Dermatoldgicas 33
JUNIO. 81 35 Cardiocirculatorias 11
Jutio 55 25 Oftalmicas 39
AGOSTO 53 65 Metabdlicas 16
SEPTIEMBRE 52 39 Psicoidgicas 3
OCTUBRE 73 34- Otologicas 13
NOVIEMBRE 87 35. Ginecoldgicas 32
DICIEMBRE 67 24 Vacunas: Gripe, Tétanos 222
TOTAL | 747 415 TOTAL 969

Actividades y gestiones realizadas por Trabajo Social:

Descripcion " Nomero j
Antficipos de Vivienda 18 ’
Visitas Domicifidrias 24
Reclamos Pdliza Asistencia Médica 39
Centificados Médicos 147
Calamidad Doméstica 46
Total 217

Liquidacion Presupuestaria 2018

o Fstimacién y Produccion real de energia
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La Empresa pondria a disposicién del Mercado Eléctrico un total anual de
398.195 MWh. La produccion real a diciembre del 2018, fue de 405.028
MWh, lo.que corresponde al 101,72% de la produccion estimada.

e Facturacion
Los ingresos estimados del 2018, como los proyectados para dicho
periodo segun el estudio de costos aprobados por el ARCONEL, mediante
la. cartilia.de generacion para el periodo, se tiene:
Ingresos segiin Presupuesto 2018; USD 24.116.519
Ejecucion enero — diciembre 2018: USD 25.257.962
Porcentaje de ejecucion frente a lo presupuestado: 104,73%

o Gastos de operacién con rubros de mayor ejecucion

Ejecucidn

Gastos Uspb %
Depreciacién 8.600.939 108.14% |
Seguios Ramos Generales. 1,390.618 98,15%
Semvicios relacién- personal 654 344 99 20%
Maro de Obra 5.062.144 89.13%
Movilizaclon 33,022 94,23%
Ceniro de-Computo 120.383 71,74%
Servicios Basicos 279.542 75,25%
Materiales 1,501,398 84 83%
Mantenimiento SCADA B2.083 67,01%

'La ejecucion total fue de USD 20.247.458, lo que representa el 83,96% del total
de Gastos de Operacion presupuestados.

e |nversiones

- i,
CONCEPTO ?'fﬁffﬁgfﬁgﬁg EEP\IJEIE-E'I.’: I2_001N8 EJECSCI.@N
"GERENCIA GENERAL 1 Taotoon| 0 283921] 84.36%
 DIRECCION ADM. FINANCIERA 137.300 225881 1645%
DRECCION DE PRODUCCION 2.615.000 538.736| 20,64%
 DIR. OBRAS CIVIL Y MED. AME. 855,600 10:064|  1.05%
| INVERSIONES GENERALES 4.008.300 826.308] 2061%
PROYECTOS 30,682,091 11.572.130] 37.72%
%TAL_]NVERS. FINANCIADAS 34,690,391 12.398.439] 35,74%

o Presupuesto de Caja — Ingresos

Venta de Energia (Recaudacion real): USD 20.536.664

Cuentas por Cobrar, afios anteriores: 6.208.343
Ingresos de operacion No Venta de energia: 611.302
Ingresos ajenos a la Operacion:; 11.302

Total USD 27.365.756
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El total de Ingresos representa el 108,19% de |0 presupuestado para el
afo 2018. La disponibilidad en Bancos fue de USD 28.259.952.

o Presupuesto de Caja — Egresos

Al 31 de diciembre del afio 2018, hubo una gjecucion de USD 12.372.692,
lo gue significa el 76,94 % del total de Gastos de Operacién de Caja
presupuestados. Los Gastos Ajenos a la Operacion fueron de USD
682,804, con lo que el total de Inversiones ejecutade fue de USD
12.398.439.

USO DEL PRESUPUESTO DE DESARROLLC TERRITORIAL

- AN 'y
DESCRIPCION PR 10 EéEN%L.nglc(:)N E_J'Ec(;clbw
- 2018 ACUMUL.

PRESUPUESTO DESARROLLO TERRITORIAL 2.221.000 1.308.274! 58,50%
Desarrollo Territorial 1.256.000. 810.072| 48.57%
Desarrollo Territorial Ocafia (Subcentro de Salud) 858.000 320.418| 38,39%
Desarrollo Territorial GHM 376.000 274201)  T72,95%
Desarrollo Territorial Gualaceo 22.000 6.263 2B,92%:
INVERSIONES )
Desarrollo Tersitoriat 965.000{ 698202} 72,35%
Linea de Transmisién Ocana | - Ocafa {i 15.000 0,00%
Inversiones Generales EBVT/DT 950.000 698.202 73,49%

EBVT/DT = Estado del Buen Vivir Territorial / Desarrolio Territorial

Principales Politicas Contables:

Los estados financieros han side preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de ln‘fdrma_cic'_:n- Financiera — NIIF's, emitidas por €l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité
de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en inglés).

Para efectos de aplicar las “NIIF COMPLETAS” o las “NlIF para PYMES”, la

Superintendencia de Compafiias del Ecuador estabiecid mediante

reglamentacion, pardmetros a ser cumplidos por las ¢compafiias sujetas a su
control y vigilancia. Con base a la observancia de la norma reglamentaria
ELECAUSTRO S.A. utiliza las NIiF COMPLETAS en los registros contables y
preparacion de estados financieros.
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Principales norinas coritables aplicadas:

Provision y Castigo de Cartera.
Existencias.

Propiedad, Planta y Equipo.
Reserva para jubilacion patronal y desahucio.
Reserva Legal.

Reserva de Capital y por valuacion.
Reconacimiento de ingresos.
Costos Operativos.

o Participacion de Trabajadores.

e Impuesto a la Renta.

o. Uso de estimaciones.

® ® & 0 & o ©

L]

Aspectos Laborales

En estricto cumplimiente con el Vi Contrato Colectivo de Trabajadores de

ELECAUSTRO S. A, y sus correspondientes prorrogas, la Empresa ha realizado
oportunamente los Pagos de Sueldos, Aportes al Seguro Social, Fondos de
Reserva, Préstamos Hipotecarios, Quirografarios y mas beneficios, conforme lo
establece el Codigo del Trabajo.

Aspectos Tributarios

Durante el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018, ias obligaciones
tributarias se lo han efectuado normaimente con la utilizacion de los Formularios
del SRI'103 y 104, mismos gue se refrieren a: Agente de Retencion del Impuesto
al Valor Agregado, y, Retenciones en la Fuente del Impuesio a la Renta,
respectivamente.

Aspectos Financieros

En cumplimiento de las atribuciones y obligaciones establecidas en 0s articulos

279 y 291 de la Ley de Compafias, he procedido a revisar los estados

financieros de la Empresa Electro Generadora del Austro - ELECAUSTRO S.A,

.con corte.al 31 de diciembre del afio 2018. La revision se refiere al Estado de

Situacion Financiera, Resuitados Integrales, Estado de Flujo de Efectivo,
Cambios en el Patrimonio y las Notas Explicativas.

La elaboracién de los estados financieros es responsabilidad de ia
Administracién de ELECAUSTRO §. A.; la del Comisario, es la de opinar sobre
las cifras expresadas en los mismos, de dcuerdo con las disposiciones de la Ley
de Compafiias.
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El presente informe no esta orientado a identificar y resolver posibies errores que
podrian afectar los resultados de los Estados Financieros, tampoco extingue ia
responsabilidad de los Administradores de la Compafiia, por las operaciones y
transacciones financieras ocurridas durante el presente periodo.

Opinién

L.a revisién de los estados financieros con corte al 31 de diciembre de 2018, fue
realizada principalmente con el propésito de formarme un criterio sobre los

estados financieros basicos tomados en conjunto. Esta informacion ha sido

sometida a los procedimientos de audiforia, y en mi opinién, se expone
razonablemente en fodos. sus aspectos importantes.

Estado de Situacién Condensado

En el Cuadro se presenta informacion de los Balances Condensados de la
Compaiiia con cortes al 31 de diciembre de los afios 2017 y 2018. Del analisis
comparafivo se establecen las siguientes variaciones en la posicion financiera
de la Empresa’ El Activo Total y Activo Corriente se incrementaron en el 5,12 %,
y 25,77%, respectivamente; mientras que el Activo No Corriente, disminuyd en
un 1,27%..

Por su-parte, el Pasivo total se incrementé en el 1,09 %, el Pasivo Corriente se

redujo en el 22,83%; vy, el Pasivo No Corriente, se incremento en el 5,47%. Como

un aspecto importante de resaitar son las reducciones de las “Cuentas por
Pagar” en un 43,00%; y, las “Cuentas por Liquidar’, en el 83,03%; todo con
respecto al balance del afio 2017 .-

En cuanto al Patrimonio se observa que la cuenta total tuvo un incremento del

5,62%; el Capital Social no tuvo variacién; la cuenta de Aportes Patrimonial al
Estado del Buen Vivir, tuvo una leve disminucion del 0,57%. La cuenta total de
Reservas se iricrementé en el porcentaje del 17,63%, debido principalimente al
incremento de los Resultados Acumulados (42,12%). La cuenta de Resultados

del Ejercicio del 2018, disminuyd en el 3,01%, respecto del afio 2017

VARIACION.
CUENTAS 2018 UsD %
ACTIVC CORRIENTE 41.386.863,75 | 52.052.587,71 | 10.665.703,96 | 2577%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFEGTIVO 20.008.558,12 | 29.818.519,41 71986129 24T%
AGTIVOS FINANCIEROS 5.152.996.79 12.236.651,92 | 707365513} 137.01%
EXISTENGIAS 3617.946,841 309667034 | 52127650 -14,41%
SERVICIOS Y DTROS PAGOS ANTICIPADOS 2.039.816,03 5.433.180,07 3.383.364,04 1 166,35%
ACTIVOS POR IMPUESTOS 4 467565971  1.467.565,97 6,00 0,00%
ACTINONO GORRIENTE 133.732:432,74 | 132:033.852,27 | -1698.580,47 | 1.27%
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VARIACION
CUENTAS 2017 2018 usp %

‘PROPIEDADES, PLEN_'IA; Y EQUIPO 126.128.260,68 | 119.144.633,05| -6.983.627,63; -554%
OBRASEN CONSTRUCCION 431.294,99 9.923.410,94 | 9.492.11595 | 2200,84%
CENTRALES EN RETIRO 1841229 16.412,% 0.00|  ©00%
ACTIVOS INTANGIBLES 3.489.158,07 2,704.768,67 —784‘38'9,4'6 : -22"._46-:’;&”
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 117.756,98 157.756,08 40,000,001 3387%
CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTE. 3.547 549,63 84.870,24 | -3.462679,39 | -9761%:
PASNO 19.354:224,10 | :19.564.806;18 | . 210.582,08 ] 1,09%
'PASIVO GORRIENTE 2.993.66038 | 2310:010,42] 68355026 -22,83%
CUENTAS POR PAGAR 1.620.268,71 928.664,15 -700.604.56 ) -43,00%
oTRAS OBLIGAGIONES CORRIENTES 46.147,28 40.428,84 3‘2_82I_.5S 7.1 %)
PORGION GORRIENTE PROV. BENEF, EMPLEA. 203,296 28 230.147 42 26,851 04 13,24 %
HPRO_U_!StONES A GORTO PLAZO- i 1.714.848,01 1.101.768,71. -13.079,30 | -147%
PASIVO NO.CORRIENTE 16.360.663,72 { 17.254.798,06 694,132,34 5,47%
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 350000000 |  3.500.000,00 000]  0,00%
{ CUENTAS POR LIQUIDAR NO CORRIENTES 0l 70866381| 708.663.61 | 100,00% |
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 4175385831  4.360.854,56 | -4.324.423,33 -49:;533;
B.685277.89| 6.685.277.89 0.00 N

PROV. DESMANTEL. CENT. GENERACION

GABITAL SOGIAL

118.747:000,00:} 116.747.000,00 000| ©p0%

NIR;BRTES DE-SOCIOS O OF AGCICNISTAS 7.564.147 81 7.529.721,77 -34:426.04 | -0,48%

APORTES DE ACGIONIS. FUTURA CAPITALIZ 149861896 ] 1498818965 0,00 0,00% |
APORTE PATRUACRIAL ESTADO DEL BUEHVIVIR 8066528857  ©1031.102,81 34426047 -0,57%

'RESERVAS 205029411 241178000 36148580| 17,63%

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 551625597 5351525597 0,60 0,00%

RESULTADOS ACUMULADOS 20273.53563 | 28.811.966,40| 853843077 42,12%

'RESULTADGS DEL BERCICIO 3.614:858,67 | 3.505.90066] -108.94921( .3,01% |
TOTAL, PASIVO ¥ PATRIMONIO 175.119.316,49 | 184.086.433,95 8.967.123,49 $,12%

| RESULTADO OPERATIVO 0,00 0

§ TOTP:I"_.,-GENERAL ) 175119316 49 | 184.086.439,98 | 8.967.12349 -5,12%_-

Activo Corriente:

Efectivo y Equivalente del Efectivo

Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que
son faciimente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

La empresa al 31 de diciembre de los ejercicios econémicos del 2017 y 2018,
registra los saldos disponibles segtin el siguiente detalile:
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VARIACION
2017 2018 uUsD %
EFECTIVO'Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 29.088.558,12 1 29.818.519,41 | 719.961,29 | 247%
BANCOS 28.246.166,15 | 28.064.458,98 | 718.20283 | 2,54%.
‘CUENTAS RECA_UDAB_ORAS DE INGRESOS 166846 166846
TRANSFERENCIAS PROYEC/ BCO.CENTRAL 838.605,97 838.605,97 0,00 0,00%
FONDOS ROTATIVOS J 13.786,00 13.786,00 0,00 | 0,00%

Los pagos que la Empresa realiza por compra de bienes y prestacion de
servicias, es a través del Bance Central, mediante transferencias realizadas por
medio del Sistema de Pagos interbancarios (SPI).

El saldo al 31 de diciembre del 2018, de la cuenta “Bancos”’, se ha producido un
incremernto en la cuénta det Banco Central de USD 718.292,83, respecto al saldo
al 31 de diciembre del 2017. En resumen, la cuenta Efectivo y Equivalente del
Efectivo, al final del ejercicio del 2018, tuvo un incremento de USD 719.961,29,
correspondiente al 2,47% con respecto al saldo de afio anterior; lo que significo
que la Empresa haya contado con suficiente liquidez para hacer frente a sus
obligaciones.

Con respecto a la cuenta Transferencia para Proyectos, at 31 de diciembre de

2018 no ha tenido variacién, se registra el mismo saldo consignado al 31 de
diciembre del 2017.

Activos Financieros

Al término del ejercicio econdmico del 2018, la Empresa experimentd una
disminucién del 10,57% en las “Cuentas por Cobrar por Venta de Energia” frente
al valor al final del afio 2017. Casi el total del saldo de esta cuenta corresponde
a la venta de energia a las Empresas Distribuidoras, la misma que tuvo una
disminucién del 10,62%. La provision de cuentas incobrables para el afio 2017,
se fiene registrado el valor total de USD -111.791,20; mientras que, para &l afio
2018, se registré el valor de USD -1.865.921,57. '

VARIACION |
2017 2018 ush 9%

'ACTIVOS FINANCIEROS i s ' i Ll
GUENTAS POR COBRAR. \-‘ENTA DE ENERGIA- 15.819.972,14 | 14147 A.67228200( -10,57%
EMPRESAS DE DISTRIBUCION 15.816.221,15 | 14.136.99863 | -1679.22252| -10.62%
EMPRESAS GENERADORAS 2982,10 8.20528 522318| 175,15%
EMPRESAS AUTC PRODUCTORAS 768,89 248533 716,441 22324%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 41.553,64 39,754 49 A1.799,181 -433%
PROVISION.CARTERA 411791201 -1.865921,57 |  -1.754.130,37 | 1569,11%
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Cuentas Por Cobrar por Venta de Energia

VARIACION.
2017 2018 usD %
CUENTAS POR COBRAR VENTA DE ENERGIA, | 15:813.972,14 | 14.147.689,24 | ~1,672.3 7%
EMPRESAS DE DISTRIBUGION 15.816.221,15 | 14.136.998,63 | -1.679.222,52 | -10,62%
CUENTAS POR COBRAR - CORRIENTE 5.229.483,36 | 14.052.128,39
EMPRESA ELECTRICA AMBATO.SA. 248391651  241.532,80 685185 -276%
EMPRESA ELECTRICA AZOGUES S.A. '60,317,30 34.404,58 25912741 -42.96%
EMPRESA ELECTRICA REGION.CENTRO SUR. 27378723  162.81863] -110.96850 | -4053%
EMPRESA ELECTRICA. GOTOPAXI S_A, 13647333 14441154 7.93821 | 582%
EMPRESA ELECTRICA REGION, NORTE 5.4, 27327262 28358679 10414,17 3,81%
‘EM_P.RES_A'ELECTRICA QUITO SA. 1.116.829,02) 79778184 | -318047,08| -2857%
EMPRESA ELECTRICA REG, DEL SUR S:A, 14241264 13547237 -6.940,27 | -4.87%
EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S:A. 151,048,431  122.561,20 29387231 -19,34%
CORPORAGION NAL. DE ELECTRICIDAD (CNEL) 282605114 | 12.129.451,56 1 930340042 329,20%
CUENTAS POR COBRAR - NO CORRIENTE 10.586.737,79 84.370,24- :
EMPRESA ELECTRICA AZOGUES S.A. 59.326,35 84.870.24 2554380 | 43,06%.
CNEL MATRIZ | 10.527.411,44
EMPRESAS GENERADORAS. 298210 8.205,28 522318 | 175,15%
ENERMAX SA. 224170 7.497,25 +5.256,55 | 234 44%
ECOLUZS. A 64766 576,88 70,78 | -10,93%
HIDALGOQ & HIDALGC S.A (SIBIMBE) 2,61 2,61
TERMO GUAYAS GENERATION 8. A, 10,64 10,64 000 0,00%
CORPORACION ELEC. DEL ECUADOR (CELEC) £3,82 87,88 2386 37.48%
EMAAP - & 18,18, 30,02 11,84, 65,13%
EMPRESAS AUTO PRODUCTORAS 768,89 2.485,33 1.716,44.| 223,24%
CXC HIDROABANICO S.A. 768,89 72,42 -696,47 | -80,58%
CXC ECOELECTRIC 8. A 1,177,687 147767
CXC COAZUCAR 1.235,24 123524

En el cuadro se muestra las “Cuentas por Cobrar’, Corriente y No corriente de
cada Agente para el periodo enero - diciembre del 2018. Las empresas
distribuidoras Corporacion Nacional de Electricidad (CNEL), Empresa Eléctrica
Quito S. A., y Empresa Eléctrica. Regicnal del Norte S. A., son las de mayor
facturacion con porcentajes de 85,73%; 5,64%; y 2,01%, respectivamente, frente
a la facturacion total por venta de energia del afio 2018,

La facturacidn total de las empresas distribuidoras, registrada al 31 de diciembre
del afio 2018, tuvo una disminucién USD -1.679.222,52, con respecto a la
facturacién del afio 2017, lo gue en porcentaje signific el ~10,62%
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De acuerdo a la informiacion de la Direccion Administrativa Financiera, al final de!
ejercicio economicc 2018, ELECAUSTRO S.A., realiz6 las conciliaciones de
cuentas por cobrar con las empresas distribuidoras y se suscribieron las
respectivas actas segun ef siguiente detaller

[ SALDO CONTABLE POR COMPRA - USE :

CUENTAS POR PAGAR DISTRIBUIDORA | ELECAUSTRO | DIFERENCIA

E.E. REGIONAL CENTROSUR 162.818,64 162.818,64 U,00
‘CNEL EP 12.129.451 81 12.129.45% 81 0,00
E.E. AMBATO 5. A, 24153880 | 24153980 .00
E.E. AZOGUESC. A. 119.274,80 149.274,80 0,00
E.E. QUITO S, A, 797.781,94 797.781,94 0,00
E. E. RICBAMBA 8. A, 122.561,20 122.561,20 0,00
E.E. COTOPAXI 5. A, 144.411,54 144 411,54 2,00
E. E. REGIONAL DEL SUR 8. A. 135.472,37 135.472,37 0,00
E. E. REGIONAL NORTE S. A. 283 686,61 283,686,61 0,00

TOTAL 14.136.808,71 | 14.136.998 71 0,00.

Existencias

Las existencias © inventarios de la Empresa consisten bdasicamente en
materiales, repuestos y lubricantes que disponen las cuatro bodegas de las
centrales de generacion, mas la bodega ubicada en la oficina central destinada
al control y manejo de suministros de oficina y material médico.

El saldo de las cuentas de "Bodegas’, al final del afo 2018 tuvieron una
disminucién de USD 515.352,51, lo que significd el 14,33 %, respecto al saldo
del afio 2017. La bodega de Ocafia fue la que experimento el mayor movimiento
de materiales representada en el porcentaje de disminucion del 37,01%.

VARIACION
usD Ya

EXISTENGIAS ; 5

BODEGAS' 3:598.515.22 :515,352,51 1,33%

BODEGA DESCANSO' 1.488.04124 | 1,397.609,80 043144 |  -6,08%

BOPEGA DE SAUCAY SAYMIRIN 930,714,581  926.510,38. 420420 |  -0,45%

BODEGA DE OCANA 1,132.835,40 71357347 -419.261,93| 37 01%
BODEGA MINICENT GUALACEQ 44.924,00 43.469,06 -1.454,94 | -324%
EXISTENCIAS DE SUMINIS. ¥ MATER, 21.431,62 15.507,63 592388 -27,64%
MATERIALES Y SURMINIS. DE OFICINA 19.969,41 14,958,64 501077 ] -2508%
| MATERIAL MEDICO 1.462.21 548,99 013,221 -62,45%
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Servicios y Otros Pagos Anticipados

Esta cuenta contiene los valores de pagos realizados por anticipado a seguros;
proveedores de. bienes y servicios, empleados y ‘cuentas por liquidar, su
composicion es la siguiente:

VARIACION
_ 2017 2018 usp %
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS | 2.039:816,03 | 8433.480,07 | ‘3.393364.04 | 166.36%
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO 511951 524791 12840| 251%
ANTICIPOS A PROVEEDORES 177191048 | 5131.533,54 | 3.350.623,06 | 189,60%
ANTICIPOS A EMPLEADOS 25799614 |  29156022|  33664,08| 1305%
CUENTAS POR LIQUIDAR 4.889,90 4.838,40 51,50 -1,05%

La cuenta de “Anticipo a Proveedores” es |la de mayor incidencia y la que {uvo el
mayor incremento respecto al saldo al 31 de diciembre del 2017; la cuenta vario
en USD 3.359.623,08, lo que significt el 189,60%. La composicion de esta
cuenta se describe en el siguiente cuadro, donde se aprecia que el “Proyecto
edlico Minas de Huascachaca”; “Centrales Hidraulicas” y “Contratos de Obras

Civiles y Medio Ambiente”, son las subcuentas que experimentaron el mayor

incremento en el 2018. Con respecto a la cuenta “Anticipo a Empleados”, la
subcuenta de “Anticipo de Vivienda” es la que presenta un mayeor incremento al
31 de diciembre del 2018.

VARIACION
2M7 2018 uso %
ANTICIPOS A PROVEEDORES - LTT9048 | 513153354 | 1455 Ea3.06] 189.60%
GENTRALES HIDRAULICAS 23.658,73 70941414 | zem 75541 2898,53%
CENTRALES TERMICAS 75.030,15 2245000  sasg015i -70,08%
CONTRATOQS ESTUDIOS, SERVICIOS, BIENES 38.902,15 9315321 058683 ] -76,05%
CONTRATOS OBRAS-CIVILES ¥ MEDIO AMBIENTE 2476850 |  456.22202 | 43y45352! 1741,94%
PROYECTO REHABILIT. MINICENTRAL GUALACEQ 222300,000 26402311 _1o880760! -88,12%
PROYECTOQ EOLICO MINAS DE HUASCACHAGA 1.387.250,85 | 3.907.729.75 | 250047880 181,69%
ANTICIPOS A EMPLEADDS - DE7.806,14 291.660,22 |  34.564.08 12,05%.
ANTICIPO DE REMUNERACION 75.080,14 67.241,58 783856 -1044%
ANTICIPO DE VIVIENDA 181.855,88 22428594 | 4243000 2333%
| OTROS ANTIGIPOS ENTREGADOS 860,15 32,70 _9p7:45] -96,59%

Activos por impuestos Corrientes

Segln la informacion del drea contable descrita en las “Notas Explicativas a los

Estados Financieros del afio 2018"; respecio a la cuenta del Activo Corriente, se

indica que; “El saldo de § 1'467,565.97 corresponde al IVA de los meses de. mayo

a noviembre de 2011, que no ha sido reintegrado por parte del Ministerio de
Finanzas, pese a que el SRI emitiera las resoluciones comespondientes, se
registra como cuentas por cobrar, de los cuales $. 1°062,004.73 corresponden a
las inversiones en Ocafia al 31 de diciembre del 2011.”
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Al 31 de diciembre del 2018, en la cuenta de “Activos por impuestos”, se sigue
manteniendo el saldo de USD 1.467.565,97, pese a las reiteradas gestiones de
cobro que ha venido realizando 12 administracidn de 1a empresa.

Recomendacion:

En consideracién a lo infructuoso de las gestiones realizadas por parte de
ELECAUSTRO S, A, ante Ministerio de Finanzas,; asi como la antigiedad de la
cuenta de ocho afios; y; sin que se avizore una posibilidad de cobro, se
recomienda a ta Junta General de Accionistas, considerar su baja y-autorizar a
ta Administracion para que proceda con jos tramites correspondientes,

Activo No Corriente
Propiedad Planta y Equipo

El objetivo de la Norma internacional de Contabilidad - NIC16, es sefialar el
tratamiento contable de propiedades, planta y equipo, de forma que los usuarios
de los estados financieros puedan conocer la informacion acerca de la inversion
que la entidad tiene en sus propiedades, plantay equipo, asi como los cambios
que se hayan producido en dicha inversion. Los principales problemas que
presenta el reconocimiento contable son la contabilizacion de los activos, la
determinacién de su importe en libros y los cargos por depreciacion y pérdidas
por deterioroe que deben reconocerse con relacion a los mismos:

VARIACION
{2017 | 2018 usb | %
PROMEDAD, PLANTA ¥ EQUIPC 126:128.260,68 | 119.144;633,05 | 6983627631 -5,54%
TERRENOS ¥ SERVIDUMBRES 4.603467,13% 4.627.786,75 2431962| 0,53%
EDIFICIOS Y ESTRUCTURAS. 8.155.836,34 | 852467054] 26883420] 452%
| OBRAS HIDRAULICAS 72602.380,01 | 72627.317,93 2493792 0,03%
INSTAL ACIONES ELECTROMES. HIDROELECTRICAS 24.361.358,80 | 25.133.174.72 | 771815021 3,17%
INSTALACIONES ELECTROMED. COMBLETION INTERNA 2.626.803,47 | 2.626,857 41 -36,08] 0;00%
DEPOSTO DE COMBUSTIBLES COMBUSTION INTERNA 180.624,11 180.557,84 -66,27 | -0,04%
OTROS EQUIPCS DE LAS CENTRALES 3712570171  3.737.52545 2495528 067% |
EQUIFOS DE SUBESTACIONES. 15,206.997,75 | 15.202.531,75 -4.486,00.] -0,02%
| SISTEMA SCADA 3.237.856,36 | 326517431]  17.317,95| 053%
LARRETERAS, CAMINGS Y PUENTES. 5.245878,56 { 5245.87856 0,00 0,00%
{ VEHICULOS ) 727.770.97 727.770,97 0,00 0,00%
INSTALACIONES GENERALES 1.571.074,86 | 1.821.45028) 250.384,42 | 15,94%
BIENES E INSTALAGION QUE NG SON DE SERVICID 23.635.77 23:635,77 ojte! 0,00%
DEPRECIAGION ACUMUL. DE PROP. PLANTA Y EQUIPG | -15.138.083,62 | -24.509.708.23 | -8.461.624 61 | 5243%

El saldo total de la cuenta de Propiedad, Planta y Equipo, al 31 de diciembre de
2018, experimento una reduccion de USD 6.983.627,83; reduccion gue se debe
basicamente a la depreciacion acumulada de los componentes de la cuenta, gque
al fin del afo alcanzd un 52,43 % respecto de los valores del afic 2017. Como
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base ha sido tomada los valores razonables obtenidos de la valuacion de los
bienes con corte al 31 de diciembre del 2015. El método de aplicacién de la
depreciacion es el de linea recta y su contabilizacién ha sido realizada en base.
de la NIC 16, parrafo 35, literal b.

En &l afio 2018 se han Tegistrado las siguientes adiciones en Propiedad, Planta
y Equipo:

Terrenos y Servidumbre: USD 24.319,62
Edificios y Estructuras: USD 368.834,20
Obras Hidraulicas: USD 24.937,92
Instataciones Electromec. Hidroelec.: USD 771.815.92
Otros Equipos de las Centrales: USD 24.955.28
Sistema SCADA, UsSD  17.317,95
Instalaciones Generales: USD 250,384.42

QObras en Construccion

VARIACION |

2017 2018 usp |
OBRAS CONSTRUCCIONES CENTRALES 286.132,01
-%‘;’,gsg -E,_li\%ci\?ﬁgﬁﬁ’fggmgggfcﬁf B 20322,51| 70866361 688.341.10
CENTRAL EOLICO HUASCACHACA 1006038 | 9.112.26852 | 6.092.328.14
CENTRAL SOLDADOS YANUNGAY 488000 | 10245881 9757872

Dentro de la cuenta de “Obras en construccion de las Centraies”, se concluyd
con la construccion del Subcentro de Salud de San Antonio de Paguancay, nar
USD 708.663,61; Central edlica Huascachaca por USD 9.112.288,52; y, Central
Soldados-Yanuncay, por USD 102.458,81.

Activos Intangibles

VARIACION
2018 usn %

ACTIVOS INTANGIBLES

(i3
'ESTUDIOS DE DESARROLLO 342572024 | 2.664.520,841 761180401 -2222%
PROYECTQ SOLDADOS YANUNCAY 2.587.833,09 ] 2.587.833,09 0,00] 0,00%
ESTUBIOS COMPLEM DE HUASCATHACA | 761.199,40
ESTUDIO DEFINITIVO OCANA N 76.687,75 76.687,75 oop| 0,00%
-SOFTWARE, LICENCIAS Y OTRCS ‘T 374.853,95 379.716,99 486304 1.30%

28053.041 9:01%
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Se reclasifico el valor de USD 761.199,40, de Estudios Complementario de
Huascachaca a la cuenta de Obras en Construccion de la Central Edlica
Huascachaca.

Para los estudios del Proyecto Soldados Yanuncay, el Fideicomise Mercantil
FEISEH transfirid al Banco Central, el valor de USD 3.500.000,00; con estos
fondos se canceld el contrato suscrito ¢on la firma CESEL S.A., vy ofros costos
relacionados con el desarrollo del proyecto.

La Amortizacion de Programas de Computacién es acumulada y es registrada
trimestralmente, al 31 de diciembre del 2018, alcanzd el valor de USD
339.469,16, lo que significd un incremento del 9,01 %, con respecto al 31 de
diciembre del 2017.

Otros Activos No Corrientes

En esta cuenta se registra el Fideicomiso gue corresponde al convenio de
constitucién y aportes entre ELECAUSTRO S. A. 'y FONAPA, para la
Conservacion de la Cuenca del Rio Paute. El valor de USD 157.756,98,
corresponde al saldo de aportacionés realizadas al 31 de diciembre de 2018, por
ELECAUSTRO S. A.

Cuentas por Cobrar No Corriente ~ Venta de Energia

En cumplimiento a la politica contable de “Provision y Castigo de Cartera”
adoptada por la Administracién de la Empresa, se reclasifica las cuentas por
cobrar por venta de energia, considerande aquellas cuentas cuya antigiledad es
de 12 meses. a partir de [os 3 meses determinados como ciclo del hegecio.

CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTE 2017 2018
EMPRESA ELECTRICA AZOGUES 58.326,35 | 8487024

Pasivo
Pasivo Corriente

La cuenta total del Pasivo Corriente tuvo una reduccion importante del 22,83%
con respecto al saldo del afio 2017.

El valor total de las “Cuentas por Pagar’, al 31 de diciembre del 2018, ha tenido
la reduccién de USD 700.604,56, 1o que significd el 43,00%, frente al valor del
fin de periodo del 2017. De igual forma se observa una reduccion de “Cuentas
por Pagar EP PETROECUADOR”, en un porcentaje del 29,91%,; la “Cuenta por
Pagar a Proveedores”, también se redujo de forma significativa en USD
615.021,29, lo que significd un 54,99% frente al saldo al 31 de diciembre del
2017. Las "Provisiones a Corto Plazo” han experimentado una ligera reduccién
del 1,17%,
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VARIACION
2017 2018 usp %

‘PASIVO.CORRIENTE. - 1/2.993.560,38 | - 2.310.010,12:|: :663.550,26 | :22:83% -
CUENTAS POR PAGAR 1,629,266.71 928.664,15 | -700,604,56 | -43,00%
CUENTAS POR PAGAR LIQUIDAR 12.833,63 B5.379,54 | 73.545,91 ] 573.07%
CUENTAS POR PAGAR EP PETROECUADOR: 394231231 27632670 | 11790453 | -20.81%
CUENTAS PCR PAGAR PROVEEDORES 1.118.421251  503.309,96 | 61502129 -54,99%
SALARIOS POR PAGAR 1.972 46 1,872,465 | -100,00%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 98:373,84 6060447 | -37.67937 | -38,30%
FONDOS ROTATIVOS 3.436,30 -3.436,30 | -100,00%
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 46.147,28 40.429,84 3282561 711%
PORCION CORRIENTE PROVIS. RENEF, EMPLEADOS 203:298,38 | 23044742 | 26.851,04] 1321%
PROVISIONES A.CORTO PLAZO ‘111484801 { 1.101.768,71 -13.078,30 | -117%
PROVISION DEL 5 POR MIL CONTRALORIA GENERAL. | 167.415,28 36.888,95.] -130.527,33 | -77.97%
PROVISION SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS 75.845,13 7584513 | -100,00%
PROVISION DESARROLLO TERRIT: EJERCICIO 2018 §71.586,60 ] 1.064.879.761 193.293,16| 2216%

En la cuenta de “Porcién Corriente Provisién por Beneficios a Empleados” se
registran las obligaciones de la Empresa con sus empleados para el pago de:
Fondos de. reserva, décimo tercer sueldo, decimo cuarto sueldo, aportes
patronales, préstamos hipotecarios y quirografarios, aportes personales y
provision para ropa de trabajo.

Segun el parrafo quinto del Art. 56 de la Ley Organica del Servicio Plblico de
Energia Electrica, indica: "Para los generadores de energia eléctrica a cargo de
empresas publicas, el 30% del superavit que se obtenga en la fase de operacion

serd destinado a proyectos de desarrolio territorial en el area de influencia del
proyecto...”

El resultado operativo del afio 2018, es de USD 5.008.442,37, de este valor se:

obtiene el 30% para destinarlo a la Provision para el Desarrollo. Territorial,
registrandose un valor de UUSD 1.502,532,71. De este valér, en el arfio 2018 se
han utilizado USD 437.652,95, manteniéndose un saldo de USD 1.064.879,76.

Pasivo No corriente
La cuenta total del “Pasivo No Corriente”, al 31 de diciembre del 2018, se ha

incrementado en USD 894.132,34, lo gue significa el -5,47% respecto del saldo
del afio 2017.

VARIACIGN
2017 2018 usD %

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
CUENTAS POR LIQUIDAR NO CORRIENTES
PROVIS. POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

3.500.000,00 | ~3,500:000,00
70866361

417538583 4.360.854.56

0001 0,00%
708.663.61
185.468,73 | 4,44%
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| JUBILACION PATRONAL 279690007 | 2850.88934| 5408927 | 193%
DESAHUCIO 305.044,28 |  303.951,86 109242 -0,36%
BONIFICACION TERMINAGION LABORAL | 873441441 1.005913,321  132471,88 1517%
INDEMNIZACION DESFIDO INTEMPESTIVO 200.000,04 |  200.000,04 0,00 6,00%
PROVIS. DESMANTELAMIENTO GENTRALES | 8.685.277,89 | B.685.277.89 0,001 0,00%

Cuentas y Documernitos por Pagar

Préstamo del Ministerio de Finanzas a ELECAUSTRO S. A para financiar fos
estudios de factibilidad del Proyecto Hidroeléctrico Soldados Minas Yanuncay,
fondos que son manejados a través de la cuenta No. 234389-207935 del Banco
Ceniral del Ecuador. El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018, es de
USD 3.500.000.

Cuentas por Liquidar No Corrientes: En esta cuenta seregistra el valor cancelado
por la construccién del Subcentro de Salud Tipo A, de [a localidad de San Antonio
de Paguancay de la Provincia del Cafiar; el saldo al 31 de diciembre del 2018,
es de USD 708.663,61. Esta obra fue construida con los fondos de la cuenta

“Desarrollo Territorial” y serd transferida al Ministerio de Salud.

Provisiones por Beneficios a Empleados: Al 31 de diciembre del 2018, esta
cuenta se ha incrementado en USD 185.468,73 que significa el 4,44%, con
relacién al saldo de la cuenta a diciembre del afio 2017. La “Bonificacién por
Terminacion Laboral” es la de mayor crecimiento. Para el afio 2018 se provisioné

un valor de USD 204.347,64 con un descargo de USD 71.875,76 de los

trabajadores que se retiraron de la Empresa. En base al estudio actuarial a
diciembre del 2018, se realizd el ajuste a |la provision por "Jubilacién Patronal”
por USD 54.089,27.

Provisién para Desmantelamiento de Centrales de Generacion
Esta cuenta no ha tenido movimiento desde enero del afio 2017, manteniéndose

el saldo al 31 de diciembre de! 2018 en USD 8.685.277,89, segtin el siguiente
detalle:

usb

PRESA CHANLUD ¥ LABRADO 1.578.926,74
CENTRAL SAUCAY 1.501.650,22-
| CENTRAL SAYMIRIN 1.451.038,80
CENTRAL OCANA 1.990.641,03
| CENTRAL EL DESCANSO 1.364.573 43
CENTRAL SAYMIRIN v 498526547
MINI'CENTRAL GUALACED 303.151,50
TOTAL 8.685.277,89
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Patrimonio

Al 31 de diciembre det afo 2018, tas cuentas del Patrimonio de ELECAUSTRO

S. A, tienen los siguientes saldos:

ING. BOLIVAR GUNCAY ALVARRACIN
COMISARIO DE ELECAUSTRO S.A.

VARIACION
2017 2018 usb %
PATRIMONIO: . - - -~ - .- - |156.765092,391164.521:633,80 1 8,758.541,41'| " 5,82%
CAPITAL SOCIAL 116.747.000,00'| 116.747.000,00 0,00f 0,00%
APQRTES DE ACCIONISTAS 7.564.147.81| 752072177 -3442604) -D46%
APORTES PARA FUTURA CAPITALIZAC. 1,498.618,96 | 1.498.618,96 0,00 0,00%
APORTE PAT. ESTADO DEL BUEN VIVIR | B.065,528,85| 6.031102,81 | -3442604]| -057% |
RESERVAS 2050294111 2411780001 361.48589) 17.63%
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 551526697 5.515.258,97 0,000 0.00%
RESULTADOS ACUMULADOS 20273535531 28.811.066,40 | 853843077 4212%
| RESULTADOS DEL EJERCICIO 361485887 | 3.505.900,86 -108.84921] -3.01%

El valor del Patrimonio de ia Empresa al 31 de diciembre del 2018, fue de USD
164.521.633,80; io que significa que se incrementd en USD 8.756.541,41, valor
que corresponde ai 5,62%. del patrimonio a diciembre del 2017, Las cuentas de
“Reservas” y “Resultados Acumulados” son las de mayor crecimiento con
porcentajes de 17,63% y 42,12%, respectivamente, respecto dei afio 2017.

Las cuentas de “Capital Social’, “Aportes para Futura Capitalizacion” y “Otros
Resultados Integrales” no han variado durante el afio 2018.

Aportes de Socios o Accionistas

Esta cuenta registra un valor en aportes de USD 1.498.618,96, de los cuales
USD 1.495.191,91 corresponde al aporte def Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable de USD 1.485.191,91, como aporte para &l Proyecto Hidroeiléctrico
Ocafia: USD 761.714,82; v, Rehabilitacion de la Mini Central Gualaceo: USD
732.480,55.

El valor de USD 6.031.102,81, corresponde a los desembolsos realizados para
la construccion de [a Linea de Transmision Ocaria — La Troncal a 69 kV, con
cargo a la cuenta de “Aporte Patrimonial Estado del Buen Vivir Territorial /
Desarrollo Territorial”.

Reservas

Al 31 de diciembrre del 2018, la cuenta de “Reservas” presenta un incremento dé
USD 361.485,89, por reserva legal correspondiente al 10%, del resultado del
Ejercicio Econdémico det afio 2017. La cuenta de Reservas esta compuesta por
“Reserva Legal”, con un saldo a fin de afio de; USD 2.326.570,09; y, “Otras
Reservas”’, con un saldo de USD 85.209,91.
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Otros resultados Integrales

Esta cuenta de esta compuesta por la cuenta de “Reserva por Revaluacion de
Activos. Fijos 2001", con un saldo al 31 de diciembre del 2018, de USD
4.283.559 35, y, superavit por Valuacion de Propiedad. Planta y Equipo,
realizada al 31 de diciembre del 2015, con un saido de USD 1.231.696,62.

Resultados Acumulados

‘RESULTADOS ACUMULADOS '28.811.966,40
GANANCIAS ACUMULADAS 1 5.868:619 18
RESULTADOS ACUM. ADOPCION PRIMERA VEZ NilF’s | 14,874,497 42
RESULTADO EJERCICIO ECONGMICO 2014 1T T E87 342,75
RESULTADO EJERCICIO ECONCMICO 2015 2.365,939,25
RESULTADO EJERCICIO ECONOMICO 2016 832.194,62
RESULTADO EJERCICIO ECONCMICO 2017 3.253,372,08

La cuenta total de “Resultados Acumulados” tuvo un incremento en el afic 2018
de USD 8.538.430,77, correspondiente al 42,12%, respecto del afio 2017 y esta
conformada por las Ganancias Acumuladas, el Resultado Acumulado por
Adopcion por primera vez de las NIF y los resultados de los Ejercicios
Econdémicos de los afios 2014, 2015, 2016 y 2017,

Las “Ganancias Acumuladas® de USD 6.868.619,18, corresponde a ajustes de
resultados de afios anteriores, como I_'a reversion de la provision por cuentas
incobrables realizada en el 2018 por USD 5.285.057,79.

Resultado del Ejercicio

El resultado operativo del Ejercicic Econdmico de 2018, asciende a USD
5.008.442,37. De acuerdo a lo determinado en Art. 56 de la Ley Organica del
Servicio Publico de Energia Eléctrica, que en el parrafo quinto, dice: ‘Para los
generadores de energia eléctrica a cargo de empresas publicas, el 30% del
superavit que se dbtenga en la fase de operacion sera destinado a proyectos de
desarrallo tefritorial en el drea de influencia del proyecto,....”; al aplicar este
porcentaje se obtiene el vaior de USD 1.502.532,71; valor que al deducir del
resultado del ejercicio 2018, obtenemos el resultado operativo efectivo de USD
3.505.909,66.
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Estado de Resuitados Integrales

Cuenta de Ingresos

'VARIACION

2017 usp | ¢
INGRESOS: .~ . |26372:287,02| 28 5,51, 4,239
VENTA DE ENERGIA 26.197.079,49 | 24.635.212,30 | -1.561.866,89 |
EMPRESAS DE DISTRIBUGION 26.179.195,88. | 24.576.845,46 | -1.600.35042 | -6,11%
EMPRESAS GENERADORAS 1019229 35.019,40 24.82711 | 243,59%
EMPRESAS AUTO PRODUCTORAS | 7.691,02 18.798,17 11.307.15 | 144 ,42%
GRANDES CONSUMIDORES 2.549,27 2.548.27
OTROS INGRESOS 175207,83 | 622749,21]  447.541,38 | 25543%
INGRESOS POR VENTA DE PPE 2.892,22. 11.447,50 8.555,28 | 295,80%
MULTA DE CONTRATISTAS 48,646,25 13.673,66 -34.972,59 [ -71,89%
OTROS INGRESOS 12366936 | 597.628,05|  473.958,69 | 38325%

El total de ingresos durante el periodo enero — diciembre de 2018, fue de USD
25.257.961,51; con una reduccion de USD 1.114.325,51, io que significd el
4,23%, respecto a los ingresos del 2017, La venia de energia a las Empresas de
Distribucion, representa el 97.5% del fotal de los ingresos; esta cuenta en el afio
2018, tuvo la disminucién de USD 1.600.350,42, que representa ei 6,11%, de'la
venta de energia a las empresas distribuidoras en el afio 2017.

La subcuenta de “Otros Ingresos’, ha tenido un incremento importante de USD

447 547 38; debido principalmente, al registro de depdsitos que realiza Seguros

Sucre a favor de ELECAUSTRO S.A., por indemnizaciones de |os siniestros
durante el afio 2018.

Cuenta de Costos

VARIACION

2017 2018 UsSD Y%

COSTOS DE OPERACION (POR CENTRALES) 11.121,45234 | 11.748579,88 | 627.127,54 | 564%
COSTOS DEPRECIACION PROP, PLANTA Y EQUIPO 7.831.463,15 | 650093926 669.476,11 | 8,55%
COSTOS POR BAJA Y PERDIDA POR VALUAC. PPE 244 603,63
COSTO POR AMORTIZACION DE INTANG(BLES 53.934,53
OTROS COSTOS 2.029.489,94

El valor de los “Costos de Operacion’ es el de mayor incidencia dentro de la
cuenta de “Costes”; en el afio 2018, alcanzé el valor de USD 11.748.579,88, lo
que significa el 58,02%, de total de costos; le sigue ia cuenta de “Costos de
Depreciacion de Propiedad, Planta y Equipo” con el valor de USD 8.500.939,26,
que corresponde al 41,98 % del valor total de la cuenta Costos.
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Respecto al gjercicio econémice del afio 2017, la cuenta total de “Costos’,
disminuyeron en USD 1.031.424,45, que en porcentaje significa el 4.85%; en
cambio, las cuentas de Costos de Operacion” y “Depreciacion”, se
incrementaron en el 5,64% Yy 8,55%, respectivamente.

INDICADORES FINANCIEROS

lLos indicadores financieros son herramientas que ulilizan la informacion
financiera de la empresa, y son necesarias para medir [a@ estabilidad, ia
capacidad de endeudamiento, la capacidad de generar liquidez, los rerdimientos
y las utilidades de la entidad, a través de la interpretacion de las cifras, de los
resultados y de la informacién en general.

£
i

é ANDICADOR FORMULA 27 2018 VARIACION

j CAPITAL DE TRABAJO - USD AC-PC 38.383,323,37 | 49.742.577,59 : 11.349.254,22

| LIQUIDEZ CORRIENTE AC/IPC 13,83 22,53 8,70 '

| SOLIDEZ FINANGIERA AT IPT 8.05 841 0,36
APALANCAMIENTO AT I PAT 1,4 112 0,00
NIVEL DE ENDEUDAMIENTG FT*1007 AT 11,05%. 10,63% -0.42%
RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO | UN*100/ AT 2,06% 1,90% -0,16%

AT = Activo Total
AC = Activo Corriente
PT = Pasivo Total

PC = Pasivo Corriente
PAT = Patrimanio

UN = Utilidad Neta
CAPITAL DE TRABAJO

El capital de trabajo es la medida de efectivo y activos liquidos disponibles para
financiar las operaciones a corto plazo de una empresa.

Del cuadro se aprecia que el capital de trabajo del ejercicio 2018, fue superior al

del afio 2017, en USD 11.349.254,22, Io que porcentualmente significa el

29,56%, respecto dej 2017.
LIQUIDEZ CORRIENTE (SOLVENCIA FINANCIERA).

La liquidez corriente muestra (a capacidad de las empresas para hacer frente a
sus vencimientos de corto plazo, estando influenciada por ta composicion. del
activo circulante y las. deudas a corto plazo, por lo que su andlisis periodico
permite prevenir situaciones de iliquidez y posteriores problemas de insolvencia
en las empresas.

Los indices mostrados significan que, al 31 de diciembre del 2018, por cada

délar que debia l1a Empresa, dispuso de USD 22,53 para pagario; mfra gue
resulta superior en 8,70 unidades del ejercicio del 2017.
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SOLIDEZ FINANCIERA

Este indicador muestra la capacidad de la Empresa para hacer frente a sus
pasivos a corto y largo piazo.

Por cada délar que debia la Empresa, en 12018 dispuso 9,41 dolares para hacer
frente a sus pasivos; en el ejercicio 2017, se dispuso de 9,05

APALANCAMIENTO

Se interpreta como el niimero de unidades monetarias de activos. que se han
conseguido por .cada unidad monetaria de patrimonio. Es decir, determina el
grado de apoyo de los recursos internos de la empresa sobre recursos de
terceros. Las cifras de Apalancamiento, se mantienen similares para los
gjercicios econoémicos de 2017 y 2018.

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO
Miden la capacidad que tiene la Empresa de contraer obligaciones para financiar

sus operaciones e inversiones, y respaldar las mismas con su capital propio; es
decir, evalllan la capacidad que tiene la entidad para responder a sus

obligaciones, acudiendo al patrimonio. Los indices, expresados en porcentajes,

mantienen una pequefia diferencia para los afios 2017 y 2018.

RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO

Esta razén muestra la capacidad del activo para producir utilidades,

independientemente de la forma como haya sido financiado, ya sea con deuda
0 patrimonig.

Mide la capacidad que tiene la Empresa de mantenerse en el tiempo; es decir,
la sostenibilidad que ha de ser producto de la efectividad que tiene al administrar
los costos y gastos y convertirlos en utilidad.

Este indicador del afio 2018, mostrado en porcentaje, es inferior al gjercicio
anterior en 0,16%.

Al evaluar el conjunto de indicadores se concluye que la Situacion financiera de
la Empresa, al final del ejercicio econdmico del afio 2018, de forma general se
mantiehe en nivéles satisfactorios.
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