INFORM E DE COMISARIO

PERiODO ECONOMICO 2012

A los senores Accionistas y Miembros del Directorio de la Compaiia
ELECT ROGENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO SA

Antecedentes legales:

ELECTROGENERADORA DH. AUSTRO ELECAUSTRO SA., fue constituida como proeso de
escision de Empresa Eléctrica Regional Centro Sur SA. celebrada el 13 de julio del 1999 ante
Notario Sequndo del Cantén Quena provincia del Azuay — Eauador, e inscrita en el Regidro
Mercantil & 27 de agosto de 1999 del mismo Cantén.

Tiene como objeto sodal la explaacion econdmica de centrdes de generaddn elédrica y
colocar su produccion tatal o parcial en el mercado elédrico mayorista para su
comercializacion de conformidad n disposiciones legales, reglamentos del sector déctrico
y regulaciones emitidas por & (onsgo Nacional de Electridgdad - CONELEC y el Centro
Nadona deEnergia — CENACE.

Su gobierno corporativo esta constituido por: la Junta General de Acdonigas como Maximo
Organisno de la Compaiia, El Directorio y d Gerente General quien ejerce su
representad6n legad.

Mediante Escritura Pubdica celebrada el 28 de junio dd 2001, susxitaante el notario IV dela
ciudad de Cuenca, ELECAUSTRO SA. celebr6 @ contrato de concesion por treinta afios para
lageneracion eléctrica de las centrdes:

Denominacion Tipo Potencia
. Suay Hidroeléctrica 24,00 MW
. Symirin Hidroeléctrica 14,43 MW
. H Descanso Térmica 19,20 MW

Mediante oficio CENACE 0755 0319 de fecha 15 de marzo del 2012 La Corporacion CENACE

informa  que luego de que ELECAUSTRO SA a cumplido con todos los
requerimientos témicos contenidos en la regulacidn CGONELEC 005-11, se notifica la
generadén en EL PROYECTO CENTRAL OCANA degde el 15 de marzo dd 2012, cuyas
especificaciones témicas son maximo de turbinamiento 8,2 M%¥ segundo , energia produdda
0,867KWh/m3, volumen maximo de reservorio de reguladoén es de 62225 m® y el vdumen
minimo 19855 m3,volumen Gtil de 42379m?3, potencia 2600 MW.

La Compania también es propietaria delasPresas:

Denominacion Ubicacion Capacidad de
almacenamiento

e Daniel Tord V. Rio Machangara —Quenca  17.000.000 M8

e Chanlud Rio Chulco— Cuena 6.200.000 M?

Las digosiciones legdes especificas que rigen la organizacién y funcionamiento de la
empresa edan: El Estatuto Social de la Compaiia, La Ley de Empresas Publicas, Ley de



Régmen del Sector Héctrico, Mandato No. 15 y Mandato No. 2, Contrato Cdectivo de
Trabajo y Reglamento Interno de Trabajo, y otros cuerpos legales que de manera general
también rigen € funcionamiento y organizacion de la Companias entre las cuales estan: Ley
de Companias, Cédigo del Trabgjo, Ley de Sguridad Sccial.

La Superintendencia de Compafiias mediante Resoludén No. SC.QICIL004 de agosto 21 del
2006, dispuso que todas las compafias que estdn bajo su control y supervision adopten las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF’, a partir de enero 1 dd 2009. En
noviembre 20 del 2008, La Superintendencia de Compafias mediante resducién No.
08.GDSC.010, resolvio diferir la adopddn de las NIIF en base a un cronograma de aplicadén
obligataria entre los afios 2010 y 2012, de td forma que permite a las companiias coordinar
adecuada y oportunamente la implementacién de las NIIF. ELECAUSTRO SA. apli NIIF
Completas tomando como afno de transicion el periodo 2010 y presento sus primeros
estados financieros bgo NIIF en el periodo 2011, que incluyo un ajuge neto en el
patrimonio de USD 14.594752.

En cumplimiento a lo estipulado en los artiaulos 279, 291 de la Ley de Companias, he
realizado la ingecddn y revisién fisica por el primer frimestre del afno 2012 de los registros
contables, de la infoomad6n econdmica, finandera, edrudura social y documentaddn
societaria que reposa en los archivos de la compania, en referencia procedo a emitir el
siguiente informe.

He revisado en calidad de comisario los estados financieros de HLECTROGENERADORA DEL
AUSTRO ELECASUTRO SA, corespondientes al periodo econdmico que terminé el 31 de
diciembre del 2012 que incluye el Estado de Stuadén Financiera, Estado de Reaultados
Integrales ylasnotas explicativas.

Mi revision fue efectuada de acuerdo con las Normas de Auditoriay @n € propdésito de
formarme una opinion sdbre los edados financieros antes mencionados. Estas normas
requieren que unarevision sea disfiada y redizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen expaosiciones erréneas o inexactas de caracter sgnificativo,
e incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los edados finanderos. Una auditoria de estados financieros no
tiene como propdsito espedfico establecer |a existencia de indandas de incumplimientos de
las normas legales que sean aplicables a la entidad auditada salvo que, con motivo de
eventudes incumplimientos, s distorsione dgnificativamente la situadén financiera, los
resultados de las gperaciones presentadas en los estados finanderos En tal sentido, como
parte de la obienddén de la certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexadas de carader significativo, redice pruebas de cumplimiento
en relad6n alas obligadones decaracter societarias labordes y decontrol interno.

El presente informe no eda orientado a identificar y resdver posibles errores que podrian
afedar los resultados de los Edados Fnancieros, tampoco extingue la responsabilidad de los
Adminidradores de la Compariia, por las operaciones y transacdones finanderas oaurridas
durante el presente ejercicio, por cumplimiento de doligaciones tributarias, por la emisén
de los Estados Financieros y dros, salvo € tramite dado de conformidad con el articulo 264
de laLey deCompanias.



Los resultados de las pruebas mencionadas en el numera anterior no revelaron situaciones
en las trensaciones y documentacién examinadas que, en mi opinién, se condderen
incumplimientos durante el primer trimestre del periodo 2012, que afeden
significativamente los estados financieros mencionados en el primer numerd, con reladon
al cumplimiento delassiguientes dbligaciones estableddas en las normas legdes vigentes:
1. Cumplimiento por parte de los administradores, de normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como la aplicad6n de las resoludones adoptadas par La Junta
General de Accionigas y Directorio.

2. Aplicacibn de procedimientos de control interno y el cumplimiento de
recomendadones emitidas por los organismos de mntrol.

3. Mantenimiento de los regstros mntadbles de la Compaiia de acuerdo n las
disposidones delaley y sus reglamentos;

Mi revision fue hecha principalmente con el propésito de formarme una opinién scbore los
estados financieros bascos tomados en conjunto. Esta informacién ha sido sometida a los
procedimientos de auditoria aplicados, y en mi opinidn, s expone razonablemente en todos
sus aspectos importantes en relacion ®n los estados finanderos bésicos tomados en
conjunto.

En cumplimiento a lo estipulado en los articulos 279, 291 de la Ley de Gompafiias durante
lasrevidones trimestrales s emitieron recomendadones, las auales han sido implementadas.

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de la Junta General de Accionidas,
Directorio, Adminidradon de ELECTROGENERADOR DH. AUSTRO ELECAUSTRO SA, y
presentacién laorganismo de control yno debe ser utilizado para ningin otro propdsito.

En cumplimiento de las obligaciones del Comisario seinforma lo siguiente:
ASPECTOS SOQETARIOS

Cumpliendo las obligaciones estabecidas en el articulo 279 de la Ley de Companias he
procedido con la revision de los libros sociales de la Compariia, los que se encuentran
actualizados edo es Adas de dinta Generd de Aaionistasy Diredorio, Expediente de Adas,
los misnos que £ encuentran archivados en forma adeaada y cumpliendo on las

disposidones legales y estatutarias.

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

Segin lo estabece el artiaulo 279 de la Ley de Companias el Comisario debe verificar la
constitucién y subsstencia de garantias de los Administradores y Gerentes en los cas que
fueron exigdos al efecto informo que segun ofido Ref. GG2012 No. 961 emitido por la
Gerencia General seinforma que no existen funcionarios caucionados.

CONT ROL INTERNO:



Como parte del examen efectuado, se realizo un estudio de los Sstemas de Control Interno
de la Compaiia, en d alane que s consideré necesario para evduar didho sistema, tal
como lo requieren las namas de auditoria generalmente aceptadas; bajo las cudes, el
propdsito de evaluacion permite determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos sugantivos que son necesarios aplicar para expresar una opinién soore los
estados financieros examinados

El estudio y evaluacién del sistema de contrd interno contable, efeduado con € propdsto
antes mendonado, no presentd ninguna ondicion que onstituya una debilidad sugandal
de dicho sistema, en mi opinién los sistemas de @ntrol internos puestos en pradica por la
adminigradén han sido ejecutados en funcién de los requerimientos internos que permitan
salvaguardar los recursos y bienes de la Compania Como parte del control interno se
presentan reportes de los movimientos de: ingresos, egresos, cogos, inventarios, propiedad
planta y equipo, conciliaciones bancarias, anexos de cdientes pagos anticipadcs, €c.,
infomacién y reportes que sirven para ontrolar y monitorear permanentemente las
operacion yactividades deventa, entros de costos y recursos de la Compania.

Durante el periodo analizado no han existido observaciones o recomendaciones de los
organismos de control, que ameriten un analisis y evaluacion minuciosa.

ASPECTOS LABORALES:

La compafia ha cumplido a cabdidad n obligaciones labordes regecto de s

trabajadores edo es: Pago de Suedldos Aportes d Seguro Sccial, Fondos de Reserva en la
forma y los plazos edablecidos en d (Cddigo del Trabajado y el Contrato (olectivo de
Trabajo.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

Las obligadones tributarias de la compafia son principdmente como agente de retenddn
del Impuesto al Valor Agregado IVA'y retenciones en lafuente deimpuesto alarenta.

La comparia en el periodo ha cumplido a cabdidad con todasy cada una de las dbligaciones
antes mencionadas como son los pagos y declaraciones de retenciones de [IVA, de
retenciones defuente ysus respectivos anexos.

ASPECTOS FINANQ EROS:

Con fecha 19 de febrero del 2013, me remitié la informacion financiera requerida para mi
proceso de revision entre los documentos proporcionados estan d Estado de Stuadon
Financiera, Estado de Resultados Integrales del periodo que termino el 31 de didembre del
2012, on las respectivas notas contables, y me ha fadlitado la inspeaion de la informadén
que por su naurdeza y volumen fue verifiada en sitio, dd andliss realizado se puede
verificar que la preparacion de los mismos se sudenta en la base legal, normativa mntable
vigente NIIF y en funcién de lasactividades desarrdladas por lacompania.

Andisis de principales variadones en los estados finanderos e informacién adicional
propordonada por el Departamento Finandero de ELECAUSTRO S A.



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Regstra los reaursos de alta liquidez de los auales dispone la entidad para sus gperaciones
regulares y que no estd redringdo su uso, se registran en efedivo o equivalente de

efedivo partidas como: Bancos Fondos Raativos y Derechos Fiduciarios.

Durante el periodo 2012, iniciaron yterminaron n los sguientes sados

Délares Variacion

CONCEPTO 01-ene-2012 31-dic-2012 | Absoluta Relat

iva
Cajalogistia 0 39.191 .22 39.191,22| 100

%

Bancos (1) 1946.179,99 3.464.862,57 151868258 78%
Fondos Rotativos 50.000,00 500,00 (49.500,00) [ 99%
Derechos Fdudariocs 3566.624,26 752.883,42 (2813.74084) | 79%
Total 5.562804,25 4257.437,21 | (1.305367,04) -

23%
(1) Eldetdle del grupo Bancos al 31 dediciembre dd 2012 es el siguiente:
ENTIDAD FINANQERA Ddlares
Guayaquil cta. Cte. #643334-0 41233167
Banco Central cta. Cte3310023 376.260,62
Padfico cta Cte. #509628-6 9.816,63
Banco Internadond cta. 800004 395-3 11592431
Banco Pichincha cta. 35117496-04 3.908,68
| Transferencias paraproyedos/ Banco Central
Cta. 234389-207935 proyecto Hidro Sldados Minas Yanuncay. 1.814.160,11
Cta. 3310024 Proyecto Rehabilitad on Miao Central Gualaceo. 73246055
TOTAL 3464.862,57

Los saldos de las cuentas bancarias han sido conciliados mensudmente, evidendandose la
aplicacion de los contrdes internos edablecidos por la Compaiia

Transferendas para proyectos / Banco Central- El Fideicomiso para el Desarrdlo del
Proyecto Sldados Minas Yanuncay tiene como Fdeicomisario d Banco Central del
Ecuador, y se condituyo para el pago de contrao No. 584 susaito entre ELECAUSTRO S.
Ay CESEL S A, empresa encargada de efectuar los estudios de factibilidad y disefios
definitivos del Proyecto y demas aostos defisalizacion del contrato.

ACTIVOS FINANCIEROS

Durante el periodo 2012, la empresa fadur6 por concepto de venta de energia el valor de
USD. 20.018.942,60; incluida la generadon de la Central Hidroeléctrica Ocafia con su
generadén no convendond ((NC) USD. 2.958.116,35; presentando los sddos de cartera al
find dd periodo como sigue:



Dolares Variacion
DEUDORES 01-ene-12 31-dic12 Absoluta Relativa
34409402 089,
Empresas de Distribudén (1) | 12.505.054,19| 159459944 3 °
Empresas Generadoras 1.181,82 6.01417 483235 409%
Empresas Auto Produdoras 231477 13.10358| 10.788,81 466%
Grandes Consumidores 3.003,57 2.07694 (926 ,63) -31%
(-) Provisién Quentas (2.100.95159 129,
Incobrabl es (2.375.381,16) )| 27442957 °
Otras 863,84 741 (856 ,43) -99%
10.137037,0 37%
TOTAL 3| 13.8662449| 3.729.2079

( 1) De las empresas de Distribua6n al 31 de diciembre del 2012, las principdes
deudoras son; Empresa Eléctria de Guayaquil por USD 5.905.230,05, Corporadédn
Nacional de Eledricidad - ONE. con USD, 8.452.876,43, saldos que representan el
90,04% del total adeudado por las empresas de distribucion.

Durante d periodo la cuenta provision cuentas inmbrables ha experimentado una
disminucién producto del andlisis de cartera que fuera realizado en aplicadon de la
politica establedda “Provisén y Castigop de Carterd’, por parte dela administraci én.

EXISTENCIAS

Esta partida incduye el dock de materiales adquiridos por la Compahia, en forma de
materides o suministros, para ser consumidos en el proceso de produaién, reparacion y
mantenimiento de maquinarias y estdn medidos al codo o al valor neto redizable, el
menor (segin Perito Acurio y Asodados (a. Ltda).

El control de inventarios s realiza mediante cuatro bodegas, que son: H Descanso, Monay,
Saymirin — Saucay, y Ccafa, sus movimientos de ingresos y egresos son mtejados en forma
mensud en el sistema de inventarios manejados por bodega los saldos d 31 de didembre

se presentan como sigue:

Dolares Variacion
01-ene-12 31-dic-12  Absoluta Relativa
Bodega Descanso 1.223.23600| 1.38191091 158.674,91 13%
Bodega de Saucay Saymirin 595.37796 580694,52 (14.683,44) 2%
Bodega de Monay 615.046,11 59852163 (16524 ,48) -3%
Bodega de Ocafia 000 48559334 485.593,34 100%
Existencias de suminigros y 2101324 2181058 797,34 4%




materides

Importaci ones 000 5096,00 5.096,00 100%

TOTAL 245467331 3.073.626,98 618.953,67 25%

Las Existencias de Suministro y Materides son materiales de consumo interno en la
adminigradén que al 31 de diciembre dd 2012 estd compuesto por: Suministros de
Ofidna por USD. 17.092,86 y Material Médico USD. 4.71772

SERVIAOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Comprende los pagos efectuados a proveedores de bienes y servicios por recibir. Su
principad variadon en € periodo 2012, esta anticipo aproveedores.

Dolares Variacidon

CUENTAS 01-ene-12 31-dic-12 Absoluta Relativa
Sequros pagados por

anticipado 129397 266.21224 26491827 | 20473%
Anticipos aproveedores 978.307,21] 3.083.08793| 2.104.780,72 215%
Anticipos aempleados 162.992,13 137.257,72 (2573441) -16%
Cuentas por licquidar 162.800,63 34.76332] (128037,31) -79%
TOTAL 1305.393,94| 3521.321,21| 2215927,27 170%

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Esta constituido por inversiones realizadas por la empresa, dentro de ese grupo egan los
activos de los cuales sa probable obiener beneficios futuros que se egeran utilizar por
mas de un periodo y que el codo del activo pueda ser vaorado con fiabilidad, que se

utilicen en la produccion, o se ufilicen para propdédtos administrativos Al 31 de
diciembre del 2012, sepresenta como sigue:
31-dic-12

CUENTA Costo Dep. Acum. |Valor neto
Terrenos y servidumbres 2.010.116,00 0,00 2010116,00
Edificios y estructuras 5.173.376 .42 (258.574,56) 491480186
Obras hidraulicas 71.873.321,72| (3377.96255)| 68.495359,17
Indaladones eectromecani cas 2363211453 | (229932521)| 2133278932
hidroeléctricas

Ingalad dect ANi

neaiaqones eecromecan cas 519044540 | (173759572)| 3.45284968
combudién |.

Depésito de combustibles 33454000|  (171.20995) 163330,05
combudién interna

Otros equipos de las centraes 3.153.906,62 (806.43258) 234747404
Equipos desubestaci ones. 10.726.380,64 (422532,15)| 10.30384849
Sigema SCADA 2.782.932,82 (449.603,99) 2.333328,83




Carreteras, camincs y puentes 6.086.455,09 (138.621,67) 594783342
Vehiculos 478.435,20 (156.250,21) 32218499
Indaladones generales 919.323,07 (356.917,33) 562405,74
Selquizsoe instalacion que no son de 585.493 .23 (11544792) 47004531
TOTAL 132.946.84 O,Z (10.29047 3,84; 122.656.36 6,3
OBRAS EN CONSTRUCCI ON
Proyecto Hidrcelédrico Saymirin V 2.143.051,00 2.143051,00
Estaciones Meteordégicas de

53.364,69 53.36469
Huascachaca b
Proyecto Hidroelédrico Mini
Central Gualaceo 5.241,60 524160
TOTAL 135.148.49 8,2 (1029047 3,84; 124.858.02 4,;

La depreciacion de los activos fijos se efectia por el método de linea recta, desde d 1 de

Enero de 2011, tomando como base los valores razonables propordonados en la vduadon de
activos al 31 dediciembre de2010.

CENT RALES ENRETIRO

De acuerdo al Memo DAF No 1684, == realizd la redasificacion de los wmponentes de las
instaladones electromed@nias, depdsitos de combustibes y ofros equipos de la Central de
Monay, siendo su saldo al 31 de didembre del 2012 USD. 1.236.453,00; equipos que se
consideran improductivos paralaCompariia

ACTIVOS INT ANGIBLES

Bajo ede mncepto al 31 de diciembre del 2012, se regstran los vaores corregpondientes
a pagos por estudios de factibilidad y dissfio de proyedos en los que emprendera
ELECAUSTRO S A, una vez que se encuentren técnica y emndmicamente probados égos
son: Estudio de Prefactibilidad del Proyecto Sddados Minas Yanuncay po USD
1.285.797,70 y Disefio Definitivo del Proyecto Hidroelédrico Saymirin V. UD 306.568 54,
Estudios complementarios Huascachaca etgpa 1 por USD 29.554; también incluye un sado
neto deprogramas decomputacion por un valor de UD 58.704,86

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Corresponde a la inversiéon de fondos publicos bonos a largo plazo a través del Ministerio
de Finanzas US$ 800.000,00 en Bonos del Estado.

También < regidra el aporte Fiduciario dd onvenio suscrito entre FONAPA Y
ELECAUSTRO S A, para la onsrvacion dd Rio Paute, por la cantidad inicial de USD $
60.000,al 31 de didembre del2012 se presenta un sado de 64.680.



PASVOS

PASVO A CORTO PLAZO

La composidon y evolucién de pasivo a corto plazo durante € periodo 2012, se muestra en

el siguiente detalle:

Délares Variadon
Relativ
CUENTAS 01-ene-12 31-dic-12 Absoluta a
Odigaciones financiera (1) - 2.710051,75 | 2710.051,75 100%
Intereses por dbligaciones
financieras (2) - 121.299,21] 121.299,21 100%
Cuentas por pagar (3) 2828.395,70| 345794377 629.548,07 100%
Otras dbligaciones corrientes 46.278,14 5207297 5.794 83 13%
Porcién corriente provision por
benefidos a empleados (4) 186.347,95 380.358,68 194.010,73 104%
Provisiones awrto plazo 7183046 165.704,52 93.874,06 131%
3132.852,2 6.887.430,9( 3.754.578,6

Total 5 0 5 29%

(1) Representa el valor del capital corriente de la primera y segunda cuota, del crédito

otorgado por el

Ministerio de Finanzas para

la onstrucddn de Proyecto

Hidroeléctrico Ocana, que venen en los primeros diasdefebrero yjulio de 2013.
(2) Intereses por dbligaciones financieras representa los costos financieros devengados

por el préstamo otorgado por € Ministerio de Finanzas.
(3) Cuentas por pagar incluyen lossiguientes saldos:

CUENTAS Dolares

Cuentas por pagar EERCS CA. 7.13588
Cuentas por pagar liquidar (6383,17)
Cuentas por pagar Petrocomerdal 746.062,67
Cuentas por pagar fideicomiso Ocafa 15744468
Cuentas por pagar venta deenergia (refac2008 y 2009) 2.151.747.21
Cuentas por pagar proveedores 361.751,63
Salarios por pagar 27481
Otras cuentas por pagar 39.81569
Fondos rotativos 94,37
Total 3457.943,77

( 4 ) Porcion corriente por benefidos a empleados- En esta cuenta se registran las
provisones y obligaciones patrondes dedmo tercer suddo po USD 23.36325,

décimo aiarto sueldo por

USD 16.683.05, Obligaciones con €

IESS 82.29792,



proviséon inaemento de mano de obra 2012 UD 24296282 y aros benefidos
sociales por USD 15.05364

PASVOS NO OORRIENTES

Al 31 dedidembre del2012 sepresentan @wmo sigue:

Dolares Variacion
Relativ

CUENTAS 01-ene-12 31-dic-12 Absoluta a
Ministerio de Fnanzas 26.196.319,00 23.486.26725| (2710.051,75) -10%
Banco del Estado 0,00 3.720.72300 3.720.723,00 100%
Provisiones por beneficios
a empleados 3.056516,09 3.219.21692 162.700,83 5%
Total 29.252835,09| 30.426.207,17 1.173.372,08 4%

Ministerio de Economia y Fnanzasincuyen:

Préstamo Proyecto Soldados Minas Yanunay, regidra el valor que el Ministerio de Finanzas
entregd en cdidad de prédamo a ELECAUSTRO SA. para financiar los Estudios de
factibilidad del Proyecto Hidroelédrico Sddados Minas Yanuncay por U. 3.500.000 esos
fondos son manejados a través de la Quenta No.234389-207935 del Banco Central del
Ecuador, elsaldo al 31de diciembre se hamantenido.

Prestamos Proyecto Hidrodéctrico OCANA, registra los fondos que el Ministerio de Finanzas
entregd como préstamo para la condruaiéon del Proyedo Hidroeléctrico Ccafia por USD.
22.696319; fondos que son mangados por la Corporacion Finandera Nadond (CFN); al 31
de diciembre del 2012estd en USD 19.986267,25

Banco del Estado- s constituye par el Préstamo Proyecto Soldados Saymirin V.- Crédito
concedido por el Banco de Estado por USD. 7.441.446, con fecha de 30 de Marzo se realiz6
el primer desembolso y al 31 de diciembre se haredbido un tota de UD 3.720.723; edos
recursos manegjados através del Banco Central del Ecuador

Provisiones por beneficios a empleados incluye las siguientes provisiones en base a las
estimaciones realizadas por el estudio actuarial periodo 2012

Dolares Variacion
CUENTAS 01ene 31-dic Absoluta Relativa
Jubilaciéon patronal 205321784| 2.200.207,55 146.989,71 7%
Desahucio 479.038,00 530411,71 51.373,71 11%
Bonificaacién terminacion
laboral 324.260,21 28859762 (35662,59) -11%
Indemnizad6n desgido
intempestivo 200.000,04 200.000,04 0,00 0%
Total 3056516,09| 3.219.216,92 162.700,83 5%
PATRIMONIO
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Al 31 de diciemkre del 2012, & patrimonio de la Compaiia eda nstituida por los
siguientes grupos contables

Délares
CUENT A 31-dic
Capitd social 95.188.000,00
Aportes desocios o de acionistas 149916259
Reservas 1.595.168,09
QOtros resultados integrales 4283559,35
Resultados aaumulados 1491918157
Resultado déd periodo 2726875
TOTAL 117512340,35

Al 31 dedidembre del2012 el capital socid eda constituido con los siguientes acdonistas:

ACCIONIST AS Doélares Acciones Participacion
Ministerio de Ananzas 39.215.000,00 39.215,00 41 .20%
Ministerio de Bectriddad y Energia 22.152.00000| 2215200 23.27%
Renovable
H.Consjo Provindal de Azuay 21.992.000,00 21992,00 23,10%
I. Municipaidad de Cuenca 7.836.000,00 7.836,00 8,23%
H.Consjo Provindal del Canar 2.727.000,00 2.727,00 2,86%
H.ansejo Provindal de Morona 782.000,00 782 0.82%
Santiago
I. Municipalidad de Sgsig 195.000,00 195 0,20%
I. Municipdidad de Santa Isabe 175.000,00 175 0,18%
I. Municipdidad de Bibian 112.000,00 112 0,12%
I. Municipaidad de Morona 2.000,00 2 0,00%
TOTAL 95.188.000,00 95.188,00 100%

Aportes para futuras capitalizaciones- incluye aporte de Ministerio de Electriddad y
Energia Renovable quién agporté para el Proyecto Hidrodéctrico Ocana, USD. 761.71482 y
para la Rehabilitacién de la Mini -Central Gudaceo UD. 732460,55, y una fraccion de USD
498722

Reservas incluyen:
85.20991

Otros resultados integrales corresponde a USD 428355935, produdo de la valorad6n de
activos realizada en el aio 2001 por la empresa LEVIN.

reservas legdes por U 1509.958,18 y otras reservas po USD

Resaultados acumulados- durante € periodo 2012 esta cuenta ha experimentado cambios de
acuerdo a la Resolucidn No. 6 de la dunta General de Acdonistas No. 54, luego de la
aprobadén de los Estados Financieros del Ejercicio Econdmico 2011, se absorbié la pérdida
de USD. 320.102,43 con la Cuenta Adopcidn poar Primera Vez NIIFSy en aplicacion al Memo
DAF No. 136 del 17 de enero de 2012, con el objeto de reflgar un valor razonable de
cartera vencida, se regstra un crédito a esta cuentade USD. 274,429.57 por mncepto de
reversion delaProvision de Cuentas Incobrables.
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ESTADO DE RESULT ADOS INTEGRALES
INGRESOS

En cumplimiento d reglamento de funcionamiento del MBEM, la empresa ha fadurado
durante el periodo 2012 como sigue:

Délares
CUENTA 31dic12
Empresas de Distribudén (1) 19.949.606.,55
Empresas Generadoras 13.243,74
Empresas Auto Produdoras 56.092,31
TOTAL 20.018.942,60

(1) Les ventas a las empresas dedistribudén durante el periodo fue owmo sigue:

CUENTA Dolares

Corporadén Nacional de Electricidad

(CNRL) 714354242
Empresa Eléctrica de Guayaquil 5.380.544,84
Empresa Eléctrica Quito SA 4180454,14
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur 966.687,23
Empresa Eléctrica  Ambato SA. 579.120,88
Empresa Eléctrica Regional Norte SA. 52234022
Empresa Eléctrica. Cotgpaxi SA 42464143
Empresa Eléctrica Robamba SA. 329629,50
Empresa Eléctrica Regional Del Sur SA 314.093,58
Empresa Eléctrica Azogues SA. 10855231
TOTAL 19.949606,55

Adicionalmente la Companhia regigro otros ingresos por un valor de UD 238.791,29, por
multas, intereses y otros.

COST 0S

Los costos de operacién acumulados al 31 de dicembre del 2012, se presentan clasificados
en los gguientes rubros

Délares
CUENTA 31-dic-12
Costos de generaciéon _hidroeléctrica 4.373.953.39
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Costos degeneracion térmica 4633.908,74
Subestaciones vy lineas 38.013,01
Mantenimiento obras civiles 390.302,61
Costos de medio ambiente 389.299,58
Costos varios de venta deenergia 1.105,98
Costos de administracion 3.617.962,07
Costos dedepreciacién propiedad planta y

equipo 5.937.827,08
TOTAL 19.382.372 ,46

Adicionalmente registra otros costos por pérdida en baja de adivos fijos USD 67.79468,
amortizacion de intangibles USD 13507,16, gados por contribuciones ofidales por USD
413807,2, costos financieros USD 22471882 y “mstos por el estado del buen vivir
territorial” USD 128.264,78.

PRINCIPALES i NDI CADORES FINANQ EROS

El analisis financiero efeduado a continuacién se realiz6 on la informaddn econdémica
presentada en sus estados financieros y tiene como proposito evaluar el desempefio
financiero y operaciond dela Compariia.
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PRINCIPALES INDICES FINANCIEROS

PERIODO

31dic-11 31-dic-12

DOLARES

Capital de trabajo: Activo corriente - Pasivo Corriente

Representa el margen de seguridad que tiene Hecaustro S.A. para cumplir con sus obligaciones corientes. H indice
representa un excelente nivel de disponibilidad para el cumplimiento de las obligaciones de la Gmpania.

17.794.622 19.298.765

Solvencia financiera: Activo corriente/ Pasivo Corriente

Esla cagpaddad que tiene la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plaz, significa que por cada un délar
que debe la compaiia dispone de USD 6,68 y 3,80, respectivamente para ancelarlo, denotando en el periodo 2012
una disminucién en su solvencia.

Solvencia financiera
Prueba acida:

(Activo corriente- inventarios)/ Pasivo Corriente

Esla capaddad que tiene la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plaz, luego de restado el inventario;
para laempresa signifia que por cada un ddlar que debe la compafia dispone de USD 5,90 y USD 3,36,

regpectivamente para caneelarlo, evidenciandose en el periodo 2012 una disminucidn en su solvenda.

6,68 338

59 336
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PRINCIPALES INDICES FINANCIEROS

PERIODO
31dic-11 31-dic-12
DOLARES
Solidez financiera: Activo total / Pasivo total 4,62 415
Representa lacapacidad de laempresa para cubrir sus pasvos acorto ylargo plazo, por cada ddlar que debe la
compania dispone de USD 4,62 y USD 4,15 para cancelar sus pasivos.
Endeudamiento total: (Pasivo total *100) /Activo total 21,65 241
Representa el grado de apalancamiento que mrresponde a los acreedores en los activos de la empresa, teniendo
laempresa lacapacidad de tomar financiamientos adidonaes si fuera necesario.
PERIODO
31dic-11 31-dic-12
PORCENT AJE

Rendimiento de la inversion: Utilidad neta/ Activo total -021% 002%

Refleja la capacidad del adivo dela Compafia para produdr utilidades. Evidendandose un bajo rendimiento de
los adivos

-15 -




Al 31 de didembre la Comparia reporta como parte de sus estados financieros la nota
denominada hechos subseaientes, en relacién a los gastos de reparacion y mantenimiento de los
danos sufridos en la Central Ccafia, Bodega Descanso e indica lo siguiente: “Uha vez conocidos 1os
valores definitivos de los desembolsos realizados en las obras de emergencia del tanel de la
Central Hidroeléctrica Ccana, producto dd siniestro sucedido en la Quebrada de San Martin el 06
de mayo de 2012, la Gerenda General de ELECAUSTRO SA, mediante Ofido referencia No. GG
2012-1478 de diciembre 12 de 2012, solicité al contratista SEMAICA la entrega de $ 991,207.90,
valor que previamente fue sustentado bgo los aiterios acordados entre el Superintendente de
SEMAICA, el Director de Fiscalizaciéon de CAMINOSCA y el Director de la Lhidad de Supervision de
Ocafa, en mnsideracion a la aplicacion de la Poliza de Todo Resgo de Contratistavigente a lafecha
del siniestro. Al no contar aln con una respuesta fina po parte del Contratiga, es necesario dejar
constancia de que con posterioridad al cierre de los estados financieros 2012, este reclamo
continuara gestionandose hasta su culminaciéon y axmplimiento, delasclausulas contractudes.”

Dede el afo 2010 en el que la Compania realizo su proceso de transicion a Normas
Internadondes de Infomacién Finandera NIIF, la administracién no ha egimado los wstos por
degmantelamiento y remediacién ambientd que pudiera ariginar el funcionamiento y remediacion
luego de mncluido la vida util de los activos productivos, por considerarlo que no existe un
parametro o referencia valida paraestimar estos costos

Cuenca, 11de marzo dd 2013.

| ng Sal Vame Len

~_
: |
e =l
4 ;
Ing. 8om. CPA. Saul ¥azquez Leon N/

: \/
Co m/~ ario \
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ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S. A.
INFORME DEL COMISARIO

POR EL EJERCICIO ECONOMI CO 2012

1. ANTECEDENTES

NOMBRAMIENTO

En cumplimientodeloestipulado en d articulo 231, numeral uno, de la Codificacion de
laLey de Companias publicada en el Registro Oficial No. 312 de 05 de noviembre de
1999; y de conformidad con lo determinado en el Estatuto Social, la Junta General de
Accionistas de ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO SA., procedié
adesignarme Comisario Principal por losejercicios econémicos2012 y 2013.

En observancia a la funcién asignada, presento a los sefiores Accionistas y Miembros
dd Directorio de ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO SA. el
informe correspondiente al afo 2012.

OBLIGACIONES DEL COMISARIO

A.

Emitir una opinién sobre el cumplimiento por parte de los administradores

respecto a las normas legdes, estatutarias y reglamentarias asi como de las

resoluciones de la Junta Generd, del Directorioy Organos de Control.

Comentar sobrelosprocedimientos de control internode laempresa.

Opinar respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su

correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad, y si éstos se han

elaborado de acuerdo con los Principios de Cont abilidad Generalmente Acept ados.

Informar sobre las disposiciones constantes en el articulo 279 Referente a las

atribuciones y obligacionesde loscomisarios.

D.1. Cerciorarse de la constitucién y subsistencia de las garantias de los
administradores.

D.2. Exigir a los administradores la entrega de badances mensuales de
comprobacion.

D.3. Examinar cualquier momento y una vez cada tres meses los libros y papeles
dela empresaen losestados de caja y cartera.

D.4. Presentar un informefundamentado alaJuntade Accionistas.

D.5. Convocar aJuntade Accionistas si fuera del caso.

D.6. Solicitar alos administradores laconvocatoriay los puntos convenientes.

D.7. Asistir con voz informativaalas Juntas.

D.8. Pedir Informes alos administradores.

D.9. Proponer laremocion delos administradores motivadamente.

D.10. Presentar alaJuntalasdenunciasacercadelaadministracion.

D.11. Vigilar en cualquier tiempo lasoperaciones de la empresa.

INFORMACION GENERAL DE ELECAUSTRO S. A.

ELECTROGENERAD ORA DEL AUSTROELECAUSTRO S. A., esunacompaiiaanénima de
caracter publico, constituidamediante escriturapublicade escision delaEmpresa Eléctrica
Regional Centro Sur C.A,, celebradael 13 dejulio de 1999 ante
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el Notario Segundo del Cantén Cuenca y resolucién de la Superintendencia de
Companias N2 243 del 16 de julio de 1999. El 27 de agosto de 1999 fue registrada
con el numero 211 en el Registro Mercantil del mismo cantoén.

El numeral 2.2.1.5 de la Disposicion Transitoria Segunda de la Ley Organica de
Empresas Plblicas, publicadaen el Suplemento del Registro Oficid No. 48 del 16 de
Octubrede 2009, determinaque en virtud delos indicadoresde gestion, y hasta que
se expida el nuevo marco juridico del sector déctrico, la EMPRESA
ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO S A. seguird operando como une
compafia anénima regulada por la Ley de Comparias, Unicamente en los aspectos
societarios. Enlo referente alos regimenes tributario, fiscal, laboral, contractud, de
control y de funcionamiento de la empresa, observara las disposiciones contenidas
en laLey Organicade Empresas Publicas.

El domicilio principal de ELECAUSTRO S. A. es & cantén Cuenca, provincia del
Azuay y puede establecer sucursaes, agencias u oficinas en cualquier lugar del paiso
del exterior.

El objeto social de ELECAUSTRO S.A., se describe ampliamente en su Estatuto

Social, eincluye:

- La explotacion econémica de una o varias centrales de generacion eléctrica de
cualquier tipo y colocar su produccion total o parciaimente en el Mercado
Eléctrico Mayorista para su comercializacion, de conformidad con las
disposiciones de las leyes, reglamentosy regulaciones vigentes para el sector.

- Cubrir minimo d 42% de la demanda de energia de las provincias de Canar,
Azuay y Morona Santiago, satisfacer d 51% de estas necesidades, y mantener esta
proporcién respecto al crecimiento delos requerimientosdetodo el Pais.

- Mitigar los impactos ambientales que han causado la explotacion energéticay la
implantacién de las instalaciones de la Empresa, recuperando y preservando el
medio ambiente de estas zonas, a través de acciones de reforestacion y
repoblacién con especiesnativas.

1. INFORME

A. Opinidon sobre el cumplimiento por parte de los administradores

respecto a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como
de las resoluciones de la Junta General, del Directorio y de Organos de
Control.
La aplicacion de procedimientos estandar de revision, para verificar el
cumplimiento de las normas legales, estatutarias y reglamentarias; asi como el
cumplimiento delasresolucionesdelaJunta General de Accionistas, del Directorio
y delos Organosde Control de ELECAUSTROS. A., por partedela Administracion
de la Empresa, nos permite concluir, de manera general, que se ha observado y
ejecutado lo dispuesto por las instancias sefialadas.

e LIBROSSOCIALES

Los libros sociales de ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.
A., reflgan el incremento de capital, dispuesto mediante Resolucion No. 0052-
0202 de la Junta General de Accionistas, efectuada € 06 de Octubre de 2011,
elevado a escritura publica el 21 de noviembre de 2011 y aprobado por lz
Intendenciade Comparniasde Cuencael 01 de Diciembre del mismo afio, mediante
Resolucion SC.DIC.C.11.889.

El capital suscrito y pagado al 31dediciembre de 2012 asciende al total de US $
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95.188.000,00 (NOVENTA' Y CINCO MILLONES CIENTO OCHENTA Y OCHO
MIL 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), equivalentes

a95.188 acciones nominativas y ordinarias de US $1.000,00 (UN MIL DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), cada una.

La conformacién accionariaal 31de Diciembre de2012 eslasiguiente:

ACQONISTA CAPITAL " n[I)IIIEE " %
SOCIAL ACCONES PARTICIPACION
Ministerio de Finanzas 39.215.000,00 39.215 41,197 %
Ministerio de Hectricidad y Energia
22.152.000,00 22.152 23,272%
Renovable
Consejo Provincial del Azuay 21.992.000,00 21.992 23,104 %
Municipio de Cuenca 7.836.000,00 7.836 8,232%
Consejo Provincial del Cafar 2.727.000,00 2.727 2,865%
Consejo Provincial de M orona Santiago 782.000,00 782 0,822%
Municipio de Sigsig 195.000,00 195 0,205%
Municipio de Santa Isabel 175.000,00 175 0,184%
Municipio de Biblian 112.000,00 112 0,118%
Municipio de M orona 2.000,00 2 0,002%
Total 95.188.000,00 95.188 100%

Los libros sociales de la Empresa: el Libro de Actas de Juntas Generdes de
Accionistas y Sesiones de Directorio, y los libros de Acciones y Accionistas, se
encuentran bajolacustodia dela Gerencia General de ELECAUSTRO S. A.

e RESOLUCIONESDEJUNTA DE ACCIONISTASY DE DIRECTORIO
De la informacion proporcionada, se concluye que durante d gercicio
econémico 21012, la Junta General de Accionistas se reunié en 2 ocasiones
(Sesiones Nos. 054 y 055). Las resoluciones emitidas fueron cumplidas
integramente.

El Directorio de ELECAUSTRO S. A, sesion6 en 5 ocasiones (Nos. 191, 192,
193, 194 y 195), susresoluciones se ejecutaron en sutotalidad.

e RECOMENDACIONES DEL INFORME DE COMISARIO Y
AUDITORIAEXTERNA
En rdacion a los estados financieros dd aio 2012, no se establecieron
observaciones por parte de los Comisariosy de los Auditores Externos.

e INFORMESDE AUDITORIA INTERNA
El Plan Anual de Actividades dela Unidad de Auditorialnternaparael gercicic
econémico 2012, fue presentado ala Gerencia Generd mediante el Memorandt
Ref. AUDI — 2012 No. 003, deenero 06dd 2012.

El plan anud inicial fue cumplido en un 95%, € 5% pendiente de gecucién
corresponde al examen de auditoria sobre horas extras del persond de I
Empresa, que al 31de diciembre de 2012 tuvo un avance dd 96% y se prewv
concluirlo el 31 de enero de 2013. Cabe mencionar que, por requerimiento de |
Gerencia Generd, la Unidad de Auditoria Interna desarrollé labores de contro
adicionales alas contempladasen su programa anual.
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B. COMENTAR SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL
INTERNO DELA EMPRESA

Se han disefiado controles internos para cada area de la Compaiiia, su
aplicaciéon determina que, en términos generdes, no se hayan establecido
incumplimientos que deban ser informados.

C. OPINAR RESPECTO A LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS Y SU CORRESPONDENCIA CON LAS
REGISTRAD ASEN LOSLIBROSDE CONTABILIDAD, Y SI ESTOS SE
HAN ELABORADO DE ACUERDO CON LAS NORMAS DE
CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADAS

- OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se efectud un analisis de las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2012,
en el Estado de Stuacién Financiera de ELECTROGENERADORA DEL
AUSTRO ELECAUSTRO S. A,, yen d correspondiente Estado de Resultados
Integrados, verificando la correspondencia de tales datos con los valores
registradosen los libros contablesdel afio 2012.

Laelaboracion delos mencionados estados financieros es responsabilidad de
los administradores y la mia es opinar sobre las cifras expresadas en los
mismos, de acuerdo con las disposiciones dela Ley de Compaiiias, Arts. 279
y 289.

En mi opinion, las cifras consignadas en los estados financieros de
ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S A. por el
gjercicio econémico 2012, se presentan razonablemente en todos|os aspectos
importantes.

La normativa contable que aplica ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO
ELECAUSTRO S A., esla establecidapor la Superintendenciade Companias
del Ecuador; en tal virtud, los registros contables 2012, fueron preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera— NIIF. El
andlisis efectuado alos estados financieros se basé en las disposiciones de Ig
Ley de Compaiiias relacionadas con € trabajo de los Comisarios. Los saldos
comparables del estado de situacion financiera bajo NIIF, corresponden a la
informacién proporcionada por ELECAUSTRO S. A., con corte d 31 de
Diciembrede 2011y 2012.

El presenteinforme no exime de responsabilidad alos Administradoresde

ELECTROGEN ERAD ORA DEL AUSTROELECAUSTRO S. A., por lasoperacionesy
transacciones financieras ocurridas durante el periodo econémico reportado, de conformidad
con d articulo 265delalLey de Compaiiias.
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- ANALISIS DE LAS PRINCIPALES CUENTAS DEL ESTADO D
SITUACION GENERAL AL 31DEDICIEMBRE DEL 2012

ELECTROGENERADORA DELAUSTRO ELECAUSTRO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL
EFECTIVO
ACTIVOSFINANGEROS
EXISTENOAS

SERVIAOSY OTROS PAGOS
ANTIC PADOS
ACTIVOSPORIM PUESTOS
CORRIENTES
TOTALACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES PLANTA'Y EQUIPO
OBRASEN OCONSTRJUCCOON
CENTRALESEN RETIRO
ACTIVOSINTANGIBLES
OTROSACTIVOS NO CORRIENTES
TOTALACTIVOS NO CORRIENTES

TOTALACTIVOS
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
TOTALPASIVOS

PATRIM ONIO

TOTALPASIVOSY PATRIM ONIO

NOTA 01

AL31 DE DICIEM BREY01 DE ENERODE 2012
(expresado en dolares)

Not 31/12/12 01/01/2012 VARIAGON  VARIACION
ota NETA %
01 425743721  5562.804,25 -1.305.367,04 -23%
02 13.866.244,93  10.300.029,16  3.566.215,77 35%
03 3.073.626,98  2.454.673,31 618.953,67 25%
04 3.521.321,21 1.142.401,81 2.378.919,40 208%
05 1.467.565,97  1.467.565,97 0,00 0%
26.186.196,30 20.927.474,50 5.258.721,80 25%
06 122.656.366,90 59.864.579,11 62.791.787,79 105%
07 2.201.657,20 65.569.087,52 -63.367.430,23 -97%
08 1.236.453,00  1.239.596,00 -3.143,00 0%
09 1.680.624,93  1.140.166,76 540.458,17 47%
10 864.680,00 857.000,00 7.680,00 1%
128.639.782,12 128.670.429,39 30.647,27 0%
154.825.978,42 149.597.903,89  5.228.074,53 3%
11 6.887.430,90  3.132.852,25 3.754.578,65 120%
12 30.426.207,17 29.252.835,09 1.173.372,08 4%
37.313.638,07 32.385.687,34 4.927.950,73 15%
13 117.512.340,35 117.212.216,55 300.123,80 0%
154.825.978,42 149.597.903,89  5.228.074,53 3%

EFECTIVOY EQUIVALENTESAL EFECTIVO

Dentrodeeste grupo se encuentran las siguientes cuentas:
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2012
M OVIMIENTO
CONCEPTO 01-ene NETO VARIgCI ON 31-dic
‘o

ig:zg Y EQUIVALENTES AL 5.562.804,25| -1.305.367,04 -23% 4.257.437,21
CAJA LOGISTICA 0,00 39.191,22 39.191,22
BANQOS (1) 123.720,83 262.356,42 212% 386.077,25
g,)lENTASFOTATIVASDEINGFESOS 1.822.459,16 | -1.290.294,50 71% 532.164,66
TRANSFERENC AS PARA PROYECTOS/

BANCO GENTRAL (3) 0,00 2.546.620,66 2.546.620,66
FONDOS ROTATIVOS (4) 50.000,00 -49.500,00 -99% 500,00
DERECHOS FIDUQ AR OS (5) 3.566.624,26 | -2.813.740,84 -79% 752.883,42
:;(;(I_I)\;\JOFELACION AL TOTAL DE 3,72% 3,62%

(1

(2)

(3)

El detallede la cuenta Bancos al 31de Diciembre de 2012 esel siguiente:

INSTITUCION FINANCIERA VALOR
Banco Central Cta. No. 3310023 376.260,62
Banco del Pacifico Cta. Cte. Nro. 5092628-6 9.816,63
Goopera Ca. Ltda. Ga. De Ahorros Nro. 65554 0,00
SUM AN 386.077,25

Los sddos de las cuentas bancarias han sido conciliados mensualmente,
evidencidndose la aplicacion de los controles internos establecidos por la

Compaiiia.

Las Cuentas Rotativas de Ingresos registran los pagos de dientes
(empresas de distribucién), los mismos que son transferidos en el plazo
maximo de cuatrodiasalacuentacorriente que laEmpresamantiene en
e Banco Central. El saldo de estapartida de activo, al 31 de Diciembre
de 2012, seencuentraintegrado por:

INSTITUCION FINANQ ERA VALOR
BANCO GUA YAQUIL CTA.643334-3 412.331,67
BANCO INTERNACIONAL CTA. 8000043 95-3 115.924,31
BANCOPICHINCHA CTA. 35117496-04 3.908,68
SUM AN 532.164,66

La partida Transferencias para Proyectos/ Banco Central incluye:

INSTITUCION FINANCIERA VALOR
CTA. 234389-207935 PROYECTO HIDRO SOLDADOSM INAS YANUNCAY 1.814.160,11
CTA. 3310024 PROYECTOREHABILITACION M ICRO CENTRAL GUALACEO 732.460,55
SUMAN 2.546.620,66

Losfondosdel Proyecto Soldados Minas Yanuncay han sido entregados por € Ministerio de
Finanzas y estén destinadosal pago de losestudios de factibilidad y disefos definitivos. Los
recursos del Proyectode
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(1

(2)

Rehabilitacion de la Micro Central Gualaceo, proceden del Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable.

Los Fondos Rotativos destinados a cubrir pagos emergentes por compra
debienes y/ 0 servicios, se manejaron en concordanciacon laspoliticasy
procedimientos adoptados por |la Empresa para su adecuado control. Al
31 de Diciembre de 2012, Unicamente se mantiene un fondo de Caja
Chica por el valor de US$ 500,00.

Corresponde al Fideicomiso destinado a pago de préstamo otorgado
por el Ministerio de Finanzas. Cabe sefialar que, de conformidad con €
contrato de Fideicomiso, ELECAUSTRO S. A. deber& cubrir € primer
dividendo en & mes de febrerode 2013.

NOTA02 ACTIVOS FINANCIEROS

Comprenden los saldos de cuentas por cobrar comerciales y de otra
naturaleza, que representan derechos a receptar efectivo u otro activo
financiero. Los saldos pendientes de recuperacion se generan, casi en su
totalidad, por lafacturacion delaventade energiaa otras empresasde sector
eléctrico.

La composicién y evoluciéon de las cuentas que componen este grupo de
Activo, al 31de Diciembre de 2012, se muestran a continuacién:

2012
CONCEPTO 01-ene MOVIMIENTO | VARIACION 31-dic
NETO %
CUENTASPOR COBRAR POR VENTA DE ENERGIA (Neto) 10.136.173,19 3.730.064,33 37% 13.866.237,52
Cuentas por cobrar por venta deenergia (1) 12.511.554,35 3.455.634,76 28% 15.967.189,11
Provision Cuentas por Cobrar Venta de Energia (2) -2.375.381,16 274.429,57 -12% -2.100.951,59
OTRASCUENTAS POR CO BRAR 0,00 7,41 7,41
TOTAL 10.136.173,19 3.730.071,74 37% 13.866.244,93
% ACTIVOSFINANCIEROS/ TOTALACTIVOS 7% 5% 12%
% CTAS.POR COB. VTA.ENERGIA / TOTALACT. FINANCS. 100% 100%

El Activo Financiero representa al 31 de Diciembre de 2012, aproximadamente
el 12% del total de Activos, 1o que implica el crecimiento de la cartera cor
relacion d 01 de Enero de este afio, en un 5%

(1)

La estructuradéd valor adeudado por losclientes (venta de energia), al 31
de Diciembrede 2012, es:

CONCEPTO VALOR
Cuentas por cobrar Empresas de Distribucién 15.945.994,42
(a)
Cuentas por cobrar Grandes Consumidores 2.076,94
Cuentas por cobrar Empresas Generadoras 6.014,17
Cuentas por cobrar Empresas Auto productoras 13.103,58
TOTAL 15.967.189,11
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(a) Lasdeudasde la Corporacion Nacional de Electricidad (CNEL) por
US $ 8.452.876,43, dela Empresa Eléctrica de Guayaquil por US $
5.905.230,05, de la Empresa Eléctrica Quito S. A. por US §
634.954 45, de la Empresa Eléctrica Regiona Centro Sur por US$
102.212,23, de la Empresa Eléctrica Ambato S. A. por US $
232.039,42, dela Empresa Eléctrica Regiond Norte S. A. por US $
183.274,05, de la Empresa Eléctrica Cotopaxi S. A., por US $
150.459,59, y de la Empresa Eléctrica Riobamba por US $
129.255,65, totalizan US $ 15.790.301,87 y representan
aproximadamente € 99% de esta cartera d 31 de Diciembre de
2012.

(1) Laprovisién para Cuentas por Cobrar Ventade Energia, fueajustada d
31deDiciembre de 2012, en aplicacion delapolitica establecida para €
efecto, alcanzando el total de US $ 2.100.951,59. La siguiente es su

com posicion.
PROVISION CUENTAS POR COBRAR VALOR
PROVISION ANOSANTER ORES 139.568,75
PROVISION ADIOONAL QUENTAS INCOBRABLES HASTA 10% 1.256.768,99
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES APLICACON NIIF 704.613,85
TOTAL 2.100.951,59

NOTA03 EXISTENCIAS

De conformidad con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 2 (NIC 2), esta partida debe incluir los inventarios: (a)
poseidospara ser vendidosen € curso normal de laoperacion; (b) en proceso
de produccidén con vistas a esa venta; o (c) en forma de maeriales 0
suministros, para ser consumidos en el proceso de produccidén, o en la
prestacion de losservicios.

Los grupos queintegran el saldo de Existencias al 31 de Diciembre de 2012

son:
2012
CONCEPTO MOVIMIENTO VARIACON .
01-ene 31dic
NETO %
TOTAL EXISTENC AS 2.494.875,87 578.751,11 23%| 3.073.626,98
Bodegas(1) 2.472.681,20 574.039,20 23% | 3.046.720,40
Otros Inventarios (2) 22.194 67 4.711,91 21% 26.906,58

(1) Comprende las existencias de repuestos, combustibles y demas
materiales, almacenadas en las bodegas de Monay, El Descanso,
Saucay/ Saymirin y Ocana.

(2) Incluye materiales y suministrosde oficinamés materiad médico.

Losfuncionariosencargadosde control de lasbodegas en las que se encuentran
amacenados losbienes, efectian el registro delos ingresos, egresos y saldos, loque les
permite reportar susmovimientos a unidades de gestion y de control como son los
departamentos de comprasy contabilidad;



esta informacion es cotgjada en forma mensud en € sistema de inventarios
manejados por bodega.

Las existencias de laEmpresa se encuentran valoradas a su costo promedio,
cumpliendo lo establecido en lanormativavigente.

NOTA04 SERVICIOSY OTROS PAGOSANTICIPADOS

Comprende los pagos efectuados a proveedores de bienes y servicios por
recibir. Su saldo al 31de Dicienbre de 2012 fue US$ 3.521.321,21. A esa
fecha, seidentifican los siguientes conceptos yvalores:

CONCEPTO VALOR
31/12/2012
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO (1) 266.212,24
ANTICIPOSA PROVEEDORES (2) 3.083.087,93
ANTICIPOSA EMPLEADCS (3) 137.257,72
CUENTASPOR LQUIDAR (4) 34.763,32
TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 3.521.321,21

(1

(2)

(3)

(4)

Los Seguros Pagados por Anticipado corresponden ala Pélizade Seguros
Ramas Generaescontratada con Seguros Sucre S. A. por € valor de US$
863.030,80, con un periodo de cobertura desde el 01 de Marzo de 2012
ad 01deMarzode 2013.

Al 31 de Diciembre de 2012, los principales anticipos a proveedores
corresponden a:

Consorcio Ecuatoriano de Hidrogeneracion DEDHI, por US $
1.875.694,94; SIPETROL, por US $ 434.841,60; CESEL S. A. Ingenieros
y Consultores, por US $ 316.864,87; y Consult. Asociacion |CA-
INGECONSULT, por US $ 199.483,77. La sumatoria de estos anticipos
(US $2.862.885,18), equivale d 92% dd total de Anticipos a
Proveedores.

Los conceptos que integran el saldo total de la cuenta Anticipos a
Empleadosson los siguientes:

CONCEPTO VALOR AL
31/12/2012
ANTICIPO DE REMUNERACION 31.902,92
ANTICIPODE VIVIENDA 104.717,66
CREDITO HOSPITALARIO 563,05
OTROS ANTIC POS EN TREGAD OS 74,09
TOTAL 137.257,72
Las Cuentaspor Liquidar comprenden:
CUENTAS 31/12/2012
Mlnlsten.o de Finanzas (PETROECUADOR-Fondoscompra 2047516
combustible)
Relacionadoscon el Personal 14.288,16

TOTAL 34.763,32



NOTA 05 ACTIVOSPOR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldode US $ 1.467.565,97 que induye US $ 1.062.004,73 generados por
las inversiones dd Proyecto Ocafa, corresponde al Impuesto al Valor
Agregado (IVA), que fue cancdado por ELECAUSTRO S. A. en las compras e
importaciones de bienes y servicios gravados con tarifa 12%, durante el
periodo Mayo-Noviembre de 2011. Cabe mencionar que hasta  mes de
Noviembre de 2011, la legislacién vigente determinaba la devolucion a favor
de ELECAUSTRO S A, de los valores pagados por concepto de IVA; sin
embar go, una vez emitida la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de
los Ingresos del Estado, publicada el 24 de Noviembre de 20 11 en el Registro
Oficial No. 583, el proceso de devolucién quedé sin e ecto, por lo que el VA
del mes de Diciembre de 2011, fue cargado directamente al costo o gasto
respectivo.

Eltotal deUS$ 1.467.565,97, que se mantiene como una cuenta por cobrar a
favor de ELECAUSTRO S. A., deberia ser reembolsado por parte del
Ministerio de Finanzas, toda vez que d SRI ha emitido las respectivas
resoluciones.

NOTA 06 PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Incluye las inversiones que realiza la Empresa en bienes de larga duracion,
ser utilizados en la generacion derecur sos econdmicos. El rubro Propiedades
Planta y Equipo (neto), representa al 31 de Diciembre de 201
aproximadamente el 79% del total de Activos, mientrasque al 01 de Enero di
2011 constituia el 40%. El incremento de esta rdacion, se deb
fundamentalmente ala activacion delas partidascorr espondientes a la Centre
Ocania, por un total de US $ 68.387.820,17.

La siguiente es la composicion de este grupo del activo al inicio y cierre de
gjercicio econémico 2012:

CUENTAS VALORAL — \ ARIACION % VALOR AL
01/01/2012 31/12/2012

TERRENOS Y SERVIDUM BRES 200161600 8.500,00 0,42%  2.010.116,00
EDIFICIOS Y ESTRUCTURAS 3230296,22 1.943.080,20 |  60,15%  5.173.376,42
OBRAS HIDRAULICAS 37.206.309,28 34.667.012,44 |  93,18% 71.873.321,72
INSTALACI ONES ELECTROM ECANICAS )
HIDFOE ECTRICAS 901439400 14.617.720,53 | 162,16% 23.632.114,53
INSTALACI ONES ELECTROM ECANICAS .
COM BUSTON INEFIA 5.189.208,00 1.237,40 0,02%  5.190.445,40
DEPOSI TO DE COM BUSTIBLES COMBUSTION 335.170,00 6300|016  334.580,00
INTERNA
OTROSEQUIFOS DE LASCENTRALES 263896400 51494262 |  1951%  3.153.906,62
EQUIPOS DE SUBESTACIONES 3.166,00 10.723.214,64 |338699,14% _ 10.726.380,64
SISTEM A SCADA 226562547  517.307,35 |  22,83%  2.782.932,82
CARRETERAS CAM INOSY PUENTES 725563,50 5.360.89150 |  738,86% 6.086.455,00
VEHICULOS 492357,11  13.921,91 283%  478.435,20
INSTALACIONES GENERALES 556.116,96  363.206,11 |  6531%  919.323,07
BIENES EINSTALAGION QUENO SON DE .
sy 585.493,23 0,00 0,00%  585.493,23
TOTAL 64244.279,86 68.702.560,88 |  106,94% 132.946.840,74
DEPRECIAQON ACUMULADA PROREDAD, - 4 37970075 4.379.700,75 | -100,00% -10.290.473,84
PLANTA YEQUIPO (1)
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (NETO)  59.864.579,11 73.082.26163 |  122,08% 122.656.366,90
% CON RELACION AL ACTIVO TOTAL 40% 79%
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Es importante sefialar que, con base a lo dispuesto mediante Memorando
DIPRO 030, dd 17 de Enero de 2013, seprocedi6 ala baja de bienes, en razén
de lademolicion previa a la ejecucion de obras del Proyecto Saymirin V. El

siguientees el detalledelas bajas:

CONCEPTO VALOR
Edificios y Estructuras Say mirin [l 38.071,64
Inst alaciones Electromecanicas Descanso 689,00
Depésitos de Combustibles Descanso 1.584,00
OtrosequiposDescanso 549,00
Subestadon Saymirin Il 1V 27.615,00
Sistema SCADA 4.694,23
Vehiculos 18.691,00
Mueblesy equiposde Oficina 1.191,00
Equipos de Com unicacién 842,00
Equipos de Com putacién 4.103,00
Equipos de Bodegay Diversos 2.142,00

TOTAL 100.171,87

(1) DEPRECIACION ACUMULADA: A partir del 01 de Enero de 2011, se gplica
el mé&odo de linea recta, tomando como base la informacién de valor
residual de los bienes y los valores razonables proporcionados en la
valuacion de activosal 31dediciembrede 2010.

Adicionalmente se procedi6 a regularizar

la depreciacion de las

Instalaciones Electromecanicas de la Maquinas 1, 2, 3 y 4 de la Central

Saymirin, debido a queel inicio de la operacién delaCentral Saymirin V se

prevé para d 29 de Mayo de 2014, fecha en la que se reemplazaran las

magquinas existentes de Saymirin | yI1. Lainstruccion respectivaconstaen

el Memorando DIPRONo. 30 de 17 de Enero de 2013.
NOTA 07 OBRASEN CONSTRUCCION

Al 31 de Diciembre de 2012, su saldo disminuy6 en 63.367.430,23, producto
principalmente de la activacion de la Central Hidroeléctrica Ocana. El valor
final de lacuenta asciende a US $ 2.201.657,29, el siguiente es su detalle y

movimiento:
2012
CUENTAS '
o | MOVMIENTO [vamacoN|
NETO %

OTRAS OBRAS DE GENERACION HIDRAULICA 5.000,00 7900000 -100% 0,00
DIVERSOS PROYECTO OCARA 1.368.381,66| -1.368.381,66|  -100% 0,00
QONSTRUCAON DEL PROYECTO HIDROELECTRICO | 4 465 983 60 | -64.065.983.60  -100% 0,00
OCANA
PROYECTO HIDROELEGTRICO SAYMIRIN V 125.722,26| 2017.328,74| _ 1605%2.143.051,00
ESTACIONES METEOROLOGI CA S DE HUASCAGHA CA 0,00 53.364,69 53.364,69
PROYECTO HIDROELEGTRICO M INT GENTRAL 000 5201 60 5.241 60
GUALACEO.
TOTAL 65.569.087,52 | -63.367.430,23 -97%| 2.201.657,29
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NOTA08 CENTRALES EN RETIRO

En atencién al Memo DAF NO. 1684 del 12 de Noviembre del 2011y en base
ala Resolucion No. 155-0767, emitida por el Directorio de ELECAUSTRO S.
A., en sesion llevada a efecto el 31 de Marzo del 2008, se procedié a la
suspension de la operacion cocomercial de la Centra Monay;
consecuentemente y de acuerdo con las Normas Internacionales de
Contabilidad, se reclasificaron los Activos de la Central Monay, por el valor
de US $ 1.239.596,00. Al 31 de Diciembre de 2012, el saldo de este rubro
alcanza US$ 1.236.453,00.

NOTAO09 ACTIVOSINTANGIBLES

Incluyen los siguientes conceptos:

2012
ENT '
QUENTAS mEro  MOVIMIENTO | VARIACION [ [\ oo
NETO %
ESTUDIOSDE R
DESARFOLLO 1.109.57524  512.344.83 46% 1.621.920,07
SOFTW ARE, LICENCIAS Y
.929,7 224,04 %| 74.153,
OTROS 38.92979 352240 90% 53,83
AMORTIZACION \
INTANGIBLES -8.338,27 -7.110,70 85%| -15.448,97
TOTAL 47%
1.140.166,76 _ 540.458,17 1.680.624,93

NOTA10 OTROSACTIVOSNO CORRIENTES

Este grupo totaliza al 01 de Enero de 2011 US $ 857.000,00 y al 31 dk
Dicdembrede 2011 US$ 864.680. Su composicién esla siguiente:

2012
CUENTAS M OVIMIENTO | VARIACION
ENERO NETO % DICIEM BRE
?;;NOS DEL ESTADO 800.000,00 0,00 0% 800.000,00
APORTE FONAPA (b) 57.000,00 7.680,00 13%| 64.680,00
TOTAL 857.000,00 7.680,00 1% | 864.680,00

(a) Inversién con vencmiento en el ano 2014.
(b) Esta cuenta registra el aporte Fiduciario del convenio suscrito entre
FONAPA y ELECAUSTRO S A. paralaconservacién del rio Paute.

NOTA 11 PASIVO CORRIENTE

Los adeudos que deben ser cubiertos en el periodo de un afo a partir del 31
de Diciembredel 2012, constituyen d 18% (US $ 6.887.430,90) del total del
pasivo, situacion factible, considerando que d indice de capital de trabajo
(Activo Corriente/ Pasivo Corto Plazo) al 31de Didembre de 20 12, alcanza la
relacion 4 a 1, aproximadamente.

Las cifras compar ables del Pasivo Corriente son:
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2012

OONCEPTO 3

ENERO MOVIMIENTO VARIACION |

NETO %

TOTAL PASIVO A CORTO PLAZO 3.132.85225| 3.754578,65 120% 6.887.¢
OBLIGACIONES FINANCIERAS a. 2.831.350,96 2.831.1
QUENTASPORPAGAR b. 2.828.395,70 629.548,07 22% 3.457.¢
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES c. 46.278,14 5.794,83 13% 52.(
PORCION CORRIENTE PROVISION POR 186.347,95 194.010,73 104%  380.¢
BENEFICIOS A EM PLEADOS  d.
PROVISIONES A CORTO PLAZO e. 71.830,46 93.874,06 131%  165.7
RAZON CORRIENTE 7

Préstamos Porcién Corriente, registra lo correspondiente a los dos

primeros pagos de capitd del préstamo otorgado por el Ministerio de

Finanzas para la construccion e implementacién dela Central de Ocaria,

mas los intereses por este concepto. El dato es una proyeccién de la

obligacion con vencimiento en Febrero y Julio de2013.

Cuentas por Pagar al 31 de Dicienbrede 2012, induye:

e Cuentas por Pagar por Ventade Energia, que comprende:

- La re-facturacion registrada en los meses de octubre y diciembre de
2009, en cumplimiento de lo establecido en el Mandato 15 y lo
dispuesto por el CONELEC.

- El valor depositado en exceso por la Corporacion Nacional de
Electricidad Regional Sucumbios, el mismo que sera compensado con
la deuda por cobrar a las demas filiales, una vez que CNEL matriz
informelarespectiva distribucién.

- Elvalor de US $996,774.42, registrado en cumplimiento alo dispuesto
mediante Memo DIPLAM No. 435 del 27 de diciembre de 2012, como
proyeccién de lardiquidacion de la facturacién de la Central Ocana,
por marzo de2012.

e Cuentas por Pagar Proveedores de Bienes y Servicios, cuyo detallees el
siguiente:

BIENES
PROVEEDOR VALOR

SOLPAC SA. 32.004,00
VARIOS PROVEEDORES 27.542,80
CEDENO CEDENO ANGELA M ARIA 19.771,27
PROTECOM PUC.A 18.768,00
SARAGURO MANOLO 16.517,58
YUNGA JADAN CARMEN CECILIA 13.328,34
NARVAEZ TERREROS BLANCA NOBEM | 8.456,72
IMPORTADORA COMERCIAL B_ HIERRO CIA. LTDA. 3.994,23
PUBLGESTION CIA. LTDA. 2.148,00
TE.VENT SA 1.991,16
COM ERCIAL KYWI SA. 1.972,77
COM PUTADORES Y EQUIPOS QOM PUEQUIP DOSS.A 1.652,32
WILSON GONZALEZ FLORESY OTROS SOCIEDAD DE HECHO 1.143,93
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TESQUIM SA 1.110,52
CARDENASHERRERA JORGE WILFR DO 876,91
CORESOLUTIONSS.A. 792,00
OFFI CESOLUCIONES CIA. LTDA 778,11
SALDO 2011 762,83
CEDILLO FARFAN BENJAM IN EDUARDO 564,80
INDUSTRIAS GRAFICAS CUENCA C. LTDA. 515,52
OTROS MENORESA us$ 500,00 2.215,79

TOTAL 156.907,60
SERVICIOS

PROVEEDOR VALOR
BEATERIO GOM PANIA DETANQUEROS Y TRAILERS S A. 81.125,66
LOPEZ ULLAURI ESTUARDO 46.864,91
ASOCIACON ICA-INGECONSULT 41.014,00
SEGPLUS CIA. LTDA. 7.491,22
UNIVERSIDAD POLITEONICA SALESIANA 5.600,00
ORDONEZ JULIO ALFONSO 3.657,60
ORHLLANA RIERA AUGUSTO GERM AN 2.360,51
CALLE URGILES ROM ULO ING. 1.949,68
TURBOTECHNOLOGY SA 1.879,60
VILLACISOCHOA M ANUHE. REM IGIO 1.748,58
EMAC EP 1.573,33
HERM IDA MUNOZ JUAN GUILLERMO 1.413,00
CONSTANTINE CASTRO QA. LTDA. 944,88
PROVEEDOR VALOR

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO COOPERA LTDA. 916,66
SOLANO PALACIOS JOSE BOLIVAR 786,38
GUAMBARA JARAMILLO KARINA FERNANDA 729,90
ELTIEM PO CIA. LTDA 676,66
RADIO SPLENDID CIA. LTDA. 549,64
CORPLAB CORPORACION LABORA TORIOS AM BIENTALES 633,40
DE.ECUADOR
OTROS MENORESA US$ 500,00 3.022,09

TOTAL 204.837,70

Otras Obligaciones Corrientes, corresponde a los valores por r etenciones
deimpuestos, quedeberan ser canceados al Servicio de Rentas Internas
en el mes de Enero de 2013.

Porcién Corriente Provision por Beneficios a Empleados: se compone de
la estimacion econémica de las obligaciones legales, derivadas de la
relacion laboral que mantiene la Empresa con sus trabajadores, como
son: Aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Fondo de
Reserva, Vacaciones, Décimo Cuatro Sueldo, Décimo Tercer Sueldo,
descuentos por Préstamos Quirografarios e Hipotecarios, Provisiones
pararopa de trabajo y canasta navidefia. De acuerdo al contenido del
Memo DAF No. 2106 de 12 de diciembre de 2012, se provisiona un
incremento del 5.41% de la remuneracion del personal (mano de obra),
equivalenteaUS$ 242,960,82, por firmadel contrato colectivo2012.
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a. Esterubroinduye US$ 71,842.92 referente ala contribudén anual ala
Contraloria General del Estado, la misma que debe ser cancelada hasta
el 31 de marzo de cada afo; ademas de US $ 93.861,60, que
corresponden al saldo de la provision de la “Cuenta para el Estado del
Buen Vivir Territorial”, creada en cumplimiento dela Regulacién 00 4-11

b. del CONELEC 004/ 11 y de los Memos DAF NO. 137 y 324 del 17 de

enero y 13 defebrero de2013.

NOTA12 PASIVONO CORRIENTE

L as deudas con vencimiento superior aun afno suman al 31 deDiciembre de
2012 US $ 30.426.207,17, esto es el 20%, de los activos y el 82% de la
totalidad de obligaciones que mantiene la Compafiia, aproximadamente. La
estructuray movimiento de las cuentas que integran el Pasivo a Largo Plazo
de ELECAUSTRO S. A. duranteel periodo 01 deEnero al 31deDicembrede
2012, sepresentan asi:

2012
CUENTA ENERO Movimiento | Variadon DICIEM BR
Neto %
TOTALPASIVO A LARGO PLAZO 29.252.835,09 | 1.173.372,08 4,01%30.426.207,
Préstamo por Pagar Ministerio de Finanzas(1) | 26.196.319,00 | -2.710.051,75| -10,35%|23.486.267,
Banoo del Estado (2) 3.720.723,00 3.720.723,
Obligaciones Patronales (3) 3.056.516,09 162.700,83 5,32%| 3.219.216,
% en reladon al Total de Pasivo 90% 0,00% 8

La partida Préstamo por Pagar Ministerio de Finanzas corresponde a los
valores pagaderos a largo plazo, destinados al financiamiento de los
Estudios de Factibilidad del Proyecto Soldados Minas-Yanuncay (US$
3.500.000), y a la gjecucién del Proyecto Hidrodéctrico Ocana (US $
19.986.267,25).

Constituye el primer desembolso (fecha efectiva 30 deMarzo de 2012), del
préstamo otorgado por el Banco del Estado para finandar el Proyecto
SAYMIRIN V. Cabe mencionar que el valor total aprobado es de US $.
7441.446, y que los intereses causados desde el 01de Abril hasta  31de
Diciembre, han sido cancelados y aplicados a los gastos financieros de la
Empresa.

Las Obligaciones Patronales a largo plazo comprenden las provisiones
para jubilacion patronal, bonificacibn por desahucio, bonificacion
terminacion de la relacion laboral e indemnizacdén por despido
intempestivo; cfras sustentadas técnicamente en los calculos actuariales
efectuados.

(M

(2)

(3)

NOTA13 PATRIMONIO

Representa el monto provisto por fuentesinternas parael financiamiento del
activo. Al 31 de Diciembre de 2012, d Patrimonio asciende a US $
117.512.340 ,35, d 76% del total de activos, aproximadamente, y comprende
las siguientes partidas:
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CUNTA Nota 2012 VARIACIO
01-Ene 31-Dic N

CAPITAL SUSCRITO 1 95.188.000,00 95.188.000,00 0,00

APORTACIONESY ASIGNACIONES 1 1.499.162,59 1.499.162,59 0,00

RESERVAS 2 1.595.168,09 1.595.168,09 0,00

RESERV A POR REEVALUACION ACTIVOSFIJ0S2001 4.283.559,35 4.283.559,35 0,00

RESULTADOSACUM . POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DELASNIIF 3 14.594.752,07 14.549.079,21| -45672,86

GANANCIASACUMULADAS 371.676,88 370.102,36 -1.574,52

Total Patrimo nio antes de Resultado Operativo 117.532.318,98 | 117.485.071,60 | -47247,38

Resultado Operativo Final -320.102,43 27.268,75| 347.371,18

TOTAL PATRIM ONIO 117.212.216,55 | 117.512.340,35 | 300.123,80

Nota 1
Su composicion por accionista eslasiguiente:
DICIEM BRE2012
ACCIONISTA ACCIONES % PARTICIPACION APORTACIONES Y TOTAL
ORDINARIAS ACCIONARIA A9GNACIONES

Ministerio de Finanzas 39.215.000,00 41,197% 694,23| 39.215.694,23
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 22.152.000,00 23,273% 1.495.139,37| 23.647.139,37
Consejo Provincial del Azuay 21.992.000,00 23,104% 775,04 21.992.775,04
Municipio de Cuenca 7.836.000,00 8,232% 0,13 7.836.000,13
Consejo Provincial del Cafar 2.727.000,00 2,865% 773,57 2.727.773,57
Consejo Provincial de M orona Santiago 782.000,00 0,822% 108,39 782.108,39
Municipio de Sigsig 195.000,00 0,205% 169,94 195.169,94
Municipio de Santa Isabel 175.000,00 0,184% 874,65 175.874,65
Municipio de Biblian 112.000,00 0,118% 367,84 112.367,84
Municipio de M orona 2.000,00 0,002% 259,43 2.259,43
Total 95.188.000,00 100,000% 1.499.162,59 96.687.162,59

En € mes deDiciembrede 2011, se procedié d incremento de capital por €
total de US $ 7.987.000,00, de conformidad con la Resolucién de la Junta

Generd de Accionistas No. 52.

Luego de esta operacion, el capitd de

ELECAUSTRO S. A. se compone de 95.188 acciones ordinarias de vaor
nominad deUS$ 1.000,00 (Un mil Délaresde los EUA), cada una.

En base al Oficio No. 332, suscrito por la SENPLADES y & Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable, se gecuto la transferencia de latotalidad
de las Acciones y Aportes para Futuras Capitalizaciones del Accionista
SENPLADES al Accionista Ministerio de Electricidad y Energia Renovable
(MEER), luego de lo cual el Capital Suscrito y los Aportes para Futuras
Capitdizaciones de Ministerio de Electricidad y Energia Renovable
ascienden aUS $ 22.152.000,00 y US $ 1.495.139,37, respectivamente.

Nota 2
En loquerespectaalaconformacién de las Reservas, este es su detalle:
CUENTA 31/12/2012
VALOR
Reserva Legal 1.509.958,18
Otras Reservas 85.209,91
Total 1.595.168,09
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Nota 3

La Reserva por Valuacion registra el efecto de la valuacion de Propiedad,
Plantay Equipo realizada por la firma LEVIN en el afio 2001, este concepto

puede se capitalizado.

Nota 4

En esta cuenta se refleja d resultado de la aplicacién de las NIIF en los

siguientes rubr os:

CONCEPTO

VALOR

nincremento enla Provision Quentas Incobrables por deficienda en el
valor registrado al 31 de Diciembre de 2010, segin andlisisde cartera
vencida, que determinauntotal razonable de provision por US$
3.966.827,02, siendo el valor registrado enlibrosde US$1.396.337,74.
Ajustes al saldo de lacuenta: Otros Activos, Estudiosde Desarrollo e
Investigacién, en virtud delo determinado porla NIC38. No se
consideran activos los siguientesestudios de investigadon originados
en afos anteriores: Estudio y Disefio del Sissema Scada de lasCentrales
(US $27.369,73), Estudio Proyecto Edlico Minasde Huascachaca (US$
120.423,90)y Estudio Emplazamiento Gentral Say mirin V (US $
19.040,00).

-1.442.014,7¢

166.833,6<

Castigo valor correspondiente alasacciones de capital de laempresa
INVERAIRS. A., actualment e en proceso de liquidacion. (afectacion a la
cuenta Inversiones alargo plazo)

Cuenta Obras en Construccion. Hvalor ajustado corresponde a
proyectos en ejecucion que a la fechano han sido concluidas o
reportadas como terminadas.

-15.000,0C

-38.267,0€

Disminucion de las Existenciasen lasubcuenta Repuestosde Centrales,
por obsolescencia tecnoldgica, de acuerdo a lainformacién
propordonada por los peritos calificados (Acurio y Asociados.

-1.455.416,37

Incremento en Propiedad, Plantay Equipo, en razén de lainformacién
propordonada por los peritos calificados (Acurio y Asociados), sendo el
monto total en libros al 01 de Enero de 2011 US $46.653.344,99 y el
valor razonable a esafecha US$ 63.048.612,71.

16.395.267,7¢

Ajuste valor razonable de carteravencida, reversién dela Provisién de

Cuentas Incobrablesal 31 de Diciembrede 2011 1.591.445 8¢
Absorcion Resultado 2011 (1) -320.102,4¢
Ajuste valor razonable de cartelrallvencida, reversion dela Provision de 274 499 57
Cuentas Incobrablesal 31 de Diciembrede 2012 ’

Diferencia no justificada -0,12

Total

14.549.079,21

(1) El Resultado del gercicio 2011 fue compensado en esta cuenta, de
conformidad con la Resolucién No. 6 deladJunta General No. 54.
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- ANALISIS DE INGRESOS Y GASTOS AL 31 DE DICIEM BRE DEL

2012

ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO SA.

Ingresos

VENTA DEENERGIA
OTROSINGRESOS
Total Ingresos

Gastosde Operadon
QOSTOSDE OPERACION

QOSTOS DE DEPRECIACION
PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO

GOSTOS POR BAJA DE PPE

QOSTO POR AM ORTIZAQON DE
INTANGIBLES

OTROS COSTOS

Total Gastos

Resultado Operativo

NOTA 14

ESTADO DERESULTADOS COM PARATIVO
POR LOSANOSTERM INADOS AL 31 DEDICIEM BRE DEL 2012 Y 2011

(expresado en ddlares)

Not 2012 2011 VARIACION  VARIACION
a NETA %

14 20.018.942,60 14.326.025,79  5.692.916,81 40%

15 238.791,29 274.778,61 -35.987,32 -13%

20.257.733,89 14.600.804,40  5.656.929,49 39%

16 13.444.545,38 10.197.922,38  3.246.623,00 32%

5.937.827,08  4.383.315,14  1.554.51194 35%
67.794,68 9.541,25 58.253,43

13.507,16 8.338,27 5.168,89 62%

17 766.790,84 321.789,79 445.001,05 138%

20.230.465,14 14.920.906,83  5.309.558,31 36%

27.268,75 -320.102,43 347.371,18 -109%

INGRESOS POR VENTA DE ENERGIA

Constituyen d ingreso de operacion de la Compafiia, originado por la venta

de energia. Al 31 de Diciembre de 2012,
clientes esla siguiente:

CUENTA

TOTAL

ACUMULADO AL
31-12-2012

INGRESO SPOR VENTA DE ENERGIA

Empresasde Distribucion

19.949.606,55

Empresas Generadoras 13.243,74
Empresas Auto Productoras 56.092,31
Total 20.018.942,60

su composicdén por grupos de
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NOTA15 OTROSINGRESOS
Comprenden los siguientes conceptos:

QUENTA TOTALACUMULADO
AL31-12-2012

Intereses Financieros 11.181,87

Mult as de Contratist as 170.173,11

Venta de M ateriales 29.827,27

Otros Ingresos 27.609,04

TOTAL 238.791,29

NOTA16 COSTOSDE OPERACION

Se identifican con los costos y gastos necesarios para la generacion de los
ingresos. El total de los Gastos de Operacddén de ELECAUSTRO S. A,,
sustentala generacion deenergia (expresada en KWH.).

La composicdn dd saldo de Gastos de Operacion al 31 de Diciembrede 2012
se muestraasi:

CUENTA TOTAL ACUM ULADO
AL31-12-2012

COSTOSDE GENERACION HIDROELECTRICA 4.373.953,39
COSTOS DE GENERACION TERM ICA 4.633.908,74
SUBESTACIONESY LINEAS 38.013,01
MANTENIM IENTO OBRASCIVILES 390.302,61
COSTOS DE M EDIO AMBIENTE 389.299,58
COSTOS VARIOSDEVENTA DE ENERGIA 1.105,98
COSTOS DE ADM INISTRACION 3.617.962,07
TOTAL 13.444.545,38

Como se observa, los valores de los Costos por Generacion Térmica, Costos
de Generacion Hidroeléctrica, y Costos de Administracion, en ese orden, son
los montos mas elevados dentro de la composicion de los gastos de
operadion.

NOTA17 OTROSCOSTOS
Al 31deDidembrede 2012, estapartidaseintegraasi:

CUENTA TOTALAL

31/12/2012
ENTIDADES DEL SECTOR ELCTRICO 156.509,78
OTROS ORGANISM OS YENTIDADES 257.297 42
INTERESES, COM ISIONES FINANQERAS 224.718,82
COSTOS PORH. ESTADO DEL BUEN VIVIRTERRITORIAL 128.264,78
AJUSTE DEDECIM ALESY DIFERENCIA NO UBICADA 0,04
TOTAL 766.790,84
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Lautilidad generadaen el periodo 2012 ascendié aUS $ 27.268,75, lamisma
que sedetermina considerando lasiguienteinformacion contable:

El costo total de explotacion promedio por KWH del afo, fue de
aproximadamente 5,0541 ctvs. de Délar, mientrasque el precio promedio por
KWH para la venta fue de aproximadamente 5,220 ctvs. de Ddlar; en
consecuencia, la utilidad en explotacién por KWH alcanz6 0,166 centavos de
Délar, aproximadamente.

- IMPUESTOS
ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A. ha actuado
como agente de retencién y percepcion de impuestos, los que han sido
liguidados de acuerdo a las disposiciones legales vigentes. Los Auditores
Externos deberdan emitir d Informe de Cumplimiento Tributario por el
gercicio econémico 2012.

- EVENTO SUBSECUENTE
De acuerdo a la informecién proporcionada por el &ea financiera de la
Empresa a la fecha de este informe ain no se cuenta con la respuesta
definitiva por parte de SEMAICA, contratista de la Central Hidroeléctrica
Ocana, en relacion al requerimiento efectuado por la Gerencia General de
ELECAUSTRO S. A., mediante oficioNo. GG-2012-1478.

El planteamiento en concreto, se refierealaentregadeUS$ 991.207,90 por
parte de la empresa contratista, en razén del percance suscitado en la
Quebrada de San Martin (Central Hidroeléctrica Ocafia), el 06 de M ayo de
2012 ylaaplicacion delaPolizade Todo Riesgo vigente ala fechadel mismo.
Cabe senalar que d redamo sefundamenta en lo estipulado en las clausulas
contractuales.

- INFORMACION ADICIONAL
Ley de EmpresasPublicas

En € Registro Oficial No. 48 del 16 de octubre dd 2009, se publico la Ley
Organica de Empresas Publicas, con la finalidad de establecer la normativa
relacionada con la constitucion, organizacion, actividades, funcionamiento,
control y liquidacion de las empresas publicas, entendiéndose como tales a
aquellas cuyo patrimonio pertenece al Estado ecuatoriano y cuyo objetivo
social sea la exploracion y explotacién derecursos renovables y no renovables
de propiedad y responsabilidad exclusiva de Estado; la distribucién y
comerdializacion de productos derivados de estas actividades; laprestacion de
servicios basicos de agua potable, fuerza eléctrica, tdecomunicaciones en
todas sus modalidades, vialidad, puertos, aeropuertos; y, cualquiera otra de
naturaleza similar.

D. INFORMAR SOBRE LAS DISPOSICIONES CONSTANTES EN EL
ARTICULO 279 REFERENTE A LAS ATRIBUCIONES Y
OBLIGACIONES DE LOS COMI SARIOS.

e Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de las garantias de los
administradores.

No se han requerido garantias alos administradores.
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e Exigir a los administradores la entrega de balances mensuales de

comprobacion.
Los Estados Financieros son preparados mensualmente. La Empresa he
estructurado sus procedimientos de contabilidad, registros y libros bajc
principios contables que estén de acuerdo con las Normas Internaconales de
Informadén Financiera NIIF.

e Examinar en cualquier momento y una vez cada tres meses los libros y
papelesdela empresay los estados de cajay cartera.
Losinformestrimestrales han sido presentados.

e Presentar un informe fundamentado ala Junta de Accionistas.

El informe preparado serd dirigido al sefior Gerente General de
ELECAUSTRO S. A. para que proceda al tramite ocorrespondiente ante los
organismos superioresdela Empresa.

e Convocar aJuntade Accionistas si fuera del caso.

No aplicableen este gjercido.

e Solicitar alos administradores la convocatoria y los puntos convenientes.
No aplicableen este gjercido.

e Asistir convozinformativaalas Juntas.

Seha cumplido duranteel afo 2012.

e Pedir Informes alos administradores.
Todoslosinformesrequeridos nos han sido remitidos.

e Proponer laremocion de los administradores motivadamente.
No existe fundam ento para tal propuesta.

e Presentar alaJuntalas denuncias acer ca de la administracion.
N o hemos recibido ninguna denuncia.

e Vigilar en cualquier tiempo las operaciones dela Empresa.

Se ha cumplido.

Atentamente,

Janet Torres Zaldumbide
COMISARIO

Cuenca, 27 de Marzo de2013
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