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' COMISARIOS

ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S, A.
INFORME DE L.OS COMISARIOS

POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2010
1. ANTECEDENTES

NOMBRAMIENTO

Dando cumplimiento a lo estipulado en el articulo 231, numeral uno de la
Codificacién de la Ley de Compaiiias publicada en el Registro Oficial No. 312 de
05 de noviembre de 1999; y de conformidad con lo determinado en el Estatuto
Social, la Junta General de Accionistas de ELECTRO GENERADORA DEL
AUSTRO ELECAUSTRO S.A., nos designé Comisarios Principales por los
ejercicios econémicos 2010 y 2011.

En observancia a nuestra funcién, presentamos a los sefiores Accionistas y
Miembros del Directorio de ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO
ELECAUSTRO S.A., el informe correspondiente al afio 2010.

OBLIGACIONES DEL COMISARIO

A. Emitir una opinién sobre el camplimiento por parte de los administradores
respecto a las normas legales, estatutarias y reglamentarias asi como de las
resoluciones de la Junta General, del Directorio y Organos de Control

B. Comentar sobre los procedimientos de control interno de la empresa

C. Opinar respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad, v si éstos
se han elaborado de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados.

D. Informar sobre las disposiciones constantes en el articulo 279 Referente a
las atribuciones y obligaciones de los comisarios

D.1. Cerciorarse de la constitucién y subsistencia de las garantias de los
administradores.

D.2. Exigir a los administradores la entrega de balances mensuales de
comprobacién.
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D.3. Examinar cualquier momento v una vez cada tres meses los libros y
papeles de la empresa en los estados de caja y cartera.

D.4. Presentar un informe fundamentado a la Junta de Accionistas.
D.5. Convocar a Junta de Accionistas si fuera del caso.
D.6. Solicitar a los administradores la convocatoria y los puntos
convenientes.
D.7. Asistir con voz informativa a las Juntas.
D.8. Pedir Informes a los administradores.
D.9. Proponer la remocion de los administradores motivadamente.

D.10.Presentar a la Junta las denuncias acerca de la administracion.

D.11. Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de [a empresa.

INFORMACION GENERAL DE ELECAUSTRO S. A.

ELECTROGENERADORA ™ DEL AUSTRO "ELECAUSTRO S." A, es una
compafiia andénima de cardcter publico, constituida mediante escritura
publica de Escisién de la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A,,
celebrada el 13 de julio de 199g ante el Notario Segundo del Cantén Cuenca y
resolucion de la Superintendencia de Compafilas N© 243 del 16 de julio de
1999. El 27 de agosto de 1999 fue registrada con el nimero 211 en el Registro
. Mercanti] del mismo canton,
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El numeral 2.2.1.5 de la Disposicién Transitoria Segunda de la Ley Orgénica
de Empresas Publicas, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 48
del 16 de Octubre de 2009, determina que en virtud de los indicadores de
gestidén, y hasta que se expida el nuevo marco juridico del sector eléctrico, la
EMPRESA ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO seguira operando como
una compafifa anénima regulada por la Ley de Compaiiias, inicamente en los
aspectos societarios. En lo referente a los regimenes tributario, fiscal,
laboral, contractual, de control y de funcionamiento de la empresa, observara
las disposiciones contenidas en la Ley Orgénica de Empresas Publicas.

El domicilio principal de ELECAUSTRO S. A. es el cantén Cuenca, provincia
del Azuay y puede establecer sucursales, agencias u oficinas en cualquier
lugar del pais o del exterior.

El objeto social de ELECAUSTRO S.A., se describe ampliamente en el su
Estatuto Social, e incluye:
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- La explotacién econdmica de una o varias centrales de generacién eléctrica
de cualquier tipo y colocar su produccidn total o parcialmente en el
Mercado Eléctrico Mayorista para su comercializaciéon, de conformidad
con las disposiciones de las leyes, reglamentos y regulaciones vigentes para
el sector.

- Cubrir minimo el 42% de la demanda de energia de las provincias de
Caflar, Azuay y Morona Santiago, satisfacer el 51% de estas necesidades, y
mantener esta proporeion respecto al crecimiento de los requerimientos de
todo el Pais.

- Mitigar los impactos ambientales que han causado la explotacién
energética y la implantacién de las instalaciones de la Empresa,
recuperando y preservando el medio ambiente de estas zonas, a través de
acciones de reforestacion y repoblacidén con especies nativas.

El organigrama de la Compafiia se presenta en el Anexo 1

2. INFORME

A. -Opinién sobre el cumplimiento por parte de Ios administradores
respecto a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi
como de las resoluciones de la Junta General, del Directorio y de

Organos de Control.

La_aplicacién de procedimientos estdndar de revisién, para verificar el
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cumplimiento de las resoluciones impartidas por las instancias de direccion
y control de la Empresa, nos permite concluir, de manera general, que la
Administracién de ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO
S. A, ha implementado las resoluciones emitidas durante el ejercicio 2010.

« LIBROS SOCIALES

A la fecha de elaboracién de este informe, los libros sociales de
ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S. A, reflejan el
incremento de capital, dispuesto mediante Resolucién No. 0048-0191 de la
Junta General de Accionistas, efectuada el 27 de Octubre de 2010. El
aumento en US § 857.000,00 (OCHOCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), determina
que €l capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2010 ascienda al
monto total de US $ 87'201.000,00 (OCHENTA Y SIETE MILLONES
DOSCIENTOS UN MIL 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
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AMERICA), su conformacion es la siguiente:

CAPITAL | NUMERO %
ACCIONISTA SUSCRITO Y DE .

PAGADO | ACCiONEs | PARTICIPACION
Ministeria de Finanzas 32.010.000,00 32010 36,708%
Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable 20.686.000,00 20686 23,722%
Consejo Provincial del Azuay 21.802.000,00 21802 25,002%
Municipio de Cuenca 7.768.000,00 7768 8,908%
Consejo Provincial del Cafiar 2.704.000,00 2704 3,101%
Secretarfa Nacional de Planificacion y
Desarrollo 976.000,00 - 976 1,119%
Consejo Provincial de Marona Santiago 775.000,00 775 0,889%
Municipio de Sigsig 193.000,00 193 0,221%
Municipio de Santa|sabel 174.000,00 174 0,200%
Municipic de Biblian 111.000,00 111 0,127%
Municipio de Morona 2.000,00 2z 0,002%

Total 87.201.000,00 87.201 100,000%

Durante el periodo de enero a dicieiibre del 2010; loslibros sociales de la
Empresa, como son: el Libro de Actas de Juntas Generales de Accionistas vy
Sesiones de Directorio; y, los libros de Acciones y Accionistas, se encuentran
bajo la custodia de la Gerencia General de ELECAUSTRO S. A.

e e - RESOLUCIONES - DE--JUNTA -DE- ACCIONISTAS ' Y  DE
DIRECTORIO

De la informacién proporcionada, se concluye que:

- Durante el gjercicio 2010, la Junta General de Accionistas se reunié en 5
ocasiones. Las resoluciones emitidas fueron cumplidas en su totalidad.

- Las resoluciones expedidas por el Directorio de ELECAUSTRO S. A,
reunido en 8 sesiones, fueron ejecutadas en un 90%. En el siguiente
resumen se presentan las resoluciones en proceso de cumplimiento:

ELECAUSTRO S .A
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DIRECTORIO Y RESOLUCION

OBSERVACION

DIRECTORIO No. 182 - 06/09/2010

RESQOLUCION No. 182-0885: Conocimiento y
resolucién de los informes presentados por las
Compafias CAMINOSCA y SEMAICA, relacionados
con el andlisis del fortalecimiento del revestimiento
del tinel del Proyecto Hidroeléctrico Ocafa.

El Directorio dispone a la administracion realice
todos los procesos necesarios para la calificacién y
posterior venta de los certificados de carbono.

Se contratd al Consultor Ing. David
Neira, para que realice el estudio de
MDL en un plazo de 180 dias.

DIRECTORIO No. 183 — 18/10/2010

RESOLUCION No. 183-0890: Conocimiento del
Informe de Gestién de la Administracién
correspondiente al periodo enero-junia del 2010.

El Directorio resuelve dar por conocido el Informe de
Gestién de la Administracién correspondiente al
periodo enero-junio de 2010, y se recomienda a la
Administracién  continuar  con las  gestiones
tendientes a la recuperacién de la cartera.

Ala fecha esta las conciliacionas del
22% de Empresas se encuentran en
proceso. Se aspira completar el
100%, a marzo del 2011,

'RESOLUCION  No. 'i83-0892: ~Conocimiénto” y|

resolucién sobre el Proyecto del Sexto Contrato
Colectivo de Trabajo.

que..se . califique . su. . pertinencia.__Con

El Directerio de la compafia, resuelve dar por
conocido el texte del Proyecto del Sexto Contrato
Colectivo. se dispone que se ponga en canocimiento
del Ministerio de Relaciones Lakorales a efectos de
estas

Se conoce sobre el pronunciamiento
favorable del Ministerio de
Relaciones Laborzles; con fecha 21
de diciembre del 2010 fue firmado

observaciones se dispone a la administracidn
continde con los tramite legales pertinentes.

el sexto Contrato Colectivo

RECOMENDACIONES DEL INFORME DE COMISARIO

AUDITORIA EXTERNA
Informe de Comisario 2009:

Recomendacidn:

Y

A) “Dispondra que los activos consignados como: Bienes e Instalaciones
que no son de servicio se considere la posibilidad de realizarlos, de
conformidad a la normativa dispuesta para bajas, en vista de que casi
se ha agotado su valor en libros y que ademés no se hallan en

servicio.”

No se ha ejecutado por haberse iniciado

ELECAUSTRO S .A
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de NIIF, cuyos resultados tendran incidencia directa en la
regularizacion del rubro Bienes e Instalaciones que no son de servicio.
Informe de Auditoria Externa 2009:

No conocimos el documento relacionado con las observaciones y
recomendaciones de control internc correspondientes al afio 200g9.

INFORMES DE AUDITORIA INTERNA

El Plan Anual de Actividades de la Unidad de Auditorfa Interna para el
ejercicio econdmico 2010, incluyd un conjunto de actividades
relacionadas con la auditoria operativa o de gestion.

De la evaluacién final se concluye que el plan anual inicial fue cumplido
en un 96%; sin embargo, debe considerarse que se efectuaron actividades
no contempladas en ese documento.

Dentro de las adreas examinadas por Auditoria Interna, se incluyeron los
procesos de compra efectuados bajo el sistema vigente para el sector

publico.

COMENTAR SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL
INTERNO DE LA EMPRESA

De la evaluacion efectuada al sistema de control interno aplicado en
ELECAUSTRO 8. A,, observamos que se han disefiado controles internos
especificos para cada 4rea de la Compalfiia, los cuales han sido ejecutados

_razonablemente, en términos generales, sin originar condiciones que

deban ser informadas; excepto por lo sefialado en an4lisis alos procesos
de compras putblicas, efectuado por el Departamento de Auditoria
Interna, cuyos resultados se muestran en el texto anterior y respecto a los
cuales recomendamos:

Recomendacion:
Completar y organizar adecuadamente los expedientes de compras, de
manera que los procesos cuenten con el soporte adecuado y suficiente,

OPINAR RESPECTO A I.AS CIFRAS PRESENTADAS EN 1.0OS
ESTADOS FINANCIEROS Y SU CORRESPONDENCIA CON LAS
REGISTRADAS EN LOS LIBROS DE CONTABILIDAD, Y SI
ESTOS SE HAN ELABORADO DE ACUERDO CON LAS
NORMAS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADAS

ELECAUSTRO 5 A
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OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Hemos efectuado un analisis de las cifras presentadas en el Estado de
Situacién General de la ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO
ELECAUSTRO 8. A, al 31 de diciembre del 2010 y en el Estado de
Resultados a esa fecha, verificando la correspondencia de datos con los
valores registrados en los libros contables del afio 2010. La elaboracion
de los mencionados estados financieros es responsabilidad de los
administradores y la nuestra es opinar sobre las cifras expresadas en
los mismos, de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Compafiias,

Arts. 279y 289.

En nuestra opinion, las cifras consignadas en los estados financieros
de la ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S. A, se
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes.

Las politicas, normas y practicas contables de
ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S, A., son
establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias, los
registros contables 2010, fueron preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC. A la fecha de este informe la
implementacién de NIIF esta en proceso.

El presente informe no exime de responsabilidad a los
Administradores de la ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO
ELECAUSTRO S. A., por las operaciones y transacciones financieras
ocurridas durante el presente periodo econémico, de conformidad con
el articulo 265 de la Ley de Compafifas.

Nuestro trabajo fue efectuado de acuerdo con normas de revisién
generalmente aplicadas y se basa en las disposiciones de la Ley de
Compafiias relacionadas con el trabajo de los comisarios.

2. ANALISIS DE LAS PRINCIPALES CUENTAS DEL ESTADO

ELECAUSTRO S A
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DE SITUACION GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

CUENTAS DE ACTIVO

NOTA o1 DISPONIBLE

Dentro de este grupo, que representa el 9.22% del total de activos, se
encuentran las siguientes cuentas:

INFORME ANUAL DE COMISARIOS
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[— PARTIDAS SALDO AL SALDO AL VARIACION % W
31-dic-10 31-dic-09
TOTAL DISPONIBLE 12,332,571.20| 23,119,938.19 | -10,787,366.99 | -46.65%
Bancos 1,380,255.39| .1,462,153.69 -81,898.30 -5.60%
Inversiones Temporales | 3,551,581.41| 5,296,580.44| -1,744999.03| -32.94%
Fondos Raotativos 50,000.00 50,000.00 0.00 0%
Derechos Fiduciarios 7,350,734.40116,311,204.06( -8,960,469.66 —54.93"/ﬂ

ELECAUSTRO S .A
Péginz 8 de 22

Los saldos bancarios estdn soportados por las respectivas conciliaciones
bancarias; procedimiento que ha sido aplicado mensualmente,
conforme lo estipulan las normas de control interno establecidas por la
Compaiiia.

Las Inversiones Temporales al 31 de Diciembre 2010 corresponden a
colocaciones de recursos en Certificados de Depdsito y Bonos, a una tasa
de rentabilidad promedio del 7%, segiin el siguiente detalle:

INSTITUCIONES MONTO INVERSION
Banco de Fomento 1,330,669.34
Banco delPichincha- 896;293:96
Benos del Estade 800,000.00
Banco del Estado 302,062.67
Banco del Pacifico 222,555.45
i TOTAL 1 3,551,581.42

El rubro Derechos Fiduciarios corresponde a los Fideicomisos

Mercantiles de Ocafia y del Proyects Soldados Minas Yanuncay, por

CUATRO MILLONES CUATROCIENTOS OCHENTA Y UN MIL
SEISCIENTOS OCHENTA Y OCHO DOLARES 70/100, y DOS
MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA NUEVE MIL CUARENTA Y
CINCO DOLARES 93/100, respectivamente.

La Corporacién Financiera Nacional es la Fiduciaria y se encarga de la
administracién de los fondos para la construccién equipamiento y
puesta en operacién del Proyecto Ocafia.

El Fideicomiso para el desarrollo del Proyecto Soldados Minas
Yanuncay tiene como Fideicomisario al Banco Central del Ecuador
Sucursal Cuenca, y se originé para el pago del contrato No. 584 suscrito
entre ELECAUSTRO S. A. y CESEL S. A., empresa encargada de
efectuar los estudios de factibilidad y disefios definitivos del proyecto.
No se han definido las condiciones de pago de los recursos entregados

por el Ministerio de Finanzas para la creacién del fideicomiso, la

SR R
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obligacién se encuentra registrada contablemente en una cuenta de
Pasivo a largo plazo.

NOTA o2 EXIGIBLE

Corresponde a los adeudos de terceros a favor de la Compafifa y
representan el 9.86% del total de activos, mientras que al cierre del
gjercicio del 2000 totalizaron el ¢%. Las cuentas por cobrar por
facturacién de energia representan el 97.63% respecto del global de este
grupo. En este rubro (Cuentas por cobrar por facturacion de energia),
se evidencia la disminucién del 0.37% con relacion al monto del afio
2009. Su composicidn es:

PART!DAS SALDO AL SALDO Al VARIACION % |
31-dic-10 31-dic-09
ACTIVO EXIGIBLE 13,191,473.02 | 10,692,740.23 | 2,498,732.79 18.94%
Cuentas por Cobrar 183,224.29 187,176.58 -3,952.29 -2.15%
Cuentas por Cobrar por
facturacidn de Energia 12,879,431.22110,451,410.27| -2,428,020.95 | -18.85%
Cuentas por Cobrar Compafiias
4deseguras . . |...__ 10723 2107231 0 0.00, 0%
| Otras cuentas poregbrar ™~ | T 128,710:28 54,046,151 74;664:13 58.00%!
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Luego de mantener como provision del 1%, la administracién adoptd
una provisién de hasta el 10% del saldo de la cartera vencida al 31 de
Diciembre de 2010, cerrando el periodo con un valor de U S $

1:256.768,99 —

El 19 de Octubre de 2010, se realiz6 el convenio con la Empresa
Eléctrica Quito S. A., para cancelar la re-facturacién de la deuda de los
afios 2008 — 2009 por un valor de U S $ 805.635.47, estipulandose en
este convenio la cancelacion de 12 cuotas mensuales por un valor de U §
$ 67.136,29 cada una,

De igual forma, la Administracién de ELECAUSTRO S. A. suscribié un
convenio de pago con la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C. A.
por el valor de U S $ 1.230.575.94, los mismos que se pagaran en el
tiempo de 10 meses con cuotas de U S $ 123.057,59 cada una.

Durante el afio 2010, la Empresa facturd por concepto de venta de
Energia el valor de U S $ 13.389.734,37 y registré como recaudacion
anual la cantidad de U S $ 9.276.834,05.

INFORME ANUAL DE COMISARIOS
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NOTA 03 INVENTARIOS

Esta partida incluye el stock de materiales adquiridos por la compafifa
con la finalidad de atender los requerimientos de su operacién. Los
funcionarios encargados del control de las tres bodegas en las que se
encuentran almacenados estos items, efect@ian el registro de los
ingresos, egresos y saldos, lo que les permite reportar sus movimientos
a unidades de gestién y de control como son los departamentos de
compras y contabilidad.

De conformidad con las normas de control interno aplicables a estos
activos, al clerre del periodo se efectué la toma fisica por muestreo,
luego de lo cual se procedié al ajuste de las diferencias, determinandose
al 31 de diciembre de 2010, la siguiente composicién general del rubro:

PARTIDAS @LDO Al SALDO AL VARIACION | %
31-dic-10 31-dic-09

ACTIVO REALIZABLE 242.666,23 |261.657,09 |-18.990,86 |7.83%

Bodegas 220.471,76 |240.804,94 |-20.333,18 |9,00%

Otros inventarios 22.184,47 20.852,15 11.342,32 6,00% |

Cabe mencionar que a la fecha se-encuentra-en-ejecucién-el cronograma
de aplicacién de las NIIF. Como parte de este proceso se efectuara la
valoracién de los rubros que conforman el Inventario, de esta manera se
contara con informacién que permita reflejar datos reales en los estados
financieros.

NOTA 04 OTROS ACTIVOS CORRIENTES . .

Incluyen principalmente los Anticipos entregados a Contratistas
(Proyecto Ocafia US $ 3.930.178,84), y valores por impuestos sujetos a
devolucién (Impuesto al Valor Agregado US $ 1.376.144,97). Al 31 de
diciembre de 2010 comprenden:

r((!&ﬁ@ﬂ'.‘T%'r’s?f?“?”?‘Wﬁﬂ'?ﬂj”ﬁ’?’?‘?‘?’?‘?‘?’?’?’?‘?’?‘?’?’?’?‘?‘?’?‘?’?"?’?’

PARTIDAS SALD_O AL SALD{O AL VARIACION %
31-dic-10 31-dic-09
OTROS ACTIVOS ,
CORRIENTES 6.226.298,97 | 19.079.692,15| -12.853.393,18 | 206,00%
Pagos Anticipados 4.774.368,60) 17.752,717,93| -12.978.348,331272,00%
Cuentas por liquidar 37.635,55 164.875,00 -127.239,45 | 338,00%
Seguros Anticipados 0,00 19.412,43 -19.412,43 4,00
Otras cuentas por liquidar 38.149,85 0,00 38.149,85 0,00
Otros Anticipos 1.376.144,97| 1.142.686,79 233.458,18 17@

ELECAUSTRO § A
Pagina 10 de 22
INFORME ANUAL DE COMISARIOS




CEEE 0880000000800 MMM EE AL

TTT T T T T T T T T T LT T T T 07T

Ing. Janeth Torres Zaldumbide

Ing, Galo Mejia Bravo, MBA
COMISARIOS

Debemos mencionar que hasta el mes de febrero de 2011, el Servicio de
Rentas Internas procedié con la devolucién del valor de IVA acumulado
a Diciembre 2010.

NOTA o5 PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

Involucra la inversion en bienes de larga duracién, principal rubro de
activo, con una representacion por sobre el 86% del total de los activos.

El Activo Fijo no Depreciable més importante, esta constituido por los
valores generados en la construcciéon del Proyecto Hidroeléctrico Ocafia,
que al 31 de Diciembre de 2010 suma US $ 48.085.992,90 y se presenta
dentro de la cuenta Obras en Construcciones de Bienes e Instalaciones.

Los cargos por depreciacién se realizan acogiéndose a lo dispuesto por
parametros técnicos para bienes que operan para el sector eléctrico y
dentro de los limites permitidos por la legislacion tributaria. contando
con mecanismos que garanticen las verificaciones de existencia,
localizacién y condiciones de uso, en las diversas localidades donde
estos se hallan dando servicio.

La Empresa ha definido mecanismos que le petntiten controlar y
verificar Ia existencia, ubicacién, estado de funcionamiento y valoracion
de los bienes que conforman el Activo Fijo.

Al cierre del ejercicio econémico del afio 2010, esta es su composicion
general:

PARTIDAS SALDO Al SALDO AL VARIACION %
31-dic-10 31-dic-09

ACTIVO FIIO 96.321.122,54| 63.287.603,64 | 33.033.518,90 | 34,00%
Depreciable 114,999.328,86 | 114.945.167,74 54.161,12| 0,00%
Bienes e Instalaciones en servicio 112.660.274,11{112.606.112,99 54.161,12 | 0,00%
Bienes e Instalaciones que no son de servicio 2.339.054,75| 2.339.054,75 0,00 0%
No depreciable 54,168.853,19| 19.115.681,28 35,053.171,51 65%
Obras en construcciones de bienes e

instalaciones 49.648.588,06 | 14.624.471,01|35.024,117,G65 71%
Terrenos y Servidumbres 4.520.265,13 4.491.210,27 29.054,86 1%
Depreciaciones Acumuladas -72.847.059,51 | -70.773.245,38 | -1.873,814,13 3%
Depreciaciones Acumuladas Bienes e

Instalaciones -70.508.004,83 | -68.420.102,26 | -2.087.902,57 | 2.96%
Depreciacidn Acumulada de hienes e -2.339.054,68| -2.338.799,28. oy 00%
Instalaciones que na son de servicio

ELECAUSTRO S .A
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Uno de los rubros que forman parte de los activos fijos son los Bienes e
Instalaciones que se hallan fuera de servicio y que han cumplido su ciclo
de vida 1itil en su totalidad, con un valor bruto de US $ 2.339.054,68 .

Como ya lo hemos seflalado, a la fecha se encuentra en ejecucién el
cronograma de aplicacién de las NIIF. Como parte de este proceso se
efectuara la valoracion de la Propiedad, Planta y Equipo, con la
finalidad de contar con informacién que permita reflejar datos reales en

los estados financieros.

Ing. Galo Mejia Bravo, MBA

NOTA o6 OTROS ACTIVOS

Este grupo comprende:

ELECAUSTRO S .A
Pagina 12 de 22

PARTIDAS SALDOAL | SALDOAL | /5piacion %
31-dic-10 | 31-dic-09
OTROS ACTIVOS 5.405.771,39 | 3.965.763,85 | 1.440.007,54 | 27,00%
Estudios y Obras 667.648,22| 547.818,43| 119.829,79, 18,00%
Lhpventarios - v -4.683.123,17.-3.372.945,42.1 1.310.177,75.].. 28,00%
Otros Activos a Largo Plazo 55.000,00 45,000,007 20,000,001 82%
Estudios y Obras

Bajo este concepto se registran los valores correspondientes a pagos

-por—estudios—de-prefactibilidad—y—disefio—de-proyectos—en los que

emprenderda ELECAUSTRO S. A. una vez que se encuentren técnica y
econémicamente probados. Mencionamos los més importantes:
Estudio y Disefio del sistema SCADA de las centrales, Estudio de pre
factibilidad del Proyecto Soldados Minas — Yanuncay, Estudios
Proyecto Eo6lico Minas de Hascachaca y el Estudio Emplazamiento
Central Saymirin V.

Inventarios

Su valor al 31 de Diciembre de 2010 es US $ 4.683.123,17. Este rubro
estd integrado casi en su totalidad por materiales, repuestos y
herramientas, almacenados en las bodegas Monay, Descanso y
Saymirin Saucay, que no serdn utilizados en el corto plazo, el mayor
monto de esta cuenta fue adquirido en administraciones anteriores
para evitar un desabastecimiento que podria entorpecer el normal
desarrollo de las actividades de 1a Compafiia. La consideracién basica

e R T L R e SR AT o R e
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de esta decisién fue el prolongado tiempo de espera que implica la
adquisicién de estos items.

Como parte del proceso de adopcién de las NIIF, se efectuard la
valoracién de estos Inventarios, con la finalidad de contar con informacion
que permita reflejar datos reales en los estados financieros.

Se presentan también como parte de la cuenta Otros Activos -
Inventarios, las Importaciones en Transito, que al 31 de Diciembre de
2010 suman US $ 975.497,36.

Inversiones en Acciones y Fideicomisos

La cuenta Inversiones a Largo Plazo registra US $ 15.000,00 por
acciones en la empresa de Aviacién INVERAIR, valor que no ha sido
actualizado, en razén de no contar con la informacion financiera de la
Compafifa INVERAIR.

El saldo de la cuenta Fideicomisos por US $ 30.000, se originé en el
convenio suscrito con FONAPA (Fonde de Aguas del Paute), para la
creacidn del fondo fiduciario tendiente a la conservacién de la Cuenca

del-Rio-PauteFste-valor-se-incrementé—-en-el-mes-de-Diciembre de

2010, a U S $ 40.000,00, en cumplimiento de las estipulaciones del
convenio.

CUENTAS DE PASIVO

e NOTA 07

-------- PASIVOA CORTOPLAZO

Los adeudos que deben ser cubiertos en el periodo de un afio a partir
del 31 de Diciembre del 2010, constituyen el 17% (US § 5.121.569,18)
del total del pasivo, siendo la relacién Activo Corriente/Pasivo Corto
Plazo 6 a1, aproximadamente. A nivel general, el Pasivo a Corto Plazo
lo integran:

PARTIDAS SALDO AL SALDO AL VARIACION %
31-dic-10 31-dic-09
PASIVO A CORTO PLAZO 5.121.569,18; 5.907.779,57,| 786.210,39| 15,00%
Cuentas por pagar 4.831.805,96| 5.444.006,81| 612.200,85| 13,00%
Obligaciones Patronales y
Retenciones 289.763,22 463.772,76| 174.009,54 60%

A continuacién se presenta informacién adicional con respecto a los rubros

mas 51gn1ﬁcatwos_que mtegran la Cuentas por Pagar

ELECAUSTRO S .A
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e Cuentas por Pagar Venta Energia Refacturacion 2008-2009:
registradas en los meses de octubre y diciembre de 2009, en
cumplimiente de lo establecido en el Mandato 15 v lo dispuesto
por el CONELEC.

Al 31 de Diciembre de 2010, los principales acreedores por este
concepto son: la Empresa Eléctrica Ambato S. A. (US $§
939.039,33), la Corporacién Nacional de Electricidad — Bolivar
(US $ 717.828,05), vy la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.
A. (US $ 615.288,09),

e Cuentas por Pagar a PETROCOMERCIAL: se originan por la
compra de combustibles, Al 31 de Diciembre de 2010, su saldo es
US § 581.323,22. Con relacién al afio pasado, la deuda con este
proveedor se ha incrementado en aproximadamente el 80%.

» Cuentas por Pagar (Fideicomiso Ocafia): este rubro se origina a
partir del mes de Octubre de 2010. Su saldo al 31 de Diciembre
totaliza US $ 1.086.271,02 y corresponde a las obligaciones
pendientes de pago por planillas presentadas por los diferentes
proveedores, entre ellos: SIEMENS, SEMAICA y CAMINOSCA.

Obligaciones Patronales y Retenciones: se componen de los conceptos
derivados del rol de provisiones sociales originadas por la relacién
laboral que mantiene la Empresa con sus trabajadores (US $
136.706,09); de las obligaciones que se deben cumplir con el Servicio
de Rentas Internas por concepto de Impuesto al Valor Agregado y

Retenciones en la Fuente (75.261,13); v el valor correspondiente a la

Contribucién a la Contraloria General del Estado (US $ 77.796,00).

NOTA 08 PASIVO ALARGO PLAZO

Las deudas con vencimiento superior a un afio suman al 31 de
Diciembre de 2010 US $§ 26.512.985,26, esto es el 20%, del total de
activos y el 83% de las obligaciones que mantiene la Compaiiia,
aproximadamente,

La estructura de las cuentas que integran el Pasivo a Largo Plazo de
ELECAUSTRO S. A. al cierre del presente ejercicio econdmico es la

siguiente:

DE COMISARIOS
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PARTIDAS SALDO AL SALDO AL VARIACION Y%
31-dic-10 31-dic-09
PASIVO A LARGO PLAZO 26,512.985,26 | 12.962.686,16 | 13.550.299,10 | 51,00%
Proyectos eléctricos 23.605.352,00| 10.437.392,00! 13.168.00C,00 ) 56,00%
Obligaciones Patronales 2.807.593,26 2.525.294,16 382.299,10| 13,00%

i
{
|
|
I
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La partida Préstamo por Pagar Ministerio de Finanzas corresponde a
los wvalores entregados por esta institucién para Estudios de
Factibilidad del Proyecto Soldados Yanuncay-Minas, US$ 3.500.000 v
para la ejecucién del Proyecto Hidroeléctrico Ocafia, US §
20.105.392,00; este tiltimo monto ha sido desembolsado en noviembre
y diciembre del 2009, y durante el afio 2010.

Las Obligaciones Patronales a largo plazo comprenden las provisiones
para jubilacién patronal, bonificacién por desahucio, bonificacién
terminacién de la relacién laboral e indemnizacién por despido
intempestivo; cifras sustentadas técnicamente en los calculos
actuariales efectuados.

NOTA 09 PATRIMONIO

Representa el monte provisto por fuentes internas para el
financiamiento dél activo, esto es, el aporte efectuado por los
accionistas y los resultados de la operacién. Al 31 de Diciembre de
2010, el Patrimonio asciende a US $ 103.297.128,20, el 76% del total
de activos, aproximadamente, y comprende las siguientes partidas:

[ DICTEMBRE |
CUENTA. | ..Nota L2010
VALOR

Acciones Ordinarias 1 87.201.000,00
Acciones para Futuras Capitalizaciones 1 4.706,32
Asignaciones Especiales 1 6.925.270,12
Reservas 2 6.648.104,53
Resu]i‘tados Acumuladoes de Ejercicios 421.953.95

Anterlores
Resultado Ejercicio Corriente 846.678,64
Total 102.047.713,56

Nota1

Con respecto al movimiento de las cuentas patrimoniales, debemos
mencionar que hasta el 31 de Diciembre de 2009, €]l CREA vy el Fondo
de Solidaridad eran accionistas de la Compafifa. Posteriormente, en

.....

INFORME ANUAL DE COMISARICS
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del 2009, mediante el cual se trasfirieron todos los derechos y
obligaciones del CREA a la Secretarfa Nacional de Planificaciéon y
Desarrollo SENPLADES, esta institucidén solicité con Oficio
SENPLADES -SPA -2010- 7 del 12 de Febrero de 2010 el traspaso de
las respectivas acciones y derechos a su nombre; asi se procedio,
modificando la composicién accionaria y los rubros conexos: Acciones
Ordinarias en US $ 067.000,00 y Acciones para Futuras
Capitalizaciones en US $ 178,96. Adicionalmente se transfirieron del
Fondo de Solidaridad al Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable los totales de US $ 20.843.000,00 por concepto de
Acciones Ordinarias, v de US $ 725,43 por Acciones para Futuras
Capitalizaciones. Estos movimientos se fundamentaron en los Oficios:
No. 039 del 15 de Febrero del 2010 y No. 157 del 17 de Marzo de 2010,
emitidos por el nuevo accionista.

Adicionalmente, con base en la Resolucion No. 0048-0191 de la Junta
General de Accionistas, efectuada el 27 de Octubre de 2010, se
procedié al tramite y registro del aumento del Capital en US §$
857.000,00 (OCHOCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL oo/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), lo que
determina que e] capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2010
ascienda al monto total de US $ 87°201.000,00 (OCHENTA Y SIETE
MILLONES DOSCIENTOS UN MIL oo/i00 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

Luego de las modificaciones, los saldos de las cuentas de los
accionistas se integran asi:
- o DICIEMBRE 2010
ACCIONISTA ACCIONES | ACCIONESPARA |\ g1enaciONES %
ORDINARIAS FUTURAS ESPECIALES TOTAL
CAPITALIZACIONES
Ministeria de Finanzas 32,010.000,00 702,95 692527012 | 3892597307 41400%
Ministerio de Blectricidad y Erergla | 4 66 500,00 898,67 20.696.898,67 | 22,000%
Renovable
Consejo Provincial de} Azuay 21.802.000,00 257,05 21.802.257,05 | 23,162%
Municipio de Cuenca 7.768.000,00 119,03 7.768.119,03 8,2529%
Consejo Provincial del Cafiar 2.704.000,00 144,52 2.704.144,52 | 2,873%
Secretaria Nacional de Planificacion y N
Dresas 976.000,00 770,74 976.770,74 | 1,038%
conselo Provincial de Morona 775.000,00 336,01 77533601 | 0,824%
antiago

Municipic de Sigsig 193.000,00 483,40 193.483,40 0,200%
Municipio de Santa Isabel 174.600,00 354,14 174.354,14 | 0,185% |
Municipio de Biblian 111.000,00 397,86 111.397,86 |  0,112% |
Municipie de Morona 2.000,00 241,95 2.241,95 0,002%

Total 4,786,32 6.925.270,12 | 94.130.976,44 | 100,00%

87.201.000,00

ELECAUSTRO S .A
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Nota 2

En lo que respecta a la conformacion de las Reservas, este es su

detalle:
DICIEMBRE
CUENTA 2010
VALOR

Reserva Legal 1.425.290,32
Reserva por Valuacion 4,283.559,35
Reserva Especial Estatutaria no Capitalizable 854.044,95

QOtras Reservas 85.209,91
Total 6.648.104,53 |

3. ANALISIS DE INGRESOS Y GASTOS AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2010

ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(expresado en ddlares)

S 8 8 8 0 000 aI00 A At S oSy R Aty Se oy 81 ar i S s v 8¢ B e dr e Sy & Or 21 Sr S ¥ 25 O S v

Ingresos

Venta de Energia

Ingresos Ajenos a la Operacién
Ingresos Extracrdinarios
Total Ingresos

Gastos de Operacién
Gastos de Operacidn

Deprec.de Bienes e Instalaciones en
Servicio

Gastos por reposicion de Bienes e Inst.

en Servicio

Gastos de Op. que no son venta de
energfa

Total Gastos

Resultado Operativo

ELECAUSTRO S .A
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Nota 20010 2009 Variacion %
- 110
10 13.389.734,77 16,263.863,10 2.874.128 33 21%
11 563.702,79 1.330.175,98  -766.473,19 -136%
12 75.125,21 32.854,10 42.271,11  56%

14.028.562,77 17.626.893,18
13

417,764, 13.257.712,8 1%
9.417.764,73  13.257.71287 o 9.0 0491, 4
2.120.751,45 2.307.975.32  -187.223,87  -9%
7.226,66 34.442,53 -27.215,87 -377%
1.636.141,29 789.250,06  846.891,23  52%

13.181.884,13

846.678,64

i e i

16.389.380,78

1.237.512,40
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NOTA 10 INGRESOS POR VENTA DE ENERGIA

Constituyen el Ingreso de Operacién de la Compafiia. Las ventas del
aflo 2010 por grupos de clientes se detallan a continuacién:

CLIENTE VALOR
Empresas de Distribucion 8.756.773,72
Corporacién Nacional de Electricidad CNEL | 4.631.070,36
Empresas de Generacidn : 1.732,6
Otros 158,09
Total 13.389.734,77

NOTA 11 INGRESOS AJENOS A LA OPERACION

Comprenden intereses ganados por los siguientes conceptos:

CONCEPTO VALOR
Intereses ganados en Inversiones 255.169,56
Intereses ganados en Cuenta Corriente 50.707,97
s rintereses ganados Fideicomiso-Qeafia o 257820824
Otros 4,44
Total 563.702,79

NOTA 12 INGRESOS EXTRAORDINARIOS

Corresponden a diversos conceptos, entre ellos las multas aplicadas a
contratistas. Su saldo final del afio 2010 alcanza a US $ 75.125,21.

NOTA 13 GASTOS DE OPERACION

Se identifican con los costos y gastos necesarios para la generaciéon de
los ingresos.

El total de los Gastos de Operacion de ELECAUSTRO 8. A, sustenta la

ELECAUSTRO S .A
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generacion de energia (expresada en KWH.), que durante el afio 2010
alcanzdé el total de 232.638.595 KWH.

La composicién del saldo de Gastos de Operacién al 31 de Diciembre
de 2010 se muestra asi:

CONCEPTO VALOR
GASTOS GENERACION HIDROELECTRICA 2.188.208,11
CENTRALES A COMBUSTION INTERNA 4.581.609,74
SUBTRANSMISION 27.254,04
ADMINISTRACION GENERAL 2.620.692,84
DEPRECIACION DE BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO 2.120.751,45
GASTOS POR REPOSICION DE BIENES E INSTALACIONES 5 226 66
SERVICIO ’
?ﬁ?ggim OPERACION QUE NO SON POR VENTA DE 1.636.141,29
Tota! Gastos de Operacion 13,181.884,13
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Como se observa, los valores de los costos por generacién de centrales
a combustién interna (energia térmica), practicamente duplican el
costo de generacion hidroeléctrica. Siendo la produccién de energia
térmica mas costosa que la generacion de energia hidraulica, el efecto
sobre la rentabilidad de la Empresa es importante.

El incremento en el rubro Gastos de Operacidn que no son por Venta
de Energia-obedece-al registro de Provisién—por Cuentas-Incobrables
que durante el afic 2010 alcanzé el total de US$ 1.290.974,82, dada la
politica establecida por la Administracion.

4. IMPUESTOS

ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A. ha
actuado como agente de retencién y percepcién de impuestos, los que
han sido liquidados de acuerdo a las disposiciones legales vigentes. Los
Auditores Externos deberan emitir el Informe de Cumplimiento
Tributario por el ejercicio econdmico 2010.

CONTINGENCIAS LEGALES

De acuerdo a la informacién proporcionada por el drea legal de la

ELECAUSTRG S A
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Empresa, a la fecha de este informe no existen contingencias de
caracter legal.

6. INFORMACION ADICIONAL

Ley de Empresas Pablicas

En el Registro Oficial No. 48 del 16 de octubre del 2009, se publico Ia
Ley Orgéanica de Empresas Publicas, con la finalidad de establecer la
normativa relacionada con la constitucién, organizacion, actividades,
funcionamiento, control y liquidaciéon de las empresas publicas,
entendiéndose como tales a aquellas cuyo patrimonio pertenece al
Estado ecuatoriano y cuyo objetivo social sea la exploracidn vy
explotacién de recurscs renovables y no renovables de propiedad y
responsabilidad  exclusiva del TEstado; la  distribucién v
comercializacién de productos derivados de estas actividades; la
prestacidon de servicios bésicos de agua potable, fuerza eléctrica,
telecomunicaciones en todas sus modalidades, vialidad, puertos,
aeropuertos; v, cualquiera otra de naturaleza similar.

En cumplimiehto a las disposiciones contenidas en la legislacién
mencionada, ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO
S.A. se encuentra a la espera de las definiciones legales que le
permitan viabilizar su transformacién.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s)

A la fecha de este informe, ELECAUSTRO 8. A. ha presentado ante la
entidad de control societario, €l cronograma para la aplicacién de las
NIIF’s, conforme lo establecido en la Resoluciébn No0.08.G.DSC.010
emitida el 20 de noviembre de 2008 por la Superintendencia de
Compafiias. El proceso de adopcién de las NIIF's se encuentra en
plena ejecucién, asi como su diagnostico al 30 de septiembre del 2010,

D. INFORMAR SOBRE LAS DISPOSICIONES CONSTANTES EN

ELECAUSTRO S .A

Pégina 20 de 22

EL ARTICULO 279 REFERENTE A LAS ATRIBUCIONES Y
OBLIGACIONES DE LOS COMISARIOS,

¢ Cerciorarse de la constitucién y subsistencia de las garantias de los

administradores,

No se han requerido garantias a los administradores.

INFORME ANUAL DE COMISARIOS
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 Exigir a los administradores la entrega de balances mensuales de
comprobacién.

De acuerdo a las politicas contables internas de la
ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S. A, se ha
preparado informacién financiera de comprobacion en forma normal,
durante el periodo analizado.

Los Estados Financieros son preparados mensualmente. La Empresa
ha estructurado sus procedimientos de contabilidad, registros y libros
bajo principios contables que estdin de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

» Examinar en cualquier momento y una vez cada tres meses los libros y
papeles dela empresa y los estados de caja y cartera.

Los informes trimestrales han sido presentados.

» Presentar un informe fundamentado ala Junta de Accionistas.

El informe preparado se dirigird al Gerente General de ELECAUSTRO
para que proceda al tramite correspondiente ante los organismos
superiores-de la Empresa.

Convocar a Junta de Accionistas si fuera del caso.

No aplicable en este ejercicio.

e Solicitar a los administradores la convocatoria y los puntos
convenientes.- - I

No aplicable en este ejercicio.

» Asistir con voz informativa a las Juntas.
Se ha cumplido durante el afio 2010.

e Pedir Informes a los administradores.

Todos los informes requeridos nos han sido remitidos.
¢ Proponer la remocidn de los administradores motivadamente.

No existe fundamento para tal propuesta.

R R
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» Presentar a la Junta las denuncias acerca de 1la administracion.

No hemos recibido ninguna denuncia.
» Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de la Empresa,

Se ha cumplido.
AL INFORME SE ADJUNTA EL ANEXO NRO. 1

Cuenca, 13 de Abril de 2011

Atentamente,

Ao

Ing. Janet Torres Zaldumbide
COMISARIA

e T S e e S v S e

st R s R

ELECAUSTRO § .A
Pagina 22 de 22
INFORME ANUAL DE COMISARIOS



'
1
i
i <y i
o :
P
. i 1]
H ]
; HIE
i
i
HIl
A S =
, Ly TH Sl
- SRS
o
uga0a. b = g

STHOIDI &7 291307

i
|
' !
Qul1snY 130 <x§mw2mumo=_..umam VSIH4INZ VT 30 YWVHOINYOHO

. i

‘ [ i
) . | oty |
. “

DLl LIl il Ll b L bbbl oL L L GLSLLL UGG USR]



