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INFORME DE COMISARIOS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2009
DE LA EMPRESA ELECTROGENERADORA

DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

PARA: EL “DIRECTORIO” Y “JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS DE ELECTROGENERADORA DEL
AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

Cuenca, a 15 de abril del 2010.
ANTECEDENTES.

Dando cumplimiento a lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias y Articulos N° 24 y
N°25 del Estatuto Social de Elecaustro S.A. los comisarios ejerceran su funcién de fiscalizacion,
se procede a emitir el respectivo Informe escrito.

OBJETIVOS.

v" Opinar sobre el cumplimiento, por parte de los administradores, de las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General y del
Directorio.

v" Emitir un juicio sobre los Estados Financieros, luego de revisar los registros contables y
documentos de respaldo.

v Emitir un criterio sobre las disposiciones constantes en el articulo 279 y otros de la Ley de
Compaiifas relacionados con la actividad que deberan cumplir los comisarios.

v" Exponer a los Accionistas sobre diversos aspectos de la gestion realizada por la
Administracion, que se hallen relacionados con el desarrollo de la compaiiia.

I1.- OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO, POR PARTE
DE LOS ADMINISTRADORES, DE LAS
RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL Y DEL
DIRECTORIO, DE RECOMENDACIONES DEL
COMISARIO, DE AUDITORIA EXTERNA Y MANEJO
DE LIBROS SOCIALES Y OTROS.-
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CPA. Julio E. Campoverde Mufioz Ing. Galo Mejia Bravo Comisarios

I.1.-MANEJO DE LOS LIBROS SOCIALES.
Se revisan los siguientes libros sociales:
a) Libro de Acciones y Accionistas
b) Libro talonario
¢) Actas de Junta General de Accionistas y de Directorio.
CONCLUSION

La compaiiia procede a realizar aumentos de capital por US $ 5.901.000, asi como disminuciones de
acuerdo al articulo Nro. 6 del Mandato 15 por US $ 17.561.000 en el afio 2009, y, se encuentran
emitidos los nuevos titulos-acciones, los mismos que tiene un valor de U:S: $ 1.000.00 délares
cada una, y se han entregado en su totalidad a las instituciones suscriptoras.

En el libro de acciones y accionistas se hallan registradas las nuevas emisiones de titulos-acciones

I.2.- CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS:

Las actas de la Junta General celebradas en el afio 2009, se encuentran bajo custodia de Secretaria
de Gerencia. La Administracion, ha dado el tramite correspondiente a cada una de las resoluciones
adoptadas

1.3.- CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE DIRECTORIO:

El monitoreo permanente del cumplimiento de las resoluciones emitidas tanto por parte de Junta
General como de Directorio, esta a cargo del Departamento de Auditoria Interna, y se ha dado
cumplimiento a las mismas.

1.4. RECOMENDACIONES DE ORGANISMOS DE CONTROL:

Se ha dado seguimiento a las recomendaciones emitidas por los Organismos de Control tales
como Auditoria Externa y Comisario en el informe final del periodo anterior (2008), cabe acotar

que se ha dado cumplimiento a las mismas, bajo la supervisién del Departamento de Auditoria
Interna.

1.5.- OPINION SOBRE MEMORIA RAZONADA DE LA
ADMINISTRACION.-

De conformidad a lo establecido por el Art. 263, numeral 4, de la Ley de Compaiiias, la
administracion ha hecho llegar a los suscritos copia de la memoria razonada acerca de la situacion
de la compaiifa, en donde se expone ordenadamente las principales actividades y resultados

conseguidos mediante su gestion, por lo que debemos manifestar que ello se ajusta a lo expuesto en
el presente informe.
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II. COMENTARIO SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE
CONTROL INTERNO.

De conformidad a las revisiones periddicas realizadas, se concluye que la compaiifa cuenta con
adecuados procedimientos y normativas para sus actividades operativas. Auditoria Interna realiza
monitoreos de su funcionamiento. Se han realizado en el transcurrir del tiempo wvarias
modificaciones en respuesta a los cambios que se han producido en la administracién, pero no se ha
practicado una revisién integral que se ajuste a las necesidades de desarrollo institucional.

I1.1.- PROTECCION DE ACTIVOS

Se han contratado pdlizas de seguro contra todo riesgo con la Empresa Seguros Unidos las mismas
que vencen en el mes de junio del afio 2010.

III. OPINION RESPECTO A LA INFORMACION
REVELADA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido receptados mensualmente, y se ha procedido a emitir informes
trimestrales, los mismos que han sido entregados en la Compatiia.

II1.1.-ESTADOS FINANCIEROS OBTENIDOS.

En cumplimiento a lo que dispone el articulo 279, numeral 2, de ley de Compaiiias, se ha obtenido
los estados financieros mensuales por el lapso de enero a diciembre del ejercicio econdémico 2009,
los mismos que comprenden:

Estado de Situacion a dos niveles de desglose.

Estado de Resultados Acumulado mes a mes a dos niveles de desglose.
Estado de Resultados por el mes reportado a dos niveles de desglose.
Cuadros de Costos.

Balance de Comprobacion.

Anexos de Varias Cuentas

Notas Explicativas a los Estados Financieros.

Reporte de Costos de Produccién y Ventas de energia.

Con los Estados Financieros de Diciembre 2009, adicionalmente se obtuvo:

Estado de Evolucion Patrimonial.
Estado del Flujo del Efectivo.

1I1.2.- ESTADO DE SITUACION

ACTIVOS

NOTA N° 01 ACTIVO CORRIENTE DISPONIBLE

INFORME DE COMISARIOS - ELECAUSTRO S.A. EJERCICIO FISCAL 2009. Pagina 4 de 14
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CPA. Julio E. Campoverde Mufioz Ing. Galo Mefia Bravo Comisarios

Dentro de este grupo se encuentran cuentas con un alto grado de liquidez, cuya disponibilidad se la
considera casi de inmediato, salvo leves restricciones tales como Inversiones Temporales.

PARTIDAS ANO 2008 ANO 2009 MOVIMIENTO NETO | DIFER. %
TOTAL DISPONIBLE 42,754,965.07 23,119,938.19 -19.635.026.88 46.00%
Bancos 1.685,850.22 1.462,153.69 -223.696.53 13.00%
Inversiones Temporales 8,107,338.02 5,296,580.44 -2.810.757.58 35.00%
Fondos Rotativos 43,400.00 50,000.00 6.600.00 15.00%
Derechos Fiduciarios 32.918.376.83 16.311.204.06 -16.607.172.77 50.0%

Su posicion respecto del total de los activos alcanza al 19%. Las cuentas bancarias se encuentran
conciliadas mensualmente, como medida previa a la emisi6n de los estados financieros periddicos.

Las Inversiones Temporales que mantiene la Empresa son con Instituciones Bancarias de la
Localidad:

INSTITUCIONES MONTO INVERS. FECH.INVER FECH.VCTQO TASA INT.

Banco Procredit 211.862,34 Octubr 13/09 Ener 13/2010 6,35%
Banco Procredit 101.424,40 Novbre 26/09 Febr 25/2010 6,15%
Banco Procredit 210.655,68 Novbre 12/09 Febr 11/2010 6,35%
Banco Guayaquil 200.000,00 Novbre 12/09 Febr 12/2010 6,00%
Banco Guayaquil 200.000,00 Octubr 13/09 Ener 12/2010 6,15%
Banco Pacifico 200.000,00 Novbre 12/09 Febr 12/2010 5,00%
Banco Bolivariano 101.424,40 Novbre 26/09 Febr 25/2010 5,75%
Banco Bolivariano 338.395,70 Novbre 26/09 Febr 25/2010 5,75%
Banco del Austro 316.309,26 Octub 15/09 Ener 15/2010 6,50%
Banco del Austro 238.142,39 Novbr 26/09 Marz 01/2010 6,50%
Diners Club 211.465,00 Octub 14/09 Ener 14/2010 6,00%
Diners Club 155.054,00 Octub 19/09  Ener 19/2010 6,00%
Diners Club 216.125,00 Novbr 12/09 Febr 12/2010 6,00%
Diners Club 225.471,00 Novbr 26/09 Febr 26/2010 6,00%
Banco Promerica 286.089,42 Octubr 19/09 Ener 19/2010 6,15%
Banco Promerica 217.833,03 Novbre 27/09 Marz 01/2010 6,15%
Vazcorp 316.633,72 QOctub 16/09 Ener 15/2010 6,00%
Banco Internacional 469.710,46 Sepb 30/09  Ener 04/2010 6,00%
Banco Internacional 279.982,88 Mayo 18/09  Mayo 18/2010 6,00%
Bonos del Estado 800.000,00
Ajustes 1,76

5.296.580 44

Las Inversiones Temporales con relacién al saldo inicial (Enero 1/2010), han tenido una
disminucion de US $ 2.810.757.58, que representa el 35%.

En cuanto a los bonos del estado estos tienen diferente fecha de vencimiento, y, los intereses son
cobrados anualmente.

El rubro Derechos Fiduciarios, hace referencia al saldo del Fideicomiso Ocafia, que se mantiene
con el Banco Internacional, el mismo que al 31 de diciembre del afio 2009 suma TRECE

MILLONES CIENTO NOVENTA Y SEIS MIL SETECIENTOS SETENTA Y DOS DOLARES
80/100. :

INFORME DE COMISARIOS - ELECAUSTRO S.A. EJERCICIO FISCAL 2009, Pagina 5 de 14
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Dentro de este rubro ( Derechos Fiduciarios) se encuentra el financiamiento del Ministerio de
Finanzas para el proyecto Minas-Soldados Yanuncay, el mismo que mantiene un saldo al 31 de
diciembre del afio 2009 de US §$§ TRES MILLONES CIENTO CATORCE MIL
CUATROCIENTOS TREINTA Y UN DOLARES 26/100.

NOTA N°02 ACTIVO CORRIENTE EXIGIBLE

Son las obligaciones que deben cumplir terceros con la compafiia por encontrarse pendientes de
cobro. Representan el 9% del total de activos, frente al 3% registrado al cierre del ejercicio 2008.
Las Cuentas por Cobrar por Facturacién de Energia representan el 98% respecto del total de este
grupo. En este rubro (Cuentas por Cobrar por Facturacion de Energia), existe un incremento del
236% con relacion al saldo a diciembre 31 del 2008, este incremento se ve reflejado
especificamente en la cuenta Unidad de Generacion Distribucion y Comercial de Energia —

Guayaquil US § 3.827.776.43, y, en la cuenta por cobrar Corporacion Nacional de Electrificacion
por US $4.251.329.15.

PARTIDAS ANO 2008 ANO 2009 MOVIMIENTO NETO | DIFER. %
ACTIVO EXIGIBLE 3,442,434.01 10.692.740.23 7.250.306.22 211.00%
Cuentas por Cobrar
115,343.31 187.176.58 71.833.27 62.00%
Cuentas por Cobrar Por 10.451.410.27
Facturac.Energia 3,107,585.62 7.343.824.65 236.00%
Cuentas por Cobrar Cias de
Seguros
50.225.14 107.23 -50.117.91 100%
Otras Cuentas por Cobrar
169,279.94 54.046.15 -115.233.79 68.00%

Al 31 de diciembre del afio 2009, la Compafiia mantiene una provisioén para incobrables por venta
de energia por el valor de US $ 105.362.92, y, la misma representa el 1%.

La Edad de la cartera al 31 de diciembre del afio 2009, se muestra a continuacion:

PARTIDAS VALOR VENCIMIENTQ
EMPRESAS DE DISTRIBUCION
Categ 3.827.776.43 Julio/2008
Emap Empresa Eléctrica Quito 1.847.533.93 Julio/2008
CORPORACION NACIONAL
ELECTRICIDAD
Esmeraldas 1.155.931.02 Julio/2008
Guayas los Rios 1.080.745.89 Julio/2008
Otras 2.539.423

SUMAN: 10.451.410.27

—
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—

Como se podra apreciar el 76% de la cartera por venta de energia se encuentra vencida desde julio
del 2008
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RECOMENDACION.-

Se recomienda a la Administracién proceda a realizar las gestiones pertinentes para la recuperacion
de la cartera que se mantiene vencida desde julio del afio 2008.

NOTA N°03 ACTIVO CORRIENTE

INVENTARIOS

Son disponibilidades de materiales y bienes adquiridos por la compafifa para atender los
requerimientos de mantenimiento y operacion, y otros para apoyo administrativo de la gestion, ,
se hallan almacenados en bodegas que mantienen control permanente de ingresos, egresos y
saldos, bajo custodia de personal responsable de manejo, que permiten reportar sus movimientos a
unidades de gestion y de control como son departamentos de Compras y Contabilidad.

PARTIDAS ANO 2008 ANO 2009 MOVIMIENTO DIFER. %
NETO
ACTIVO REALIZABLE 217.412.25 261.657.09 44,244 .84 20.00%
Bodegas 199,309.29 240.804.94 41.495.65 21.00%
Otros Inventarios 18.102.96 20.852.15 2.749.19 15.00%

NOTA N°04 ACTIVO CORRIENTE

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Este rubro agrupa cuentas tales como valores pendientes por liquidar con el Servicio de Rentas
Internas como son los impuestos anticipados por retenciones en la fuente asi como anticipos
pagados por el impuesto a la renta, también agrupa anticipos entregados para cumplimientos de
contratos, como es el anticipo proyecto Ocafia, que al 31 de diciembre del 2009 suma US §
16.816.380.65, y seguros anticipados por las polizas de cobertura contratadas por la Empresa.

El rubro Otras Cuentas por Liquidar se procede a dar de baja con la disminucion del Capital Social
de la Empresa en el mes de octubre del afio 2009 con la aplicacion del Articulo Nro. 6 del Mandato
Nro.15.

—

—

—
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PARTIDAS ANO 2008 ANO 2009 MOVIMIENT | DIFER.
ONETO %

OTROS ACTIVOS
CORRIENTES 18.744.726.73 | 19.079.692.15 | 334.965.42 2.00%
PAGOS ANTICIPADOS 87,720.46 | 17.752.717.93 | 17.664.997.47
CUENTAS POR LIQUIDAR 77,235.86 164.875.00 |  87.639.14 113.00%
SEGUROS ANTICIPADOS 339.290.69 19.412.43 | -319.878.26 94.00%
OTRAS CUENTAS POR
LIQUIDAR 17.487.305.39 0.00 | -17.487.305.39
OTROS ANTICIPOS 753.174.33 1.142.686.79 |  389.512.46 52.00%
INFORME DE COMISARIOS - ELECAUSTRO S.A. EJERCICIO FISCAL 2009, Pagina 7 de 14
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NOTA N°5.- ACTIVO F1JO;

PLANTA Y EQUIPO

PROPIEDAD,

Involucra la inversién en bienes de larga duracion, principal rubro de activo,
representacion por sobre el 95% del total de los activos,

con una

Los cargos por depreciacién se realizan acogiéndose a lo dispuesto por pardmetros técnicos para
bienes que operan para el sector eléctrico, y dentro de los limites permitidos por la legislacion
tributaria, contando con mecanismos que garanticen las verificaciones de existencia, localizacion
y condiciones de uso, en las diversas localidades donde estos se hallan dando servicio.

Al cierre del ejercicio economico 2009 se encuentra depreciado el 62% de la inversién total en

activos fijos.

PARTIDAS ANO 2008 ANO 2009 MOVIMIENT | DIFER
O NETO . %
ACTIVO FLJO 54,011,442.35 63.287.603.64 | 9.276.161.29 | 17.00%
DEPRECIABLE 114,311,979.28 114.945.167.74| 633.188.46 1.00%
BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO 111,972,924.53 112.606.112.99| 633.188.46 1.00%
BIENES E INST. QUE NO SON DE SERVICIO 2,339,054.75 2.339.054.75 | 0.00
NO DEPRECIABLE 8,141,070.85 19.115.681.28 | 10.974.610.43 | 135.00%
OBRAS EN CONSTRUCCIONES DE BIENES. E
INSTALACIONES. 3.649,860.58 14.624.471.01 | 10.974.610.43 | 301.00%
TERRENOS Y SERVIDUMBRES 4,491,210.27
4.491.210.27 | 0.00
DEPRECIACIONES ACUMULADAS -68,441,607.78
-70.773.245.38 | 2.331.637.60 | 3.00%
DEPRECIACION ACUMULADA BIENES E
INSTALACIONES -66,103,063.98
-68.420.102.26 | 2.317.038.28 | 4.00%
DEPR. ACU. DE BIENES E INSTA. QUE NO SON
DE SERVICIO. -2,338,543.80
-2.338.799.28 | 255.48

Otro de los rubros que forman parte de los activos fijos son los Bienes e Instalaciones que se hallan
fuera de servicio, y que han cumplido su ciclo de vida (til casi en su totalidad, con un valor bruto
de $27339.054,75 y neto por un valor de $ 255.47.

RECOMENDACIONES.-

La Gerencia General:

A) Dispondra que los activos consignados como: Bienes e Instalaciones que no son de servicio, se
considere la posibilidad de realizarlos, de conformidad a la normativa dispuesta para bajas, en vista
de que casi se ha agotado su valor en libros y que ademds no se hallan en servicio.

NOTA N° 06 OTROS ACTIVOS

INFORME DE COMISARIOS — ELECAUSTRO S.A. EJERCICIO FISCAL 2009.
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Representan activos que no se incluyen en los dos grupos antes referidos (Activos Corrientes y
Fijos), por cuanto representan inversiones, previstas para generar servicios o beneficios en los
ejercicios subsiguientes. Su principal componente representan los Inventarios, que no se utilizaran
en el corto plazo, y que administraciones anteriores realizaron estas inversiones en vista que su
adquisicion tomaria un tiempo demasiado largo, corriendo el riesgo de que al producirse un dario,
la falta de estas piezas de reposicion ocasionaria una paralizacion en las instalaciones por un
considerable espacio de tiempo.

Los Estudios y Obras, constituyen inversiones en proyectos con miras a ser ejecutados en el futuro
con la finalidad de incrementar el grupo Propiedad Planta y Equipo, o como recursos de
mantenimiento o mejoramiento de los bienes ya existentes.

PARTIDAS ANO 2008 ANO 2009 MOVIMIEN DIFER. %
TO NETO
OTROS ACTIVOS 3,529,929.11
3.965.763.85 435.834.74 12.00%
ESTUDIOS Y OBRAS 105,938.34
547.818.43 351.880.09 180.00%
INVENTARIOS 3,298.990,77
3.372.945.42 73.954.65 2.00%
OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO 35,000.00
45.000.00 10.000.00 29.00%

I11.3.- PASIVO Y PATRIMONIO

Lo integran el total de las fuentes de financiamiento de la compaiiia, en donde se cuenta con las
fuentes provenientes de terceros, lo que conforma el Pasivo, en tanto que patrimonio lo constituyen
los fondos propios, constituidos por los aportes de los socios mas otros componentes que han sido
generados por la operacion de la compafifa (Utilidades), que en conjunto engloban lo concerniente
al patrimonio.

NOTA N°07 PASIVO CORRIENTE.

Esta fuente de financiamiento representa el 5 del total del activo, y, el 31% del total del pasivo, y la
conforman fundamentalmente obligaciones que mantiene la Compaiifa con terceros, a Corto Plazo.

PARTIDAS ANO 2008 ANO 2009 MOVIMIEN DIFER. %
TO NETO
PASIVO A CORTO PLAZO 8.684.451,48 5.907.779.57 -2.776.671.91 32.00%
Documentos por Pagar 3,778,191.61 0.00 -3.778.191.61
Cuentas Por Pagar 977,287.18 5.444.006.81 4.466.719.63 457.0%
Intereses Vencidos en Obligaciones a L/Plazo
1,740,908.81 0.00 -1.740.908.81

Obligaciones Patronales y Retenc. A Favor de 2.188.063.88 463.772.76 -1.724.291.12 79.00%
INFORME DE COMISARIOS — ELECAUSTRO S.A. EJERCICIO FISCAL 2009. Pagina 9 de 14
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( Entidades de Control ’ ‘

Con respecto a los documentos por pagar (Deuda externa), y, a los intereses vencidos en
Obligaciones a Largo Plazo cabe manifestar que la Empresa procede a dar de baja contra una cuenta
patrimonial “Aportaciones y Asignaciones” acogiéndose a la Ley Organica de Empresas Publicas
Publicada en el suplemento del Registro Oficial de fecha octubre 16 del 2009 en el literal 2.1
REGIMEN TRANSITORIO PARA LAS SPCIEDADES ANONIMAS EN LAS QUE EL
ESTADO, A TRAVES DE SUS ENTIDADES Y ORGANISMOS SEA ACCIONISTA UNICO, en
su literal 2.1.4 manifiesta “El Ministerio de Finanzas asumird el pago de todos los saldos de la
deuda externa a cargo de la Corporacién Nacional de Telecomunicaciones CNT S.A. resultantes
del proceso de liquidacion de EMETEL y EMETEL S.A.

En el mismo sentido, adicionalmente a lo sefialado en el articulo 5 del Mandato Constituyente
Nro. 13, el Ministerio de Finanzas asumird el pago de todos los saldos de deuda externa a cargo
de la Empresa ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A., resultantes de
la escisién de la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur. CA.”

Cuentas por Pagar.- Incluye las obligaciones con Proveedores de Bienes y Servicios adquiridos por
la compafiia,

Obligaciones Patronales y Retenciones Por Pagar a Entes de Control- engloba al Pasivo Laboral
por obligaciones directas con los trabajadores y retenciones al personal a ser canceladas al IESS.
Se incluyen Impuestos y retenciones a terceros para ser pagados al SRI; provisiones para pagos
por contribuciones a municipios y entes de control como son: Contraloria General del Estado,
Superintendencia de Compariias.

NOTA N°8.- PASIVO A LARGO PLLAZO

El pasivo a largo plazo representa el 3% del total del activo, y, el 29% del total del pasivo, e
involucra las Provisiones por Jubilacion Patronal y otras correlativas realizadas mediante célculo
actuarial, también dentro de este grupo se encuentran la cuenta de proyectos eléctricos que mantiene
la Empresa, ya sea en construccién, asi como en estudio, tal el caso de Minas Soldados Yanuncay

en estudio por el valor de US $ 3.500.000.00, y, el proyecto Hidroeléctrico Ocafia por US §
6.937.392.00

En cuanto al rubro Préstamos por Pagar Ministerio de Finanzas cabe acotar que se aplico el articulo
pertinente de la Ley Organica de Empresas Publicas citada anteriormente.

PARTIDAS ANO 2008 ANO 2009 MOVIMIENTO DIFER. %
NETO
PASIVO A LARGO PLAZO 3,558,402.02
13.012.686.16 9.454.284.14 266.00%
Préstamos por Pagar Min. De Finanzas 1,320,648.89
0.00 -1.320.648.89
Proyectos Eléctricos 0.00 10.437.392.00 10.437.392.00 100.00%
Obligaciones Patronales 2,237,753.13
2.575.294.16 337.541.03 15.00%

NOTA N°09 PATRIMONIO
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Lo conforman los recursos o fondos propios de la compafifa originados en aportaciones de los
accionistas y por reservas generadas en resultados obtenidos en ejercicios anteriores.

Su aportacién sobre el total de las fuentes de financiamiento (Total del Activo) asciende al 84%.

La compaiiia en el mes de octubre del afio 2009 mediante escritura de fecha octubre 21 del 2009
en la Notaria Nro. 9 Con inscripcion en el Registro Mercantil Nro. 716 De fecha noviembre 25 del
2009 se procede a realizar una disminucién del Capital Social por el valor de DIEZ Y SIETE
MILLONES QUINIENTOS SESENTA Y UN MIL DOLARES 00/100, afectando a las siguientes
cuentas, Acciones del Fondo de Solidaridad US $ 17.561.000, Aportes para Futuras
Capitalizaciones US $ 189.53, y, como crédito Cuentas por Cobrar Empresas de Distribucion US $
17.487.305.39, Cuentas por Cobrar Ministerio de Finanzas US $ 73.884.14, esta disminucion de
Capital se lo realiza de acuerdo a la Resolucién de la Junta General Nro. 041, y en aplicacion al
Articulo Nro. 6 del Mandato Nro. 15.

En el mes de diciembre en base a la resolucion de la Junta General de Accionistas Nro. 44 se
registra el Aumento de Capital de CINCO MILLONES NOVECIENTOS UN MIL DOLARES
00/100, producto de la Reinversion de las utilidades del afio 2008 US $ 5.900.613.09, mas saldos de
utilidades de afios anteriores US $ 5.637.12, menos saldos de la cuenta Aportes para Futuros
Aumentos por US $ 5.250.21, este aumento se lo realiza mediante escritura de fecha
diciembre 17 del 2009 realizada en la Notaria Nro. 9, con inscripcién en el registro Mercantil de
fecha diciembre 23 del 2009 Numero 788.

El Capital Social de la Compafiia al 31 de diciembre del afio 2009 asciende a la suma de U.S. §
86.344.000,00, y esta constituido por 86,344 acciones de U.S $ 1.000,00 cada una.

PARTIDAS ANO 2008 ANO2009 | MOVIMIEN | DIFER. %
TO NETO
PATRIMONIO 110,458,056.02 101.486.929.42 8.971.126.60 8.00%
Capital Suscrito 98,004,000.00 86.344.000.00 -11.660.000.00) 12.00%
Aportaciones y Asignaci 5.826.65 6.930.520.33 6.924.693.68
RESERVAS 5,897,319.06 6.552.942.74 655.623.68 11.00%
Reserva Legal 674,504.85 1.330.128.53 655.623.68 97.00%
Reserva Por Valuacion 4,283,559.35 4.283.559.35 0.00
Reserva Especial para Incobrables 854,044.95 854.044.95 0.00
Otras Reservas 85,209.91 85.209.91 0.00
RESULTADOS 6.550.910.31 1.659.466.35 -4.891.443.96 75.00%
(5.326.48)

Resultado Ejercicio Anterior 421.953.95 427.280.41 8022.00%
Resultado Presente Ejercicio 6.556.236.77 1.237.512.40 -5.318.724.37 81.00%

El Capital Social al 31 de diciembre del afio 2009, esta compuesto de la siguiente manera:

ACCIONISTAS

VALOR US$

NRO.ACCIONES

%
PARTICIP.

Crea

967.000.00

967

1.120

INFORME DE COMISARIOS - ELECAUSTRO S.A. EJERCICIO FISCAL 2009.

Pagina 11 de 14




€ = SR A R e A (A A A PR A (PR S AN N T T T T

=™

CPA. Julio E. Campoverde Mufioz Ing. Galo Mejia Bravo Comisarios

Fondo de Solidaridad 20.483.000.00 20.483 23.725

Municipio de Cuenca 7.691.000.00 7.691 8.907

Consejo Prov. Del Azuay 21.588.000.00 21.588 23.002

Consejo Prov.Del Cafiar 2.677.000.00 2.677 3.100

Municipio de Morona 2.000.00 2 0.002

Consejo Prov.Morona 767.000.00 767 0.888

Municipio De Santa Isabel 172.000.00 172 0.199

Municipio de Biblian 110.000.00 110 0.127

Municipio del Sigsig 191.000.00 191 0.221

Ministerio de Finanzas 31.696.000.00 31.696 36.709

SUMAN: 86.344.000.00 86.344 100.00

I111.4.- ANALISIS DE CUENTAS DE
RESULTADOS.-

NOTA N°10 INGRESOS

Lo constituyen los ingresos originados en las ventas de energia eléctrica, (92% del total de los
ingresos) y de otros bienes y servicios, tal como lo revela el Estado de Resultados. El componente
ventas de energia se descompone Ventas de Energfa al Mercado Ocasional, con una participacion
equivalente al 98% del total de ingresos de venta de energia, y, las ventas por contrato a plazo
representan el 2%.

Los ingresos por conceptos diferentes a las de ventas de energia representan el 8% del total de los
ingresos.

PARTIDAS ANO 2008 ANO 2009 MOVIMIEN | DIFER. %
TO NETO
INGRESOS TOTALES
21,265,705.56 17.626.893.18 -3.638.812.38 17.00%
INGRESOS DE OPERACION 16,048,528.13 16.263.863.10 215.334.97 1.00%
VENTA DE ENERGIA 16,048,528.13 16.263.863.10 21533497 1.00%
?’ INGRESOS AJENOS A LA OPERACION 5.217,177.43 1.363.030.08 -3.854.147.35 74.00%

NOTA N° 11 GASTOS

Constituyen cargos o desembolsos efectivos o contables que se generan con la finalidad de
sustentar las actividades operativas correlacionadas con la gestién productiva de la compaiiia.

PARTIDAS ANO 2008 ANO 2009 MOVIMIEN DIFER. %
TONETO
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TOTAL GASTOS 13,052.367.65 16.389.380.78 3.337.013.13 26.00%
GASTOS DE OPERACION 13.052.367.65 16.389.380.78 3.337.013.13 26.00%
Gastos de Generacion Hidroeléctrica 2,209,188.08 1.993.116.56 -216.071.52 10.00%
Gastos de Centrales de Combustién Interna 5,356,169.44 5.866.777.49 510.608.05 10.00%
Gastos de Subtr isi 31,668.94 24.054.33 -7614.61 24.00%
Gastos Varios de Venta de Energia 0.00 2.917.734.74 2917.734.74 100.00%
Gastos de Administracién General 2,459,634.84 2.456.029.75 -3605.09
Depreciaciones de Bienes ¢ Instalaciones de Servicio 2,259,204.25 2.307.975.32 48.771.07 2.00%
Gastos de Reposic. De Bienes e Instalac. De Servicio 4.408.91 34.442.53 30.00.62 681.00%
Gastos de Operacion _por No Venta de Energia 732,093.19 789.250.06 57.156.87 8.00%
Gastos Ajenos a la Explotacion 207,532.82 248.190.25 40.657.43 20.00%
Gastos No Deducibles 1,239.87 941.53 -298.34 24.00%
Gastos Diversos ( ALICUOTAS) 523,320.50 540.118.28 16.797.78 3.00%

O AR AT A LTS A AR R AT AR P T AT T AT (T YT T O T
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Los gastos operacionales en todo el ejercicio fiscal, se incrementan en el 26% respecto al ejercicio
anterior (2008).

NOTA N°12 RESULTADOS

La diferencia entre Ingresos y Gastos, en el presente gjercicio es positiva arrojando una utilidad
de $17237.512,40 antes de impuesto ala renta.

II1.5.- OPINION AL CAPITULO III.

1. A la Junta General de Accionistas, corresponde la responsabilidad de aprobar los Estados
Financieros por el ejercicio fiscal que termina el 31 de diciembre de 2009; y la de sus
comisarios la de emitir una Opinion.

2. Los comisarios en sus funciones han enmarcado sus acciones en disposiciones legales
establecidas en la Ley de Compaiiias, en el articulo N° 279, entre otros, y contando con la
aplicaciéon de Normas tales como son las NEA, (Normas Ecuatorianas de Auditoria) se han
practicado diversas comprobaciones y otras que incluyen la evaluacién del cumplimiento de
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad empleadas. Por consiguiente consideramos que esta
labor provee una base razonable para expresar una opinion.

3. Y en la opinion de los comisarios que suscriben el presente informe, los Estados Financieros
al 31 de diciembre del 2009, presentan razonablemente la situacién econémica - financiera y
el resultado operacional.

4. La emision y contenido de los Estados Financieros son de responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia mas la de los comisarios revisarlos de conformidad a lo
establecido en el punto 4. del articulo 279 de la Ley de Compaiiias, ya antes referido.

IV. INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE
OTRAS DISPOSICIONES CONSTANTES EN
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ELL. ARTICULO 279, DE LA LEY DE
COMPANIAS.

A. Se ha cumplido con la asistencia a todas las Juntas Generales de Accionistas, de
conformidad al requerimiento legal a la que como comisarios hemos sido notificados.

B. Se han visitado varias dependencias departamentales de la institucion con la finalidad,
determinar 4reas criticas pendientes de superacion e igualmente se ha mantenido diversas
reuniones de coordinacién con la gerencia y con otros ejecutivos de la institucion.

C. La Administracion, cumplié con sus obligaciones tributarias de conformidad a lo dispuesto
Por la ley

Cuenca, 15 e del 2010.

_,C//.E(AC ._l‘uh 9 Campoverde M. Ing. )ﬁalo Mejig B.

COMISARIO COMISARIO

DE LA ELECAUSTRO S.A. DE ELECAUSTRO S.A.
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