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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢ EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL .
AUSTRO S.A,, al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en la auditoria realizada.

2. Los estados financieros adjuntos correspondientes al afio 2000, fueron examinados por otros auditores
independientes, quienes en su informe de marzo 2 del 2001, emitieron una opinién con salvedad sobre
tales estados financieros por falta de valoracion adecuada de las propiedades.

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

4. Al 31 de diciembre del 2001, los activos fijos e inventarios de la compaiiia fueron valuados por la
Empresa LEVIN, determinindose que el registro de estos activos se encuentran subvaluados en US$
20.918.881 y US$ 2.057.171, respectivamente. El efecto de esta subvaluacion ocasiona que tanto el
activo como el patrimonio estén disminuidos en US$ 22.976.052.

5. Al 31 de diciembre del 2001, el estado de resultados no presenta las provisiones de 15% a trabajadores .
por US$ 806.774 e impuesto a la renta por US$ 1.142.930, aproximadamente. El efecto de la omision
de estas provisiones repercute en la disminucion del pasivo y aumento del patrimonio en US$ 1.949.704.

6. En nuestra opinidn, excepto por los efectos sobre los estados financieros del afio 2001 de los asuntos
indicados en los pérrafos 4 y 5, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera d¢ EMPRESA ELECTRO GENERADORA
DEL AUSTRO S.A. al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas
ecuatorianas de contabilidad.
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7. De acuerdo con Resoluciéon SRI 0989 publicada en el suplemento del R.O. No. 434 de diciembre 31 del
2001, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias sera presentado por separado, hasta
mayo 31 del 2002, conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI que preparard Empresa Electro
Generadora del Austro S.A.; consecuentemente la provision de impuesto a la renta presentada en los
estados financieros adjuntos y otras obligaciones tributarias, podrian tener modificacién como resultado
de la conciliacion tributaria. '
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Ana Lucia Suconota Zfrate
Supervisora
Registro Ing. Com. No. 0412

Cuenca. marzo 1 del 2002
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EMPRESA ELECTRQ GENERADORA DEL AUSTRO S A,

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
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NOTAS

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo

Inversiones

Cuentas por cobrar
Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Propiedades, maquinarias y equipos
Otros Activos

TOTAL ACTIVO
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar

Cuotas vencidas por obligaciones largo plazo
Pasivo largo plazo parte corriente

Intereses por obligaciones a largo plazo
Obligaciones patronales

Retenciones e impuestos por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Provisiones jubilacion patronal y desahucio 10
Provision para pago al Municipio

Pasivo largo plazo - : 9
Pasivo diferido

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 11
Aportes futura capitalizacion

Donaciones de capital

Reservas 12
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVQ Y PATRIMONIO DE LOS
ACKIONIST,

b wN

N O

O \O O 0

m \M‘\’-\
Ing. F
,a?}erente General

Verinotas a los estados financieros

001 2000
(US délares)
401,327 20.876
2.098.345
4.012.163  3.514.342
3.426.492 4.901,742
9.938,327 8.436.960
40.330.385 39.761.814
1,184 738 826.209
21453450 .40.024.983
1.256.329 1.089.545
289.602 2.249.526
272.481 272.481
121.370 1.265.898
107.943 67.676
10,622 _5.815
2.058.347 _ 4,950.941
291.810 162.944
130.600 65.000
4.904.775 4.941.705
83,200 201.267
7.468.732 _10.321.857
32.114.955 7.435.486
433410 153.024
0 401.824
6.057.860 29.176.138

5.378.493 __ 1.536.654

43984718 _ 38.703.126
~21.433.450 _49.024.983

Contadora General
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
NOTAS 2001 2000
(US délares)
Ventas 13 13.238224 5.945.265
Costo de generacion 14 ( 4.861.473) ( 1.549.609)
Costo de subtransmision 28.143) 20.971)
Utilidad bruta 8.348.608 4.374.685
Administracién general ( 1.132952) ( 673.902)
Depreciaciones de bienes en servicio ( 1.347.766) ( 1.102.814)
Gastos ajenos de explotacion ( 49.559) ( 2.522.801)
Gastos diversos ( 136.706) ( 108.426)
Ingresos ajenos a la operacion 172.046 329.486
Resultados por exposicion a la inflacién 0 044 645
Subtotal (2494937) (_3.133.812)
Utilidad operativa 5.853.671 1.240.873
Ingresos extraordinarios 44.402 30.271
Gastos financieros (__519.580) (__515.753)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA —3.378.493 155,389

/

Do

Ing. Francisco Zamora Zamora
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

CPA. Dorns Castro Pesantez

Contadora General
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- EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO S.A,
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
reereeeeneenarRESEIVAS. ...tiiiiiiiiien e
Capital Aportes Donaciones Revalorizacion Resultados
social  futuracapit,  de capital Legal del patrimonio  Decapital  Devaluacion acumulados Toal
. (US délares)
Diciembre 31, 1999 7.435.486 153.024 401.824 11.755 8.901.748 0 500 375.558 17.279.895
Ajuste por crror en correccién 52.164 52.164
Ajuste por aplicacién NEC 17 14.113.774 405.707 14.519.481
Ajuste por refacturacién . ( 698.128) ( 698.128)
Utilidad dcl ejercicio, antes de part. . 755.389 755.389
Transferencia segiin NEC 17 M (23.015.522) 29.809.847 —_—— —6.794325
Diciembre 31, 2000 7.435.486 153.024 401.824 11.755 0  29.163.883 500 1.536.654 38.703.126
Capitalizacién 24.679.469 ( 153.024) ( 401.824) ( 11755 ) (23.331.106) ( 500) ( 781.260) 0
Apropiacion 433.410 48.156 ( 755.394) ( 273.828)
Superavit por valuacion . 176.927 176.927
Utilidad del ejercicio, antes de part. 5.378.493, 5378493
Diciembre 31, 2001 32114955 433410 0 4806 0 5802777 _176927 5378493 43984718
CPA. Doris g% Pesantez
Contadora General




EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

. NOTAS 2001 2000
(US dolares)

FLUJO DE_CAJA POR__ACTIVIDADES DE

OPERACION

Efectivo recibido de clientes y otros 10.143.573 5.480.948
Intereses ganados 93.722 0
Efectivo pagado a proveedores y otros (7.291.897) (7.285.529)
Intereses pagados ( 519.580) ( 515.755)
Otros ingresos — 122726 __96.349
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacion 2.548.544 (2.223.987)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de activos fijos (1.996.651) (___44.173)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (1.996.651) ( 44.173)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

Obligaciones largo plazo 636.906 471.638
Intereses por pagar largo plazo ( 771.418) 0
Pago pasivo largo plazo (__36.930) 0
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de ( 171.442) 471.638
financiamiento

Aumento (disminucién) del efectivo 380.451 (1.796.522)
Efectivo al inicio del periodo 20876 _1.817.398
Efectivo al final del periodo 201327 __20.876

Ing. F)éncisco Zamora Zamora
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

CPA. Doris Castro Pesantez

Contadora General
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIYO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

P Lot

UTILIDAD DEL EJERCICIO, ANTES DE PART.

Ajuste por:

Depreciaciones

Jubilacién patronal y desahucio

Provision pago Municipio

Baja neta de activo fijo

Resultado por exposicion a la inflacién (REI)
Ajuste en conversion, partidas monetarias

Efectivo provisto en actividades de operaci6n, antes de cambios
en el capital de trabajo

Aumento en inversiones temporales

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucion (aumento) en inventarios

Aumento en otros activos

Disminucion (aumento) en cuentas por pagar
Disminucion (aumento) en obligaciones acumulados
Aumento en retenciones por pagar

Disminucion pasivo diferido

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ing. Franci ora Zamora
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

001 .2000
(US délares)
5.378.493 755.389
1.419.401 1.102.814
133.973 0
65.600 0
8.679 0
( 944.645)
_1.319.592
7.006.146 2.233.150
(2.098.345) 0

(3.094.651) ( 1.990.060)
1.604.077  ( 3.233.756)
( 310429) ( 303.722)
( 206326)  1.054.618

( 238.668) 15.783
4.807 ) 0
(__118.067) 0

2548544  (2.223.987)

CPA. Dornis é% Pesantez

Contadora General
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO S A, (La Compaiiia o Elecaustro) fue

constituida en julio 13 de 1999 en la ciudad de Cuenca, su creacion obedece a la escision de la
compaiiia Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A., aprobada por la Intendencia de Compailias de
Cuenca mediante resolucién No. 99.3.1.1.243, e inscrita en agosto 27 de 1999 en el Registro
Mercantil de esta ciudad con el No. 211. Tiene como actividad la explotacion econémica de varias
centrales de generacion eléctrica y colocan su produccion en el mercado mayorista; esta regulada por
la Ley de Electrificacion, reglamentos del sector eléctrico y otras leyes de la Repiiblica del Ecuador.

Con escritura publica registrada en abril 6 del 2001, Empresa Electro Generadora del Austro S.A.
incremento su capital de US$ 7.435.486 a USS$ 32.114.955.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad - NEC'’s, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno,
su reglamento de aplicacion y, normas y practicas contables establecidas 6 autorizadas por Superintendencia
de Compaiiias. Hasta el 31 de marzo del 2000, la Compailia mantuvo sus registros contables en sucres y a
partir de abril lero. del mismo afio en US ddlares previa aplicacién de la conversion de los estados
financieros conforme a la norma ecuatoriana de contabilidad No. 17.

Operaciones - La compaiiia opera las centrales hidroeléctricas de Saucay, Saymirin I - II, Saymirin IIf - IV
y las centrales de combustion interna de El Descanso y Monay. La capacidad instalada de potencia y
energia eléctrica de las centrales es de 69.225 kw.; en el periodo de enero 1 a diciembre 31 del 2001 la
energia bruta producida fue de 255.582.983 KWh, la pérdida técnica de energia en el periodo fue del 0.40%.

La administracién de las transacciones en el Sistema Nacional Interconectado a partir de abril 1 de 1999,
esta a cargo de la Corporacion CENACE (Centro Nacional de Control de Energia), de conformidad con la
regulacion No. 002/99 por el CONELEC.

Precios de venta de energia.- De conformidad con el Reglamento para el funcionamiento del mercado
eléctrico mayorista, el precio de venta de la energia es fijado cada hora por el CENACE.

Inventarios.- Estan valorados por el método promedio y el costo no excede el valor de mercado.

Magquinarias y equipos.- Estan registradas al costo ajustado segiin NEC - 17. Los pagos por mantenimiento
son cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida se capitalizan. El costo ajustado de
los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida vtil estimada
de los activos, a excepcion de las centrales hidroeléctricas y de generacion térmica que es calculada de
acuerdo al nimero de horas de operacion.
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaci6n)
Las tasas de depreciacion anualdc los activos son las siguientes:
Activos Afiios de vida 1til - Tasas %
Centrales Hidrdulicas
Edificios y estructuras 40 25
Obras hidraulicas 40 2.5
Instalaciones electromecanicas 40yHM. 25yHM.
Otros equipos . 40y30 25y333
Carreteras, caminos y puentes 50 2
Centrales Térmicas
Edificios y estructuras 25 4
Instalaciones electromecanicas HM. HM.
Otros equipos de centrales térmicas 15 6.66
Instalaciones General
Mobiliario y equipos de oficina 10 10
Equipos de transporte 5 20
Herramientas y equipos 10 10
Equipos de laboratorio ¢ ingenieria 10 10

~ Equipos de comunicacién 10 10

Equipos de computacion 5 20
Reserva de capital.- Registra los saldos de las cuentas “Reexpresion monetaria” y “Reserva por

revalorizacion del patrimonio™ generados por el ajuste de brecha al 31 de diciembre de 1999 y ajuste por
correccién monetaria del patrimonio al 31 de marzo del 2000, resultantes de la conversion de los estados
financieros de sucres a US délares conforme a NEC ~17.

Participacion a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la Compaﬁia distribuye
entre sus trabajadores el 15%.de utilidades antes de impuesto, en ambos afios fue registrada en el periodo de
pago.

Impuesto a 13 renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del
25% para sociedades, la cual disminuye al 15% cuando la utilidad es reinvertida mediante su capitalizacion,
en ambos afios fue registrado en el periodo de pago.

Provision para jubilacién patronal y desahucio.- El Cédigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a aquellos trabajadores que hayan cumplido entre 20 y 25 afios
de servicio en la misma empresa.

Cambios en el poder adquisitivo de la_moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana
segun lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del drea urbana, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

RIS
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Cambios en el r isitivo de la moneda naci

Afios . . Inflacitn
1997 31,00%
1998 : 43,00%
1999 60,00%
2000 ’ 91,00%
2001 22,00%

2, EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, estin compuestos como sigue:

2001 2000
(US délares)
Bancos 380.327 9.476
Fondos rotativos 21.000 11,400
Total —401.327 ~—20.876
3. INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2001, estin constituidas como sigue:
Institucién Descripcién Yencimiento Tasas Valor

: (US ddlares)
Produbanco Depésito a plazo Enero 2, 2002 6.25% 357.587
Produbanco Depésito a plazo Febrero 13, 2002 5.25% 459.005
Pichincha Centificados de depésito ~ Enero 2, 2002 6.50% 204.152
Pichincha Certificados de depésito ~ Enero 14, 2002 6.50% 102.359
Pichincha Certificados de depésito  Enero 17, 2002 6.50% 205.820
Unibanco Deposito a plazo Enero 24, 2002 8.60% 102.293
Unibanco Depdsito a plazo Febrero 18,2002 8.60% 103.190
Guayaquil Depésito a plazo Enero 17, 2002 6.50% 208.132
Filanbanco Depésito a plazo Julio 23, 2001 200.000
Filanbanco Depoésito a plazo Agosto 13, 2001 155.807
Total ~2.008.345

Los depdsitos a plazo en Filanbanco cuyos vencimientos provienen desde julio 23 del 2001, como es de
conocimiento publico son de dificil recuperacién por estar el banco en poder de la AGD, sin embargo la
Administracion no considera necesario efectuar provision por cuanto estos depésitos serdn compensados con

las obligaciones que mantiene con el Estado.
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, estan compuestas como sigue:

)

2001

2000
(US dolares)
CENACE 3.110.370 3.032.074
EERCS. CA 661.621 464.348
Empleados 182.557 16.441
ACE Seguros S.A. 57.615 1.479
Total

5. INVENTARIOS

4012163 3314342

CENACE y Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C. A. (E.EER.C.S. S.A)), corresponde a venta de
energia pendiente de cobro, excepto por US$ 174.221 de E.E.R.C.S. S.A. que corresponde a saldo
para conciliar cuentas proveniente de arriendo de la Central de Monay.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, estin conformados como sigue:

2001 2000
(US délares)

Repuestos 3.074.882 2.617.661
Combustibles y lubricantes 110.366 103.158
Herramientas 14.429 1.466
Bienes de control 3.276 3.873
Varios materiales 194.514 174.091
Importaciones en transito 29.025 2.001.493
Total

2426492 4201742

De acuerdo con Certificado de Valuacién de LEVIN, el inventario cortado al 31 de diciembre del 2001
asciende a USS 5.483.663, presentando por tanto una subvaluacion de US$ 2.057.171

6. MAOQUINARIAS Y EQUIPOS

Durante el ejercicio 2001, el movimiento de este rubro fue el siguiente:

Saldo al Ventasy/o  Saldo al
31-12-00 Adiciones bajas 31-12-01
(US ddlares)
Bienes ¢ instalaciones en servicio
Centrales hidroeléctricas 53.538.435 93.957 ( 15.593) 53.616.799
Centrales de combustion interna 19.590.197 1.575.214 0 21.165411
Instalacioges generales 638.612 193.144 ( 1.557) 830.199
Subtotal 73.767.244 1.862.315 ( 17.150) 75.612.409
Depreciacion acumulada (34.167.938 ) (__1.409.282 ) 8.471 (35.568.749)
Subtotal bienes ¢ instalaciones en servicio 39.599.306 453.033 (___8.679) 40.043.660
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

6. MAOQUINARIAS Y EQUIPOS (Continuaci6n)

Saldo al Ventasy/o  Saldo al
31-12-00 Adiciones - bajas 31-12-01
(US dolares) .
Subtotal bienes e instalaciones en servicio 39599306 __ 453.033 8.679) 40.043.660
Bienes e instal. que no son de servicio '
Obras hidraulicas 539.491 0 0 539.491
Instalaciones electromecénicas 156.828 0 0 156.828
Otros equipos 2.183 0 0 2.183
Subtotal 698.502 0 0 698.502
Depreciacion acumulada (_612425) ( 10.119 ) 0 (__622544)
Subtotal bienes e instal. que no son servicio =36.073 ( 10.119 ) 0 75.958
b n construccion
Obras de generacion hidraulica 16.862 16.862
Unidad de obras civiles 53.232 72.019 125.251
Sistema de transmision y Subtransmision 1.432 1.432
Proyecto hidroeléctrico Ocafia 0 62317 62.317
Otras obras 4,905 0 0 4.905
Subtotal 76.431 134,336 0 210.767
TOTAL 22761814 577250 (__8.679) 40,330,385

Segun valoracion realizada por la Empresa Argentina LEVIN, los activos fijos de Empresa Electro
Generadora del Austro Elecaustro S. A., al 31 de diciembre del 2001, presentan subvaluacién de US$ -
20.918.881. no registrada por haberse recibido los reportes con atraso al cierre de los estados
financieros.

7. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, estan conformados como sigue:

001 2000
(US délares)
Seguros anticipados 639.944 426.388
Estudios de proyectos 289.801 233.641
Anticipos de contratos 119.070 156.308
Cuentas por liquidar 15.864 9.872
Otros 120.059 0
Total 1184738  _826200
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EMPRESA ELE N DO EL AUSTRO S

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, se presentan como sigue:

2001 2000
(US dolares)
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C. A. 160.151 117.858
Obligaciones bancarias ' 0 500.000
ACE Seguros S.A. ) 687.819 387.625
SHELL Ecuador S.A. 166.090 0
Otras cuentas por pagar 4942269 84.062
Total ~1.236.329 L.089.545

ACE Seguros S.A., representan deuda por pagar del seguro anticipado; Empresa Eléctrica Regional
Centro Sur C. A., constituye deuda no conciliada todavia con la institucion.

9. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, corresponden a los siguientes créditos principalmente a través del

Ministerio de Finanzas:
Saldo Interés Saldo
31/12/00 generado Pago Novacién Transferencia 31/12/01
(US dolares)

Cuotas vencidas

* Sumitomo cuotas 12, 13y 14 382.876 ( 311.069) ( 71.807) 0
Sumitomo tramo IVA-By V 1.350.511 (1.350.511) 0
Britdnico 516.139 0 0 ( 516.139) 0 0
Banco del Estado (corriente) 0 0 0 0 289.602 289,602
Subtotal 2.249.526 0 ( 311.069) (1.938.457) 289.602 "289.602
Parte corriente préstamos
Sumitomo tramo V 272.481 272.481
Parte corriente 0s
Intereses oblig. largo plazo 796.062 303.539 ( 986.068 ) 113.533
Préstamo Suizo 373.110 ( 373.110) 0
Sumitomo y Reino Unido 80.272 ( 38.552) ( 41.720) 0
Interés Banco del Estado 15.821 66.648 (  74.632) 7.837
Interés Britdnico 633 0 0 ( 633 ) 0 0
Subtotal 1.265.898 370.187 ( 486.294) (1.028.421) 0 121.370
Largo plazo (Min. Fin)
Sumitomo tramo Vy VI 3.506.722 (3.506.722 ) 0
Britanico 815.905 ( 815.905) 0
Banco del Estado 619.078 ( 329.476) ( 289.602 ) 0
Club Paris V . 0 1.498.646 1.498.646
Club Paris VI 0 2.008.076 2.008.076
Convenio No. 99 de compens. 0 0 0 1.319.638 0 1.319.638
Interés Chanlud 0 78.415 0 0 0 78.415
Subtotal 4.941.705 78.415 (__329.476) 503.733 (_289.602 ) _4.904.775

Total 8222610 448.602 (LU26830) (2.463,045) 0 _35.388.228
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10. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de los beneficios sociales durante los afios 2001 y 2000 fueron como sigue:

Jubilacién patronal Desahucio  Subtotal
Cortoplazo Largoplazo Largo plazo Largoplazo = Total
' (US dolares)
Saldos a diciembre 31, 2000 0 94.917 68.027 162.944 162.944
Provision 100.025 33,948 133.973 133.973
Transferencia 4.038 ( 4.038) ( 4.038) 0
Pago (1.308) (_1.069) 0 ( 1069 ( 2377
Saldos a diciembre 34 2001 2.730 -189.835 101,975 291.810 294,540

11. CAPITAL SOCIAL

Segun escritura piblica del 6 de abril del 2001, Elecaustro incrementd su capital social de US$
7.435.486 a US$ 32.114.955 capitalizando las cuentas patrimoniales. Al 31 de diciembre del 2001 y
2000. el capital social de la Compaifiia estd constituido por 32.114.955 acciones ordinarias y
nominativas de USS$. 1.00 y 185.887.140 acciones ordinarias de USS 0.40 cada una, respectivamente
distribuidas de la siguiente manera:

2001 000
(US délares)
CREA 429,668 99.956
Fondo de Solidaridad 16.920.492 3.907.035
Municipio de Cuenca 3.420.786 790.476
Consejo Provincial del Azuay 9.600.780 2.233.484
Consejo Provincial del Cafiar 1.190.507 276.947
Municipio de Morona Santiago 669 156
Consejo Provincial de Morona 341.207 79.377
Municipio de Santa Isabel 76.816 17.115
Municipio de Biblian 48.859 11.366
Municipio del Sigsig 85.171 19.574
Total 32114955 143,486
12. RESERVAS
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, se presentan como sigue:
2001 2000
(US dolares)

Legal 48.156 11.755

Por valuacion 176.927 500

De capital 5.832.777 29.163.883

Total

£.057.860 29.176.138
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14,

15.

VENTAS

Durante los afios 2001 y 2000, representan ventas de energia eléctrica tanto al Mercado Eléctrico
Mayorista como a la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C. A.

COSTO DE GENERACION

El origen y sus acumulaciones durante los afios 2001 y 2000, fueron causados como sigue:

2001 200
(US délares)
Gastos de generacion hidroeléctrica 1.020.465 623.288
Gastos de centrales de combustion interna 3.841.008 926.321
Total -4.861.473 ~L.249.609

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La depuracion de la base imponible para el calculo de participacion a trabajadores en las utilidades ¢
impuesto a la renta por el periodo 2001, no fue determinada por la Compaiiia; tampoco fueron
registradas ambas provisiones, las cuales antes de la conciliacion tributaria resultan como sigue:

(US dolares)
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta 5.378.493
(-) Participacion a trabajadores (__806.774)
Base imponible para impuesto a la renta 4.571.719
Impuesto a la renta ' (_1.142.930)
Utilidad neta del ejercicio ~3.428.789

La Compaiiia desde el inicio de sus operaciones hasta la presente fecha no ha sido objeto de revision
fiscal.

Mediante Resolucidn SRI 0989 publicada en el Sup. del R.O. No. 484 de diciembre 31 del 2001, el
Servicio de Rentas Internas, dispuso que para efectos de presentacion del informe de obligaciones
tributanias del afio 2001, todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberan presentar
hasta el 31 de mayo del 2002 a los auditores externos para su revisién, los anexos y cuadros
Ireferentes a informacion tributaria conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI. A la
fecha, Elecaustro S.A. mantiene en proceso la preparacién de dicha informacién que contiene entre
otros asuntos el calculo de la provision del impuesto a la renta.
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17.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

~

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 96.1.4.1.003 (modificada por Resolucién No.
97.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes revelaciones:

Saldos v transacciones con partes relacionadas.- Estan reportados en nota 4 y 13.
Activo, pasivos contingentes y cuentas de orden.- No existen Al 31 de diciembre del 2001 y 2000,

excepto por la entrega de una garantia otorgada a Produbanco para la construccion de la Presa
Chanlud por US$ 258.462 que expira en junio 17 del 2002, y una prenda industrial por US$
5.728.802 que respalda las importaciones.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2001 (fecha de cierre de los estados financieros) v febrero
15 del 2002 (fecha de conclusion de la auditoria) no han existido eventos importantes que revelar y que
pudieran tener efecto sobre los estados financieros cortados al 31 de diciembre del 2001.

Cumplimiento _de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2001, hemos dado
cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control interno
detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estin reflejadas en las notas

correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compailia, por tal razén no estan
reveladas.




