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Ref. Informe Aprobado el: C:?v/ﬁ - S ) o

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Cuenca, 30 de julio det 2018

Sefiores
Miembros del Directorio y Gerente General
Empresa Elactro Generadora del Austro ELECAUSTRO S.A,

Presente
Opiniodn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Empresa Eleciro Generadora del
Austro ELECAUSTRO §.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2017, v los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en et patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables mas significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros al 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por otros auditores y

son presentados unicamente para efectos comparativos.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Empresa Electro Generadora del
Austro ELECAUSTRO S.A. al 31 de diciembre de 2017, e resultado integral de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y los fiujos de efective por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NI!F).
N
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Fundamentos de la opinién

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (N1A) y Normas Fcuatorianas de Auditoria Gubernamental (NEAG). Nuestras
responsabilidades de acuerdc con dichas normas se describen mas adefante en la
secciéon "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Empresa de conformidad
con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
de acuerdo a Normas Intemacionales de Auditoria v hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que
ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada

para nuestra opinién de auditoria.
Otros asuntos

s Sin calificar nuestra opinidn, lamamos su atencién en virtud que Electro Generadora
del Austro ELECAUSTRO S.A. al 31 de diciembre de 2017, mantiene registrado
come aportes futuras capitalizaciones 8 065 528,85 USD y que, de estos 5 764
178,05 USD corresponden a los costos invertidos en el desarrolio del Proyectc
Lineas de Transmision Ocafia la Troncal, que fue finalizado en noviembre de 2017.
El proyecto fue ejecutado con {a autorizacion del Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable, por medio del Oficic No MEER-SDCE-2014-1382-OF del 20 de
diciembre del 2014, en el cual dispuso la utitizacion de los recursos que la Compaiiia
provisiond para Desarrollo Territorial, conforme con la reguiacidon del CONELEC
004/11 promulgadoc el 1 de noviembre de 2012 y que fue reemplazado con el articulo
56 de la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica, publicado el 16 de enero de
2015, en el Registre Oficial 418 relacicnados con el Desarrolio Termritorial del buen
vivir. Mediante Oficio No ARCONEL-ARCONEL-2018-0418-GF del 12 de marzo de
2018, la Agencia de Regulacion y Control de Electricidad, establece que, durante el
afic 2018, Electro Generadora del Austro ELECAUSTRO S.A. debera firmar un
convenio con ia Empresa Eléctrica Centro Sur C.A, para que esta Ultima realice la
operacion y mantenimiento del proyecto y adicionalmente se establece que para el
afio 2019 se debera efectuar ia transferencia total del proyecto a la Empresa

Eléctrica Centro Sur C.A.
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o Los contratos de estudios de ingenteria, de obra civil de infraestructura, de
consultoria técnica y de adquisicion de propiedad planta y equipo, no fueron sujeto

de analisis en la presente auditoria por tratarse de asuntos técnicos.

« Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Empresa,
como agente de retencion y percepcidn por el gjercicio terminado el 31 de diciembre

de 2017, se emite por separado.
Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia respecto de los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que
estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude
o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo

estimaciones contables que sean razonabies en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccion es responsable de evaluar la
capacidad de la Empresa para continuar como Entidad en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados, salvo que Direccion tenga intencidon de
liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista

gue hacerio.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que Ios estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es garantia de que
una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte errores materiales cuando existan. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede
esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios,

tomadas sobre la base de los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la

auditoria. También:

L

ldentificarmos y valoramos los riesgos de emrores materiales en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es mayor que en el caso de
errores, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusion del control

interno.

Obtenemos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre (a eficacia del

control interno de la Empresa,

Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad

de las estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por la

direccién.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parie de los Administradores, la
base contable de entidad en funcionamiente y, basandonos en la evidencia de una
auditoria obtenida, concluimos sobie la existencia, o no, de una inceridumbre
material relacionada con hechos o con sondiciones gue pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Empresa para continuar como entidad en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a llamar la atencibn en nuestro informe de auditoria sobre las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son insuficientes, medificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de gue la Empresa

deje de ser una entidad en funcionamiento.
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« Evaluamos la presentacion giobal, la estructura y &l contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan tas fransacciones y los hechos subyacenies de un modo que

expresen |la imagen fiel.

« Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la entidad en refacion
con, entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de Ja auditoria y los
resuitades de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas

del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,
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ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en ddlares de E.U.A.

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y sus equivalentes

Cuentas por cobrar
Inventarios
Anticipos por cobrar
Impuestos

Activos no corrientes
Propiedad planta y equipo
Otros activos largo plazo

Cuentas por cobrar no corriente

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Paslvos corrientes
Cuentas por pagar
Impusestos por pagar
Beneficios sociales
Provisiones

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar no corriente
Provisicnes desmantelamiento
Beneficios sociales no corriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital

Aportes futuras capitalizaciones

Reservas

Otros resultados integrales

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

&

Ing. Antcnio Borrero
Gerente General

NOTAS 2017 2016
7 29 098 558,12 20 076 195,73
8 5162 996,79 9478 731,09
9 3 617 546,84 3442 470,36
10 2039 816,03 1200 653,15
11 1467 565,97 1467 565,97
41 386 883,75 35615 616,30
12 126 128 260,68 126 909 227 17
13 4 056 622,43 8263 494,77
8 3 547 548,63 0,00
133732 432,74 138 172 721,94
175 119 316,49 170 788 338,24
14 1627 206,25 2284 572,52
11 46 147,28 81 012,35
15 205 268,84 204 040,95
16 1114 848,01 895 599,72
2 993 560,38 3485 225,54
17 3 500 000,00 3 500 000,00
18 8 685 277,89 8 685 277,89
19 4 175 385,83 4213 104,83
16 360 663,72 16 398 382,72
19 354 224,10 19 863 608,26
20 116 747 000,00 116 747 000,00
21 7 564 147 81 6 341 072,23
22 2 050 284,11 1957 828,02
5515 255,97 5615 255,97
23 888 394,50 20363 573,76
155 765 092,39 150 924 729,98

175119 316,49

/
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170 788 338,24
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Eco. Beatriz Gonzélez
Contadora General Encargada




ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRC ELECAUSTRO S.A.

ESTADO DE RESTULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en ddlares de E.U.A.

NOTAS 2017 2016

INGRESOS OPERACIONALES
Venta de energia 23 26 197 079,19 24 751 076,50
Otros ingresos 175 207,83 134 115,42

26 372 287,02 24 885 191,92
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
Depreciaciones 12 7 83146315 7 735 559,02
Caostos laborales 5311 865,34 5 493 453,55
Aportes, contribuciones e impuestos 2197 725,92 855 809,60
Seguros contratados 1 500 074,03 1421 650,59
Provisién para incabrables 8 1488 773,36 632 519,17
Mantenimiento de equipos e infraestructura 985 059,57 1286 360,17
Repuestos y accesorios 613 443 85 798 985,39
Combustibies y lubricantes 612 309,67 2 345 934,03
Suministros y materigles para operacion 428 003,17 373 665,29
Consultorias y asesocrias 31981218 394 550,50
Bajas en activos 244 603,63 508 416,59
Pravisiones actuariales 19 174 663,86 595 573,94 .
Responsabilidad Social 165 668,37 226 222,83
Servicios basices 153 506,96 119 704,61
Seguridad y vigilancia 146 353,62 146 332,41
Arrendamientos 138 849,20 141 751,84
Costos ambientales 119 026,81 157 300,01
Gastos varios 114 964,73 97 376,39
Costos de telecomunicaciones 81 904,59 90 719,23
Actualizaciones de licencias 74 237,40 86 875,21
Amortizaciones 53 934,53 70 530,06

OTROS GASTOS

22 756 243,94

23 959 380,42

Costos bancarios 1 184,21 1 150,58
1184,21 1 450,58
RESULTADO DEL EJERCICIO 3614 858,87 924 660,91

C.o - A

ing. Antonio Borrero
Gerente General
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Eco. Beatriz Gonzalez
Contadora General Encargada



ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en délares de E,U.A,

Apories futuras Otros Resultados
Concepto Notas Capital capitalizaciones Reservas r_esultados acumulados Total
integrales

Saldo inicial a enerp 2016 116 747 000,00 3348 676,14 169161255 428355935 1971244145 145783 289
Apropiacion reserva ano 2016 266 21547 -266 215,47
Ajuste -7 313,13 -7313
Superavit por Revaluacion de PPE 1231 696,62 1231696
Fondos para financiamiento de
proyectos, registrados como Aportes 2 992 396,09 2992 396
Futuras Capitalizaciones
Resultado integral del ejercicio 924 660,91 924 660,
Saldo al 31 de diciembre de 2016 116 747 000,00 6 341 072,23 1957 828,02 ©&£515255,87 20363 573,76 150924 723,
Apropiacion reserva afio 2017 0 a o2 466,09 0 -82 466,09
Ajuste 0 a 0 0 2 427,96 2 427,
Fondes para financiamiento de
proyectos, registrados como Aportes 19 {a) 0 1223 075,58 0 0 0 1223 (075,
Futuras Capitalizaciones
Resultado integral del ejercicio 4] [ 0 3614 858,87 3614 858,

116 747 000,00 7 564 147,81 2050 294,11 551525597 23 888 394,50 155 765 092,

.'/‘_-_:_-- -
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Ing. Antonio Borrero Eco. Beatriz Gonzalez
Gerente General

Contadora General Encargada
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ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en dolares de E.U.A,

Flujo en actividades de operacion

Cobre por venta a clientes

Pagos por compras de bienes y servicios
Pagos a empleados

Pagos contribuciones, aportes e impuestos

Flujo en actividades de inversién
Adquisiciones propiedad, planta y equipo
Inversionas en activos largo plazo

Flujo de efectivo neto generado en el
periodo

Saldo de efectivo al inicio del periodo

Saldo de efectivo al final del periodo

o et

Ing. Antonio Borrero
Gerente General

NOTAS

2017

2016

25 601 698,33

24 732 65398

-8 595 610,81 -8 816 827 12
-5 523 020,31 -5 735 277,37
-440 104,35 -877 374,43
11 042 962,86 9 203 475,06
-409 358,28 -2 742 787,45
-1811 24119
-2 020 600,47 -2 742 787,45
9022 362,39 6 460 687,61

20 076 195,73

13615 508,12

29 098 558,12

20 076 195,73

AT

By,

Eco. Beatriz Gonzslez

Contadora General Encargada



ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. ANTECEDENTES E IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

Electro Generadora del Austro ELECAUSTRO S.A., fue constituida como resultado del
procesc de escision de la Empresa Regional Centro Sur C.A,, el 13 de julio de 1999, en
la ciudad de Cuenca, e inscrita en el Registro Mercantii del Cantén Cuenca e} 27 de
agosto de 1999, Su objete principal es la explotacion economica de centrales de
generacion eléctrica y la colocacion de su produccion total en el Mercado Eléctrico
Ecuatoriano, para su comercializacion, de conformidad con disposiciones legales,
reglamentos del Sector Eléctrico, regulaciones emitidas por la Agencia de Regulacién y
Control (ARCONEL) y el Operador Nacional de Electricidad (CENACE). Para el
cumplimiento dei citado objeto, la empresa esta en capacidad de realizar toda clase de

actos y contratos, relacionados con su actividad principal.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados por la Gerencia
General ¢l 21 de febrero de 2018.

La direccién de la Empresa esta ubicada en la ciudad de Cuenca, Av. 12 de Abril y José

Peralta, Edif. Paseo def Puente.
2. CENTRALES DE GENERACION ELECTRICA

El 28 de junio de 2001, mediante Escritura Publica No.1332, suscrita ante el Notario IV
de la ciudad de Cuenca, se celebrd el Contrato de Concesidn para la Generacién de
Energia Electrica, de sus centrales: Hidroeléctrica SAUCAY, con una potencia total de
24 MW, Central Hidroeléctrica SAYMIRIN, con una potencia total de 15,50 MWV, Centrai
Térmica EL DESCANSQ, con una potencia total de 1.2 MW y desde mayo del 2012 la
Central Ocaiia con una potencia de 26 MW. El 29 de agosto de 2014 entra en operacién
comercial la Central Hidroeléctrica Saymirin V, con una potencia total de 7,52 MW, en

L_I.:;:«_‘. (31 Fav
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reemplazo de la Central Saymirin [y [[; y, fa Mini Central Gualaceo entré en operacion
comaercial el 1 de febrero de 2015 con una potencia de 970 KW,

Central Hidroeléctrica Ocafia: La Captacién estd ubicada en la parroquia San Antonio
de Paguancay, recinto Javin de la provincia de Caar, la Casa de Maguinas estd
ubicada en la parroquia Ducur junto a la quebrada de Ocafa, tiene una potencia
instalada de 26 MW, con 2 grupos turbina-generador tipo Pelton, de eje vertical con una
potencia de 13 MW cada una, su construccién inicié en marzo 2009 y su entrada en

operacién comercial fue el 15 de marzo de 2012,

Central Hidroeléctrica Saymirin V: estd ubicada en la parroquia Chiquintad en la
provincia del Azuay, la Casa de Maquinas se encuentra junto al rio Machangara. Esta
central esta compuesta por de 2 unidades de generacion tipo Pelton, con una potencia
de 3.7 MW cada una, su construccién inicid en abril 2012 y el inicio de operacion

comercial fue el 29 de agosto 2014,

La Minl Central Gualaceo: se encuentra ubicada a 4 km del cantdn Gualaceo,
siguiendo por la carretera Gualaceo- Limén, a orillas del rlc San Francisco, esta
compuesta por una turbina tipo Pelton de 970 kW, y su operacidén comercial inicio el 01
de febrero de 2015.

La Empresa posee las presas: Ledo. Daniel Torai Vélez (E! Labrado) y de CHANLUD.

Presa Ledo. Daniel Toral Vélez (El Labrado}): ubicada en la cuenca alta del rio Chuico
afluente del rio Machangara, a una distancia de 40 km. de la ciudad de Cuenca, al
noroccidente de la misma. La estructura principal esta construida en hormigén ciclépeo,
su altura es de 13 metros con una capacidad de aimacenamiento de 6.200.000 metros
ciibicos de agua, de la cual se aprovechan las Centrales de SAUCAY y SAYMIRIN, Los
estudios de !a presa los realizo la compafia INGLEDOW KIDD AND ASSOCGIATTES de
Canada en el afio de 1962; la construccidn inicid el 12 de noviembre de 1969 y culminé
en abril de 1972,

Presa de CHANLUD: ubicada en la cuenca alta del rio Machangara, a una distancia de

45 km al noroccidente de la ciudad de Cuenca, es de tipo arco gravedad en la que toda

la estructura es de hormigon armado, su altura es de 51 metros, con una capacidad de

11
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almacenamiento de 17.000.000 de metros cubicos de agua, recurso hidrico que utilizan
las Centrales de SAUCAY y SAYMIRIN. Los estudios de esta obra los realizd el
Consorcio Espafol - Ecuatoriano INTECSA - GEOSISA en el afio de 1978; la
construccidn se inicid en 1994 y se termind en agosto de 1896 a cargo de la Compafia

COANDES, la entrega - recepcién de la obra se realizd &l 18 de julio de 1997.
3. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Empresa at 31 de diciembre de 2017, han sido preparados
de acuerdo con las Normas Intermacionales de Informacién Financiera - NilF.

Los estados financieros de la Empresa han sido preparados sobre la base del costo

histérico.

Los estados financieros se muestran en délares de los Estados Unidos de América que es

la moneda corriente de uso legal en el Ecuador.
4. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas por l[a Empresa en [a preparaciéon de sus

estados financieros son las siguientes:
a) Fondos Disponibles:

Para la elaboracién del estado de flujos de efectiva correspondiente al aflo 2017, la
Empresa considera como equivalentes de efectivo, valores negociables que mantiene

con instituciones financieras locales y cuyo vencimiento es de hasta 90 dias.

El objetivo de esta politica es: mantener un control-oportuno en el manejo de las cuentas
bancarias, fondo rotativo y caja chica y cumplir con las normativas legales vigentes

principalmente |a de la Ley Organica de Empresas Publicas.

Los procedimientos que se describen a continuacion deben ser aplicados de la siguiente

manera:

s N .
[P A
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ELECAUSTRO S.A,, al tener participacion accionaria mayoritaria de parte del estado,
esta obligada a manejar sus fondos disponibles desde una cuenta en el Banco Central
del Ecuador, la misma qgue opera mediante acreditacién a cuentas o transferencias de

fondos, en aplicacién de! Sistema de Pagos Interbancarios (SP!).

La Operacién de esta cuenta requiere contar con al menos dos personas que hagan de
operadores dei sistema, realizan la carga de los pagos {Portal Web del BCE), y al menos
tres personas que hagan de autorizadores, un principal y dos backups.

l.os abonos a la facturacion son recibidos en cuentas recaudadoras de Ingresos, las que
han sido operadas en bancos privados, las cuales segin convenio tienen la obligacion
de transferir los fondos a la cuenta principal de la Empresa en el Banco Central del

Ecuador, en un plazo no mayor a 48 horas.

La Cuerta Corriente que maneja el Fondo Rotativo de Adquisiciones, ha sido operada
en BanEcuador, por ser un banco con participacion accionaria del Estado, la condicidon
de la firma es unipersonal, ¢correspondiendo esta funcion al Jefe de Compras Pdblicas.

El fonde de caja chica manegja un monto maximo de 500 USD, los gue son depositados
&n una cuienta personal del responsable, estos fondos son destinados a compras cuyos
valores no superen los 30 USD mas IVA, y son justificados con la documentacion

correspondiente.

Cada una de las erogaciones o pagos que se realicen a contratistas, proveedores u
otros debera estar debidamente motivado mediante el inferme del responsable o

administrador, factura, Comprobante de Pago y autorizaciones respectivas.

La informacidn relativa al movimiento de cada una de cuentas de Fondo Rotativo y Caja
Chica, deberan ser remitidas a Contabilidad para su revision hasta el décimo dia del

‘mes siguiente de manera impostergable.

[ A
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b} Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican como; actives financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, 0 como derivados
designados como instrumentos de coberiura en una cobertura eficaz, segun
corresponda. La Empresa determina {a clasificacién de los activos financieros al

momento del recohocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas los
costos de transaccidn directamente atribuibles, excepto los activos financieros gue no

se gontabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Empresa registra activos financieros por
préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacion de sus

instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Medicion posterior

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en et mercado activo. La Empresa mantiene en
esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras
cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se
miden at costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos

cualquier deterioro del valor.

El costo amortizado se calcuia tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, y [as comisiones o 108 costos gue son una parte integrante de la tasa de
intergs efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado
de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del

\_;a_lor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

friei sy S

14



Baja en cuentas

Un activo financiero (0 parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financiercs similares) se da de baja cuando:

e« Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por e} activo;

« Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, © se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, y;

« Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a

fa propiedad de! active.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se regconocen en el estado de resultados

det ejercicio.
Deterioro del valor de tos activas financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Empresa evalua si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financierc o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. La evidencia de un deterioro del vaior podria incluir,
entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran
con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en guiebra u adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos cbservables indiguen que existe
una dismintcién medible en los flujos de efectivo futuros estimadaos, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, © en ias condiciones economicas que se

correlacionan con los incumplimientos.
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, Auditoria Interna evalla

si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos

B A L
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financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos

financieros que no son individualmente significativos.

E! importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y
el importe de Ia pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados
se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa
de interés usada para descontar los fiujos de efective futuros con el fin de medir ia

pérdida por deterioro del valor.

Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, segun corresponda. La Empresa

determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento dei reconocimiento

inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por

pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Empresa registra pasivos financieros por

préstamos, cuentas por pagar corrientes comerciales y cuentas por pagar a socios.
Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al

costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como también a traves del proceso de amortizacién, a través del

m_étodo de |a tasa de interés efectiva, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta

(1.—14‘__'5‘ Brrmor Letd
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cuaiquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que sean
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés

efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.
Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el

correspondiente contratc se haya pagado o cancelado, ¢ haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniante del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de
un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tai permuta ¢ modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasive, y la
diferencia entre los impertes en libros respectivos se reconoce en el estado de

resultados.
Compensacion de Instrumentos financieros

Los activos financieros y 108 pasivos financieros se coempensan de manera gque se
informa el impoﬁe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual fegaimente exigible de compensar ios importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarios per el importe neto, o de realizar los actives y cancelar los

pasivos en forma simultanea.

c) Existencias:

Estan registradas al costo de adguisicién, que no excede al valor neto de realizacion, El
costc es determinado mediante el método de! costo promedio, excepto las
importaciones en transito que se llevan al coste especifice segun facturas, mas los
gastos de nacionalizacion incurridos. Los inventarios en mal estado u obsocletos son

registrados en los resultados del periodo en que ocurre la baja o la pérdida del inventario.

Los Inventarios anuaies que se realizan a las diferentes Bodegas de la Empresa podran
ser realizados al 100% de los bienes, o mediante el principio de Pareto (20% de los

i it
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bienes, representa el 80% de su costo), dependiendo de la necesidad y tiempo

disponible para dicha actividad.

d) Propiedad, planta y equipo:

Esta registrada a su costo de adquisicion; en el caso de existir una valuacion esta sera
registrada de acuerdo al valor razonable que el perito valuador determinara en su

informe:; ia contabilizacion sera registrada de acuerdo a la NIC 16, parrafo 35 literat b).

Los procedimientos que se describen a continuacion deben ser aplicados de la siguiente

manera:

La adquisicion de la Propiedad, Planta y Equipo se realizara en apego a lo que dispone
la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Pablica.

Se consideran como Activos Fijos, aquellos bienes destinados a las Centrales de
Generacion que ayudaran directamente a la Produccion de energia. También forman
parte de Propiedad Planta y Equipo los bienes del area Administrativa a excepcion de:
Gtiles de oficina, utensilios de cocina, vajilia, lenceria, instrumental médico, insumos de
laboratorio, libros, discos, videos y herramientas menores, los cuales seran cargados al

gasto y formaran parte de los bienes de control.

Las adquisiciones de activos fijos serdn registradas en la cuenta de Bodega, al momento
de su entrega al area solicitante seran activados como Propiedad, Planta y Equipo o
bien de control segun lo expuesto cn ¢l parrafo anterior (Si se tratare de equipo, este

serd asignado a un custodio).

La Empresa mantiene una Politica de Administracién de Propiedad Planta y Equipo
{PPE), que cubre en su minimo lo siguiente: (i) los requerimientos para la custodia y
seguridad fisica para asegurar la salvaguarda de activos fijos; (i) la inspeccién periodica
fisica y la evaluacion de dafios a los activos fijos; (iit) la transferencia de activos fijos
desde Bodega a produccion, (iv) el otorgamiento de acceso y de autorizaciéon para
realizar cambios en el médulo de activos fijos.

- b o
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Los activos que componen la Propiedad, Planta y Equipo se mantendran asegurados

mediante pclizas de seguros.

Se llevard un registro de todos los Activos Fijos con las caracteristicas, ubicacién, valor

historico, valor residual, vida util, vida residual entre los mas importantes.

Previo el registro de una obra en proceso, la Directidn responsable conjuntamente con
la Gerencia General y la Direccion Administrativa Financiera analizara y definira la

activacion de la obra, dependiendo si el bien asegura rendimientos econdmicos futuros.

Previo la emisién del Estade de Situacidn Financiera y de manera mensual, la
administracién de Bienes, reportara sus registros a Contabilidad de la Propiedad, Planta
y Equipo, asi como el calcuto de la depreciacion, los mismos que seran congiliados entre

los sistemas de activos fijos y contable.

Una vez redistrades los movimientos mensuales en el modulo de activos fijos, se
calculara la depreciacién de manera mensual, la misma que acogera ¢l método de linea
recta, aplicando valores residuales dnicamente en fa agrupacién vehiculos. Cada afio la
empresa revisara su método de depreciacién, el mismo que debera estar ajustado a su

realidad y condiciones propias

Previo al cierre del Estado de Situacion Financiera anual, las Direcciones Técnicas y la
Direccion Administrativa Financiera analizara la vida otil remanente de la Propiedad
Planta y Equipo, asi como su deterioro u obsolescencia, recomendando a la Gerencia

General se dispongan ios ajustes a realizar.

La frecuencia de las revalorizaciones dependeréa de los cambios que experimenten los
valores razonables de los elementos del inmovilizado material que se estén
revalorizando. Cuando el valor razonable del activo revalorizade difiera
significativamente de su importe en libros, serd necesaria una nueva revalorizacion.
Alguncs elementos del inmovilizade material experimentan cambios significativos y
volatiles en su valor razcnable, por lo que necesitan revalorizaciones anuales. Tales
revalorizaciones frecuentes seran innecesarias para elementos del inmovilizado

material con variaciones insignificantes en su valor razonable, para estos, pueden ser
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suficientes revalorizaciones hechas de tres a cince afios, con la participacion de un

Perito Valuador debidamente calificado.

En consideraciéon a que los activos o unidades productivas de la Empresa, estan
¢onstituidas por cada una de sus Centrales de Generacion Eléctrica, el registro y
contabilizacién de los valores determinados en los Avallos realizados por el Perito
Valuador, seran efectuados a nivel de Centrales de Generacion Eléctrica y para los otros
activos fijos agrupados en funcién a su generacién de beneficios econémicos futuros, a

partir del 1ro. de enero de 2016.

Retiro y disposicion: Cuando no se esperen beneficios econdmicos futuros de un bien
determinado come Propiedad, Planta y Equipo, la Direccion de Produccion realizara un
informe técnico que sera conocido y aprobado por Gerencia General, previc a su puesta
a disposicién y/o realizacidn, o que conllevara su reclasificacion de acuerdo a lo que
dispone la NIC 8,16, 36 y ta NHIF 5.

E! costo de los elementos de propiedades planta y equipo comprende:

Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion después de deducir

cualguier descuento o rebaja en el precio.

Todos los costos directamente atribuibles a ia ubicacion del active en el lugar y en las

condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

La estimacion inicial de jos costos de desmantelamiento y retiro del elemento, asi como
la rehabilitacion del lugar sobre el cual se asienta, la cbligacion en que incurre una
entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizade dicho
elemento durante un determinado periodo, con propésitos distinfos al de produccién de

inventarios durante el periodo.

Camp esla mencianado -en la nota 18, la Administracién de la Empresa considerd
aplicable la pfovisién para gastos de desmantelamiento y restauracion del medio
ambiente de las centrales hidroeléctricas y de combustidn interna, en razon que dicha

rovision es requerida por la NIC 18,
@-&'u)’ v
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e} Otros Activos:

Representan inventarios considerados de lento movimiento los que son utilizados en
base a un consumo esperado en las centrales de generacion vy las que se encuentran
fuera de funcionamiento y por desembolsos efectuados en concepto de estudios

realizados para factibilidad y disefio de proyectos.
) Reserva para jubilacion patronal y desahucio:

Elarticulo No. 216 del Cédigo de Trabajo establece |a obligacidn por parte del empleador
de conceder jubilacién patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 afios o mas

hubieren prestados servicios, continuada o interrumpidamente en una misma {nstitucion.

El referido Codigo establece también una bonificacion por desahucic en caso de
terminacion de la relacidon laboral, que consiste en el pago al trabajader del 25%
equivalente a la 0tima remuneracidon mensual por cada aino de servicio prestado, lo que
corresponde unicamente a quién tenga la clasificacion de obrero. Para el efecto, la
Institucion registra una reserva matematica basada en un estudio actuarial realizado por
una firma de actuarios independientes. El Calculo Actuarial es contratado al inicio del
pericdo contable. El gltimo estudio actuarial fue realizado con corte al afio 2017, El
derecho de jubiiacidon por contrato colectivo esta condicionado a la permanencia del
trabajador por 20 afos. El metodo utilizado fue el dencominado "métede prospective” o
“método de credito unitario proyectada” segun NHF, el cual permite cuantificar ef valor

presente de la obligacion futura, nota 16,
En su aplicacion se debera considerar lo siguiente:

La actualizacion debe ser anual, para lo cual el Departamento de Talentoe Humano
entregara la informacién actualizada de la nomina, sueldos, antigltedad y otros gue

solicite el Actuario.

El valor correspondiente a 1a provision por Jubilacion Patronal, Desahucio y Bonificacion
terminacién laboral, Retiro Veoluntario, U otros debera estar acorde al marco legal
aplicable, al contrato colectivo v demas normativas dictadas por el Directorio de la

Empresa de acuerdo a lo que establece la Ley Organica de Empresas Publicas vigente.

(‘».’f‘-(.‘ Lhecm quioee . ”
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Las provisiones seran realizadas por cada trabajador a luego de su primer afio de

sarvicio.

En caso de que no se llegue a contar a tiempo con el Estudio Actuarial para el afio en

curso, se considerara ef Estudio Actuarial del afio inmediato anterior.

El valor correspondiente a la amortizacion por Jubilacion Patronal, Desahucio y

Bonificacién por Terminacion Laboral, sera realizado segun el valor determinado para

cada trabajador.

El calculo de desahucio sera unicamente para los trabajadores bajo la categoria de

obreros, no aplica a los servidores publicos.

La aplicacién de la provisién por Desahucio y Bonificacién por Terminacién Laboral
estara supeditada a la revisién y aprobacion de la Gerencia General, en funcion de lo
que recomiende la Direccion Administrativa Financiera, en base al conocimiento de la

realidad de 1a empresa, debidamente motivada.
g) Provisiones y pasivos contingentes:

Las provisiones son reconocidas cuando la Empresa tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan

para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisidn producte del paso del tiempo se reccnoce como un costo

financiero en el estado de resultados.
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g) Reserva legal:

La ley de Compafiias en la Republica del Ecuador requiere que el 10% de la utilidad
neta anual sea registrada como reserva legal, hasta que esta represente por lo menos
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de
capital.

h) Reserva de Capital y por valuacién:

De acuerdo con Resolucion No.01.Q.iCL.017 emitida por Ja Superintendencia de
Compariias, publicada en el Registro Oficial No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la cuenta reserva de capital suscritc no pagado podra ser capitalizada, en la
parte que exceda al impeorte de las pérdidas acumuladas y las de! Gltimo ejercicio
concluido, si la hubiere, o devueltc a los accionistas en caso de liguidacién de ia

Empresa.
i} Reconocimiento de ingresos:

La Empresa recibe sus ingresos por venta de energia eléclrica de acuerdo con las
regulaciones de ia Agencia de Regulacién y Control de Electricidad (ARCONEL) y en
funcion de la liquidacion gue establece el Operador Naciona!l de Electricidad (CENACFE).

B Costos operativos:

Loos costos operativos estan constituides por: Costos fijos y Costos variables, que son
reconocidos por la ARCONEL para ia tarifa de generacidn, Los Costos fijos consideran
los costos administrativos, costos de operacién y mantenimiento de las centrales de
generacién eléctrica. Los costos variables estan calculados en funcién de la energia
generada y se establecen por la normativa de la ARCONEL para cada tipo de central y
por cada uno de los generadores; en el caso de la central {érmica de El Descanso
esencialmente esta relacionado con el combustibie y los lubricantes utiizados; para las
centrales hidroeléctricas convencionales antiguas se usa e} valor establecido por la
ARCONEL; en el caso de las centrales renovables no convencionales, como Ocana,
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Saymirin VV y Gualacea, se reconoce el valor de la energia entregada al precio preferente

aprobado para cada caso.
k) Participacién de trabajadores:

Se ha dado cumplimento al Ultimo parrafo del articulo 6 del Mandato Constituyente 2,
publicado en el Suplemento del Registro Oficial N.- 241 del 28 de enero del aio 2008,
se establece que en ninguna de las empresas sujetas a este mandato se pagara
utifidades a ios funcionarios, empleados y trabajadores, por 0 gue basado en esta

resolucién la Administracién de la Empresa, no efectia provision por este concepto.
i) Impuesto a la Renta:

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién vigentes en la
Repuablica del Fcuador en el numeral 2 del articulo 9 segun reforma de mayo 16 del
2011 establece que para fines de la determinacidn y liquidacién de impuesto a la renta
estan exonerados, entre otros, los ingresos obtenidos por las instituciones del Estado y
por las empresas publicas reguladas por la exoneracién del pago de impuesto a la renta
en la Ley Organica de Empresas Publicas, por lo que deberan presentar Unicamente ia
declaracién informativa del impuesto mencionado.

5. ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera, involucra la elaboracion, per parte de la Gerencia de la
Empresa, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valtuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados,
asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a |la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos

estimados por la Administracién.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.
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Estimaciones y suposiciones-

a} Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La Compafia establece con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles
pérdidas que podrian producirse debido a la no recuperacién de las cuentas por cobrar
(Clientes Mercado Eléctrico Ecuatoriano), su valor estd basado en un analisis
antigledad de la cartera. E! objetivo es determinar los valores de cartera vencida que
maneja ELECAUSTRO S A, los respectivos rangos de tiempo, asi como también los
porcentajes de castigo a ser aplicados, considerando las condiciones propias del

mercado y las estadisticas de pagos.

Los procedimientos que se describen a continuacién deben ser aplicados de la siguiente

manera:

El ciclo del negocio estd determinado de Ia siguiente manera: desde el dia 1 al 30 del
mes inicial, se realiza el suministro de energia al Mercado Eléctrico Ecuatoriano, el dia
12 6 13 del mes siguiente, el CENACE publica la distribucién de la energia entregada
por las generadoras a los clientes, con esta informacidn se emiten fas facturas
correspondientes, las mismas gue comienzan a ser abonadas a finales del mes
siguiente o tercer mes, por lo tante, el ciclo del negocio se establece en 90 dias o tres

meses.

La informacién base de este analisis se registra desde enero del 2008, fecha anterior a
la aplicacion del Mandato Constituyente No. 15, (julio 2008) debido a que algunos
abonos por re facturacidn, fueron aplicades desde esa fecha, hasta la facturacién a

diciembre de cada afio y pagos a esa fecha, previo la emision los estados financieros,

Considerando que los pagos que realizan los clientes por concepto de abonos a sus
facturas son afectados a la factura mas reciente, estos seran reordenados, de tal

manera que los mismos abanen desde la factura mas antigua, hasta dondg alcance.

Se deberan reconocer cuatro periodos, el primero conformacdo por los tres primeros
meses o ciclo del negocio, ef segundo desde el mes 4 hasta el mes 15, el tercero desde

el mes 16 hasta el mes 39 y el cuarto por los meses restantes.
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Se determinara la diferencia entre valores facturados y valores recaudados, se
aplicaran los siguientes porcentajes de castigo en consideracion a los indices de
recaudacién historica, el comportamiento de los agentes a lo largo del tiempo v las
condiciones reales de mercado: primer periode 0%, segundo periodo 20%, tercer
periodo 50%, cuarto periodo 70%, los valores establecidos para el castigo de la cartera,
seran propuestos por la Direccién Administrativa Financiera a la Gerencia General, los
mismos que de ser aprobados, seran asentados contablemente con afectaciéon al

Patrimonio.
b} Vida util de propiedad, planta y equipo:

Los activos son depreciados aplicando el método de linea recta y como base a la vida

Gtil estimada, y de acuerdo con disposiciones emitidas por la ARCONEL.

Tipo de activo fijo Tasas
Carreteras caminos y puentes 2%
instaiaciones y estaciones 2,5%
Edificios, estructuras y obras hidroeiéctricas 2,5%
Equipos de subestacion 2,5%
Otros Equipos de subestacién -~ 10%
Sistema SCADA 12,5%
Equipos de laboratorio € ingenieria 10%
Sistemas contraincendios 10%
Equipos de bodega y diversos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de comunicacién 10%
Depdsitos de combustible 5%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%
Instalaciones electromecanicas 3,44%
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c) Deterioro del valor de los actives no financieres:

A cada fecha de cierre del periodo scbre el que se informa, la Empresa evalla si existe
algun indicio de gue un activo pudiera estar deteriorado en su vator. Si existe tat indicio,
0 cuando una prueba anual de deterioro del valor para un active es requerida, la

Empresa estima el importe recuperable de ese activo.

Elimporte recuperable de un activo es el mayor valor entre el vaior razonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor
en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de
efective que sean sustanciaimente independientes de los de otros actives o grupos de

activos.

Cuando el importe en libros de un active o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y sU valor se reduce a su

importe recuperable,

Las pérdidas por detericro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados
en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcien del active

detericradgo.
Provisiones-

L.a determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos gue serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en

consideracién toda la informacion disponible a la fecha de elaboracidon de los estados

financiercs.
6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros por categoria al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se

formaban de la siguiente manera:
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2017 20186
uso Uso
Corrlente No corriente Corrients No corriente
Activos financieros medidos a valor nominal
Efectivo ¥ sus equivalentes 29 098 558,12 8,00 20076 195,73 0,00
29 098 558 12 0,00 20076 185,73 0,00
Activos financieros medidos al costa
amortizado
Cuentas por cobrar 5162 99679 3 547 549,63 3 442 470,36 0.00
Anticipos por cobrar _2039816,03 0,00 120065315 0,00
7202812,82 3547 54883 4643 123 51 0,00
Total activos 36 301 370,94 3 547 549,63 24 719 319,24 0,00
Pasivos financieros madidos al costo amortizado
Cuentas por pagar 1627 296,25 3 500 000,00 2 284 572 52 3 500 600,00
16827 296,25 3 500 000,00 2 28B4 572 57 3 500 000,00
Total pasivos 1627 296,25 3 500 004,00 2 284 57252 3 500 000,00

7. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

la siguiente manera:

Banco Central del Ecuador BCE (a)

Fondos de transferencias para proyectos {b)
Cuentas recaudadores de ingresos (C)
Fondos rotativos y caja chica

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, efectivo y sus equivalentes estaba conformados de

2017 2018

Usb UsD
28 246 166,15 19 149 859,80
B38 605,97 838 605,97
0,00 73 843,96
_ 13 786,00 13786,00
20098 55812 20 076 195,73

(a) Corresponde a la cuenta del Banco Central del Ecuador en la cual se transfieren ios

recursos provenientes de las cuentas recaudadoras. Esta cuenta es utilizada para

el pago de némina y a los proveedores de bignes y servicios.

(b) Corresponde a los fondos mantenidos en la cuenta corriente del Banco Central, para

el financiamiento de los estudios de factibilidad y disefios definitivos del Proyecto

Hidroeléctrico Soldados Yanuncay. La cuenta corriente fue creada en el afio 2009

con una transferencia de 3 500 000 USD efectuada por el Fondo Ecuatoriano de

Inversidn de los Sectores Energéticos e Hidrocarburiferos (FEISEH). Los derechos

det FEISEH fueren transferidos al Ministerio de Finanzas. Ver nota 17
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(c) Corresponde a las cuentas recaudadoras, en las que se receptan los depdsitos o
créditos que los agentes del mercado realizan, por energia suministrada, para ser
acreditados maximo 48 horas después a la cuenta del Banco Ceniral, convirtiéndose
en dinero disponible. Los bancos en los que la empresa tiene las cuentas
recaudadoras son: Banco Pichincha y Banco de Guayaquil.

8. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, efectivo y sus equivalentes estaba conformados de

la siguiente manera:

2017 2016
UsD UsD
Corriente
Clientes por venta de energia (a) 523323435 15 052 293,68
Cuentas por cobrar varias 4155364 38 786,05
5274 787,99 15081 079,73
Provision cuentas incobrables -111 791,20  -5862 348,64

5162 996,79 9 428 731,09

No corriente

Clientes por venta de snergia {a) 10 586 737,79 0,00
Provision cuentas incobrables -7 039 188,16 0,00
3 547 549,63 0,00

8 710 546,42 9 428 731,09

{a} Corresponde a las cuentas por cobrar por concepto de venta de energla, segun €l

siguiente detaile:

2017 2016

uUsb UsD
Clientes por venta de energla cerriente 523323435 150562 293,68
Clientes por venta de energia no corriente 10 586 737,79 0,00

15 8198 972,14 15 052 293,68

Et detalle de las cuentas por cobrar por clientes es el siguiente:

P e gy
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2017 2016

UsD Usd
Corporacién Nacional de Electricidad 13 353 462,58 12 932 725,53
E E. Quito 1116 829,02 707 342,37
E E. Regiconal Centro Sur 27378723 172 929,39
E E. Regional Norte S A 27327262 278 964,88
E E. Ambato S A 248 391,65 277 516,08
E £ Riobamba S A 151 948,43 156 122,48
E E. Regional de! Sur S A 142 412 84 258 281,21
E E. Cotopaxi S A 136 473,33 138 655,20
E E. Azogues S A 119 643,65 127 918,65
Enermax S A 2 241,70 819,30
Hidroabanico S A 768,89 0,00
Ecoluz S A 647,66 545,66
Hidalgo & Hidalgo S A 0,00 575
CELEC EP Electro Guayas 47.94 47 94
EMAAP Q 18,18 0,00
CELEC EP Termo Pichincha 15,98 1588
Termo Guayas Generation 10,64 423 78

15 819 972,14

16 052 292,68

l.as cuentas por cobrar de acuerdo a su antigledad se detaltan a continuacion:

2017 2016
usb Uuso
Corriente
0 - 90 dias 4 808 860,96 3 343 669 61
91 - 180 dlas 432 834,03 438 331,93
181 - 360 dias 33 093,00 11270292 14
5 274 787,99 15 052 293,68
No corriente
mas de 361 dlas 10 586 737,79 0,00
10 586 737,79 0,00

15 861 525,78

15 052 293,68

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2017 y

2016, se lo muestra a continuacion:

2017 2016

UsD UsD
Provision cuentas incobrables carriente 111 791,20 5662 348,64
Provisidon cuentas incobrables no corriente 7 039 188,16 0.00
7 150 979,36 5 662 348,64
Saldo al inicio del pericdo 5 662 348,64 5029 829,47
Provisiones raulizadas en el periodo ~1488830,72 632 518,17
Saido al final del periodo 7 150 979,36 5662 348,64
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9. INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2018 estaban conformados por los
materiales, repuestos y combustibies que se utilizan para la generacién de energia

eléctrica, ubicados en las bodegas de la Empresa, segln el siguiente detalle:

2017 2016
uspD usp
Bodega Descanso 1 488 041,24 1 226 853,00
Bodega de Ocafa 1132 835,40 429 460,22
Bodega de Saucay Saymirin 8930 714,58 950 668,01
Bodega Minicent Gualaceo 44 924 00 50 943,09
Suministros y materiales 21431862 24 194,92
importaciones en transito . 0,00 760 351,12
3617 946,84 3442 470,36

De acuerdo a la administracion no existen inventanos obsocletos o en mal estado que no
se encuentren reconocidos en los estados financieros. Con fecha 1 de enero de 20186,
Acurio & Asociados S.A. realizé un estudio de valoracion de los inventarios,

reconociendo Un ajuste de 201 485 USD con cargo a los resultados de ese periodo.

Ef movimiento del inventario durante os afios 2017 y 2016, se lo muestra a continuacion:

Saldo al inicio
Mas: Adquisiciones del periodo
Menas: Utilizacion de inventarios en la operacion

Menos: inventarios activados como propiedad, planta y
equipo. Ver nota 12

10. ANTICIPOS POR COBRAR

2047 2016

Uspb USD
3442 470,36 3112 024,88
3044 61545 3 807 331,10
-1 747 576,96 -3 273 598,82
-1121 562,01 -203__286,90
3 617 946,84 3442 470,36

Los anticipos por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conformaban de la

siguiente manera;
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2017 2016
UsD Usp
Anticipos a proveedores (a) 1771910,48 922 400,83
Anticipos a empleados 257 896,14 272 819,90
Otros 10 009,41 5432,32
2039 816,03 1 200 853,15
(a) E! detalle de los anticipos entregados a los proveedores es el siguiente:
2017 2016
UsoD usD
Consorcio Parque Edlico Minas de Huascachaca (i) 1 367 986,48 0,00
Delta Defini Cla. S.A. {ii) 222 300,00 462 800,00
Consorcio CAS&CAS 0,00 77 950,99
Alstom Energia Renovaveis Ltda. 0,00 56 001,31
ELSYSTEC C.A 0,00 51 200,00
Gobierna Provincial del Cariar 0,00 48 663,91
Ochoa Cardenas Fausto 0,00 38 210,78
Man Diesel & Turbo 0,00 33 201,41
Torres Piedra Fernando Patricio 75 030,15 26 146,03
Indequipos del Ecuador 0,00 28 402 50
Acuric y Asociados S.A. 0,00 28 200,00
Pillajo Tipan Héctor Vicente 0,00 23 356,00
Guapisaca Vargas Jorge 18 264,47 0.00
vazquez Calero José Fernando 17 636,65 0.00
Otros menores 69 682,73 47 178,00
1771 910,48 922 400,93

(i) Corresponde al anticipo al contrato No 2017-044 firmado el 28 de julio de

2017, para la construccién, mejoramiento y adecuacion de las vias

principales de la derivaciéon de la via Girdn Pasaje, via Puente Uchucay,

puente sobre el Rio Jabones y Escombrera, por un monto total de

34192 966,20 USD.

{ii) Corresponde al anticipo al contrato No 2016-0029 firmado el 5 de agosto de

2016, para el disefio, modelacién de pruebas, construccion y provision de 2

redes tipo pelton, para la Central Hidroeléctrica Ocafia, por un monto total de

712 000,00 USD.
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1. IMPUESTOS

Los impuestos se conformaban de la siguiente manera:

2017 2016
Usp usp

Por cobrar:

Impuesto al Valor Agregado (a} 1467 565,97 1467 565,97

1 467 565,97 1 467 565,97

Por pagar:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 26 320,17 56 168,71
Retenciones de Impuesto a la Renta 19 827,11 24 843,64

46 147,28 81 012,35

(a) Corresponde a resoluciones emitidas por el Servicio de Rentas Internas en favor de

la Compantia para la devolucidn deil Impuesto al Valor Agregado, segin ¢l siguiente

detalle:

Fecha Resolucién SRI No Tramite No usp
2011-05-01 101012011RDEV006233 101012011018184 142 888,93
2011-06-01 101012011RDEVO06223  101012011018182 229 365,40
2011-07-01 101012011RDEV007105  101012011021352 170 693,71

2011-08-01 101012011RDEV008542  101012011024079 308 689,18
2011-09-01 101012012RDEV000008  101012011029689 220 857,67
2011-10-01 101012012RDEV000007  101012011029693 225 511,87
2011-11-01 101012012RDEVO02358  101012012004500 169 559,21

1 467 565,97

A la fecha de este informe, el Ministerio de Finanzas no ha reintegrado estos rubros a ia

Empresa.
12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

“La propiedad, planta y equipo estaba conformado de la siguiente manera;
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Terrenos y servidumbres
Edificios y estructuras

Obras hidraulicas
Instalaciones electromecanicas
Deposito de combustibles
Otros equipos de las centrales
Equipos de subestaciones
Sistema Scada

Carreteras, caminos y puentes
Vehiculos

Instalaciones generales
Bienes e instalaciones

{-) Depreciacion acumulada

El movimiento durante los afios 2017 y 2016 se lo muestra como sigue:

Saldo al inicio

2017 2016

usD uso
4 603 467,13 4 286 908,66
8 155 836,34 8 155 836,34

72 602 380,01
26 998 252,27

72610 780,73
26712 268,14

180 624,11 176 996,53
3712 570,17 3 554 610,61
15 206 997,75 10 204 883,88
3 237 856,36 2443 44579
5245 878,56 524587856
727 770,97 722 802,81
15671074,86 1225 387,72
23635,77 26 052,48

142 266 344,30 135 3856 852,23
-16 138 083,62 -8 456 625,06

126 128 260,68

2017
usD

126 909 227,17

2016
uso

126 809 227,17

157 744 884 17

Mas: Adiciones netas del periodo 409 530,63 3176 216,00

Mas: Provisidon desmantelarmento 0,00 1701 384,00

Menos: Bajas netas del periedo -244 774,98 -1 684,00

Menos: Baja por cierre de la depreciacién por

revalud 0,00 -28 733 486,98

Mas: Liquidacion proyectos en construccion. (a) Ver

nota 13 5764 179,00 174 708,00

Mas: Activaciones de inventarios. Ver nota 9 1121 562,01 582 852,00
133 959 723,83 134 644 786,19

Depreciaciones netas del periodo -7 831 463,15 -7 735 559,02

126 128 260,68

126 909 227,17

(a) Corresponde al costo de construccion de la linea de transmision Ocafa, cuya obra

inicié en 11 de noviembre de 2015 y finalizé en noviembre del 2017, El costo de Ia

construccién fue financiado con los recursos que ia Compania provisiond en sus

estados financieros, para dar cumplimiento con lo establecido en la regulacidn del
CONELEC 004/11 promulgado el 1 de noviembre de 2012 y gue fue reempiazado
con el articulo 56 de la Ley del Servicio Piblico de Energia Eléctrica, publicado el

16 de enero de 2015, en el Registro Oficial 418 relacionados con el Desarrollo

Territorial del buen vivir. La ejecucion del Proyecto fue autorizada por el Ministerio
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de Electricidad y Energia Renovable, a través del oficio No MEER-SDCE-2014-
1382-0OF del 20 de diciembre del 2014, en el cual se dispuso Ja utiizacion de dichos

fondos para su ejecucion.

El proyecto fue ejecutado por medic de los siguientes contratos:

Fecha Contrato Neo Contratc usp
2015-10-01 Pileggi Construcciones 2015-0061 3779 860,00
2015-10-01 Herpan David Verdugo 2015-0080 476 964,00
2016-04-01 Siemens 2018-007 631 0/0,00
2015-10-01 Industrial y Comercial TCM 2015-0064 327 288,00

Otros contratos menores __ 548897 00
5764 179,00

Mediante Oficio ARCONEL-ARCONEL-2018-0418-0F del 12 de marzo de 2018, 1a
Agencia de Regulacién y Control de Electricidad, establece que, durante el afio
2018, Electro Generadora del Austro ELECAUSTRO S.A., debera firmar un convenio
con la Empresa Eléctrica Centro Sur C. A., para gue esta ultima realice fa operacién
y mantenimiento de las lineas de transmisién y para et 2019 se debera efectuar la

transferencia del proyecto a la Empresa Eléctrica Centro Sur C.A,

13. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros activos a largo plazo estaban compuestos

de la siguiente manera:

2017 2016

usD ush
Obras en construccion (&) 431 294,99 4 664 414 44
Activos intangibles (b) 3489 158,07 3473 338,38
inversion Fideicomiso FONAPA © 117 756,98 107 329,56
Otros B 18 412 39 18 412,39
4 056 622,43 8 263 494,77

(a} EI movimiento de abras en construccion durante los afios 2017 y 2016 era el
siguiente: '
;”;.v: ,-., T Ve

35



2017 2016
_____usD usD
Saldo inicial 4664 414,44 4 533 756,98
Mas: Inversiones realizadas en el periodo 1 531 059,60 130 857,46
Menos: Obras terminadas registradas en propiedad, 0.00
planta y equipo (i) -5 764 179,05 ~
431 294,99 4664 414,44
(i) Corresponde al costo de la abra terminada por la construccion de fa linea de

transmision Qcafia, registrada en noviembre de 2017 dentro de la propiedad,

planta y equipo de la Compafiia. Ver Nota 12 (a).

(b) Los activos intangibles estaban compuestos de la siguiente manera.

2017 2016

usD UsD
Proyecto Soldados Yanuncay (i) 2 587 833,09 2582 009,09
Estudios complementarios Huascachaca Etapa | {ii) 761 199,40 761 199,40
Estudic definitivo Qcana i 76 687,75 76 687,75
Programas de computacion 6343783 53 442,14
3 489 158,07 3473 338,38
(i) Corresponde a los costos invertidos en los estudios de factibilidad para la

construccion de una microcuenca en el ric Yanuncay. Estos desembolsos se

lo realizaron con fondos recibidos por parte del Fideicomiso FEISEH, quien

realizd un aporte inicial de 3 500 000 USD. Ver Nota 17.

Actualmente el proyecto cuenta con estudios definitivos de su disefio y se

estimd que su costo estimado sera de 81 252 043 USD.

(it Corresponde el proyecto de construccion, mejoramiento y adecuacién de las

vias de acceso al proyecto Edlico.

El proyecto tiene un costo estimado de 3 757 520,57 USD, que incluye su

respectiva fiscalizacion.

del Agua para la Conservacion del Rio Paute).
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14. CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:

Proveedores (a}
Cuentas por liquidar
Otras cuentas por pagar

2017 2016
ush usp
1512 652,48 2 060 743,78
12 833,63 191 745,47
10181014 _ 3208326
1627 296,25 2 284 572,52

{a) Corresponde a cuentas por pagar comerciales por las compras de bienes y servicios

para |la operacién de |a Empresa. De acuerdo con la administracidn estos valores no

generan algun tipe de interés.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estaban compuestos de la siguiente manera:

Petroecuador EP

Niigata Power System Co. Lida.
Carrera Espinoza Jorge lvan

Deita Delfini & Cia

Gobierno Provinicial del Gafiar
Torres Pierra Fernando

Lubricantes Internacionales

GAD Chiquintad

GAD Checa

Beaterio Compania de Tanqueros
Empresa Municipal de Agua Potable
Taurustech Cia. Ltda

Verduge Crespo Hernan David
Charlieg ingenieria y Remediacion Cia. Ltda
WDS Energy Group

Siemens

Otros menares

15. BENEFIC10S SOCIALES

2017 2016
usD usp
394 231,23 918 657,03
0,00 409 266,40
210 024,07 0,00
164 280,00 0,00
126 250,40 a7 887,51
/5 030,15 53 557,12
0,00 64 622,66
41 983,58 0.00
0,00 34 371,79
41 835,98 0,00
38 229.00 34 321,00
0,00 33 165,20
0,00 27 999,18
0,00 23 823,49
26 345,17 0,00
20 147,17 0,00
374 29573 423 072,41
1512 652,48 2 060 743,79

El detalle de los beneficios sociales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es &l siguiente:
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2017 2016

uspb UsD
Provision ropa de trabajo 71 339,55 77 481,39
Aportes al IESS 64 265,88 65 310,39
Préstamos Hipotecarios 19 043,11 16 232,48
Décimo cuare sueldo 17 875,00 12 796,88
Décimo tercer sueido 17 602,47 16 831,18
Préstamos Quirografarios 11 962,81 13 735,59
Sueldos por pagar 1872,46 0,00
Fondos de Reserva 1 207,56 1 853,04
205 268,84 204 040,95
16. PROVISIONES
. El detalle de las provisiones-al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
2017 20186
UsD UsD
Desarrolio Territorial (a) 871 586,60 749 315,28
Contribucion Contraloria Generai del Estado 167 416,28 146 284 44
Superintendencia de Compaitias 75 B45,13 0,00
1 114 848,01 BO5 598,72

{a) Corresponde a las provisiones constituidas para dar cumplimiento con lo establecido
en la regulacion del CONELEC 004/11 promulgado el 1 de noviembre de 2012 y que
fue reemplazado con el articulo 56 de la Ley del Servicio Publico de Energia
Eléctrica, publicado el 16 de enero de 2015, en el Registro Oficial 418 relacionados

. con el Desarroflo Territorial del Buen Vivir. El movimiento de la provisién se lo

muestra a continuacion:

2017 2016
usD Usb
Saldo al inicio del periodo 749 315,28 1140 923,45
Mas: Provisién realizada en el pericdo (i) 1549 22523 396 283,25
Menos: Fondos para financiamiento de proyectos,
registrados como aportes futuras capitalizaciones (i} -1223 075,58 -430679.27
Fondos utilizados en proyectos saciales -203 878,33 =357 212,15
{ i i 871 586,60 749 315,28
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(i) La provisién del periodo corresponde al 30% del superavit que se obtenga
en la fase de operacidn, segun lo establecido con la normativa descrita

anteriormente.

{if) Comprende a los fondos ejecutados en el periodo para financiar fa
construccion del proyecto Linea de Transferencia Ocafia, valores registrados
como Aportes Futuras Capitalizaciones como parte del Patrimonio de la

Compafiia, Ver Nota 12 {a)
17. CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a una obligacion adquirida con el
Ministeric de Finanzas, para financiar los estudios de factibilidad del Proyecto
Hidroeléctrico Scldados Yanuncay. Esta obligacion no tiene fecha de vencimiento y no

devenga infereses. Ver Nota 7.
18. PROVISIONES DESMANTELAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a {a provision por desmantelamiento de
acuerdo con lo descrito en la NIC 16, mediante estudio de actualizacion de costos &
inclusién de nuevas centrales por parte de la Compafiia Acuaric & Asociados 8.A., quién
evalud el plan de retiro de las Centrales, mismo gue contempla actividades como:

desmantelamiento, demolicion, transporte, desalojo, etc. El detalle de la provision es

como sigue:
2017 2016
_usD usp
Represa Chanlud y Labrado 1578 926,74 1578 926,74
Central Saucay 1501 650,22 1 501 650,22
Central Saymirin 1451 039,80 1 451 039,80
Centrai Ocaria 1 890 641,03 1990 641,03
Central Descanso 1364 673,43 1364 573,43
Central Saymirin V 495 295,17 495 295,17
Mini Central Gualaceo 303 151,50 303 151,50
8 685 277,89 8 685 277,89

P LA UL AR |

39



19. BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTE

" Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las provisiones no corrientes estaban constituidas

de la siguiente manera:

2017 2016

Uusp usD
Jubilacion patronal (a) 2 796 900,07 2 843 418,91
Desabhucio (b) 305 044,28 305 044,28
Bonificacion terminacion laboral © 873 441,44 864 641,60
Indemnizacion despido intempestivo 200 000,04 200 000 04
4175 185,83 4 213 104,83

{a) La provision fue determinada por e perito externo Logaritmo Cia. Lida., bajo las
siguientes hipotesis:

+ Tasa de descuento: 8,34% considerando las tasas de interés de los Bonos
Corporativos de Alta Calidad del Ecuador.

o Tasa de inflacién; 0,04%

e Tasa de incremento salarial: 3,97%

» Tasa de conmutacién actuarial: 4,20%

+ Tasa de rotacion -0,88%

El movimiento de la provision durante los afios 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016

Usp UsD
Saldo al inicio del periodo 2843 418,91 2 644 063,43
Mas: Provigion registrada en el periodo 38 500,00 299 310,36
Menos: Pagos realizados por liquidaciones -85 018,84 -9¢ 954,88

2 798 900,07 284341891

(b) La provisién fue determinada por el perito externo Logaritmo Cia. Ltda., bajo las
siguientes hipdtesis:

« Tasa de descuento: 8,34% considerando las tasas de interés de los Bonos
Corporativos de Alta Calidad del Ecuador.

+ Tasa de incremento salariai: 3,97%
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» Tasa de conmutacidon actuarial: 4,20%

¢ Tasa de rotacion -1,09%
{c} La provision fue determinada por la Administracion de la Compafia, basada en el
tiempo de servicio de los empleados. l.as estadisticas de retiros de empleados de

las Compantia durante los Gltimos 6 aflos, ha sido entre 2 y 6 empleados.

Bajo un escenario conservador, la estimacion de la provision se la realizé bajo un

parametro de 6 empleados sobre aquellos que tienen mayor antigiedad.

El movimiento de la provisién durante los afios 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016

____usD usb
Salde al inicic del periodo 864 641,60 524 254,35
Mas: Provision registrada en el periodo 135 980,28 498 009,30
Menos: Pagos realizados por liquidaciones -127 181,14 -157 622,05
873 441,44 864 641,60

20. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta constituido por 116 747 acciones ordinarias y
nominativas en circulacion y con un valor nominal de 1 000,00 USD cada una, segun el

siguiente detalle:

No Accliones usb
Municipio de Cuenca 7 855 7 855 000,00
Coensejo Provincial del Azuay 22 046 22 046 000,00
Consejo Provincial del Caftar 2734 2734 000,00
Municipio de Morofa 2 2 000,00
Consejo Provinciat de Morona Santiago 784 784 000,00
Municipio de Santa Isabel 176 176 000,00
Municipio de Biblian 112 112 000,00
Municipio del Sigsig 195 195 000,00
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 82 843 82 843 000,00

116 747 116 747 000,00

T
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21 APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde principalmente a las inversiones efectuadas para financiar el proyecto
Linea de Transmision Ocafa. Los montos registrados como un incremento de (as
aportaciones fueron de 1 223 075,58 USD vy 4 842 453,22 USD para los afios 2017 y
20186, respectivamente. Ver Nota 12 (a).

22. RESERVAS

Corresponde a |la reserva legal del 10% del superavit generado por la Compaﬁia an

cada ejercicio fiscal.
23. VENTA DE ENERGIA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la venta de encrgia estaba compuesta de la siguiente

manera:

2017 2016
usD usD

Corporacion Nacional de Electricidad 16 925 645,09 16 012 154,76

EE. Quito 5515 361,89 4773 571,21
E E. Regional Centro Sur 1290 895,64 1244 352,21
E.E. Regional Norte S A, 646 658,60 624 292,42
E E. Ambato S.A, 590 313,35 740 765,45
E E Ricbamba S.A. 368 208,32 415 280,43
E.E. Regicnal del Sur S.A 232 569,57 300 388,25
E E. Cotopaxi S.A. 561 558,34 518 152,20
E.E. Azpgues S.A. 47 985,08 110 766,12

Otros menores 17 883,31 11 353,45
26 197 079,18 24 751 076,50

24. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Es Ia identificacion medicion y evaluacion colectiva de todos los riesgos que puedan
afectar a la empresa, asi coma la definicidon e implementacién de una estrategia en el
negocio y en la operacion para gestionar efectivamente esos riesgos. ELECAUSTRO
S.A. al igual que otros negocios esta expuesta a los distintos riesgos de caracter externo

comg el de aspectos legales, politicos, macroscondmicos, financieros, etc. En e! caso
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de riesgo financiero, éste puede afectar de manera significativa al valor econémico

(activos) de la empresa, a sus operaciones, resultadas y a su flujo de efectivo.

Riesgo de credito. - Este tipo de riesgo se aplica en el momento en que una de las
partes incumpla con sus obligacionaes contractiales o qué pusde Fepercutir en una

péerdida financiera para la Empresa.

El ciclo del negocio se describe a continuacion, da cuenta de que el mismo se encuentra
controlado: desde el 1 al 30 del mes inicial se reaiiza el suministro de energia a través
del Mercado Eléctrico Ecuatoriano, el dia 13 del mes siguiente, el CENACE da a conocer
la distribucion de |la energia entregada, con esta informacion se emiten las facturas las
mismas gue comienzan a ser abonadas a finales del mes siguiente o tercer mes, por lo
que el ciclo del negocio es de 80 dias o tres meses. Para mitigar el riesgo de la cobranza
ELECAUSTRO S.A., realiza la recaudacion de sus cuentas per cobrar por venta de

energia, a través de los pagos realizados por cada uno de los agentes del mercado.

Riesgo de tasas de interés. - La empresa mantiene con el Ministcrio de Finanzas una
linea de crédito por el valor de 3 500 000,00 USED para el financiamiento de los estudios
definitivos del proyecto Soidados Yanuncay desde el afio 2008, la cual no genera una
tasa de interés. Durante el ano 2016 la empresa no ha adquirido obligaciones ¢con bance

publica o privada.

Riesgo de liquidez. - La Gerencia General y 1a Direccidon Administrativa Financiera, son
los niveles que tienen la responsabilidad final por la gestién de liquidez, {a cual ha
eslablecido un marco de trabajo apropiado de manera que la Empresa pueda manegjar
los requerimientos de financiamiento a corto y mediano piazo en pos de satisfacer
oportunamente los costos y gastos de operacion de la empresa, Se considera un
adecuado manegjo de la gestidén del riego de liguidez, a través de su flujo de caja, que

son manejados a través de la cuenta del Banco Centrat de Ecuador,

Riesgo de capital. - Por e crigen de su composicién accionaria, el chieto social de Ia
Empresa es el servicio publico, de conformidad con la Ley Organica de Empresas
Publicas, su objetive principal no es el lucro econdmico, sino el servicio al pais mediante
la investigacion y desarrcllo de nuevos proyectos de generacion de energia eléctrica, en

pos de contribuir al desarrollo del pais
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25. PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS

« E| 16 de enero de 2006 mediante Registro Oficial No 188 se establecié la
obligatoriedad para que aquellos contribuyentes que mantienen transacciones con
sus partes relacionadas presenten a la Autoridad Tributaria los anexos con partes
relacionadas y/o los informes de precios de transferencia. Mediante Resalucion No
NAC-DGER2008-0464 se establecieron los siguientes limites para la presentacion
de los anexos con partes relacionadas y fos informes de precios de transferencia:

e Los Contribuyentss que dentro de un mismo perfodo fiscal mantengan
operaciones con sus partes relacionadas en un monto acumulado superior a
3 000 000,00 USD deberan presentar a la Autoridad Tributaria el Anexo de

Operaciones con Partes Relacionadas.

e Los Contribuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan
operaciones con sus partes relacionadas en un monto acumulado que se
encuentre entre 1.000,000 00 USD y 3 000 000,00 USD; y que sus ingresos con
partes relacionadas sea superior ai 50% de! total de sus ingresos deberan
presentar a la Autoridad Tributaria de! Anexc de Operaciones con Parles

Relacionadas.

+ Los Contribuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan
operaciones con sus partes relacionadas en un monto acumulado superior a
5 000 000,00 USD deberan presentar a |la Autoridad Tributaria e! Anexo de
Operaciones con Partes Rslacionadas y el Informe Integral de Precios de

Transferencia.

» En el mes de junio de 2010 se publico el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Organica de Reégimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona

o siguiente:

» Los dividendas y utilidades calculados después del pago de Impuesto ala Renta
distribuido por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no

s .
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residentes en el Ecuador, no habra retencién ni pago adicional de impuesto a la
Renta. Los dividendos o utitidades distribuidas a favor de personas naturales
residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien os percibe,
debiendo por tanto efectuar la correspondiente retencién en la fuente de

impuesto a ia renta por parte de quien los distribuye.

¢ £l 29 de diciembre de 2010 se emite el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones, en el cual se incorporan incentivos de indole fiscal entre eflos 1a
reduccion de la tarifa del impuesto a la renta siendo del 24% para el afio fiscal 2011,
23% para el affo fiscal 212, y 22% a partir del afio 2013 en adelante.

» El 24 de noviemhre defl 2011 se promulgd la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado, en la cual dentrc de los puntos mas

importantes se establecio el 5% de impuesto a la salida de divisas.

e El 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de incentivos a la
Produccién y Prevencion el Fraude Fiscal, entre sus principales aspectos se

menciona lo siguiente:

» Se consideran ingresos de fuente ecuatoriana a las utitidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representatives de capital u
otros derechos que permitan la exploracién, explotacion, concesidn o similares;

de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

» Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva sera del 25% sobre la proporcion de base imponible que corresponda
a la participation directa o indirecta de socios, accionistas, participes, bengficiarios
o similares, que sean residentes o se encuentren establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion, segun corresponda con Ja naturaleza de la
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sociedad. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa del 25% sera aplicable a

toda la base imponible.
26, DESARROLLO DE PROYECTOS
a) PROYECTO EOLICO MINAS DE HUASCACHACA

El Proyecto Edlico Minas de Huascachaca (PEMH) se encuentra ubicado a 84 km ai
suroeste de la ciudad de Cuenca, por la via Cuenca - Pasaje, en la Parroquia San

Sebastian de Yuluc del Canton Saraguro, Provincia de Loja.

Sobre la base de los resultados del Estudio de Factibilidad y estudios complementarios
realizados por ELECAUSTRO S.A., el proyecto edlico tendria una capacidad instalada
de 50 MW, conformada segun un primer esquema por 25 aerogeneradores de 2 MW
cada uno. Sin embargo, de ello, por los andlisis efectuados y atendiendo al desarrollo
tecnolégico actual de las turbinas edlicas, el parque edlico podria ser configurado con
aerogeneradores de potencia mayor o igual a 2 MW y capacidad instalada maxima total

de 50 MW,

Para determinar el potencial edlico en el sitio del PEMH, ELECAUSTRO instaid
estaciones meteorolégicas con equipos certificados para garantizar fa fiabilidad de la
informacién, o cual ha permitido tener un conocimiento mas detailado de la zona y ha
servido de base para el dimensionamiento del parque edlico. La campaiia de mediciones
efectuada con el equipo antes mencionado inicié en enero de 2009, estando dispuestas
en sitio, hasta la fecha, dos estaciones de 50m de altura y una estacién de 80m,

instalada esta ultima en mayo de 2012.

Hasta la fecha, los estudios que se han realizado como parte d'el PEMH son:

« ESTUDIO DE FACTIBILIDAD. Que contienhe de manera general:
o Informe sobre mediciones.
o Estudios geoldgicos y geofisicos.
o Estudio de vias de acceso.
o Estudio de potencial edlico, energético y mapa de rugosidad.
o Seleccion preliminar del equipamiento para el parque edlico.
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o Plataformas y fundaciones.

o Estudio de conexidn eléctrica.

o SCADA.

o Estudio de impacto ambiental y social.
o Costos del prayecto.

o Analisis econdmico — financiero.
Avance: 100%.

ESTUDIO DE CORRELACION DE LARGO PLAZO. Estimacion del
comportamiento del recurso edlico para un periodo de 20 afios con el uso de
informacién de estaciones meteoroldgicas cercanas.

Avance: 100%.

ESTUDIO DE IMPACTCO AMBIENTAL DEFINITIVO DEL PARQUE EOLICO.
Culminado con la obtencion de la licencia ambiental N° 078/13 para las etapas

de construccion, operacion y retiro del PEMH.
Avance: 100%.

DISENO DEFINITIVO DE LAS VIAS DE ACCESO INTERNAS DEL PEMH.
Diseftadas Aproximadamente 13 km de vias de acceso internas segun la
configuracién determinada hasta fa fecha para el PEMH. Incluye e! disefio de un

puente de 50m de luz sobre el rio Jubones.

Avance: 100%

ESTUDIO DE PERFORACIONES Y ENSAYOS GEQTECNICOS.
[Levantamiento de la geologia local de la zona, investigaciones geotécnicas y
ensayos de laboratorio para sitios representativos de la ubicacion futura de los

aerogeneradores,

Avance: 100%.
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¢« ESTUDIO ELECTRICO DE INTERCONEXION DEL PEMH. Culminado con ia
aprobacion de los estudios en estado estacionario por parte de CELEC &P
TRANSELECTRIC y la notificacién, por parte de la misma institucion, de la
factibilidad de conexion del PEMH a ia capacidad de transmision remanente del

Sistema Nacional de Transmision (SNT).

Avance: 100%.

« DISENO DEFINITIVO DE LA LINEA DE TRANSMISION Y SUBESTACIONES
DEL PEMH. Se ha disedado la subestacion colectora del parque edlico, la linea
de transmision a 138 kV para interconectar el parque edlico con el SNT y la
subestacion de seccionamiento para interconectar la linea de {ransmision

disefada con la linea de transmision Cuenca - Loja de CELEC EP
TRANSELECTRIC.

Avance: 100%.

« ESTUDIO DE IMPACTO AMBIENTAL DEFINITIVO DE LA LINEA DE
TRANSMISION Y SUBESTACIONES ASOCIADAS, Culminado con la obtencion
de la licencia ambiental N° 013/15 para Jas etapas de constfuccic’:n, operacion,
mantenimiento y retiro del Proyecto Linea de transmision a 138 kV y 20,5 km,
desde Uchucay — S/E La Paz y subestaciones asociadas del PEMH.

Avance: 100%.

ELECAUSTRO S.A. al cumplir con todos los requisitos legales y técnicos
reglamentarios, cuenta actualmente con el Titulo Habilitante para la Construccién,
Instalacion u Operacion del Proyecto Edlico Minas de Huascachaca, de 50 MW de
capacidad, el cua! fue ctorgado por la Agencia de Regulacion y Control de Electricidad,
mediante Resoijucidn N* ARCONEL 028/15, del 09 de abril de 2015. Con fecha 28 de
julio de 2017, ELECAUSTRO S A. suscripe el Contrato No. 2017-0044, con el
Consorcio Parque Edlico Minas de Huascachaca, para realizar la construccion de la fase
uno gue inctuye el mejoramiento y/o adecuacion de las vias desde la derivacion de la

via Giron-Pasaje, via Puente-Uchucay, Puente sobre el Rio Jubones y escombrera.
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b) PROYECTO MULTIPLE SOLDADOS-YANUNCAY

Luego de que ELECAUSTRO S.A. identificara a la microcuenca del rio Yanuncay como
una posible fuente de produccion de energla hidrosléctrica, y una vez culminadas las
fases de los estudios de Pre factibilidad, Factibilidad y Diseftics Definitives, se ha
eslablecido las caracleristicas de! Proyecto Hidroeléctrico Muitiple Soldados Yanuncay,

para que cumpla, entre otros, los siguientes objetivos:

Permitir la regulacion del caudal en el rio Yanuncay, que aguas abajo del
proyecto sirve para la planta de tratamiento "Sustag” de agua potable para |a
ciudad de Cuenca, con lo cual se garantizara el abastecimiento de un caudal de
al menos 1600 [itros por segundo, que permitira abastecer un considerable

porcentaje del agua potable para esta ciudad.

Aportar en el control de los caudales de crecida del rio Yanuncay que en la

estacion lluviosa ha causado cuantiosos dafios en la ciudad de Cuenca.

Aportar para el abastecimiento continuc y de calidad de la demanda de energia

eléctrica en ef Pais.

Para ello, se ha establecido que el proyecto estara compussto de una represa
denominada QUINGOYACU, la cual formard un embalse con una capacidad utjl de
20,72 millones de metres cubicos, ademas de dos centrales de generacion gue
funcionaran en cascada: la central denominada SOLDADOS con una potencia instalada
de 7,2 MW y la central YANUNCAY con una potencia instaiada de 14,6 MW.

La evacuacion de |a epergia de Jas dos centrales se realizara con una linca de
transmision de 69 Kv gue se conectaria en 1a subestacién 08 Turi de la empresa de
distribucién Centrosur. El costo total de inversion para este proyecto {que incluye
gerenciamignto y supervision) es de 81 252 043,30 USD sin incluir el impuesto al valor

agregado.

Al ser considerados los beneficios mencionados, a los cuales se deben adicionar el
efecto ambiental positivo de desplazar la produccién de energia termoeléctrica y por

tanto coadyuvar a disminuir el costo de {a energia eléctrica, asi cemo otros beneficios
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que este tipe de proyectos normalmente conllevan para las comunidades cercanas, la
Secretaria Nacional de Planificacion y Desarrolio SENPLADES, luego de la reunién del
Grupo Estratégico del Azuay, declara al proyecto como de PRIORIDAD PARA LA
PROVINCIA, ¥ comunica este hecho mediante oficio No. SENPLADES-5Z26A-2010-
0838 &f 11 de noviembre de 2010 a ELECAUGTRO S A

Por su parte, el Sefcr Alcalde de la ciudad de Cuenca, con Oficio del GAD Municipal de
Cuenca N° 3415 det 27 de julio de 2018, resalta los beneficios del proyecto para la
ciudad y expresa su total respaldo al desarrolio del mismo, ofreciendo el apoyo para la
consecucién del financiamiento con las mcjores caracteristicas que permitan a este

proyecto convertirse en una realidad.

El financiamiento de los Estudios de Factibilidad y Disefios Definitivos de este proyecto

se lo realizé con un fideicomiso del FEISEH.
El estudio de Factibilidad se compone de los siguientes informes:

- Informe Principal

- Analisis y Seleccion de Alternativas

- Estudio | lidrolégico

- Estudic Cartografico, Aerofotogramétrico y Topogréfico
- Estudio Geolégico y Geotécnico

- Optimizacién del Proyecte Integral

- Ingenieria del Proyecto

- Estudio de Impacto Ambiental y Social

- Presupuesto de Inversion del Proyecto {ntegral
- Evaluacion Econdmica y Financiera

- Planos del Proyecto

- Informe Ejecutivo
Los Disefos Definitivos estan compuestos por:
- Informe Final de Topografia

- Perforaciones Riamantinas

- Informe Final de Geologia- Geoptecnia
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- Informe de Linea Base

- Igentificacidn y evaluacion de Impactos

- Plan de Manejo Ambiental

- informe de Caudal Ecolédgico

- Estudio de Impacto Ambiental Definitivo

- Disefic Definitivo de las Obras Civiles

- Disefio Definitivo del Equipamiento Hidromecanico y Eleciromecanico
- Disefic Definitivo de la Linea de Transmision

- Disefio Definitivo y Expediente de Licitacion

- Informe de Diserio Definitivo
Disenos definitivos

Los Disefios Definitivos del Proyecto fueron entregados a ELECAUSTRO S A en su
version final el 2 de diciembre de 2013, siendo estos aprobados por el Administrador del
Contrato el dia § de diciembre de 2013 mediante Oficio Nro. ELECAUSTRO-DIPLAM-
2013-1463-0OF,

Licencias Ambientales

Una vez aprobados los Disefios Definitivos del proyecto, ELECAUSTRO S A. gestiono
fa aprobacién de los Estudios de Impacto Ambiental tanto del Aprovechamiento
Hidroeléctrico Soldados (7,2MW) - Yanuncay (146MW) como de la Linea de
Transmision Eléctrica de Soldados a Yanuncay (69kV), Subestacion Eiéctrica Yanuncay

¥ Linea de Transmision Eléctrica Yanuncay a Tuni '(69 kV), con el Ministerio de Ambiente.

Cste tramite finalizdé con la recepcidn de los oficies: OF. NO MAE-CGZ6-DPAC-2016-
0120 y Oficio Nro. MAE-CGZ6-DPAC-2016-0135 del 22 de enero det 2016, y sus
respectivos alcances Oficio Nro. MAE-CGZB-DPAC-2018-0185 y Cficio Nro. MAE-
C(GZ6-DPAC-2016-0166 dei 26 de enero del 2016, en donde el Ministerio del Ambiente
aprueba los Estudios de Impacte ambiental del proyecto; y la recepcion de las
resaluciones nomerc 007-MAE-DPAA-LA-2018 y DOB-MAE-DPAA-LA-2016 las cuales
otorgan las Licencias Ambigntales No. 007-MAE-DPAA-LA-2016 y. 008-MAE-DPAA-LA-

20186 tanto para el Aprovechamientc Hidroeléctrico, como para ia Linea de Transmisién.

]
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Concesion de agua

La SENAGUA mediante tramites administrativos No.6060-2008-C y 6019-2008-C el 10
de octubre de 2012 autoriza a ELECAUSTRO S.A. el aprovechamiento de las aguas
para las Centrales Hidroeléctricas Soldados y Yanuncay.

Factibilidad de conexién

Mediante oficio Nro. CENTROSUR-PREEJE-2016-0419-OF del 3 de junio de 2016, la
CENTROSUR cerlifica que es Factible la Conexion del Proyecto Soldados Yanuncay a
su red de subtransmisién, en el nodo denominado S/E 08 Turi, en el cual se tendria el

registro comercial,
Contrato de autorizacion

ELECAUSTRO S.A, tras cumplir con todos los requisitos legales y técnicos
reglamentarios, suscribié con el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable (MEER),
el 07 de septiembre de 2017, el Contrato de Autorizacién para la Qperacién, Disefio,
Financiamiento, Construccion, Instalacion, Operacion y Mantenimiento del Proyecto
Hidroeléctrico Multipie Soldados-Yanuncay, cuya potcncia nominal total declarada
asciende de 21,80 MW,

¢) ESTUDIOS DEL PROYECTO OCANA Il (LA UNION)

Mediante estudios de factibilidad y disefios definitivos realizados por convenio suscrito
entre ELECAUSTRO S A. y el Instituto Nacional de Preinversién (INP), se llevo a cabo
la consultoria de los Estudios de Factibilidad y Disefio Definitivo del Proyecto
Hidroeléctrico Ocaia |l (La Unidn), con el proposito de aprovechar el agua turbinada de
la Central Hidroeléctrica Ocafla y el caudal remanente del Rio Cafar, recurso hidrico
que seria conducido por un tunel de aproximadamente 4km, hasta una nueva caida
bruta, la que por medio de dos grupos turbina-generador produciria aproximadamente
29 MW de energia eléctrica, adicionales a la central en funcionamiento, los estudios

finales fueron aprobados en enero de 2015.
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27, CONTRATOS IMPORTANTES

Al 31 de diciembre de 2017, se firmaron los siguientes contratos mas importantes:

Contrato
No

UsD

Fecha

Objeto

Estado de
ejecucioén

2017-0044

3419 066,20

2017/07/28

Construccidn, mejoramiento y/o
adecuacion de las vlas principales desde
fa derivacion de {a vla gir6n pasaje, via
Puente - Uchucay, puente scbre el Rio
Jubones y Escombrera

Vigente

2017-0049

418 055,02

2017/0818

Adquisicion de repuestos para turbo
cargadores marca Niigata-Napier modelo
nhp-40bs, serie 61742 especificacién
rkfem4-431/yf-192, de los motores marea
Niigata-Semt Pielstick modelo 14pc2-5v
de fa central termoeléctrica ef descanso

Culminado

2047-0073

337 554,37

201770712

Fiscalizacion de la construccion,
mejoramiento y/o adecuacion de las vias
desde la derivacion de la via Girdn -
Pasaje, vla puente Uchucay, puente sobre
el Rig Jubtnes y Escombrera”

Vigente

2017-0026

20997374

2017/05/30

Estabilizacion del tatud ubicado entre
abscisas 3+525 y 3+800 de via La Delicia
casa de maquinas de la Central Gcafia
fase 1

Vigente

2017-0023

164 391,00

2017/05/18

Mantenimiento de las vias de acceso y
obras de drenaje de fa centraf Ocaria

2017-0075

150 060,30

201712122

Limpieza de material producto del
deslizamiento de tierra y calda de racas
en la Abscisa 9+160 - 9+240 de la via
Chanlud-Tuni

Vigente

2017-0020

113 784,54

2017/05/11

Limpieza de materiai producto del
deslizamiento de tierra y caida de rocas
en la Absciga 9+160 - 9+240 de la via
Chanlud-Tufi

Culminado

2017-0018

99 978,03

2017/04/26

Obras de proteccion al canal Labrado Tuni
en la abs 5+360

Culminado

2017-0032

86 324,35

2017106114

Rehabilitacidn del sistema contra
incendios de la central termoeléctrica el
descanso

Culminado

2817-6046

74 894 28

2017/08/04

Mantenimiento y ampliacién de 1a unidad
educativa Froilan Segundo Méndez -
Zhucay

Vigente

2017-0047

48 243,30

2017/08/04

Adquisicion de sensores de nivel magneto
resistivos v ultrasonicos para central
termina el Descanso

Culminado
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28. EVENTOS SUBSECUENTES

Electro Generadora det Austro ELECAUSTRO S.A al 31 de diciembre de 2017,
mantiene registrado como parte de aportes para futuras capitalizaciones
6 065 528,85 USD que comresponden a los costos invertidos en el desarrollo del
Proyecto Lineas de Transmision Ocafa, que fue finalizado en noviembre de 2017. E!
proyecto fue ejecutado con la autorizacién del Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable, por medio def Cficio No MEER-S5DCE-2014-1382-0OF del 20 de diciembre
del 2014, en el cual dispuso la utilizacion de los recursos que la Compadia provisiong
para Desarrollo Territorial, conforme con la regulacion dei CONELEC 004/11
promulgado el 1 de noviembre de 2012 y que fue reemplazado con el articulo 56 de fa
Ley de! Servicio Publico de Energia Eléctrica, publicado el 16 de enero de 2015, en el

Registro Oficial 418 relacionados con el Desarrollo Territorial del buen vivir.

Mediante Oficio No ARCONEL-ARCONEL-2018-0418-0F dei 12 de marzo de 2018, la
Agencia de Regulacién y Control de Eleciricidad, establece que, durante el afio 2018,
Electro Generadora del Austro ELECAUSTRO S A. debera firmar un convenio con la
Empresa Electrica Centro Sur C.A. para que esta (ltima realice la operacién y
mantenimiento del proyecto y adicionaimente se estable que para el afio 2019 se debera

efectuar la transferencia total dei proyecto a la Empresa Eléctrica Centro Sur C.A.

( Vrd! R En T g b M3
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ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

Auditoria a tos Estados Financieros de la Empresa Electro Generadora del Austro
ELECAUSTRO S.A., por el ejercicio economico terminados al 31 de diciembre de
2017, realizado por la Contraloria General dsl Estado, a través de la compaiia
Advisory & Consulting Auditores Cia. Ltda., en virtud del contrato de prestacién
de servicios de auditoria No. 014-CGE-DNAyS-GCSACP-2018 suscrito el 27 de

abril de 2018.

SECCION I
INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA




ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

Estado de Ejecucion Presupuestaria

Al 31 de diciembre de 2017

Mano de obra

Materiales

Servicios basicos

Contratos y otros servicios comprados
Servicios relacionados al personal
Moviliacion

Diversos

Seguros generales

Seguridad industrial

Centro de cdmpuio
Mantenimiento de centrales
Repuestos de centrales
Mantenimiento Ocanfa

Mantenimiento sistema SCADA CHM,
CTED, Ocafa

Repuestos sistema SCADA

Sisterna de comunicacion

Mantenimiento Saymirin V

Manteimiento Gualaceo

Cbras civiles

Depreciaciones

Total gastos de operacion

Gastos diversos no operacién

Total gastos no operacion
TOTAL GASTOS

‘.o"' '.\
{ ‘_‘;‘-_(__) [ P A

2017 2017 y

USD Uso Ejecuncién
Presupuesto Ejecucion

5465 310 5061 854 92.62%
1253187 823 445 65,71%
466 800 420777 90,14%
668 634 603 828 62,34%
941 300 551 909 58,63%
36 000 28 086 78,02%
103 000 78 381 76.10%
1520 000 1688270 111,.07%
57 000 37 568 65,96%
138 500 1056 553 76,21%
540 142 358 678 66,40%
1 480 688 1110 644 74 56%
535 000 109 055 20,38%
83650 38 836 46,43%
249 904 176 521 70,64%
127 314 32630 2563%
67 000 18067  26,97%
51 000 2 565 5,03%
2581200 1052 558 41,10%
7 285764 7 831 463 107,48%
23940403 20130718 84,09%
540 200 319750 59,19%
540 200 319 750 58,19%
20 450 468 83,54%

24 480 803
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ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

Principales indicadores financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Los indicadores financieros son herramientas que utilizan Ja informacion financiera de la

empresa, y son necesarias para medir la estabilidad, la capacidad de endeudamiento,

la capacidad de generar liguidez, los rendimientos y las utilidades de fa entidad, a través

de la interpretacion de ias cifras, de los resultados y de la informacidn en general.

indicador Férmula | 2016 2017 [ Variacion |
Capital de Trabajo en LISD AC -PC 32150 390,76 | 38 393 323,37} 6242932,61
Liguidez corriente AC/IPC 10,28 13,83 3,55
Solidez financiera AT /!PT 8.6 g,05 0,45
Apalancamiento AT [ PAT 1,13 1,12 -0,01
Nivel de endeudamiento PTY00 L AT t 11,63% 11.05% -0,58%
'Rentabilidad neta def activo | UN*100/ AT i 0.54% 2,06% 152%

AT = Activo Total
AC = Activo Corriente
PT = Pasivo Total

PC = Pasivo Corricnte
PAT = Patrimonio
UN = Utilidad Neta

» CAPITAL DE TRABAJO

E! capital de trabajo es la medida de efectivo y activos liquidos disponibles para financiar

las operaciones a corto plazo de una empresa.

Del cuadro se aprecia que el capital de trabajo del ejercicio 2017 fue superior al del afio
2016, en 6 242 932 61 USD, io que porcentualmente significa el 18%.

« LIQUIDEZ CORRIENTE (SOLVENCIA FINANCIERA}

La liquidez corriente muestra la capacidad de las empresas para hacer frente a sus

I}
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vencimientos de corto plazo, estando influenciada por la composicion del activo



circulante y las deudas a corto plazo, por lo que su analisis periédico permite prevenir
situaciones de iliquidez y posteriores problemas de insolvencia en las empresas.

Consiste en la reiacion entre el activo corriente y el pasivo corriente, evidencia la
capacidad de atender las deudas en el corto plazo sin interferencias al procesa

productivo ni a la estructura financiera de la empresa.

Los indices mostrados significan gue, al 31 de diciembre del 2017, por cada délar que
debia ta Empresa, dispuso de 13,83 USD para pagarlo; cifra que resulta superior en

3,55 unidades del ejercicio del 2018, equivalente al 35%.
+ SOLIDEZ FINANCIERA

Este indicador muestra la capacidad de |la Empresa para hacer frente a sus pasivos a

corto y largo plazo.

Por cada doélar que debia la Empresa, dispuso 9,05 dolares para hacer frente a sus

pasivos; en el ejercicio 2016 se dispuso de 8,6
« NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

Miden la capacidad que tiene la Empresa de contraer obligaciones para financiar sus
operaciones e inversiones, y respaldar fas mismas con su capital propio, es decir,
evaliian fa capacidad que tiene la entidad para responder a sus obligaciones, acudiendo

al patrimanio.

» APALANCAMIENTO
Se interpreta como el numero de unidades monetarias de activos que se han conseguido
por cada unidad monetaria de patrimonio. Es decir, determina el grado de apoyo de los

recursos internos de la empresa sobre recursos de terceros.

Las cifras de Nivel de Endeudamiento y Apalancamiento se mantienen mas o menos

similares para los ejercicios econdmicos de 2016y 2017,

L T e A
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* RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO

Esta razén muestra la capacidad del activo para producir ulilidades,
independientemente de la forma como haya sido financiado, ya sea con deuda o

patrimanio.

Mide la capacidad que tiene la Empresa de mantenerse en el tiempo; es decir, |a
sostenibilidad que ha de ser producto de ia efectividad que tiene al administrar los costos

y gastos y convertirios en utilidad.

Este indicador del afio 2017, mostrado en porcentaje, es superior al gjercicio anterior en
1,52%; es decir, la rentabilidad del afio 2017, es 3,8 veces mayor al del afic 2016.

Al evaluar el conjunto de indicadores, se concluye que la Situacion financiera de la
Empresa, al final det ejercicio econdomico del afo 2017, se mantiene en niveles

satisfactorios y superiores al gjercicio del afio 2016.

; /// /
ing. C,Pﬁzodrigo Cevallos Jiménez
Jefe de’Equipo
Representate Legal
Advisory & Consulting Audifores
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Anexo 1. Servidores relacionados

Nombres y apellidos

Cargo

Periodo de gestién

Desde Hasta
Antonio José Borrero Vega Gerente General 2005/06/03 _ Actual
Directora de
Diana Lucia Andrade Abril asesoria juridica 2016/02/22 Actual
secretaria general
) Auditor Interno
Doris Esther Castro Pesantes Encargado 2013/12/12 Actual
Director
Juana Rebeca Flores Zamora Administrativo 2009/06/01 Actual
Financiero
Luis Fernando Vazquez | Jefe Financiero y
Calvache Tesorero 2009/07/16 Actual
Nube Beatriz Gonzalez | Contadora General
Rodriguez Encargada 2017/09/11 Actual
. . Jefe de Talento
Maria Gabriela Herrera Moreno Humano 2014/01/20 Actual
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