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ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO — ELECAUSTRO S.A

SECCION 1

DICTAMEN PROFESIONAL DE LOS AUDITORES INDEPFNDIENTES



: GEFERMAL
4 OFE ESTADC

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ref. Informe Aprobado el

Cuenca,

Sefiores

Gerente General y Miembros de la Junta General de Acclonistas y Directoniv

EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO - ELECALUSTRO S.A.
Cielad -

Informe sobra |a guditoria de Jes estados finangleros

1. Hemos auditado los estades financieros adjuntos de la EMPRESA ELECTRO
GENERADORA DEL AUSTRO - FLECAUSTRO S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembra de 2016, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en & patrimeonio neta
de los accionistas y de flujos de efectivo per el afo terminado en esa fecha, asi
como el reasumen de las principales politicas contables significativas y otras

notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de l1a Empresa por los estados financieros

2, La Adminigtracion de la Empresa es responsable de la preparacidn vy
presentacidn razonable de lus eslados financieros adjuntos de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF. Esta
responsabilidad incluye; e! disefo, la implementacion y € mantenimiento de
controles internos relevantes para |a preparacion de |los estados financieros que
estén libres de representacicnes errdneas significativas, sean causadas por
fraude ¢ error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas conlables
apropiadas y elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con

las circunstancias.
AT o



Responsabilidad del Audl

3.  Nuesira respansabilidad consisie en expresar una opinidn schre estos estados
financieros basados en la audiloria realizada, la cual fue efectuada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria y Normas Ecuatorianas de Auditoria
Gubernamental emitidas por la Contralorla General del Estado. Estas normas
requigren que cumplamos con requerimientos técnicos, que planifiquemos y
realicamos |3 auditorfa para obtener certeza razgnable de que los estados
financieros estdn libres de representaciones erréneas o inexactas de caracter
significativeo.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para pbiener evidencia
de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros, e incluyen ta evaluacidén del riesgo de distorsiones significativas en
los estados financieros por fraude y emmor. Al efectuar esta evaluacion de nesgo,
el auditor considera los controles intermos de la Emprasa relevantes para la
preparacidn y presgntacién razonable de los estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de audiloria apropiadus 2 las cireunstancias, pero no con 2l
proposito de expresar una opinidén sobre |a efectividad del control interno de |a
Empresa. Una auditorla comprende la evaluacidén de si los principios de
contabitidad ulilizades son aproptados y si las estimaciones impertantes hechas
por la Administracién de 1a Empresa son razonables, asi como una evaluacion
de la presemtacion general de tas estados hnancieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
aprapiada para proporcicnarnos una base razonable para expresar uha opinicn
califizada,

Base para opinion califlcada

4. Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de Iz cuenta de Clienies, Empresas
Eléclricds de Distribucion incluye 11 099 357 00 LUSD con permanencia desde 15
meses y hasta 3 afhos, cuya recuperacian depende de las politicas por parte del
{Gobierno Ecuatoriano, la cual origina inceridumbre para realizar cobranzas, o

que al cierre del afo 2016 existe una provisién para incobrables del 51% de
Dezs &5
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dicha cartera {nota 4). Cabe anadir que el Ministerio de Electricidad y Energla
Renovable es el mayor accionista de Elecaustro S.A. con 70,96% del capital, asi
camo también es accionista rde las Empresas Distribuidoras de energia del pais,
dependiendc entonces de la prefacidn de pagos que haga dicho Ministeric  En
razén de los eventualas efectos sobre |os estados fipancieros adjuntos,
derivados del riesgo peor recuperacién del referido saldo, no fue factible
determinar el valar neto realizable del saldo ce esta cuenta.

Opinldn califlcada

§. En nuestra opinidn, excepto por el asunto mencionads an el parrafo 4 de la
seccidn "Base para apinidn calificada™ los estados financieros adjuntos
presentan razonablemanie, en todos los aspectos significatives la situacion
financiera de la Empresa ELECTRQ GENERADORA DEL AUSTRO -
ELECAUSTRO S.A., al 31 de diciembre de 2016, asl como su resultado y sus
flujos de efectiva por el afo terminade en esa fecha, de conformidad con ias
Normas Intemnacionales de Informacion Financiera.

Enfasis

6. Al 31 de dicembre de 2016, 1a Empresa ELECTRQ GENERADORA DEL
AUSTRO - ELECALSTRO S.A., mantiene en sus regisiros contables un pasive
por prastamao otorgado por el Ministerio de Finanzas de 3 500 000,00 USD. Este
importe fue para financlar los estudios del Proyects Hidroeléctrico Soldados
Yanuncay, segun resalucién de 17 de marze de 2008 de la Comision del Fondo
Ecuatonang de Inversion en los Sectores Energéticos & Hidrocarburificos.
{FEISEH). Esta cuenta no genera intereses ni tiene fecha de vencimienta, cuyos
fondos han sido manejades a través de uns cienta especifica del Banco Central
de Ecuador.

Qt_l:ﬂ asurto

7. Los estados financieros de |la Emprasa ELECTRO GENERADORA DEL
AUSTRO = ELECAUSTRO S.A. por el affo terminado el 31 de diciembre de
2015, fueron examinados por oftro auditor cuyo dictamen fechado en 29 de junio
de 2018, expresa una opinidn con limitacidn sobre dichos estadus oancieros,

S o ¢




respecto a que no dispone del informe de un perto valuador para determinar el
valor razonable de ios activos: centrales hidroeléctricas Saymirin I, B, ¥
Saucay, central térmica El Descanso, vy represas Chaniud y Labrados. ya que
esios deben ser revalorizados periddicamente.

8. E| proceso preconfractual, confractuai y la ejecucién de los contratos de
adguisicién de bienes, prestacién de servicios y ejecucién de obras suscrites por
la Empresa en ! afn P16, nn fuernn analizadas por quanto (& finalidad de Ia
presente auditorla es dictaminar sobre la razonabilidad de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2016.

Informe sobre otros requerimientos leqales y reqlamentarios

9. El informe sabre &l cumplimiento de las obligactones tributarias exigklo por e Art.
102 de la Ley de Régimen Tribatario Intemo y Art. 279 de su Reglamento de
Aplicacion, correspendientes a 1a EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL
AUSTRO ELECAUSTRO S.A. por e ano terminado & 31 de& diciembre de 2016,
es emitide por separado, Con relacion al informe sobre actos ilegales, presuntos
fraudes, abusos de confianza, y otras irregularidades, requeride por el Art. 13,
Zeccion |ll, del Reglaments sobre Auditoria Externa expedidc por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante Resolucidn Na.
SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en el Registro Oficial No. 879 de
noviemnbre 1t de 2016, manfastamos que en el axamen de auditoria realizado a
los estados financieros de la EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL

no encentramos ninguna situacion sobre tales heches gue rpquiera ser rey

por separade o como parte del presente infnnfé ¥ 5Us nptag.

> | .
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MPR LECTRO GE

ESTADOS DE SITUACIIN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
{(Expresados en Délares)

ORA DEL A

ELECAUSTRO S.A.

Notas  ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Astivos financlieros, neto

Existencias

Activos por impuestos cotrlentes
Servicios y otros pagatos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOQS NO CORRIENTES:

Fropiedades, ptanta y #quipos, neto
Otros activas no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

P 5 Y PATRI
IONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
10 Fasivas financieros
1 Qtras obligaciones corrientas
12 Provisiones a corto plazo

TOTAL PASIVDS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
13 Obligacion a largo plazo

~d e b L

o oo

44 Provisiones por penefitios 8 empleados

15 Provigiones par desmanteélamiontos
TOTAL PASIVOS NQ CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETQ DE LOS ACCIONISTAS

16 Capital social

16 Apofles de  acciontstas  para
capitalizacion

2 Hesarvas
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIG DE
ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS

ver nolas a los estades financiercs

NETO DE L

2016 015
20076 196 13 15 608

9428 731 g g35 258

3442 470 3412025

1 467 566 1 467 566

1 200 654 1785632
35615617 __ 29 916 989
131 592 054 133700 714

3 580 BR7 4 602 228
135172721 137 302 942

_ 170 7R8 336 __ 167 21991
2284 572 2 373897

207 572 212 756

973 081 4 676 741

3 466 225 7 263 493

3 500 000 3 500 000
4273105 3 689 254

g8 685 278 f 983 694

16 398 383 14 173 148

19 883 638 21 436 644

116 747 000 116 747 DO

6 341 072 3 348 676

1957 B28 1691613

25 878 830 23 955 001

150 524 730 145 783 250
1IN 7R8 338 167 219931

. W

Ing. Antenin Barrera V.
Gerente General

Lo

CPA. Mariens Mora A,
Contadora General Encargada




EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresados en Dolares!)

olas

17 INGRESOS QPERACIONALES:
Venta de energia
Otros ingresos

TOTAL
18 CDSTQS DFER&Q!QEALES:
Generacion témmica

Generacion hidrosléctrica
Subestacion, olyas civies y  madio
ambente

TOTAL

UTILIDAD BRUTA

19 GASTQS OPERACIONALES:

Gastos de administracion

Depreciacidn y amortizacion

Bajas de propiedadas, planta y equipos
TOTAL

OTROS GASTOS:

Pravisidn para cuentas mccbrables
Intereses y comisiones financieras
Otros gastos

TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver natas a los estados financieros

16 2015
24 751 076 28 977 644

134 1186 279 249
24885192 _ 29256893
{ 43709200 { 5011 7TN
{ 3007 951) { 3805003
{ 1673264y {  1041451)
9 952 116 9 558 225

14 933 078 19 298 668

{ aB28014) { 3778 289)
{ 7806089 ( 735088
({ 908 417) | 300 7973
{12542 520) { 114300Q79)
{ 6325200 ( 3104 830)
g 383 080)

{ 437 092} ¢ 577 601)
{ 1069612) { 4085511)
—_—la20 944 3 803 07d

o =1

f
el ed

Ing. Antonio Borrero V.
Gerente Ganeral

EF;S?L:

CPA. Marlens Mora A,
Contadora General Encargada



EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO FLECAUSTRO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresados en Délares)

Aportexde RESULTADCS ACUMARLADDS, ... ... .......
aiionian Superivit
Capitad paern ILdura Rezarvas por AGOpCida Utilidades
social CRCMANZACI In Lugal Diras Val L] NIIF Rptanidas  Suhiola Todal
Saldos af 31 de deowrmbre de 2014 116 747 Q040 1458 1€ 1 541 142 Bs 210 4 28] 548 14 B74 403 2 241 050 21 2199 147 141 271 078
LMk ad del ajercicio 2015 JBCIOTE 3803078 3993078
Aportes MEER 1 B&50 087 a 185G 057
Apraglacldn de razarva legal g5 261 [ E5 281} | a5 2681} L
Provislan de desarmolis termaorial [ 1440823t | 140923 { 1140 B
Saldos al 31 de diciarmbra de 2015 116 747 DOG 384878 1 608 403 BS 210 4 281 558 14 B74 408 4 337 944 2% oo 01 145 T8 260
Utrlictnd dal mjercicia 2016 ' 1 320 944 1320 Bd 1320 844
Revalud de aciivos fipss, netg 1 231 &97 1231 649¢ 12M 857
Restvg de spores MEER {1850 05N 0 { 1850057
Oros aqustes { FMa | Fud) | T34
ADrIpIdcHIn JArE MSENA 265 215 [ 2G5 266 215) Q
ApoieEB VT A 342 a5 4 342 453
Provissdn de desarrolic temiodal C__3Segay (296283 (398 263)
SaWcs ol M da dicembre de 2018 16747000 _ BMI0F . 1872K18 850 __SARISING 14874498 _ SA4RGD7R _2S5ATRAM 150024 TH

Ver notas a los estados firancienos

b, Antonio Barrero v CPA, Marlane Mora A,
Gerents General Contadora General Encargada
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EMPRESA ELECTRQ GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVOD POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientas

Efectivo pagado a proveedores y empleados
(Gasztos financieros

Otros ingresos

Efective nete provisto por las actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

FPropiedad, ptanta y agquipos, neto
Efeclive utilizado en las actividades de inverzién

FLUJOS DE EFECTIVO _POR __LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones a largo plazo, neto
Aporte de accionistas

Efectivo rmeto dilizado en las acinmdades de
financiamiento

Aumento neto dal efective
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del perlodo

Ver notas 2 Ios estados financieros

2016 2015
24 732 654 30 578 348
(  15529179) ( 18310 105)
D 383 079)
0 279 249
g 203 4795 12 164 413
{ 2742 787) (3 246 629)
(_ 2742787) [ 2245 R29)
0 { 7092849
| 1 850 057
0 (5242792
& 460 688 AB74 0G2
13 615 508 9940 516

—eRRZ6 106 13 615508

Do

Ing. Artanic Borrero V.
Gerente General

CPA. Marlene Mara A,
Contadora General Encargada



EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresados en Délares)

2018 2015
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1 320 944 3803073
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTC POR LAS ACTIVIDADES DE
CPERACION
Depreciaciones y amortizacion 7 806 089 7 209 00%
Provision para cusnlas incobrables 632 L20 3088 521
Caslige de cuentas incotwables { 108 602) a
Provision por beneficics a empleados 797 319 38 204
Baja de activos 0 109 462
Otros  ajustes por partidas diferentes al
efectivo 201 484 0
{Aumento) Disminucién en:
Activas financlerog, neto 1023843 1 A3A 404
Existancias f 537 B43) 170 580
Seguros y otros pagos anticipados { 458 755) | 241 153)
Otros activos corrientes 0 { 87 143)
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros 45216 ( 1087 425)
Otras cbiigacienes cormentes { 1489 396) ( 2268 636)
Pago por beneficios a ermpleados { 32 444, | 218 658)
Total 7 882 531 B 351 335
EFECTIVO NETQ PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION a3 203 475 12 164 413

YVer notas a los estados financieros

i

ing. Antanio Borrero V. CPA. Marlene Mora A
Gerente General Contadora General Encargada
Merir F C%




EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO $.A.

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2015 Y 2015

1.

INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA

EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEl AUSTRO ELECAUSTRO S.A-
Fue constituida como resultado del proceso de escisidn de |la Empresa Regional

Centro Sur G A el 13 de julio de 1999 en la ciudad de Cuenca - Ecuador e

inscrita en e Registro Mercantil dei Canton Cuenca el 27 de agosto de 1999, Su
objefive principal es la explotacidn econdinica de centrales de generacian
eléctrica y colocar su produscidn total o parcial en el Mercado Eléctrico Mayorista
del Ecuadeor para su comercializacion de conformidad con disposiciones legales,
reglamentos del Sector Etécirico del Pais ¥ regulaciones emitidas por la Agencia
de Regulacidn y Control {(ARCONEL) y el Operador Nacicnal de Electricidad
(CENACE}. Para el cumplimiento del citada olyjeto, la Comypafia podra realizar
toda clase de actos civiles, industriales ¥y mercantites. asi como celebrar toda
clase deé contratos relacionados con su actividad principal, La Compafiia tiene
aslgnads por 8l Sarvicie de Ranlas lnlemas el Registro Unico de Contribuyentes
No. 0193167452001 vy su direccidn electronica es www. elecaustro.gob.ec.

El 28 de junio de 2001, mediante escrturg Na.1332, ante el Notario IV de la
ciudad de Cusnca, se procedio a celebrar el Contrate de Concesion para la
Generacion de Energia Eléctrica a favar de la Compafia. La EMPRESA
ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S5.A desde la fecha
da suscripcion del contrato, viene realizandn la actividad de generacion de
energia electrica en la Central Hidroeléctrica Saucay con una potencia tolal de
24 Mw, Central Hidroetécirica Saymitin con una potencia total de 14,43 Mw,
Central Térmica El Descanso con una poténcia total de 19,2 Mw, y desde mayo
2012 |la Central Qcafia con una potencia de 26 Mw, El 29 de agosto de 2014
entra «n operacion la Central Hidraulica Saymirin ¥, con una potencia total de
7.52 Mw: v, |a Mini Central Gualaceo entrg en aperaciones el 1 de febrero de
2015 con una potencia de 970 Mw.

MEs j
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EMPRESA ELECTRO GENERADQRA DEL AUSTRO ELECAUSTRO §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

l.a Compaifiia posee |a presa Ledo. Danial Toral Vélez (E! Labrado}, ubicada en
la cuenca alta del rio Chuleo afluente del rlo Machangara, a una distancia de 40
km. de la ciudad de Cuanca. La estructura principal esta construida de haormiigen
ciclopeo, su akltura es de 13 mts., con una capacidad de almacenamienta de
6.200.000 mt3 de agua, lo que permile operar 2 las Cenlrales Hidroeléctricas de
Saucay y Saymirin en log pericdos de estiaje. La construccidn se inicid el 12 de

noviembre de 1969 y la obra fue terminada en abril de 1972,

La Presa de CHANLUD se encuentra ubicada en la cuenca zltz del Rio
Machangara, a una distancia de 45 km. al noroccidente de la ciudad de Cuanca,
es de tipo arco gravedad en la que toda la esfractura es de hormigdn armado, su
gltura es de 51 metres, con una capacidad de almacenamiento de 17.000.000 de
metros cubicos de agua, con lo cual se puede operar en las Centrales de
SAUCAY v SAYMIRIN en los pericdos de estiaje. Los estudios de esta obra los
realizé el Consorcio Espafial - Ecuatoriano INTECSA - GEOSI[SA en el afic de
1978 y la construccion se inicid en 1984 v se termind en agosto de 1995 a cargo
de la Compahia COANDES, la entrega - recepcion de la obra se realizé el 16 de
julic e 1997,

La Central Hidresléctrica Qcana se sncuentra whicada =n la parrogquia Fan
Antonie de Paguancay, recinto Javin, de la provincia det Cafar, enire sus
principales componenies constan las cbras de Toma: Captacion, Azud vy
escalera de peses, Obras de Conduccidén: Tuberia de acero de baja presion y
tunei tipo badl, Chimenea de Equilibriv, Tuberla de Presidn, Casa de maquinas:
2 grupos turbina=generador tipc Pellon, eje vertical con una potencia de 13 Mw,
cada una, Subestacion Elevada; 2 transformadeores de 15MVA cada uno, Linea

de transmision . 41Km, a 69 Kv de tensidn, capacidad de produccion 26 Mw.

Central Hidroglectrica Saymirin WV, esti ubicada en la parroquia Chiquintad en fa
provincia detb Azuay, junto al rio Machargara y estd cormpuesta por 2

i ?/L{' ~ _;'

1"



EMPRESA ELECTROQ GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFRDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

uridades de generaclon tipo Pelton con una potencia de 3.7Mw clu, su
construccion inicid en abrit 2012 y su operacion comercial 29 de agosto de 2014,

La Empresa esta regulada por la Ley Organica de Empresas Publicas, Ley de
Compafias, Codige de Trabajo, Ley Organica del Sistema Nacional de Compras
Pubicas, Cédige de Comercio, Ley de R.égimen del Sector Eléctrico, Codige
Civil, Mandato Constituyente No. 15 {tarifa Gnica y contratos de compra venta de
energia) y demas Layas Ecuatorianas, asi como también por su Estatuto Soclal,

Como organismos de regulacion, supervisidon y control del sector estan:
ARCONEL (Agente de Regulacion y Control de Electricidad) que es el organismo
regulador del sistema eléctrico, que a través de su reglamento y regulaciones
establace las conditiongy de enbiegs del servicio eléctrico y precios oe venta de
la ernergia producida, CENACE (Operador Naclonal de Electricidad), es el
encargado de la operacidn, liquidaciones econdmicas por venta de energla, etc.

Aprobaciéon de los Estados Financisros. - Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016, hon sido aprobados por la Gerencia de la Empresa el 22 de
febraro de 2017. En cpinidn de la Gerencia, los astados financieros adjuntos no
tendran modificaciones, mismos que serdn proparcionados al Directorio y a lIa
Junta General de Accionistas para su aprobacidbn en €| plazo |legalmente
previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, fueron aprobados
por la Junta Gengral Extracrdinaria de Accionistas en noviembre 14 de 20186,

2.  PRINCIPALES PQLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimlento.- Los astados financieros adjuntos y sus notas

explicativas han sido preparados de acuerdo a lo dispuesto en la Disposicidn
General Quinta de la Ley Organica a Empresas Plblicas ¥ en concordancia con
Normas Internacionales de Informacion Finangiera - N!IF (IFRS por sus siglas en

2ece £

12



EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S A,

NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
PCOR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

inglés}, emitidas por el Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB por sus siglas en ingles). Tales estados financieros y sus notas son

responsabilidad de iz Administracian de |a Empresa.

Base de presentacion - Los estados financierss adjuntos han sido preparados

sobre la base del costo histdrico, except;:: por ciertas propisdades que han sido
medidos a su valor razonable. '

Un resumean de las principales normas contables aplicadas por la Empresa para
la elaboracidn de los estados financieros adjiuntos, en funcidn a las NIIF vigentes

al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se menciona a continuacion;

Activos y pasivos financierscs. - Comprende instrumentos financieros y

categorias de no derivados consistentes en cuentas por cobrar, emisién ds
ahligacinones financieras y papel comercial, cuentas por pagar y obligacionss
financieras. Los activos financieros estan registrados iniciaimente a su valor
razonable, mas los costos directamente ainbuibles a la compra o emision, los
cuales son contabilizados en el momento en que sxiste el compromiso de
adguirtr tales activos. La baja de un activo financiero es reconecida cuando el
deracho contractual de fa Empresa sobre los flujes de efective deal activo
ﬁn-anciem expira o cuando la Empresa transfiere el active financiero a otra parte
sin retener el control o sustancialmente tos riesgos y beneficios de ese activo. En
el caso de '105 pasives financieros, la baja es reconocida cuando |a obligacién

especifica expira o es cancelada.
LIn defalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

Cuentas por cabrar. - Son registradas al costo al momento de la negociacidn

de la venta de energia v cuando es sfectuada la transferencia al clients de |a

totalickad de los riesgos y beneficios de la propiedad de [os productios,
T
PR -n{
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

» Cuentas por pagar. - Son registradas al ¢osio al momento de {a adquisicion
de las exisigncias ¢ importacion de los productos, asi como de los bienes vy
servicios recibidos, que son ulilizados en el proceso de generacion de

energia.

- QObligacidn _a largo plazo - Estan registradas a su valor razonable,
Posteriormente son ¢ontabilizadas con base al costo amortizado en funcién al
tiempe de vigencia de las obligaciones. Se mantiene una obligacién con el
Ministerio de Finanzas que no genera interés.

Las MNIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros
gque tienen relacién con los diferentes riesgos que afectan 2 la Empresa, tales
como: mercada, crédite y liguidez. 1Un detalle de los menciocnados rigsgos es
indicado & continuacién:

Riesqo de crédite. - Consiste en el riesgo que cualquiera de las partes llegue a

incumplir con sus obligaciones contractuales, lo que pueda repercutir en una
pérdida financiera para la Empresa. El ciclo del negocic se describe a
continuacidn: desde e 1 al 30 del mes inicial se realiza el suministro dg energia
a través del MEM, el dia 12 del mes siguiente, o CENACE da a conocer |a
distribucion de anergis entregada, con esta informacién se emiten las facturas
las mismas que ¢omienzan a ser abonadas a finales del mes siguiente o tercer
mes, por lo que el ciclo del negocic es de 90 dias o tres meses.

Para mitigar & riesgo de cobranza ELECAUSTRO A, rcaliza la recaudacion
de sus cuentas por cobrar por venta de energia, a través de [os pagos realizados
por cada uno de lps agentes del mercado de acuerdeo al orden de prelacién
previamente establecido.

Riesgo de taca de intergs. - Las obligacionss financieras a large plazo que

mantiene la Empresa Elecaustro 5.A. son dal Ministerio de Finanzas, por lo que
st ot
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EMPRESA ELECTRO GENERADCGRA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

se considera el riesgo esta mitigado. Ademas, la empresa no mantiene

préstamos bancarios con instituciones financieras privadas.

Rlesgo de liguidez. Los requerimientos de fondos o de financiamiento a corto y
mediano plazo para la ejecucion de estudios y proyectos hidroeléctricos y edlicos
en desarrollo y para cubrir los gastes y costos cperativos y administrativos de la
Empresa, son de responsabilidad y de gestion de la Gerencia General y de !a
Direccion Administrativa Finangiera, para poder salisfaver opotlunaments dichuos
desembolsos ademis de cubrir oportunamente los pagos a proveedores. Se
considera un adecUadeo manejo de ia gestion del riesgo de liquidez, a través de
su flujo de cyja, que son manejados con cuentas del Banco Central del Eguadaor.

Rleego de capital - For e origen de su compaosicion accionaria, el objeto social
de la Empresa es de servicio pablice, de conformidad con la Ley Organica de
Empresas Publicas, su objeto principal ne es el lucra econdmico, si no el servicio
al pals mediante {a investigacian v desarrolio de nuevos proyaectos de generacién
de energiz, con & afan de contribuir a la reduccion del défict de generacién
eléctrica.

Provision para cuentas incobrablas — | 2 Fmpresa establece con carge a

resutados una provision para cubnr posibles pérdidas que pueden egar a
producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes (Empresas
Distribuideras de Energia).

Inventarios. - Estan registrades al costo de adquisicion, qua no excede al valor
neto de realizacion. El costo es determinade mediante el método del costo
promedio, exceptlo (as importaciones en transito que se llevan al costo especifico
segun facturas mas los gastos de nacionalizacion incurtidos. Les inventarios en
mal estado u obsoleto son registrados en resultados en el periodo en que ocurre
ia baja o |a pérdida del inventario.

vt o
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUST LECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS
POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Propiedades, plantas y equipos, netos. - Estdn registrados al costo de

adguisicién, excepic por las propiedades. olantas y equipos que estan
registrados al valor del avaldo realizado en el afio 2011 ¥ 2016, menos la
depreciacion acumulada y por un perito independiente inscrite y calificads ante la
Superintendencia de Compafiias, VYalores ¥ Saguro. De acuerdo con las Normas
Internacionales de Contabilidad, algunas partidas de propiedades, maguinarias y
equipos, pueden sufrir importantes y volatiles movimientos en su valor justo,
necesitando entonces una reevaluacién anual, case contrario, en su lugar puede
ser suficiente la reevaluacidn cada tres o cinco aflos. Los pagos por reparacion
y mamtenimiente son cargados a gastos. mientras que 1as mejoras de
importancia se capitalizan.

Como esta mencionado en |la nota 9, la Admin|stracién de la Empresa considerd
aplicable la provisidn para gastos de desmantelamiento y restauracidon del medio
asbiente de las cantrales hidrocléotricos y de combustion interna, en razén que

dicha provision es requerida por ta NIC No. 16.

Los activos son depreciados aplicando el método de linea recta y como base a la
vida ttil estimada de estos activos, y de acuerde con disposiciones emitidas por
&l ARCONEL, uonsiderando los siguientes porcentajos para los diversoe rubros:

Activos Tasas
Carreteras caminos y puenies 2%
Instalaciones y cstaclones 2.5%
Edificios, estructuras ¥ obras hidroeléctricas 2.5%
Equipos de subestacién, otros equipos 2.5%
Equipos de laboratorio & ingenieria 10%
Sistemas contraincendios 10%
Equipus e bodega y diversos 10%
Muebles y equipes de oficina 10%

.L-Ar".ﬁ:]" il Efk /
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EMPRESA El ECTRO GENERADORA DEL AUSIRO ELECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 20618 Y 2015

Activos Tasas
Equipos de comunicacian 10%
Depositos de combustitle 5%
Yehiculos 20%
Equipos de computacion 33%
Instalaciones electromecanicas 3,44%

El valor residual de los activos fijos esta determinado en el informe de la
empresa vaivadora, la misma gue determina solo los vehicuios tienen un valor

residual del 10%, v el resto de activos fijos tiene valor residual 0%.

Otros activos no corrientes - Representan principalmente  desambolsos

efectuados en concepte de estudios realizados de factibilidad de diversos

Proyectos Hidroeléotricos.

Reserva para jubilacidén patronal ¥ desahucig - E| articulo No. 219 del Codigo

de Trabajo establece la olligavion por parlle del empleador de concedsr
jubilacién patrong! a {odos aquellos trabajadores que por 25 afios o mas
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma
Institucion. El referido Céadigo establece tambien una bonificacion por desahucio
en caso de terminacidn de la relacidon [aboral, que consiste en el pago al
trabajador dal 25% egulvalente a la altima remuneracion mensual por cada afo
de servicio prestado. Para el efecto, la Institucidn registra reserva matematica
basada en estudio actuarial realizado por una firma de actuanos independientas.,
Et altimo estudio actuarial fue con corte al afie 2016 v 2015 El derecho de
Jubilacion peor contrate colective estd condicionade a [a permanencia dei
empleado por 20 afos. kEl método actuarial fue el "método prospective” o
“método de crédito unitario proyectado” seglin NHF, el cual permite cuantificar el

valor presente de |a obligacién futura.

ﬁ%‘ T =y %
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S A,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Reserva leqal - La Ley de Compafiias en la Republica del Ecuador requiare que
el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue
represente pot 10 menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta rcacrva no
puede ser disinbuida a los accionistas, pero puede ser ulilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de capital y por valuacién- De acuerdo con Resolucién No.
01.Q.1CHL017 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores ¥ Seguros
publicada en el R.O. No. 482 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la cuenta
reserva de capital y por valuacion no podrén distribuirse como utilidades ni

utilizarse para pagar capital suscrilc no pagado, en cambio podra ser
capitalizada, en la parte que exceda al importe de las pérdidas acumuladas y las
de! Ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacidn de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos. - La Empresa recibe sus ingresos par ganeracion

eléciica de acuerdo con las requlaciones del ARCONEL y en funcién de la
liquidacién que establece el CENACE.

. ostos operativos, - Los costos operalivos sstdn constituidos por: Costoe fijos ¥

Costos Variables, que son reconocidos por e ARCONEL para la tarifa de
generacion. Los Costos fijos consideran tos costos administrativos, costos de
operacion y mantenimiento de las centrales de generacion eléctrica. Los costos
variables estan calculades en funcion de la energia generada y se establecen
por la normativa def ARCONEL para cada lipe dé central y por cads wiw de los
generadores; en el caso de la central térmica de E| Descanso esencialmente
asta relacionade con & combostible vy lps lubricantes, para las centrales
hidroeléctricas convencionales antiguas se usa el valor establecido por el
ARCONEL.

Brsei e O z;t{
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EMPHRESA ELECI1RD GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUFSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Participacién de trabajadores. - Se ha dado cumplimiento al ultimo parrafo del

articuly § del Mandato Constituyente 2, publicado en el Suplemento del Registro
Oficigl B° 241 de 28 de enero de afio 2008, =e establece que &n ninguna de las
empresas sujeias a este mandato se pagard ulilidades a los funcionarios,
empleados vy trabajadores, por lo gue basado en esta resclucion la

Administracion de la Compafiia, no efectud provision par este concepta.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento de

Aplicacion vigentes en la Repuablica del Ecuador en el numeral 2 del articulo ¢
segun reforma de maya 16 de 2011 establece que para fines de ia determinacion
y liguidacién de impuesto a la renta estan exonerados, entre otros, los ingresos
obtenidos por las instituciones del Estado y por las empresas plhlicas reguladas
por la exoneracion del page de impuesto a fa renta en la Ley Organica de
Emprasas Publicas, por o que deberan presentar Onicamente la declaracion

informativa del impuesto mencionada,

Uso de estimaciones- La preparacion de los estados financieros de

conformidad con las NIF, requieren gque la Administracion efecttie ciertas
estimaciones y supuestos contables inherente a la actividad econdmica de |a
enticad e fnciden sobra ta presentacion de activos y pasivos v iog montes de
ingresos y gastes durante el pericdo comespondiente; asi como, también las
revelagiones sobre aclivos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos ulilizados se basan en el mejor
conocimiente por pare de la Administracion de log hechos actuales, sin
ambrarga, s resultados finales pedrian variar an relacidn con los estimados

originales debido a la ocurrencia de eventos fulures,

3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 21 de diciembre de 2006 y 20115, un detalie as el siguiente;

MECrae s J
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRQ E1 FCAUSTRO 3.4

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 201G Y 2015

4.

2016 2015
(Ush)y
Banco Centrat del Ecuador {BCE) 1% 149 860 12 834 180
Fondos de transferencias para proyectos 838 606 B38 606
Cuentas recaudadoras de ingresos 73944 128 956
Fondos rotatives ¥ ¢aja rhica 13786 13786
Total —_—2B 076196 _ 13615 508

Banco Central del Eevador. - Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, representan
fandos mantenides en el Banco Central del Ecuador provenientes de tas cuentas
recaudtadnras de ingresos, cuyo propdsito es cancelar a proveedores de bienes y
servicios mediante transferencias en el Sistema de Pagos Interbancarios {SP1).

Fondos de transfgrencias para proyectos. - Al 31 de diciembre de 2016 y

2015, corresponden a recursos destinados para el financiamiento de los Estudios
de Factihilinac y Disefios Oefinitives del Proyecto Hidroeléectrice Soldados
Yanuncay. Esta cuenta es administrada por el Banco Central del Ecuador. A
partir de agosto del 2009 el Forwlo Ecuatoriane de Inversion de los Seclores
Energéticos e Hidrogarburiferos {(FEISEH) se transfiere a la Cuenta Cornente No.
234389-207935 a nombre de Elecaustro en | Banco Central del Ecuader (BCE),
el valor inicial fue de 3 500 000,00 USD, Los valores de acreencias del FEISEH
fueran transfendes al Ministerio de Finanzas.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre ge 2016 y 2015, un detalie as el siguiente:

2016 25
(Us0D)
Clientes:
Empresas eléctricas de distribucion -
Pasan: 15 050 4356 15 010 852
Vs T g{l
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EMPRESA EL.ECTRQ GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

2018 2018
{USD)

Clientes;

Emprezaa sléctricas de distribucion —

Vienen: 15 050 438 15 010 852

Empresas electricas de generacion 1 858 8 527

Empresas eléclricas auto — productoras 0 14 4492
Utras cuentas por cobrar 38 788 39 818
Subtotal 15 091 080 15 073 689
Provision para cuentas incobwables { 5662349y (5138 431)
Total —-. 9428731 __ 9935208
Empresas Eléciricas de Distribucién. - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

representan princlpalmente valores adeudados por venta de anargia, de acuerdo
a los contratos suscritos con las Empresas eléctrlcas de distribucion y
disposiciones del ARCONEL y CENACE.

Al cierre del ajarcicic fiscal 2016, ia Empresa Electro Generadora del Austro—
Elecaustro 5. A, realizé las respectivas acltas de conciliaciones con las Empresas
de distribucidon detemminando que no existen diferencias (165 281,00 USD, en e
afo 2015)

La diferencia presentada en el afio 2015 coincide exactamente entre los valores
que los clientes reportan coma no aceptados y los que la Empresa los considera
coma legitimos de cabrg, los cuales estan sustentados &n |g8s facturas emitidas
en el afo 2009. Tanto el ARCONEL (antes CONELEC) el Ministerio de
Electricidad y Energla Rencvable (MEER}, asl como el Ministerio de Finanzas
conocen perfactamante sobre esta termatica, ya que las actas de conciliacidn de
cuentas sirven pAra que tanta el Ministeno de Finanzag, como Petroecuador y
todas las Empresa del sector, realicen los cruces de cuentas asociadas al déficit
tarifario y el pago de combustible, aspectos coordinados con el MEER,

ey o %
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO 8 A

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2D15

La antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes de acuerdo al
ciclo del negocio al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
(LUSD)
Ce 1 a3 meses 3 343670 3411 341
Do 3 a 15 meses BE3 351 2247 951
Mayor a 15 meses 0030 44445978 9374 029
Total —15052 294 15033 871
R o RS

£l movimiento de la provisidn para cuentas incobrables por los anos tenminados
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
(USD)
Saldo al inicto del afio 5138 431 2039 910
Mas: Provision con cargo a resuftados 632 520 3104 830
Menos: Casligos | 108 602) | & 309
Saldo al final del afio 2 862 349 3. 138 431
Provision para cuentas incobrables. - De acuerdo con las politicas

establecidas por la Gerencia, la Empresa determind que para el ejercicio fiscal
afo 2016 la provision acumulada es de 5 882 349,00 USD (5 138 431,00 U3D,
en ¢l ejercicio fiscal 2015). El ragisiro con carge anual a resultados del periodo
en base al analisis efectuado por el Departamente Financiero y Tesoreria fue de
632 520,00 USD (3 104 830,00 USD, en el afic 2015), adicicnalmente en
diciembre 14 del afo 2016 mediante memorando No. EEFA-DAF-2016-2645-ME
se aprobd castigo de cuentas por cobrar por 108 602,00 USD una vez suscritas
aclas de conciliacién con diferentes Empresas de distribucion de energia
eléctrica en relacion a valores por re-facturacidn det periodo de enero a junic de
2008,
veirives
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRQ 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015

5. EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, un detalle es e siguients:

2016 2015
(USD}
Bodega Descanso 1226 853 1612 313
Reddega Saucay/SAYMIRIN 950 668 936 758
Importacionas en fransio 760 351 2 331
Bodega QOcania 429 460 474 567
Bodega Monay 50844 50 293
Suministros de oficina e insumos medicos 24 194 35 763

Total

3442470 _..2112025

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde principaimente a suministros
diversos y repuestos que son destinados al mantenimiento de |as centrales de
generacidn sléctrice y scran conasumidos en un perlode corriente. Leos
combustibies ¥ lubrcantes se utilizan principalmente en la generadién trmica.

Revalio, neto.- Con fecha enerc 1 de 2016, se contabilizé 201 485,00 USD
en resultados del ejercicio producto del estudic de valorizacidn efectuado por
Acurio & Ascciados 5.A. de repuestos en las bodegas de Orada, Chanlud y el
Descanso

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan principalmente
créditos  tributarios por 1 062 005,00 USD comespondiente al IVA, por compras
e importagiones de bienas y servicios gravados con tarifa del 12%, griginados
entre abnl y noviembre de 2011 en la canstruccidn de |a Cantral Oeariy. El
Serviclo de Rentas Internas (SR, ha emitide Resoluciones favorables hacia la
Empresa, sin embarge. el Ministerio de Finanzas no ha reintegrado el referido
importe.

VEN TS0 qé’
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

NOTAS A L O3 ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

A la fecha de emisién de este informe, la Empresa continda gestionado el
reintegro del IVA al Ministerio de Finanzas.

7.  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo esta representado pringipalmente

por:
2016 2015
{LSD}
Anticipo a proveadores 922 401 334 326
Anticipos a empleados 272 820 120 552
Sequros pagardns por anticipado 5087 1249 938
Otros 346 B1 816
Total 1200654 __ 1 7BE 632

Anticipos_a proveedores. - Al 31 de diciembre de 2016, representan

principalmente anticipe entregado a Delta Delfini & Cia. S.A. por concepto de
pruebas censtruccion y provision de rodetes para cemtral Ocafia. En ei ano 2015,
represento importes entregades a diferentes proveedores por 143 128,00 USD v
175 277,00 UsD, correspondientes a mantenimigntes de centrales de operacion
¥y oliras civiles, respactivamente.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2018

(USD)
Obras hidraulicas 72 510 781 2 511 353
Pasan: 72 610 78t 82 511 353

U FE#eTi e T2 7(.
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EMPRESA ELECTRO GENERAGORA DEL AUSTRC ELECAUSTRO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERCS

POR LOS ANOS TERMINADOS £L 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

2016 2015
(USDY

Wienen: 72610781 B2 511 303
Instalaciones electromecanicas

hidroeléctricas 24 655 089 28 574 854
Equipos de subestaciones 10 204 883 12 B23 776
Edificios v estructuras E 155 836 BB19 676
Carreteras, caminos y puentes 5 245 B79 £ 650 664
thstalaciones electromecanicas

combustion interna 2 057 180 B 007 378
Otros equipos centrales 3 554 611 5 006 545
Terrenos 4 286 908 3439073
Sistema scada 2443 447 3320925
Obras en construccion 4 882 826 1998 163
Instalaciones generales 1325 387 1 872 815
Vehiculos 722 803 781 238
Depdsitos de combustible 176 996 417 981
Bieres Gualaceo y Coyoctor 26 052 85 3a=0
Subtotal 140 048 679 162 427 821
Depreciacion acumulada { B 456 825) ( 2B 727 107)
Total 131 592 084  _ 133 U0 714

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el movimiento de propiedades, planta y

eguIpos. neto 25 coma sigue;

Saldo al inicio del afio

Mas: Adiciones

Mas: Provision por desmantelamisnto,
na 15

Mas: Revalug, neto

tdas: Reclasificacicnes

Menos: Bajas y Ajustes

Menos: Cargo anuai de depreciacian

. Saldo at final del afia
VEL et F ipe v 9.4,
25

2016 2015
(USD}
133 700714 137 Y50 135
3176 218 3246 G249
1 71 384 0
582 BR2 9]
1832 336 13 346
[ 16.888 | 41 794}
{ 7735558 | 7 267 BOM

1315920564 _ 133 700 714



EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMSRE DE 2016 Y 2015

Adiciones - Al 31 de diciembre de 2018, representan principalmente
desembolsos por 2 124 763,00 USD {1 418 994 00 USD, &n el afo 2015), que
correaponden a la construccion de la Linea Ccana — La Troncal, esta obra se
proyecta que esté cuiminada en la primera quincena de mayo de 2017
Adicionalmente incluye 195 87100 USD correspondiente a la dotacion de
tableros de proteccidn y medicidn (244 127 00 USD, correspendian a obras
efectuadas para mejoramiento del Canal de Labrado, en &l afo 2015).

Revalio, neto.- Al 31 de diciembre de 2016, se efectué el registro contable del

avaiuo efectuado por la Compainia Acurio & Asaciados el cual determind en su
estudic un ajuste neto de 582 852,00 USD, sin ermbargo para esta valoracion no

se considerd las Centrales de Saymirin V y Mini Central Gualaceo.
Wt T EFTE ;’7.4
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRG ELECAUSTRO 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOCS FINANCIEROS
POR LDS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Sdlda Wantas Provikicn Saldo
Inicial Revalut ¥lo por desman- Reclasi- Transfa- Finat
pakivalal bty nets balag lamiente Ajustes figegldn rencias palakihls

Terranos y sepadurmbres 3436 073 108 =55 T4 347 a Q i} i} L 4 258 579
Edificics y estruct.raz EE&1D BTG G G47 TEETT o] 198 21 Tre asmy o 1.313) 33 648 A 155 836
Obras hagrhyi cas 42511 353 30 BB © 101 TYE) Q HA7 117 [ 5§80 505) 24d 1EF 72840 781
iretRlEciones eleclrormesanicas

ndrgelctnCas 6 074 Rad o] EEG 338 ] 436 7EE [ 9 GAD1Z5) B E7E hi 24 655 DA%
|matalacicies el oeaecinicas

camzglidn nlerna 600Y 373 L 212479 0 19g44 435271 o 3 2057 B
Deevdsila e e bustib 417 961 [ 137 BES 0 17°8 ¢ 365 FEE] [ o 176 G05
Olros ecuipos de lag cenlrales 4 00E 545 [ Edd T 0 oD 2Dpa? a3] | 89501) Q 3354 811
Equipns de sibeslacicnae 12623 778 0 [ 1085B4E5) 0 159 960 ¢ 1801 <15) B 307 o] 10 204 2E3
Sigiema Stada 3329 525 H 515 154 0 0 1483 7:) 65 583 ] 2443 a47
Carretaras, cEmings y puenies B G50 G54 [HE gas M14) 0 Do Sxcr) 1] C 5245879
“Wehiculng YE1 23R i} a8 SE8 n] a1 S48 JEe) o 2610 C T22ACA
Instalacianes jenarales 1872215 42 1ED Jul: T bl 1 BE1) a7 B33 070) 107 53 0 1225 387
B enes que no estan an Sanvisio 035 387 oo 4 380) Qi 65 SEE) 1 il 25 053
Unras 8N Curgn ___ ] BR9B 163 2578 225 .. & ] [ 15 93¥) a9 [ ST 4 GAZ BOG
Suettal 162 427 821 3176 218 A2 A52 | 1 RAT: 170 284 [ 2302 2%) T4 704 2 140 D48 571
Daarediacion acumulada [, 2B7IFA07. { VTFARESSY ] 1114 [ 27 956 259 E&28 _ ... . __ @ 4 406 B35)
Saldo final =133 FA0 71E | 4 BES 3] sB2ES2 . FLTd| 1701384 ¢ T = o I P b Y- — o L. 131 SR20Rd

WEE~TIETEF & 75
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EMPRE CTRO GENERADORA DEL AUSTRD ELECAUSTRO 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LQS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Saldos Vantas Salda
Inicial yig final
041515 Adiciones bajips ReclasiBragion Yransferencia K3 TAFAL]

Termenes y servidumbres 2958 G54 430 419 1] 0 ] 2439073
Edificios y estructuras 8142 3N T 766 £ 357 474 £76 D B E19 676
Cbras hldriulicas BO 392 283 25 7Ht o 1 &34 522 458 7ET B2 511 353
Instalaciones electromecdnicas

Hidroelsclricas 23 044 995 0 290 o 021 489 a 25 874 854
tnstalaciones electromecanicas

Caombustitn [nterna G104 147 ¥ 6 758, a 0] & 087 ara
Depasito de combustible 413191 g 4] ¥ 7a0 o 417 951
{CHros efque2os de las cendrales 4653914 152 426 41 114 241 924 0 5 006 545
Equipos de subestaciones 12 317 029 35 585 G 2152 Q0 126823776
Sigterma Scada 3151935 T 827 10 Ay 180 372 a 3329825
Careteras, carminos vy puenas 5253 534 o o 402 73D o £ G50 BBd
Vahlelios B72 552 23 491 a 118 A0S} 4] 781,238
Instalacicras generales 1 545112 110 520 45 208) 252 381 0 1 B72 815
Bianas gue to estan an serviclo 554 147 0 o o f ASE TET) 85 380
Cbrag en curso 3048 737 £ 287 816 [+ I 4 337 RO g 1 906 163
Sublalal 159 351 621 3 24560 100 4827 { 60 969) 4] 1682 427 B2
Deprecaciin acumulada { 21 601 489) | 7 267 502} &1 868 T4 317 4] __Ssrarar
Salde fina 137750132 (_ 4 020 971 41704 13 345 0 133700714

VEW T WO /
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EMPRESA ELECTRQ GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSIRU 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

14.

En base al tratamiento indicade an ka NIC 16, la Emprasa elimind la depreciacion
acumulada por 27 996 299,00 US0D.

OTROS ACTIVOS NG CORRIENTES

Al 31 de diciermnbre de 2016 v 2015, un delalle es el siguiente:

2016 2015
(USCH

Estudios de desarrollo

Proyecta Soidados Yanuncay 2 582 009 2 5E2 Q09

Proyecto Eélico Huascachaca 761 189 761 189

Estudio definitive Gcana il 76 887 76 OBY
Fidsicomiso -~ FOMNAPA 107 330 6§ 953
Software, licencias y ofros 53 442 115 370
Tatal 3 580 667 2 802 228

Proyectos de Soldados Yanuncay.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

representan costos de mano de cbra, estudio de factibilidad, supervision y
fiscalizacién, entre otros del Proyecto hidrosléctrico Soldados Yanuncay, mismo
que generara 27.8 megavatios de energia. Este Proyecte se encuentra
financiade por parte del Ministerio de Finanzas gue inkcialmente deseinbolso
3 500 000,00 USD, atraves del Fideicomiso Mercantil FEISEH, {nota 13}

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
IsSo
Proveedores 1333832 895 038
Pasan; 1333832 895 038

VA LA E .,/'
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2016

EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

201 201
(USD)
Vienen: 1333832 8495 038
EP Petroecuador 91B AR7 450 762
Sequros por pagar 0 961 940
Otras cuentas por pagar 32 083 66 257
Total 2284370 2373097
Proveedores - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las facturas por pagar se

ariginan, principaimente, por la adguisicidn de biengs y serviclos destinados al

desarrolle de las gperaciones de la Compafila ¥ correspondan a obligaciones

con proveedorcs nacionalcs ¥ del exterior, no generan intereses y no se han

otorgado garantias.

EP_Petroecuadgr. - Corresponde a obligaciones contraidas por compra de

combustible segun acta de conciliacién de saldos al 31 de diciembre de 2016 y

2015, sugerifas endre Elgcuasiro S A ¥ Petroecuadar CF.

11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
2016 2015
(USD)

Impuestos por pagar:
VA an venias 71 0
Retenciones de |vVA 56 056 61 167
Retenciones en |a fuente por pagar 24 Bdd 26 449
Subtotal - Pasan; 01013 A7 618

1RFFaTA
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO 5.A.

NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016 Y 2015

208 215
(USD)
Subtotat — Vienen; 21013 87 816
Beneficios sociales:

Deécimo cuarto sueldo (Bona escalar) 12 798 11 727
Décimo tercer sueldo (Bono naviderio} 16 B31 15 694
Fondo de reserva 1854 1 /40
Subiotal 31 281 294861
Institute  Ecuatoriane  de Segaridad

Social {IESS).

Aportes al IESS 55310 62 761
Prestamos IESS 20 968 29178
Subtotal ¥5 278 91 939
Sueldas par pagar 0 4 034
Total o 27 572 212 755

Durante los afos 2016 y 2015, el movimienta de beneficios sociales fue el

siguiente:
2016 2018
fiUSD)
Saldo zl intzio del a2A0 289 161 853127
bas: Provisiones 261975 290 396
Menos: Pagos { 250 885y 314 362}
Saldo ai final del afio e 31 281 29 161

12. PROVISIONES A CORTO PLAZOD

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, un detalle es el siguiente;
TRE2 AL 4 wpr O
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

2016 2015
(USD)
Desarrollo lerritorial 749 315 1140924
Provisidn 5 por mil contraloria 146 284 154 421
Estado dul bugn vivir territorial 0 3 266 011
Qtros 77 482 115 385
Total _ 973081 4676 741

Desarrollo territorial. - Al 31 de diciernbre de 2018, representan saldos de

provision del 30% comespondiente a la utilidad anual {(superavit), de acuerdo a lo
que estipula el LOSPEE que entrd en vigencia a partir del afc 2015, estos
recursos seran destinados a proyectos de desarrollo territorial. En el afo 2016,
se registrd Una provisidn de 396 283,00 USD {1 140 924,00 USD, en el afoe
2015). El Art, 56 de ta Ley Organica del Servicio Publico de Energia Eléctrica en
su parrafo quinto cstable:

“...Para los generadores de energia eféclrica a cargo de empresas piblicas,
el 30% def superavit que se oblenga en ig fase de operucion serd Uesiinado a
proyectos de desarrolio taritorial en &l érea de influsncia del proyacto. .

Estado del Buen Vivir Territuriat. - Al 31 de diciembre de 2015, rcpresentd
saldo pmvisiﬂnadﬁ en base a 028779089767 USD centavos por kilovatic hora
del valor de la energia recaudada de la generacion no convencional de la Centrai
Qcana, eslos recursos econémicos séran destinados a la implementacion de
programas para el "Estado del Buen Vivii®. Mediante Regulaciones del
CONELEC 04/11 ¥ 01/13, se establece la responsablildad que la emprusa Je
generacion publica que temga el beneficio del precia preferente dada por ia
reqidacidn, debe crear una cuenta para dicho objetivo. Esta regulagion estuve
vigente para ia Central Ocafia a partir de las ventas de noviembre 1 de 2012
hasta diciembre de 2014 que fue derngado con la LOSPEE.

FRE LA ¥ - J
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR LLOS ANCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

13.

14.

Para | aio 2018, se destind principalmente 2 124 763,00 USD a la construccion
de ia linea de transmisién Ceafa | y Il (La Unidny — La Troncal y 122 436,00 USD
correspondiente a contrato de fiscalizacion de |a referida obra.

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representa cbligacién adquirida con el
Ministerio de Finanzas para financiar los estudios de factibilidad del Proyecto
Hidroeléctrico Soldados Yanuncay; estos fondos fueron administrados a traves
de la Cuenta No. 234389-207935 del Banco Central del Ecuador. Esta obligacién

no tiene fecha de vencimiento y no devenga intereses (nota 9)

PROVISIONES POR BENEFICIOS DE EMPLEADDS

Al 31 de dicigmbre de 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2018 2015
{USD)

Jubilaciin paironal 2843419 2 644 063
Bonificacion por desahucio 305 044 320 936

Donificacién por terminacion relacion

laboral 854 642 524 255
indemnizacién por despide intempestivo 200 000 200 000
Total e A213105 3680 254

Durante los aflos 2016 y 2015 el movimiento de jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio fue el siguiente:

[y
L=]
ey
[+1]
L]
=
e
[1;]

(USD)

Salde al inicio del afio — Pasan: 3 680 254 3 BB 626

TEEINR y TRES fﬂ
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EMPRESA ELECTRO G RADORA DEL A ELECAUST A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3t DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

2016 2015
(UsD)
Saldo ai inicio det afia - Vienen: 3689 254 3 B69 626
Més3: Provisiones 707 319 459 957
Menocs: Pagos { 273468} { 640 325)
Saldo al final del afio — 4213105 . 3688254

El valor presente actuarial al 2016 y 2015, fue determinade per una empresa
profesional calificada, el calculo fue hecho en base a los beneficios proyectados
utilizande el método de costeo de crédito unitaric proyectado y cuyo efecto fue
cargado directamente contra los resultados del afio.

Laos principales supuestos utilizados en la valuacion de |a reserva matematica
para la jubilacién patronal y desahucio fueron los siguientes:

16 2015
Salario basico unificado (USD) 368 354
NUmera de empleados 114 108
Tasa de descuenta (anual) 8,68% B AB%
Tasa de grecimiento dé sueldos (anual) 0.25% 4, 50%

La Empresa Logaritmos Cia. Lida responsable de la elaboracién del Estudio
Actuarial de 2016, no incluye come parte del mismo, fas modificaciones
establecidas en la NIG No. 19 (Beneficios 2 log Empleados) y qua tienen relacion
a ajuatcs contables para pericdos anteriorgs €n razan que &n hase a su praclica
as recomendabie tomar ef rendimienio real que se puéda obfener a largo plazo
como inversion reat planificada escalonada hasta los 25 afos, por 1o que se han
aplicado las tasas ecuatprianas de descuento ¥ de incremento salarial, a las que
hace referencia el estudlo del afo 2016,

TECNTH y Gl Tire ‘}"4



EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

15.

16.

PROVISION POR DESMANTELAMIENTO

Al 31 da diciernbre de 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
{USD)
Central Qcaria 1 990 641 1449 395
Represa Chanlud y Labrado 1578927 1578 927
Central Chaucay 1 501 650 1 501 650
Central Saymirin 1451 040 1129 422
Central Fl Descansn 1 384 573 1 324 500
Central Saymirin ¥ 495 295 O
Mini Central Gualaceo 303 152 )
Total . 86680627F 0002804

Al 31 de diciembre de 2018, se registrd |2 provisidn por desmantelamlento de
acuerdo a lo gue estipula la NIC. 18, miedianle esiudio de gclualizaclén de costos
g inclusidn de nuevas centrales por parte de la Compafiia Acuario & Asocliados
5.4, qguien evalud el plan de retiro de las Centrales mismo que coniempla
actividades como: desmantelamiento, demalicion transporie, desalajo, etc.

La compaiiia an el ano 2(11 empezd la provision por Desmanlelamicnia, retiro y

remediacibon ambiental.

PATR{MONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
Capita ial. - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta constituido por

118.747 accicnes ordinarias y nominativas en circulacién y con  valor

nominal de 1 000,00 USD cada una. Ln detalie es el siguiente:

Nombre MNacionalidad Dolares ]
Minlsteric de Electricidad y
Enargla Renovabte... Pasan; Ecuatoriana 8ZF 843 000 70,86%

FREAIED Y (fe il A
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EMPRESA CTRO GE ADORA DEL AUSIHO ELECALISTRO 8 A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Nombre Nacionalidad Dalares y
Ministerio de Electricidad vy

Energia Renovable.. Vienan: Ecuatoriana 82 843 000 70.96%
Consejo Provincial defl Azuay Ecuatoriana 22 045 000 18,88%
Municipic de Cuenca Ecuatoriana ¥ 855 000 6,73%
Consejo Provincial del Azuay Ecuatgriana 2734 00 2,34%
Consejo Provincial de Morona

Sanliago Ecualoriana 784 000 0,67%
Municipio de Santa |sabel Ecuatoriana 176 000 0,15%
Munlglpioc de Siysig Ecuatoriana 1895 000 0, 17%
Municipio de Biblian Ecuatoriana 112 000 0.10%
Municipic de Morona Ecuatoriana 2 000 {,00%
Total 1165747 000 ___100.00%

De acuerdo a la resolucion No. 057-0221 de fecha 30 de julic de 2013, ia Junta
General Extracrdinaria de Accionistas, necrementa el Capital suscrito en
21277 799,00 USD, produciende fracciones, por ef cual el valor real dei
incremento es de 21 277 (00,00 USD y Aportes para Futuras Capitalizaciones
de 789,00 USD, valores que corresponde 3 la Compensacidn del Crédito a favor
del Ministerio de Finanzas.

Sagun Resalucion No. 0058-0227 de fecha 268 de diciembre de 2013, la Junta
General de Acciomstas de la Empresa, resuelve incrementar el capitai en
26 000.00 USD, que cormresponde: Litiidad del Ejercicio afio 2012 por 24 542 00
USD y fraccidbn ulilizada de aportes para Fuluras Capitalizaciones por 1 458,00
UsD.

Aportes de accionista para futura capitallzgcion - Al 31 de diciembre de 2018,

representa principalmente aporte por 1495 192,00 USD (3 345 249,00 USD, en
el afo 2015), efectuado por el Ministenic de Electricidad y Energia Renovable

{accionista mayoritario), importes transferidos para el Proyecto Hidroelectnco
Ocafa, para |la Rehabilitacion de la Micro Central Gualaceo y para reconocer la
inversion gue sc rcollzd en la cuenta del Buen Vivir Territorial que corresponden
2 la Linea de Transmisldn Ocafa.

FEETY Y SESY
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EMPRESA ELECTRQ GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015

17. INGRESOS OPERACIONALES

Ventas de Energfa. - Durante los afios 2016 y 2015 las ventas en un defalla son

las siguiantes:

kmpresas de Distribucitn:

2016

{LSD}

2015

Empresa Eléctrica Ambato S.A. - 740 765 835019
Empresa Eléctrica Azogues S A, 110 766 145 081
Empresa Eléctrica Reginnal Centra Syr, 1244 352 1417 858
Emprasa Eldctrica Cotopaxd 8.4, 518 152 830 481
Empresa Eléctrica Regional Norte S5 A, 6824 2462 748 479
Emprasa Eléctrica Quite S.A. 4773572 5 501 387
Emprasa Cléctrica Regicnal del Sur 5.A, 300 388 48 174
Emprasa Electrica Richamba S.A. 415 280 483 274
Corporacién  Naclonal de Electricidad

CNEL 18 092 155 18 458 569
Empresas Autoproductoras £ 313 232 379
Emprasas Generadoras 5 041 52 083

18.

Total General

_2478107¢ __Z8 077644

Otros_ingreses. - Al 31 de diciembre de 2016, representan principatmente
intereses financigros y multas eobradas a3 contratistas por 67 630,00
USD y 65 576,00 USD, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2015, represenid
venta de materiales por 203 919,00 USD.

COSTQS DE OPERACION

Durante el periode 2016 y 2015, los gastos fueron los siguientes;

2018 2015

(USD)

Generaclén hidrosldctrica:
Supervisidn geraral e ingenieria — Pasan: 54 082 51 580

TRE i ) HETE -/’
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Generaclén hidroaléctrica:

Supervisibn general & ingenieria -
WVienen:

Operacion central hidracléctrica
Manlenirmientos centrales hidroeléctricas

Subtotal

Generagion térmica:
Supervision general & ingenieria
Oiperacion central de combustiin
Mantenimientos centrales de cormbustidn

Subtotal

Subestaciones, obras civiles ¥y medio

amblente:
Operacion subestaciones
Mantenimiento de lineas
Mantenimiento  complejo  del  ric
Machangara
Manteamianin central Ocanfa
Mantenimiento central El Descanso
Mantenimiento mini central Gualacen
Costos de medio ambiente

Subtotal

Tatal

19, GASTOS DE ADMINISTRACION

Al M de diciembre de 2016 y 2015, un detaile es el siguiente:

Garencia General — Pasan;

TRENTH Yy CAR .,/1
38

2016 2015
(USD)

54 082 51 590

2 394 148 2 421 489

1459 721 1431 924

3 607 951 3 605 003

56 455 55 736

2 584 307 3631 308

1730 139 13524 727

4 370 501 5011 771

4628 1 806

15 244 3024

779 122 355 613

263 895 91 §72

60 148 83 282

120 B0B 7 492

429 620 408 162

1673 264 1.041 451
2016 2018

(UsD)
882 202 791 375



EMPRESA ELECTRO GENERAUURA UDEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

20.

2016 2018
{USD)
Gerencia General - Vienen: 882 202 91 375
Direccion asesoria juridica y secretaria 126 806 127 413
Direccitn administrativa financiera 1202632 1193 465
Direccion de produccion 508 947 514 774
Direccion de planificacion y mercadeo 298 350 279293
Direccion de obras civiles y medio
amblente 431 313 418 801
Unidad de supervision Ocaia T 840 4 249
Unidad de supervision Symirin V o 6172
Servicios genarales 233698 220 407
Comite de Empresas {49 & By
Unidad de supervisién de proyectos 128 734 215 848
Total J828014 . 3778268
LEGISLACION ECUATORIANA

La Constitucién de la Repiblica del Ecuador, que estd vigente gesde i 20 de
octubre de 2008, publicada en el Registro Oficial N° 449, en el Capitule ¥V
SCCTORES CSTRATEGICOS, SCRVICIOS vy EMPRESAS PUBLICAS, articulo
15 dispone que:

"...El Estado constiivird empresas poblicas para Ja gestion do seclores
esiralégicos, la prestacion de servicios piblicos, e aprovechamiento sustentable
de recursos nalurales o de bienes pablicos y el desamroflo de olras actividodes
econvmicas. Las empresas pobficas eslardan bajo la regulacion y ef conirol
gspecifico de los organismos pertinentes, de acuerdo con la ley; funcionardn
comg socicdades de derecho piblico, con personaiidad juridica, aulonomia
financiera, econbmica, admimistrativa y de gestion, con altos pardmelros de
calidad y criterios empresariales, econdmicos, sociales y ambientales. Los
excedentes podrén destinarse a fa inversién y reinversién en las mismas
emprasas 0 sus subsidiarias, refacionadas o asociadas, de caracter publico, en
nivales que garanticen sy desamolio. Las excedentes que no fueran invertidos o
reinvertidos  se  transferiran &l Presupuesto General  del  Estado.

TEES IR Y AV E M
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUS A,

NOTASE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015

La ley definird fa participacion deo las empresas pablicas en empresas mixtas en
Jas que el Estado siempre fendra fa mayoria accionaria, para fa parlicipacion en

- fa gestien de los seclores ostratégicos y la preslacion o Ips servicios
publicos...".

Asi mismo dentro del ambito de aplicacién de la Ley Organica del Sistema
Macional de Contratacion Piblica, se encuenira ELECAUSTR(G,
consecueniemente desde la vigencia de esla Ley {Suplemento Registro Oficial
N* 349% del 04 de agosto de 2008), ha idu aplicando sus disposiciones,
reglamentos y resoluciones, cenforme la norma lo ha dispueste.

Al tener como Dbjeto Social la explotacion econdmica de una o varias centrales
de generaclén eléctrica de coalquier tipo y colocar su prodoecidn total o
parcialmants en el Meicado Eléctrica Mayorista para sy comercializacion,

siempre esta acatande y aplticando las disposiciones de |a ley de Régimen del
Sactor Eldctrico, asi come las reglamentos del Sector v |as regulaciones emitidas
por el ARCONEL y el CENACE.

En lu demds nos regimos a la nomativa ccuatoriana, genaralmente aplicada a
una emprésa publica perteneciente a un sector esfralégics, con un marcado
corttrol de gasta acorde 3 1a gestidn plblica, con criterios empresanales

21. PROYECTOS

» Estade del Proyecto Edlico Minas de Huascachaca

El Proyecto Edlice Minas de Huascachaca (PEMH) s¢ cncuentra ubicado a 84
km al surceste de |la ciudad de Cuenca, por |la via Cuenca - Fasaje, en la
Parroquia San Sebastian de Yulus del Cantén Saragure, Provincia de Loja.

. Sobre la base de los resultados del Estudio de Factibilidad y estudios
complcmentarios realizados por ELECAUSTRO, el prayectn edlico tendria
una capacidad instalada de 50 MW, conformada segun un primer esquema

:! LRSS TR qﬂ .



EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

por 25 asrogeneradores de 2 MW cada uno, Sin embargo de ello, por los
analisis efectuados y atendiendo ai desarrollo tecnoidgico actual de las
{unbings edlicas, « pargue eolico podria ser configurado Con aerogenaradoras
de potencia mayor o iguat a 2 MW y capacidad instalada maxirma total de 50
AV

Fara determinar el potencial aélico en el sitio del PEMH, ELECAUSTRD
inatald estacionss metegreldgicas con equipas cartificados para garantizar 1a
fiabilidad de Iz informacion, o cual ha permitido tener un conocimiento mAas
detallado de 1a zona y ha servido de base para el dmensionamiento del
parque edlico. La campafia de mediciones efectuada con el equipo antes
mencionado inicio en enere de 2009, estando dispuestas en sitio, hasta la
fecha, dus eslationes de S0m de alfura y una estacion de 80m, Instalada esta

Ultima en mayo de 2012,
Hasta la fecha, los estudios que se han realizado como parte det PEMH son;
« ESTUDND DE FACTIRILIDAD. Que contiene de manera generat

- Informe sobre mediciones,

- Esludios peclogicos y geofisicos.

- Estudic de vias de acceso.

-  Estudia de potencizl eshco, energétice y mapa de rugosidad.,
- SBeleccién preliminar del equipamiento para el parque edlico,
- Plataformas y fundaciones.

- Estudio de conexidn electrica,

- SCADA.

- Estudio de impacto ambiental y social.

- Costes del proyecto.

- Analisis econdmico — financiera.
Avance: 100%.

CrtAEEA 7y U0 ﬁ‘;"ﬂ
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 215

ESTUDIQ DE CORRELACION DE LARGO PLAZO. Estimacion del
comportamianto del recurso eolice para un periodo de 20 aflos con el usa
de informacian de estacionas meteorplogicus cercanas.

Avance: 100%.

ESTUDIO DE IMPACTC AMBIENTAL DEFINITIVO DEL PARQUE
EOLICO. Cuiminado con la obtencion de la licencia ambientat N° 078/13
para las etapas de consliuceidn, operacion y refiro dol PEMH.

Avance: 100%.

DISENG DEFINITIVO DE LAS VIAS DE ACCESQ INTERNAS DEL PEMH.
Diseriadas Aproximadamente 13 km de vias de aoceso internas segun la
vonfiguracion determinada hasta ia fecha para el PEMH. Inchyy= al disefic
de un puante de 50m de luz sobre el rio Jubones,

Avance: 100%

ESTUDIO DE PERFORACIONES Y ENSAYOS GEOTECNICOS.
Lavantamicnto de la geclogia local de ia zona, invastigaciones geotécnicas
y ensayos de laboratorio para sitios representativas de fa ubicacion fuiura
de los aerogeneradores.

Avance: 100%.

ESTUDIO ELECTRICO DF INTERCONEXION DEL PEMH. Culminado can
la aprobacion de los estudios en estado estacionario por parte de CELEC
EP TRANSELECTRIC y la notificacién, por parte de la misma institucion,
de la factibilidad de conexidn del PEMH a |a capacidad de transmision
remanente del Sistema Nacional de Transmisién (SNT).

Avance: 100%.

DISENQ DEFINITWVO DE LA LINEA DE TRANSMISION Y
SUBESTACIONES DEL PEMH. Se ha disefiade la subestacian colectora

2 pnasaie) yDos o
42



EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

del parque adlico, |a linea de fransmision a 138 kV para interconectar el
parque eodlice con el SNT y la subestacion de seccionamiento para
interconectar |2 linea de transmisidn disefiada con (2 linea de transmisién
Cuenca — Loja de CELEC EP TRANSELEGTRIC,

Avance: 100%.

« ESTUDIO DE IMPACTO AMBIENTAL DEFINITIVO DE LA LINEA DE
TRANSMISION ¥ SUBESTACHONES ASOCIADAS. Culminado con Ia
obtencidn de Iz licencia ambiental N® 013/15 para las etapas de
construccién, operacion, martenimiente y retiro del Prayecto Linea de
fransmisidn a 138 ¥V v 205 km, desde Uchucay — S/E La Paz vy
suhestaciones asociadas del PEMH.

Avance; 100%.

ELECAUSTRO, al cumplir con todas ios reduisitos |legales y téenices, cuenta
actualmente con of TITULS HABILITANTE PARA LA CONSTRUCCTION,
INSTALACION Y OPERACION DEL PROYECTO EOLICO MINAS DE
HUASCACHACA DE 50 MW DE CAPACIDAD, el cual fue otorgado &n la
RESOLUCION N* ARGONEL-026115 de la Agencia de Regulacién y Control
ez |a Electricidad.

Estado Del Proyecto Hidroeléctrico Multiple Soldades Yanuncay

Luego de gue ELECAUSTRO SA. identificara a la microcusnca del rio
Yanuncay como una posible fuente de produccion e eneiyia hidrogléctrica, v
una vez culminadas las fases de los estudios de Pre factibilidad, Factihilidad y
Disefios Definitivos, se ha establecido las caracteristicas del PROYECTO
HIDRQELECTRICO MULTIPLE SOLDADOS YANUNCAY para que cumpla,

entre otros, [os siguientes objetivos:

Weinbsnig » Fhiays ;{J
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

- Permitir la regulacién del caudal sn el ric Yanuncay, que aguas abajo
del proyecto slrve para la planta de tratamiento “Sustag” de agua
potable para la ciudad de Cuenca, con kr cual 58 garaniizaa el
abastecimento de un caudal de al menas 1600 litros por segundo, gue
permitird abastecer un consklerable porcentaje del agua potable para

esta ciudad.

- Aportar en &l control de los caudales de crecida del rlo Yanuncay que
en la estacion lluviosa ha causado cuantiosos dafos en la ciudad de

Cuenca.

- Aporar para el abastecimientae continuo y de calidad de la demanda de

energia eléctrnca an el Pais.

Para elie. se ha establecido que el proyecto estara compueste de una
represa denominada QUINGOYACU, la cual forrnara un embalse con una
capacidad utid de 20,72 millones de metros cubicos, ademas de dos
la central

centrales de generacion gque funcioharan en cascada;

denominada SOLDADOS con unz potencia instalada de 7.2 MW vy la
centrai YAMUNCAY con una pnlencia instalada de 146 MW La
evacuacion de a energia de las dos centrales se realizara con una linea de
transmision de 89 Kv que se coneclaria en |la subestacién 08 Tur de la
empresa de distribucién Centrosur. El costo total de inversién para este
proyecto [que incluye gerenciamiento ¥ supervision) es de 81 252 043,00

UBD, sin incluir el impuesto al valor agregado.

Al ser considerados los heneficios mencionados, a os cuales se deben
adicionar el efecto ambiental positive de desplazar la produccion de
energia termoeléctrica y por tanto coadyuvar a disminuir @l costo de la
anergla electrivy, asl como otros beneficios que cste tipo de proyectos

Cowzsaza Y (Vs /B @J
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normalmente conllevan para las comunidades cercanas, la Secretaria
MWacional de Planificacion y Desarrollo SENPLADES, luege de la reunion
del Grupo Estratégico del Azoay, detlaa al proyeclo coma de PRIORIDAD
PARA LA PROVINCIA, y comunica este hecho mediante oficio No.
SENPLADES-SZ26A-2010-0638 el 11 de noviembre de 2010 a
ELECAUSTRO S.A.

Por sl pana, &l Sefor Alcalde de la ciudad de Luenca, con Oticio del GAD
Murnizipal de Cuenca N° 3415 det 27 de julio de 2016, resalta los baneficios
del proyacto para la ciudad y sxoresa su tofal respaldo al desarrollo del {
mismo, ofreciendo el apoyo para la consecucion del financiamiento con las .
mejores caracterisiicas que permitan a este proyecto convedirse en una i

realidad.

El financiamiento de Ios Fstidios de Factibilidad y Disenos Definitivos de

este proyecto se lo realizd con un fideicomise del FEISEH.
El estudio de Factibilidad se compone de los siguientes infarmes:

- Informe Principal

- Analisis ¥ Seleccion de Allernativas

- Estudio Hidroldgico

- Estudio Carografico, Aerofatogrametrico y Topografico
- Estudio Geolégico y Geotécnico

- Optimizacion del lroyecto ntegral

- Ingenieria del Proyecto

- Estudio de Impacto Ambientat vy Social
- Presupuesto de Inversion det Froyecto Integral
- Evaluacién Econdmica y Financiera

- Plangs del Proyecta
ELRBEATR Akl x)/)
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- Informe Ejecutivo

Las [hsefos Lefinitivos estdn compuestos por.

Informe Final de Topografia

Perforaciones Diamantinas

- Informe Final de Geologia- Gentecnia

- Informe de Linea Base

- ldentificacion y evaluacién de Impactos

- Plan de Manejo Ambiental

- Informe de Caudal Ecolagico

- Estudio de Impacto Ambiental Definitivo

- Disefio Definitive de las Obras Civiles

- Disefio Definitive del Equipamiento Hidromeganico y Electromecanico
- Disafp Definitivo de 1a Linea de Transmisién
- Diseric Definitivo y Expediente de Licitacion
- Informe de Disefio Definilivo

Estado Actual del Proyecto

Disedos Definitivos

Los Disefos Definitives del Proyecto fusron entregados a ELECAUSTRD
S.A. en su version final el 2 de diciembre da 2013, siendo estos aprobados
pul €l Adminisirador del Contrato el dia 9 dc dicicmbre de 2013 madianta
Oficio Nro. ELECAUSTRO-DIPLAM-2013-1463-0F

Licencias Ambientales

Una vez aprobadeos las Disefios Definitivos del proyerto, ELECAUSTRO
gestiond la aprobacién de los Estudios de Impacto Ambiental tanto del

LRl AL 7 7 FFs cz“p
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Aprovechamiento Hidroeléctrico Soldados {7, 2MwW) - Yanuncay (14 6MW)}
como de la Linea de Transmision Eléclrica de Soldados a Yanuncay
(BOkY), Subaslacion Electrica Yanuncay y Linea de Transrmision Eléctrica
Yanuncay a Turl (688 KV), con el Ministerio de Amhbiente.

Este tramite finalizd con la recepcion de los oficios: OF. NGO MAE-CGZG-
DPAC-2016-0120 y Oficio Nro. MAE-CGZB-DPAGC-2018-0135 del 22 de
enero del 2018, y sus respectivos alcances ficio Nro. MAE-CGZ6-DPAC-
2016-0165 y Oficio Nro. MAE-CGZ8-DPAC-2016-0166 del 26 de enearo del
Y016, en donde e Ministerio del Ambienie aprusba los Estudios de
Impacto ambiental del proyecto; y la recepcion de las resoluciones namero
Q07-MAE-DPAA-LA-2018 v 008-MAE-DPAA-LA-201E las cugles otorgan
las Licencias Ambientales Mo, 007-MAE-DPAA-LA-2016 y . D08-MAE-
DPAA-LA-2016 tarto para el Aprovechamiento Hidroeléctrico, como para la

{inea de Transmision.
Concesion de Agua

La SENAGUA mediante tramites  administrativos No 6060-2008-C y 6018-
2008-C el 10 de Octubre de 2012 autoriza a ELECAUSTRO S.A. ef
aprovechamiento de las aguas para las Centrales Hidroeléctricas Soldados

¥y Yanuncay.
Factihilidad de Conexidén

Mediante oficio Nro, CENTROSUR-PREEJE-2016-0412-0F del 3 de junio
de 2016, la GENMTROSUER cartifica qua as Factitle lo Gonexidn del
Proyecto Soldados Yanuncay a su red de  subtransmision, en el node

denominade S{E 08 Turl, en el cual se tendria el registro comercial.
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PRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUS ELECALISTRO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Titulo Habilitante

ELECAUSTRO, al cumplir con todos 108 requisitos legales y técnicos,
solicitd al Minislerio de Electricidad y Energia Renovable con Oficio Nro.
EEGA-GG-2016-0151-0F del 20 de junio de 2016 y su alcance &l Oficio
Nro. EEGA-GG-2016-0199-0OF del 28 de julio de 2016, se continde en el
ARCONEL con ¢l proceso para la emision de| Titulo Habilitante para el
PROYECTO HIDROELECTRICO MULTIPLE SOLDADCS YANUNCAY.

Por su parte el ARCONEL, con Oficia Nro. ARCONEL-DE-2016-1257-0F
del 17 de octubre de 2016 informa a ELECAUSTRO de la emisién de ta
Resolucion N®* ARCONEL 056/16, en donde se establece los regquisitos y
procedimientos para que las empresas publicas puedan suscribit cen el
MEER los Titulos Habilitantes para el desarrolio de proyeclos
higrnaléctricos con un precio preferents de 658 centavos de délar por
kKW.h por un periodo de 15 afios, por lo cual se admite a tramile, para
revision y analisis, la documentacion entregada por ELECAUSTRO para la
solicitud def titule para el Prayecto Maltiple Soldades Yanuncay.

=  Estudios del Proyacto Ocana il {La Unién)

Mediante estudios de factibilidad y disefios definitivas, con el propdsito de
aprovechar el agua turbinada de ta Central Hidreeléctrica y del caudal
remanente del rio Cafar y conducirlo por un tinel de aproximadamente
4krrt, se puede aprovechar una nueva calda bruta y transformar, mediante
dos grupos turbina — generador, en energia con una capacidad
aproximada de 29 MW adicionales en cascada an funcionamients,

Por convenio suscrito entre Elecaustro 5.A. y el Institute de pre. lnvarsion

{INP), se ilevd a cargo 1a consultia de los Estudios de Factibilidad y
iIEA Ay (X e
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

22.

23

24

disefio definitive del Proyecto Hidroeléctrico Ocafia Hl (La Unidn), en donde
gl NP, con aplicacion g fondos del BID, es la Entidad contratante y
ElLecaustro S.A. el fiscalizador de la consultoria, La censtruccion se
realizd con el Consorcio espafiol — ecuatoriano de Gas Matural Fenesa v
ASTEC. Los estudios finales fueron aprobados en enero de! 2015,

LEY ORGANICA DE EMPRESAS PUBLICAS - OPERACIONES DE
ELECAUSTRO

En Cctubre 16 del 2009, fue publicada en el Suplemento del Registro Oficial No,
48, la Ley Crganica de Empresas Puablicas, la cual en su Disposicion Transitoria
Segunda, numeral 2.2.1.5, de manera expresa, erre ofras, se refiere para
ELECAUSTRO, dispuniends gque hasta que se expida ef nuevo marco |urldieso
del sector eléctrico, seguird operando coma compafia andnima regulada por la
Ley de Companias, exclusivamente para los asuntos de orden societario. Para
los demas aspectos tales coma el régimen tributario, fiscal, laboral, contractual
de contrel y funcionamiento de las empresas se observaran las dispasiciones

contenidas en esta Ley.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2016, fecha de cierre de los estados financieros y 26 de
abril da 2017 (fecha de culminaclan de |& auditoria), no existen contingencias

que afecten 3 los estados financieros adjuntes.

RECLASIFICACIONES

Lus estados financieius por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015, han sido reclasificados para que sue presentacion esté de acuerdo con
disposiciones emitidas por ia Superintendencia de Compaiias, Valores y

Seguros.
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| NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
-' POR LOS ARDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

25. EVENTOS SUBSECUENTES

5 Entre el 31 de diciembie e 2016 y hasta 1a fecha de emisian de este informe no

\ s@ produjeron eventos que en la opinidn de la Administracidn de la Empresa
pudieran fener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan. |
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INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

PRINCIPALES INDICES FINANCIEROS

11

1.2

1.3

AL 31 DE DICIEMBRE

2016 2015

{USD) {USD)
Liquidez y Sclvencla
Lorrlente
Actlivo Comiente 35615616  10.28 20016988 412
Pasivo Corriente 3 455 228 7 263 484

Durante el afne 2016 el indicadar de liquidez de 1a Empresa regorta un importante
crecimiento en ralacién con el afo anterior, debido a un incremento &n la cuenta
del Banco Central en mas de seis millones, fandos resaudados para la
cangelacion a proveedores y una disminucién de sus provisionas de corfo plazo
en su cuenla Estada del Buen Vivir Territonal per 3 266 011,00 USD. valoras qua
fueron destinados a los proyectos de la consiruccion de la linea de transmision
Dcanal y Il — La Troncal.

Actlvo Corriente — Pasive Corriente = 32 150 391 USD. 22 553 494 USD,

Durante este pericdo se observa un notable incremento de su capital de trabajo, 1o
que le permite financiar con recursos disponibles los gastos operativos y de
administracian.

Bgatabjlidad
Litilidad del Ejercicip 1320844 0.88% 3803078 2.61%
Patrimanio 150 424 /30 145 783 289

E! indrce de rentabilidad durante periodo 2016, disminuyd producto de ventas
menores can relaricn al 2015 y porgue sus coslos y gaslos operacicnales fuercn
inclusive mayores que ei periodo anterior; esta situacién influyé en el resulitado
final originando una disminucién sustancial de las utilidades del 2016.

Endeudamiento o Apalancamiento

Endgudamiento
Pasivo Total 19863608 11.63% 21436641 1282%
Activo Total 170 788 338 167 219 931

E [ Oy T y HeE ? '
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Las deudes contraidas por la Compania durante ¢l peijodo 2016 y 2015 mantienen
un similar porceniaje con relacién & sus activos, es decir que los niveles de
endaudamienta son muy bajos, o que mplica que la Compafia ha toncentrado los
riesgos de financiamiento de sus activos en capital propio y no con entidades

financieras.

3. Autonomia Financiera
Patnmonio 150924730 BB37% 145 783 289 B7 18%
Activg Total 170 788 338 167 219 931

£l indice muesira gue su nivel de autonomia financiera es muy alto, ademas de
una buena capacidad de solvencia gue puede permitifle afrontar pasivos en
épocas de crisis; sin embargo, un exceso permanente de hquidez, podria afectar
la rentabiidad de la Empresa. Se deberia buscar aitemativas rentables de
Inversion de corto o madiano plazo para el exceso de liquidez,

4. Margen del Bapeficio

Wilidad del Ejercicio = 1320944 5.34% 28 78 13.12%
Ingresos por venta de enargia 24 754 Q77 28 977 643

Este indice rellsja claramenta gue la disminucién del margan as producte de la

disminucion de las ventas, pero hay gque agregar que también [0s costos y gastos
oparacionales influyeron significativamente en sus resultados.

ANALISIS DEL RENDIMIENTO DE TARIFAS

5. Anallsis ifas
5.1 Venta de Energia 24 751 077 1.05 28 977 644 1.4
Costos y gastos 23 564 248 25453815

Durante los afios 2015 y 2016, la Compariia bogré cubrir sus cosles operalives y
administrativos con la venta de energia. En el 2016 sus costos y gastes son
menores monetariamente, pero son porcentualmente superores al 2015,

5.2 Andlisis de 103 coslos operacionales

Coslos operacionales 0952116 402% __ 9958225 34.36%
Venla de energia 24 751 076 28 977 644

Este indicador muestra que la relacién de los costos operacicnales a las ventas de
enargia 25 superdor al 25 La eaphcacion a ese 1esultado s protucit de qus,
durante el afo 2016, las ventas disminuyercn y representd e 85.4% con relacién
al 2015, pero sus coslos operativos se mantuvieron similares.
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CAPITULO I
SEGUIMIENTO AL CUMPLIMIENTO DE RECOMENDACIONES

La Empresa fue sujeta de auditorla externa a los estados financieros efectuada por la
Contralorla General del Estado a través de una firma privada, cuye Informe de
Auditoria No. DR2-DPA-AE-0019-2016 fue aprobada €l 9 de junio de 20185, y en dicho
informe sa emitio una recomendactén relacionada con lu "Ruvalorizacién de propisdad,
planta ¥ #quipo”, no realizada al 31 de diciembre de 2015. A |la facha de corte de
nuestra auditoria, 31 de diciembre de 2016, dicha recomendacion estd cumplida.
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CAPITULO 11

RUBRQOS EXAMINADCS
Antiglledad de saldos de cartera sin provisién suficlente,

La Empresa ELECAUSTRO S A mantiene al 31 de diciembre de 2016, una carera
vencida por venta de energia de 15 052 284,00 USD, en in quc 5C incluye saldos con
vencimentos superiores a 15 y hasta 36 meses, de 0s cuales 11 099 357 USD
pertenecen a instituciones estatales como son Jas Empresas Eléciricas de Distribucion,
que dependen de aprobacicnes por parte del Ministerio de Finanzas y Ministeric de
Elactricidad v Energia Rencvable, considerando esta situacién, ELECAUSTRO tiene
provisiones para cartera vencida en el afo 2016, el valor de 5 662 349 G0 1JS0D)

Siendo una cuenta de posible riesgo de incobrabilidad, dadao los anos en que se ha
mantenido, no puede permanscer denltro de los activos comientes, ademas la
Mormativa contable {NIC 39 parrafos 58 v 59) establece que una entidad, evaluara al
final de cada periodo si existe evidencia objetiva de gque un activo financierc esté
detericrado, si tal evidencia existiese, la entidlad determinara el importe de cualguler
perdida. Considerands la Normativa antes mencionada, la pérdida debe ser reglstrada
cn jo3 reaultadoa del ejercicio. Al martener 1os saldos con vencitnienlus por mas de 15
meses y considerando que hasta el corte de cuentas del presente examen no se ha
recuperado importe alguno, ha llevado a que en e! Dictamen de los Auditores
independientes se revele una salvedad, ya que las cuentas por cobrar con riesgo de
recuperacidon no permiten establecer el valor neto reallzable. La Gerencia General no
autoriza aun la provision por al tatal de la posible incobrabilidad de dichas cuentas.

Por lo mencionado, el Gerente General y la Contadora General no cbservaron el
articule 10, numeral 11 de ia Ley Organica de Régimen Trbutario Intemo, sobre
provisidn de cuentas incobrables v la Norma de Control Interne 405-05 Oportunidad en
el registro de |05 hechos econdmicos vy presentacion de informacion financiera.

El hecho fus comunicado al Gerente General mediante Oflcic No. LEA-048-2017, de
21 de il de 2017

En Oficio Nro. EEGA-GG-2017-0113-0F, de 3 de mayo de 2017, el Gerente General
manifiesta lo siguienta:
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“ El Ministerio de Electiicidad y Energfa Renovable (MEER), es el prncipal
accionista y duefio de las Empresas Disiribuidoras de energla eléctrica def pais, las
mismas que consiifuyen casi fa lotafidad de los clientes de Clecsustia S A &
quignes suministra su energla generada, por olra parle, y de 1a MIsmi thunera ef
principal accionista y duefio de Elecaustro SA. es ef Ministario (MEER) con el
70,98%.. .~

*...Es importante aclarar que Ia cartera de afios anteriores, no puede ser clasificada
como incobrabls debido a las siguientes razones; cada afto con fines de cierre de
108 vstadus financieros, Clecaustro S.A. revisa y concilfa sus cuentas por cobrar con
lodas y cada upe de Jas Distnbuidoras, aclo por ef cual la deuda gue mantiene cada
ung do eflas as aclualizada y reconocida medianie suscripcion de aclas entre las
principales auloridades de cade una de fas pertes...”. = Su pago eslé definido en
la polfitica del Ministeric de Finanzas y su comtenido va en ralagion con /a
infarmacion y gastitn que realiza ef Ministario de Electricidad y Energfa Renavabile,
et donde fa administracion de las Empresas no tiepne ninguna participacion. No
chslante, lodos los afics y bajo la supervision de los dos ministerios se realiza la
concifiacion...”.

Pasterior a ia conferencia final de comunicacién de resuttados efectuada ei 9 de junic
de 2017, el Gerente Genreral mediante Oficio Nro. EEGA-GG-2017-0171-0F, de 20 de
junip de 2017, mendiona adicienalmenle en su descarge lo sigulcnte: '

*...es preciso acfarar que ef Ministerio de Electricidad y Enargia Renovable, lidera ios
procesas de compensaciin enlre las ernpresas de su ambilo de accion
{Genaradoras/ Distribuidoras Eléctricas). en coordinacién con e Ministero de
Finanzas, disponiendo entrg sus polificas fa revision y aclualizaciin de cuentas, con
maotivo def reconocimiento def déficif tarifario, tanfa de la dignidad, tarifa put g ley del
anciano vy olros, con e fin de cubnr ef diferencial enire ef costo de adguisicicn  del
Kwh y ef pracio tle venta al publico, valoras que una vez recibidos por las empresas
distibuidoras  son destingdus a cubrr deudas de cartcro con las empresas
gensradoras por consiguiente, gueda clare que fa carters vencida que manliene
Elgcaustro 5.A., es reconocida y docurmentada, demostréndose asi de manera
fehaciente la razonabiidad de esla cuenta...”.

“...Con base a lo expuesto, gsle empresa considera que no exisle eviderncia objetiva
pare  reconocer castign folaf de fa carfera de USD. 11°058.357,00; an més para
reconover inmedigtamente una péndida que deba ser registrado en los resultados def
gjercicio scontmico segon lo sugiene fa firma Audifora, ya que esfo resuliaria imeal o
napropiado, conlrario a las polflicas del sector y def mismo Estado..."

Asi mismo, se nos hizo llegar Oficio Nro. MEER-DM-2015-0273-0OF, de 23 de junio de
20186, en la que dicho Ministenio de Electricidad y Energia Renovable comunica:
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", Hevar adelante un nuevo proceso de extincion de obligaciones entre las Empresas
Electricas de Generacion y Disinbucion, EFP ECUADQR v of Ministeric de Finanzas,
en relacidn de seldos pendientes de pago por déficif tarifario a diciermbre del 2015..."
“...ef acuardy Minisierfal 174, de 26 de junic del 2014 suscrito por of Minisierio de
Finanzas, donde se explden las Normas Técnicas para ef Sisfema de Liguidacion v
Extincion de abiipaciones entre entidades def Sectar Publico. . ",

Después de |eer la documentacién para ios respectivos descargos, se justifica la
actuacion del Garente General por las gestiones administrativas realizadas en cuanto
a la conciliacién y reconocimiento de las dewdas mediante aclas nolariadas y
adicionalmente indica que 1a recuperacion de estos valores esla sujela a la yestidn del
Ministeric de Electricidad y Energia Renovable. {(accionista mayositario) ante el
Ministerio de Finanzas, en donde la administracion de las Empresas del Seclor
Eléctrico no tienen ninguna participacion.

Conclusidn

La Empresa mantlene una cartera vencida por un totai de 15 052 284,00 USD al 31
diciembre de 2016, misma que incluye saldos con vencimientos mayores a 15 y hasta
36 meses de los cualea 11 099 357,00 USD, pertenecen a Empresas Eléctricas de
Distribucién, cartera que en nuestra revision pudimos constatar que han sido
conciltadas, reconocidas y notariadas, pero gue a ta fecha de corle de cuentas del
presente examen, dichos valgres aun se encusntran impagos. Este ealds no ha sido
posible de recuperacion ya que los deudores principales {Emgpresas Disfribuidaras de
energia} son insliluciones estatales y dependen de aprocbaciones por pare del
Ministerio de Finanzas y Ministerno de Electrcidad y Energia Renovable, que
mantienen como politica de estado, un orden de prelacion de pagas a las
mencionadas Distribuidoras. Considerando !a s#tuacidn mencionada, ELECAUSTROD
ha establecide provisiones per valor de 5 662 349,00 USD, situacién por lo cuat los
estados financieros auditados fueron objeto de una salvedad, ya que !a Normativa
contable establace que, si existe evidencia obietiva de detericro de |as cobranzas, se
debe reconocer Inmedlatamente una pérdida, la misma que debe ser reglstrado en ios
resultados del siarciclo, no obstants de ello se indica que la emprasa mantiene un
adecuado control sobre esta cartera.
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Recomendaciones

Al Gerente Genearal

1. Insislird en las gesliones necesarias de aquellas cobranzas con problemas de
recuperacion, como es el caso de |as Distribuidoras de Energia, con los
organismos perinentes como &l Ministeric de Finanzas y el Ministerio de
knergia Renovabia y dejara evidencias de 138 mismasg

2. Autarizara a la Directora Administrativa y Financiera y a la Contadora Generat

Encargada, para que proceda a analizar y reclasificar esa cobranza en activos

no cormientes y segulr haciendo las provisiones necesa
que es reconccida par las Distribuidoras pere quesu re
J (ﬂf g
E LCON

I G TING CIA. LTDA. CPA Vicente Carden
MNAE No. B Dircctor de Auditoris
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