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ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO - ELECAUSTRO S. A. 

SECCION I 

DICTAMEN PROFESIONAL DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 



Inform® aprobado el 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ref. Informe Aprobado el: 

Cuenca, 

Senores 

Gerente General y Miembros de la Junta General de Accionistas y del Directorio 

EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO - ELECAUSTRO S. A. 

Ciudad. 

Informe sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Empresa Electra 

Generadora del Austro — Elecaustro S. A., que comprenden el estado de situacian 

financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de 

resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos del efectivo por el ano 

que termino en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y 

otras notas explicativas. 

Responsabilidad de Ia AdministraciOn de Ia Compania por los estados financieros 

2. La Administracion de la Campania es responsable por la preparacian y 

presentaciOn razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas 

Internacionales de Informacion Financiera NIIF. Esta responsabilidad incluye: el 

diseno, la implementacion y el mantenimiento de controles internos relevantes para 

la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que ester' libres 

de representaciones erroneas significativas, sean estas causadas por fraude o 



error; mediante la selecciOn y aplicaciOn de politicas contables apropiadas y la 

elaboraciOn de estimaciones contables razonables de acuerdo con las 

circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros 

basados en la auditoria realizada, la cual fue efectuada de acuerdo con las Normas 

Internacionales de Auditoria y Normas Ecuatorianas de Auditoria Gubernamental 

emitidas por la Contraloria General del Estado. Estas normas requieren que 

cumplamos con requerimientos eticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria 

para obtener certeza razonable de que los estados financieros estan libres de 

representaciones erroneas o inexactas de caracter significativo. 

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de 

auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. 

Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, e incluyen la 

evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por 

fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera los 

controles internos de la Compania relevantes para la preparaciOn y presentaciOn 

razonable de los estados financieros, a fin de disenar procedimientos de auditoria 

apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinibn 

sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria tambien 

comprende la evaluaciOn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y 

de que las estimaciones contables hechas por la AdministraciOn son razonables, asi 

como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 

apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria. 

Limitaci6n 

4. Al 31 de diciembre de 2015, la Compania no dispone del informe de un perito 

valuador para determinar el valor razonable de los siguientes activos: centrales 

hidroelectricas Saymirin III, IV, y Saucay, central termica El Descanso, y represas 



Chanlud y Labrada; que en el estado de situaciOn financiera al 31 de diciembre de 

2015 en conjunto suman 49 442 314, 97 USD, que representa el 38% de los 

activos fijos, y que frente al total de los activos de la Campania que suma 

167 219 930,73 USD representa el 30%. La NIC 16, requiere que cuando los 

elementos de propiedad, planta y equipos sean registrados por el modelo de 

revaluacion, estos deben ser revalorizados peri6dicamente; la politica contable de 

Elecaustro considers la valuaciOn de sus activos cada 5 arias, el Ultimo revalue 

realizado por la Campania fue en el ano 2010. Por consiguiente no es factible 

determinar los posibles efectos, si los hubiera, sobre los estados financieros 

derivados de la falta del informe del perito valuador. 

OpiniOn 

5. En nuestra opinion, excepto por los efectos que podrian determinarse si no hubiera 

existido la limitacian descrita en el parrafo 4, los estados financieros mencionados 

en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, 

la situaciOn financiera de Electra Generadora del Austro - Elecaustro S. A., al 31 de 

diciembre de 2015, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y 

flujos de efectivo, por el ano que termitic') en esa fecha, de acuerdo con las Normas 

Internacionales de Informacion Financiera. 

Enfas is 

Sin calificar nuestra opinion, hacemos enfasis al siguiente asunto: 

6. El 16 de enero de 2015, fue publicado en el Tercer Suplemento del R.O. No. 418, la 

Ley Organica del Servicio PUblico de Energia Electrica, que deroga a la Ley de 

Regimen del Sector Electric° y su Reglamento General; la cual contiene cambios 

estructurales para el control de las empresas de generacion y distribuciOn de 

electricidad, transformaciOn societaria y la participaciOn de los sectores pOblico y 

privado en actividades relacionadas con el servicio public° de energia electrica. 

Incorpora como Unicos organismos reguladores al ARCONEL y al CENACE. Los 

aspectos mss relevantes relacionados con el ambito societario-financiero de las 

empresas electricas de generaciOn que se mantienen como sociedades anOnimas 

por aplicacion del Mandato Constituyente No. 15, comprenden: a) el MEER 



consolidara a su favor el paquete accionario, luego se disolveran las companias y en 

el plazo de un ano se convertiran en empresas publicas; b) la Compania en el plaza 

de 15 dies notificara al MEER el valor nominal en libros de las acciones y aportes 

para futura capitalizacien, y en el plazo maxima de 180 dias, seran adquiridas para 

consolidar el paquete accionario a favor del MEER; c) Si cumplido un ano de vigencia 

de este Ley el GAD no procediere al traspaso de dorninio de las acciones una vez 

formulado el mecanismo, el Directorio de la Compania dispondra a su representante 

legal que, verificado el valor en libros de las acciones y de las obras compensatorias, 

proceda a expedir nuevas acciones e inscribirlas en el libro de acciones y accionistas en 

favor del MEER, asi coma anular las antiguas acciones. 

Otro asunto 

7. Los estados financieros de Electro Generadora del Austro Elecaustro S. A. par el 

ano terminado e~~ 31 de diciembre de 2014, fueron examinados por otro auditor cuyo 

dictamen fechado 21 de julio de 2015, expresa una opinion sin salvedades sabre 

dichos estados financieros. 

InformaciOn sobre otros requisitos legates 

8. Nuestras conclusiones sabre el cumplimiento de las obligaciones tributaries de la 

Empresa, como agente de retenciOn y percepciOn, asi como el pago y 

determinacion de los diferentes impuestos, por el ejercicio terminado al 31 de 

diciembre del 2015, se emite por separado en un informe denominado "Informe de 

Cumplimiento de las Obligaciones Tributaries". Esto en cumplimiento a la legislaciOn 

tributaria vigente en el Ecuador, que establece su presentacion hasta el 31 de julio 

del 2016. 

No. SC — RNAE - 737 

Jorge Loja Criollo 	 Hector Medina Culcay 
Socio 	 Gerente 
Registro CPA. No. 25.666 	 Registro de CPA. No. 35.655 
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!ng. Antonio Borrero Vega 
	

CPA. Beatriz-Gori-ZaleZ Rodriguez 

GERENTE GENERAL 
	

CONTADORA GENERAL (E) 

ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO - ELECAUSTRO S. A. 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

ACTIVO 

NOTAS 2015 2014 

(USD) 

ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo y equivalentes 4 13 615 508,12 9 940 515,76 

Activos financieros 5 9 935 258,36 14 622 744,99 

Existencias 6 3 112 024,98 3 221 634,08 

Servicios y otros pagos anticipados 7 1 786 630,53 1 595 014,62 

Activos por impuestos corrientes 8 1 467 565,97 1 467 565,97 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 29 916 987,96 30 847 475,42 

Propiedades, planta y equipo 9 131 702 550,66 133 801 897,34 

Obras en construccion 10 1 963 764,33 3 913 838,58 

Centrales en retiro 34 399,44 34 399,44 

Activos intangibles 11 3 535 266,10 3 538 726,42 

Otros activos no corrientes 66 962,24 59 750.21 

TOTAL ACTIVO 167 219 930,73 172 196 087,41 

PASIVOS 

PASIVO CORRIENTE 

Obligaciones financieras 12 0 797 968,95 

Cuentas por pagar 13 2 373 996,68 3 487 517,52 

Beneficios a empleados corriente 14 148 585.01 147 563,78 

Impuestos y retenciones por pagar 179 556,82 145 333,51 

Provisiones a corto plazo 15 4 561 355,57 5 698 225,86 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 7 263 494,08 10 276 609,62 

Cuentas y documentos por pagar 16 3 500 000,00 9 794 879,63 

Provisiones por beneficios a empleados 17 3 689 253,45 3 869 626,86 

Provision desmantelamiento centrales generacion 18 6 983 893,71 6 983 893,71 

TOTAL PAW/0 21 436 641,24 30 925 009,82 

PATRIMONIO 

Capital social 19 116 747 000,00 116 747 000,00 

Aportes de accionistas 19 3 348 676,14 1 498 618,96 

Reservas 19 1 691 612,55 1 626 352,24 

Resultados acumulados 23 996 000,80 21 399 106.39 

TOTAL PATRIMONIO 145 783 289,49 141 271 077,59 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 167 219  930,73 172  196 087,41 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 



ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO - ELECAUSTRO S. A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

INGRESOS 

NOTAS 2015 

(USD) 

2014 

Venta de energia 20 28 977 643,46 25 689 789.99 

Otros ingresos 21 279 249,21 157 082,24 

Total ingresos 29 256 892,67 25 846 872,23 

COSTOS DE OPERACION 

Generacion hidroelectrica 22 ( 3 905 002,90 ) ( 	3 250 739,89 ) 

Generacion termica 22 ( 5 011 771,76 ) ( 	5 664 146,22 ) 

Mantenimiento obras civiles y medio ambiente 22 ( 1 041 451.30 ) (___1 117 089.02 ) 

Utilidad bruta 19 298 666.71 15 814 897.10 

GASTOS DE OPERACION 

Gastos de administraci6n 23 ( 3 778 288.72 ) 3 872 543,64 ) 

Estado de buen vivir territorial 0,00 3 384 447,52 ) 

Depreciacion 9 ( 7 267 602,39 ) 6 644 497.40 ) 

Bajas de propiedad, planta y equipo ( 300 797,34 ) 63 469,90 ) 

AmortizaciOn intangibles ( 83 39113 ) 57 67837 ) 

Utilidad operative 7 868 587,13 1 792 260,27 

Intereses, comisiones financieras ( 383 079,07 ) 564 180,55 ) 

Provision incobrables 5 ( 3 104 829,97 ) 2 076..94 ) 

Otros gastos ( 577 599.92 ) 573 399.72 ) 

Utilidad por actividades ordinarias 3 803 078,17 652 603.06 

Otro resultado integral 0.00 0.00 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 3 803 078.17 652 603 06 

Utilidad basica por accion 0.033 0.001 

V  

   

Ing. Antonio Borrero Vega 

GERENTE GENERAL 

 

CPA. BeatriZ Gonzalez Rodriguez 

CONTADORA GENERAL (E) 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 



ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO - ELECAUSTRO S. A. 

ESTADOS DE CAM BIOS DEL PATRIMONIO 

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

Capital 

Social 

Aportes fut. 

capitaliza. 

. 	. 	Reservas 	. 	. 	. . 

Legal 	Otras 

(USD) 

Valuacion 

Resultados 

NIIF 

. 

acumulados 

Total 

patrimonio 

Saldos al 31 de diciembre, 2013 116 491 000,00 1 498 504,00 1 512 685,00 85 209,91 4 283 559,31 14 549 079,00 654 675,56 139 074 712,80 

Resultado del ano 2014 652 603,06 652 603,06 
Reversion pr-ovisien 'ncobrables 325 418,42 325 418,42 

Ajustes varios 568 632,00 568 632,00 
Liquidacion contrates ano 2012 649 712.00 649 712,00 
Apropiacion para reserva 28 457,33 ( 284 573,00 ) ( 256 115,67 ) 
Apropiacion para capitalizacion 256 000,00 114,96 256 114,96 

Saldos al 31 de diciembre, 2014 116 747 000.00 1 498 618,96 1 541 142,33 85 209,91 4 283 559,31 14 874 497,42 2 241 049,62 141 271 077,59 

Aportes del MEER 1 850 057,18 1 850 057,18 
Resuitado integral total 3 803 078,17 3 803 078,17 
Apropiacion para reserva 65 260,31 ( 65 260,31 ) 0 
Provision desarrollo territorial 30% (1 140 923,45 ) 	( 1 140 923.45 ) 

Saldos al 31 de diciembre, 2015 116  747 000 00 3 348 676,14 1 606 402 64 85 209 91 4 283 559 31 14 874 497,42 4 837 944 03 145 783 289.49 

  

 

Ing. Antonio Borrero Vega 

GERENTE GENERAL 

 

CPA. Beatriz Ocinrialez Rodriguez 

CONTADORA GENERAL (E) 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 
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ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO - ELECAUSTRO S. A. 

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO — INIETODO DLRECTO POR LOS A_OS 

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014--- 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES 

NOTAS 2015 2014 

(USD) 

DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes 30 578 348,03 26 509 647,25 

Ingresos que no son yenta de energia 279 249.21 0 00 

Pago a proveedores, empleados y otros ( 18 310 105 27 ) ( 12 698 043,43 ) 

Gastos financieros ( 383 079 07) 0.00 

Efectivo 	neto 	provisto 	por actividades 	de 

operacion 
12 164 412.90 13 811 603.82 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES 

DE INVERSION: 

Adquisicion de propiedad, planta y equipo ( 858 813,07) ( 9 137 879,26 ) 

Inversiones en bonos del Estado 0.00 300 000,00 

Otros 	activos 	no 	corrientes 	— 	obras 	en 

construcciOn 
( 2 387 816.07 ) 0.00 

Efectivo 	neto 	utilizado 	en 	actividades 	de 

inversion 
( 3 246 629.14) ( 8 837 879.26 ) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES 

DE FINANCIAMIENTO: 

Obligaciones a largo plazo neto ( 7 092 848; 58 ) 1 139 691.78 

Aportes de accionistas 1 850 057,18 0.00 

Efectivo 	neto 	provisto 	por actividades 	de 

financiamiento 

( 5 242 791,40 ) 1 139 691.78 

Variacion neta en el efectivo 3 674 992,36 6 113 416.34 

Efectivo al inicio del ano 9 940 515.76 3 827 099.42 

Efectivo al final del ano 4 13 615 508,12 9 940 515 76 

Ing. Antonio Borrero Vega 
	

CPA. Beatriz Gonzalez Rodriguez 

GERENTE GENERAL 
	

CONTADORA GENERAL (E) 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 
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ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO - ELECAUSTRO S. A. 

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO 

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO 

PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR EL MO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

NOTAS (USD) 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 3 803 078,17 

Partidas que no representan movimiento de efectivo 

Depreciacion y amortizaci6n 7 209 009,29 

Provision para jubilacion patronal 15 38 284,82 

Baja en activos 109 461,41 

Provisiones para cuentas incobrables 5 3 098 520,60 

Subtotal 14 258 354,29 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Disminuci6n en documentos y cuentas por cobrar 1 600 704,57 

Disminucion en inventarios 170 579,60 
Disminucion en otras cuentas por cobrar 37 789,23 
Aumento en anticipos a proveedores ( 241 152,68 ) 

(Aumento) Disminucion en otros activos corrientes ( 87 142,84 ) 

Disminucion (aumento) en cuentas por pagar ( 1 087 425,35 ) 
Aumento en beneficios sociales corriente 9 149,05 
Aumento en impuestos y retenciones por pagar ( 2 277 793,74 ) 
Pagos por jubilacion patronal 15 ( 218 658,23 ) 

Subtotal ( 2 093 941,39 ) 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE 
OPERACION 

12 164 412490 

Ing. Antonio Borrero Vega 	 CPA. BeatriZ-Gonzalez Rodriguez 
GERENTE GENERAL 	 CONTADORA GENERAL (E) 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 
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ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO - ELECAUSTRO S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS ?NOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

1. ANTECEDENTES 

Base legal 

Electro Generadora del Austro - ELECAUSTRO S. A., fue constituida como 

resultado del proceso de escisi6n de la Empresa Electrica Regional Centro Sur C. 

A., el 13 de julio de 1999, en la ciudad de Cuenca, e inscrita en el Registro 

Mercantil del canton Cuenca el 27 de agosto de 1999. Su objetivo principal es la 

explotacion economica de centrales de generacion electrica y colocar su 

producci6n total en el Mercado Electric° Mayorista Ecuatoriano, para su 

comercializacion de conformidad con disposiciones legales, reglamentos del 

Sector Electric°, regulaciones emitidas por la Agencia de Regulacion y Control de 

Electricidad (ARCONEL), y el Centro Nacional de Control de Energia (CENACE). 

Para el cumplimiento del citado objeto, la Compania esta en capacidad de realizar 

toda clase de actos y contratos, relacionados con su actividad principal. 

Operacion 

El 28 de junio de 2001, mediante escritura pbblica No. 1332, suscrita ante el 

Notario IV de la ciudad de Cuenca, se celebro el contrato de concesiOn para la 

generacion de energia electrica, de sus centrales: Hidroelectrica SAUCAY con 

una potencia total de 24 MW; Hidroelectrica SAYMIRIN con una potencia total de 

14,43 MW; termica el DESCANSO con una potencia total de 19,2 MW; y, desde 

mayo de 2012 la hidroelectrica OCANA con una potencia de 26 MW. La vigencia 

del contrato de concesion es de 30 alias, contados a partir de la fecha de su 

suscripcion. 

La Compania posee la presa Lcdo. Daniel Toral Velez (El Labrado), ubicada en la 

cuenca alta del rio Chulco, afluente del rio Machangara, a una distancia de 40 

km., de la ciudad de Cuenca, al noroccidente de la misma. La estructura principal 

esta construida en hormigon ciclopeo, su altura es de 13 metros, con una 

capacidad de almacenamiento de 6 200 000 metros cObicos de agua, con lo cual 

operan las Centrales de SAUCAY y SAYMIRIN; los estudios de la presa los 

realizo la compania INGLEDOW KIDD AND ASSOCIATES de Canada en el ario 
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ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO - ELECAUSTRO S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

de 1962; la construcciOn inici6 el 12 de noviembre de 1969 y culminO en abril de 

1972. 

La Presa de CHANLUD, ubicada en la cuenca alta del rio Machangara, a una 

distancia de 45 km, al noroccidente de la ciudad de Cuenca, es de tipo arco 

gravedad en la que toda la estructura es de hormigan armado, su altura es de 51 

metros, con una capacidad de almacenamiento de 17 000 000 metros cubicos de 

agua, recursos hidricos que utilizan las Centrales de SAUCAY y SAYMIRIN. Los 

estudios de esta obra los realiza el Consorcio Espanol — Ecuatoriano INTECSA — 

GEOSISA, en el ano 1978. Su construcciOn se inici6 en 1994 y se terming en 

agosto de 1996, a cargo de la compania COANDES, la entrega — recepciOn de la 

obra se realiz6 el 16 de julio de 1997. 

Central Hidroelectrica °CANA: la captaciOn esta ubicada en la parroquia San 

Antonio de Paguancay, recinto Javin de la provincia de Canar, la Casa de 

Maquinas esta ubicada en la parroquia Ducur, junto a la quebrada de Ocana, tiene 

una potencia instalada de 26 MW, con 2 grupos turbina-generador tipo Pelt6n, eje 

vertical con una potencia de 13 MW cada una, su periodo de construcciOn inici6 

en marzo de 2009 y su culminaciOn fue en enero de 2012, entr6 en 

funcionamiento en marzo de 2012. 

Central Hidroelectrica Saymirin V, esta ubicada en la parroquia Chiquintad en la 

provincia del Azuay, la Casa de Maquinas esta ubicada junto al rio Machangara; 

esta central esta compuesta por 2 unidades de generaciOn tipo Felton, con una 

potencia de 3.7 MW cada una. Su periodo de construcciOn inici6 en abril de 2012 

y su culminaciOn fue en agosto de 2014, fecha en la cual inici6 la operaciOn 

comercial. 

Aspectos legales 

La Compania esta regulada por la Ley Organica de Empresas PUblicas, Ley 

Organica del Sistema Nacional de Contrataci6n PUblica, Ley de Companias, 

COdigo de Trabajo, Codigo de Comercio, Ley Organica del Servicio PUblico de 

Energia Electrica, COdigo Civil; y demas leyes Ecuatorianas, asi como tambien 
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por su Estatuto Social. 

Como organismos de regulacion, supervision y control intervienen: CENACE (Centro 

Nacional de Control de Energia), que es el encargado de Ia operacion del sistema 

electric°, liquidaciones econ6mica por yenta de energia, etc.; y, el ARCONEL 

(Agencia de Regulacion y Control de Electricidad), que es el organismo regulador del 

sistema electric° que a traves de sus reglamentos y regulaciones establece los 

precios de yenta de Ia energia producida. 

La estructura accionaria de la Campania, al 31 de diciembre de 2015, es la siguiente: 

ACCIONISTAS 
de 

PARTICIPACION 

Ministerio de Electricidad y Energia 

Renovable 
70,958 

Consejo Provincial del Azuay 18,884 

Municipio de Cuenca 6,728 

Consejo Provincial del Canar 2,342 

Consejo Provincial de Morona Santiago 0,672 

Municipio del Sigsig 0,167 

Municipio de Santa Isabel 0,151 

Municipio de BibIlan 0,096 

Municipio de Morona 0,002 

Total 100,000 

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS  

Declaracion de cumplimiento.-  Los estados financieros adjuntos han sido 

preparados de conformidad con las Normas Internacionales de InformaciOn 

Financiera (NIIF), tambien observaron las disposiciones emitidas por el Ministerio 

de Electricidad y Energia Renovable (M.E.E.R.) establecidas en el "Sistema 

Uniforme de Cuentas para los Organismos del Sector Electrico" (SUCOSE). 

Los estados financieros adjuntos fueron autonzados para su emisi6n por la 

AdministraciOn de la Campania, y segCm las exigencias estatutarias seran 

sometidos a la aprobaci6n de la Junta General de Accionistas. 
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Bases de medicion.-  Los estados financieros han sido preparados sobre la base 

del costo histbrico. Estas bases de medicibn se fundamentan en las NIIF emitidas 

por la International Accounting Standars Board, (IASB). 

Moneda funcional y de presentacion.-  Los estados financieros adjuntos estan 

presentados en dalares de los Estados Unidos de America (USD), que es la 

moneda funcional de la Campania. A menos que se indique lo contrario, las cifras 

incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa moneda 

(USD). 

Uso de estimados y juicios.-  La preparaci6n de estados financieros de acuerdo 

con las NIIF, requiere que la administracion de la Campania efectue ciertas 

estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicaciOn de politicas de 

contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los 

resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones. 

Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han 

considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son 

incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el 

conocimiento mejorado ha sido obtenido o ester) presentes nuevas circunstancias. 

En relaciOn a juicios realizados en la aplicaciOn de politicas contables, la 

AdministraciOn informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los 

estados financieros adjuntos. 

Empresa en marcha 

Los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente los posibles 

cambios en el mercado, muestran que la Compania sera capaz de operar dentro del 

nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio, la AdministraciOn considera 

la posiciOn financiera de la Compania, la rentabilidad de las operaciones, el acceso 

a recursos financieros y analiza el impacto de las variables econOmicas y politicas 

que afectan el entorno local en las operaciones de la Campania. 
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La Compania por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar 

adoptando la base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros. 

Periodo contable.-  El periodo contable comprende desde el 1 de enero al 31 de 

diciembre de cada ano. 

Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes.-  Los saldos de activos y 

pasivos presentados en el estado de situaciOn financiera se clasifican en funcion de 

su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 

12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operaciOn de la Compania, y 

como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo. 

Nuevas normas revisadas e interpretaciones emitidas pero aim no efectivas  

Las siguientes Normas Internacionales de Informacibn Financiera (NIIF), Normas 

Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comite (CINIIF) 

nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicaciOn para periodos 

anuales que comienzan despues del 1 de enero de 2015. La Administracion ha 

concluido que no han sido consideradas en la preparaci6n de los estados 

financieros por no ser aplicables o porque siendo aplicables no tienen ningun 

efecto significativo sobre los estados financieros de la Compania: 

Fecha efectiva  

1 de febrero de 2015 

1 de enero de 2015 

1 de enero de 2015 

Norma 	 Titulo 

Aclara los requerimientos relacionados con 

cam° las contribuciones de empleados o 

NIC 19 (enmienda) 	terceros que estan vinculados con el 

servicio deben ser atribuidos a los periodos 

de servicios 

NIIF 2,3,8,13 y NIC 	Mejoramiento anual, ciclo 2010-2012 a 

16 y 24 	 esas normas 

NIIF 3 y 13, NIC 40 
Mejoramiento anual, ciclo 2011-2013 a 

esas normas 

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entraran en vigor 

para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016; la Administracion ha 

concluido que la aplicaciOn anticipada de tales normas no tendrian ningun efecto 

significativo en la preparaci6n de los estados financieros por eI periodo de su 
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aplicacian inicial, esto es en el aria 2015. 

Norma 

 

Titulo 	 Fecha efectiva 

     

NIIF 14 (nueva) 	Cuentas por regulaciones diferidas 	 1 de enero de 2016 

Ingresos procedentes de contratos con 
NIIF 15 (nueva) 

	

	 1 de enero de 2017 
clientes 

Aclara 	la 	contabilizacion 	para 	la 

adquisicien de un interes en una operacion 
NIIF 11 (enmienda) 

	

	 1 de enero de 2016 
conjunta cuando la actividad constituye un 

negocio conjunto 

NIC 16 y NIC 38 Aclara los metodos aceptables de 
1 de enero de 2016 

(enmienda) 	 depreciacion y amortizacion 

NIC 16 y NIC 41 	Aclara la contabilizacion para las plantas 
(enmienda) 	 que producen frutos de agriculture 	

1 de enero de 2016 
 

Instrumentos financieros; reemplaza a la 
NIIF 9 (nueva) 

	

	 1 de enero de 2018 
NIC 39 

Mejoramiento anual, ciclo 2012-2014 a esas 
NIIF 5 y 7, NIC 19 y 34 

	

	 1 de enero de 2016 
normas 

NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucien de activos entre un 

(modificaciones) 	
inversionista y su asociada o negocio 	1 de enero de 2016 
conjunto 

NIC 	
27 Aplicacion del metodo del patrimonio en 

(modificaciones) 	
estados 	financieros 	independientes 	1 de enero de 2016 
(separados) 

NIIF 10, 12 y NIC 28 Entidades de inversion: aplicacion de la 
1 de enero de 2016 (modificaciones) 	excepcien de consolidacion 

Iniciativa de revelacion: Considera diversas 

NIC 1 (modificaciones) aclaraciones en relacion con los desgloses 	1 	de enero de 

(materialidad, agregacion, orden de las 	 2016 
notas, etc.) 

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuaci6n fueron aplicadas 

consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros 

individuales, a menos que otro criterio sea indicado. 

Efectivo y equivalentes de efectivo.-  El efectivo comprende los dep6sitos 

bancarios a la vista, los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de 
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gran liquidez (vencimiento de hasta 90 dias), que son facilmente convertibles en 

importes determinados en efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo 

de cambios en su valor. Los equivalentes al efectivo se tienen, mas que para 

prop6sitos de inversion o similares, para cumplir los compromisos de pago a corto 

plazo. 

Cuentas por cobrar:  Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos 

fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo; Ostas inicialmente 

se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente 

atribuible; posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al 

costo amortizado usando el metodo de interes efectivo, menos las perdidas por 

deterioro. 

Provision y castigo de cartera:  La Compania establece con cargo a resultados 

provisiOn para cubrir posibles perdidas que podrian producirse debido a la no 

recuperaciOn de las cuentas por cobrar (Empresas Distribuidoras), su valor esta 

basado en un analisis de la antiguedad de la cartera. 

El objetivo es determinar los valores de cartera vencida que maneja ELECAUSTRO 

S. A., los respectivos rangos de tiempo asi como tambien la tasa de castigo a 

aplicar, en consideraci6n a las condiciones de mercado y estadisticos de pagos. 

Los procedimientos que se describen a continuaci6n deben ser aplicados de la 

siguiente manera: 

■ El ciclo del negocio esta determinado como sigue: desde el dia 1 al 30 del mes 

inicial, se realiza el suministro de energia al Mercado Electrico Ecuatoriano, 

hasta el dia 12 o 13 del mes siguiente, el CENACE publica en su portal web la 

distribucion de la energia entregada por las generadoras, con esta informaciOn 

se emiten las facturas correspondientes, las mismas que comienzan a ser 

abonadas a finales del mes siguiente o tercer mes, por lo tanto, el ciclo del 

negocio es de 90 dias o tres meses. 

■ La informaci6n objeto de analisis se registra desde la facturaciOn de enero de 
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2008, no obstante que la aplicacion del Mandato Constituyente No. 15, se dio 

en julio de 2008, debido a la re-facturaciOn enero-junio de 2008, publicada 

posteriormente, hasta la facturaci6n de diciembre anterior a la emisiOn de los 

estados financieros finales del periodo de calculo. 

■ Se reconoce tres periodos, el primero conformado por los tres primeros meses 

o ciclo del negocio, el segundo mayor a tres meses y menor o igual a 15 meses 

y el ultimo mayor a 15 meses. 

■ Se determine la diferencia entre valores facturados y valores recaudados, se 

aplican los siguientes porcentajes de castigo en consideraciOn a los indices de 

recaudaci6n hist6rica, el comportamiento de los agentes a lo largo del tiempo y 

las condiciones reales de mercado: Hasta 90 dias 0%; > a 90 dias y < a 15 

meses 20%; > a 15 meses 50%; edemas de la aplicaciOn del 1% que la 

Compahia provisiona anualmente, segun lo determina la Ley Organica de 

Regimen Tributario Interno, la politica establecida para el castigo de la cartera, 

seran sometidos a considered& del Directorio y resueltos por la Junta General 

de Accionistas, cuando se requiera su cambio. 

Inventarios.-  Se valorizan a su costo o su valor neto de realizaciOn (VNR), el menor 

de los dos, el costo se determina por el metodo del costo promedio ponderado. El 

valor neto de realizaciOn (VNR), es el precio de yenta estimado en el curso normal 

del negocio, menos los gastos de yenta y distribuciOn. Los inventarios en mal 

estado u obsoleto son registrados en resultados en el periodo en que ocurre Ia 

baja o Ia perdida del inventario. 

Los inventarios fisicos anuales que se realize a las diferentes bodegas de la 

Compania podran ser verificados al 100% de los bienes, o mediante el principio 

de Pareto (20% de los bienes, representa el 80% de su costo), dependiendo de la 

necesidad y tiempo disponible para dicha actividad. 

Propiedad, planta y equipo.-  los bienes que ingresaron a la contabilidad de la 

Compahia antes del ario 2010, estan registrados al valor del avalCio realizado por 

perito independiente inscrito y calificado ante la Superintendencia de Companies; 
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las adiciones posteriores estan registradas a su costo de adquisicion. 

Se consideran como activos fijos, aquellos bienes destinados alas Centrales de 

Generaci6n que ayudaran directamente a la producciOn de energia. Tambien 

forman parte de la propiedad, planta y equipo los bienes del area administrativa, a 

excepciOn de: Utiles de oficina, utensilios de cocina, vajilla, lenceria, instrumental 

medico, insumos de laboratorio, libros, discos, videos y herramientas menores, los 

cuales son cargados al gasto y forman parte de los bienes de control. 

Despues del reconocimiento como activo, un elemento de propiedad, planta y 

equipo, cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabiliza por su 

importe revaluado, siendo este su valor razonable en la fecha de la revaluaciOn, 

menos cualquier depreciaci6n acumulada y perdida por deterioro acumulado 

subsiguiente. La revaluacion se realiza por lo menos cada 5 anos. 

Si se revalOa un elemento de propiedad, planta y equipo, se revalOan tambien 

todos los elementos que pertenezcan a la misma clase de activos. Una clase de 

elementos pertenecientes a propiedad, planta y equipo es un conjunto de activos 

de similar naturaleza y uso. 

Depreciacion de propiedad, planta y equipo.-  El importe depreciable de un 

activo de propiedades planta y equipo, se distribuye de forma sistematica a lo 

largo de su vida util. 

Cada parte de un elemento de propiedades planta y equipo, que tenga un costo 

significativo con relaciOn al costo total y que la naturaleza de su vida Otil de los 

elementos sean distintas, es depreciado en forma separada. 

El valor residual y la vida Otil de un activo es revisado, como minim°, al termino de 

cada periodo anual, y si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los 

cambios deben ser contabilizados como un cambio en una estimaciOn contable, 

de acuerdo con la NIC 8 (Politicas contables cambios en estimaciones y errores). 

El cargo por depreciaciOn de cada periodo se reconoce en el resultado, salvo que 
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esta pueda ser incluida en el valor de otro activo. 

Retiro y disposiciOn: Cuando no se esperen beneficios economicos futuros de 

un bien determinado como propiedad, planta y equipo, la Direccion responsable 

de su operacion realizara informe tecnico, que sera conocido y aprobado por 

Gerencia General previo a su puesta a disposicion y/o realizacion, lo que 

conllevara su reclasificacian de acuerdo a lo que dispone la NIC 8,16, 36 y la NIIF 

5.  

Como esta mencionado en la nota 18, la Administracion de la Campania 

consider-6 aplicable la provision para gastos de desmantelamiento y restauracion 

del medio ambiente de las centrales hidroelectricas y de combusti6n interna, en 

razon que dicha provision es requerida por la NIC 16. 

La depreciacion anual se reconoce como gasto y se determina siguiendo el 

metodo de linea recta, en base a la vida util estimada de los activos, representada 

por la tasa de depreciaciones equivalentes, y de acuerdo con disposiciones 

emitidas por la ARCONEL considerando los siguientes porcentajes para los 

diversos rubros: 

Mos de vida  
Activos 	 (Ail estimada 	Tasas (%) 

Carreteras, caminos y puentes 	 50 	 2 
Instalaciones y estaciones 	 40 	 2,5 
Edificios, estructuras y obras hidroelectricas 	 40 	 2,5 

Equipos de subestacidn, otros equipos 	 40 	 2,5 
Equipos de laboratorio e ingenieria 	 40 	 2,5 
Sistemas contraincendios 	 10 	 10 
Equipos de bodega y diversos 	 10 	 10 
Muebles y equipos de oficina 	 10 	 10 
Equipos de comunicaciOn 	 10 	 10 
DepOsitos de combustible 	 20 	 5 
Vehiculos 	 5 	 20 
Equipos de combutaciOn 	 3 	 33 
Instalaciones electromecanicas 	 29 	 3,44 

Deterioro acumulado de propiedad, planta y equipo.- La Campania evalCia, al 

cierre del balance, si existe algOn indicio de deterioro del valor de sus activos, con 

el fin de determinar los importes recuperables y por consiguiente el monto del 

deterioro. 
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El importe del deterioro se registra como gasto del ejercicio o como reversion de 

un reevaluo anterior. 

El valor residual de los activos fijos esta determinado en el informe de la empresa 

valuadora y varia en funcion de las caracteristicas de las propiedades, centrales y 

equipos. 

Otros Activos.-  Representan desembolsos efectuados en concepto de estudios 

realizados para factibilidad y diseno de proyectos. 

Activos intangibles.-  Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada 

y cualquier perdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con 

base en el metodo de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util estimada, 

valor residual y metodo de depreciacion son revisados al final de cada ano, y el 

efecto de cualquier cambio en el estimado, se registra sobre una base 

prospectiva. 

Reserva para lubilaciOn patronal y desahucio.-  El articulo 219 del Codigo de 

Trabajo establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacion 

patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 anos o mas hubieren prestados 

servicios, continuada o interrumpidamente en una misma Institucion. El referido 

Codigo establece tambien una bonificacion por desahucio en caso de terminacion 

de la relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a 

la ultima remuneracion mensual por cada ario de servicio prestado. Para el efecto, 

la InstituciOn registra reserva matematica basada en estudio actuarial realizado 

por una firma de actuarios independientes. El Calculo Actuarial es contratado al 

inicio del periodo contable. El ultimo estudio actuarial fue realizado con carte al 31 

de diciembre de 2015. El derecho de jubilaciOn por contrato colectivo esta 

condicionado a la permanencia del trabajador por 20 anos. El metodo actuarial fue 

el "metodo prospectivo" o "metodo de credit° unitario proyectado" segun NIIF, el 

cual permite cuantificar el valor presente de la obligacion futura (nota 17). 

En su aplicacion se debera considerar lo siguiente: 
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• La actualizacion es anual, para lo cual el Departamento de Talento Humano 

entrega la informaciOn actualizada de la nomina, sueldos, antiguedad y otros 

que solicite el Actuario. 

■ El valor correspondiente a la provision por jubilaciOn patronal, desahucio y 

bonificaci6n terminaci6n laboral, y retiro voluntario, estan acorde al marco legal 

aplicable, al contrato colectivo o la normativa dictada por el Directorio de la 

Compania de acuerdo a lo que establece la Ley Organica de Empresas 

Publicas vigente. 

• Las provisiones son realizadas por cada trabajador a partir de su primer ano de 

servicio. 

■ En caso de que no se Ilegue a contar a tiempo con el estudio actuarial para el 

ano en curso, se considerara el estudio actuarial del ano inmediato anterior. 

■ El valor correspondiente a la amortizaciOn por jubilacian patronal, desahucio y 

bonificacibn terminaciOn laboral, se realiza segOn el valor determinado para 

cada trabajador o funcionario. 

• El calculo de desahucio es unicamente para los trabajadores bajo la categoria 

de obreros, no aplica a los servidores publicos. 

• La aplicaciOn del calculo actuarial esta supeditada a la revision y criterio de la 

Gerencia General, o lo que recomiende de manera motivada la DirecciOn 

Administrativa Financiera, en base al conocimiento de la realidad de la 

Compania. 

Provisiones y contingencies.-  Las obligaciones o perdidas asociadas con 

contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se 

reconocen como pasivo en el estado de situaciOn financiera cuando: a) existe una 

obligaciOn legal o implicita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea 

necesario un flujo de salida de beneficios econ6micos para resolver la obligacion, y 
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c) el monto puede ser estimado de manera fiable. 

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera 

desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del 

mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la 

obligaciOn. El saneamiento del descuento se reconoce como un costo financiero. 

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimaciOn, a la fecha 

del estado de situaci6n financiera, tomando en consideraci6n los riesgos e 

incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias 

concurrentes a la valoracion de estas. 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econOmicos sea 

requerido, o eI monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligaciOn es 

revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya 

existencia sera confirmada por la ocurrencia o no de uno o mas eventos futuros, son 

tambien reveladas como pasivos contingentes; a menos que la probabilidad de un 

flujo de salida de beneficios economicos sea remota, no se reconocen ingresos, 

ganancias o activos contingentes. 

Capital social.-  Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la 

Compania) son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles 

directamente a la emisi6n de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos 

como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario 

Reserva legal.-  La ley de Companies en la Republica del Ecuador requiere el 

10% de la utilidad neta anual se apropiada como reserve legal, hasta que 

represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Este reserve no 

pude ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber 

perdidas futuras o para aumento de capital. 

Reserva de capital y por valuacion.-  De acuerdo con ResoluciOn 

No.01.Q.ICI.017 emitida por la Superintendencia de Companies, publicada en el 

R.O. No. 483 del 28 de diciembre de 2001, el saldo de la cuenta reserva de capital 
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suscrito no pagado, en cambio padre ser capitalizada, en la parte que exceda al 

importe de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si la 

hubiere, o devuelto a los accionistas en caso de liquidaciOn de la Compania. 

Reconocimiento de ingresos.-  La Compania recibe sus ingresos por generaciOn 

electrica de acuerdo con las regulaciones de la Agencia de RegulaciOn y Control 

de Electricidad (ARCONEL) y en funciOn de la liquidacian que establece el 

Operador Nacional de Electricidad (CENACE). 

Costos operativos.-  Los costos operativos ester) constituidos por: Costos fijos y 

Costos variables, que son reconocidos por la ARCONEL para la tarifa de 

generaciOn. Los Costos fijos consideran los costos administrativos, costos de 

operaciOn y mantenimiento de las centrales de generaciOn electrica. Los costos 

variables ester) calculados en funciOn de la energia generada y se establecen por 

la normative de la ARCONEL para cada tipo de central y por cada uno de los 

generadores; en el caso de la central termica de El Descanso esencialmente este 

relacionado con el combustible y los lubricantes, para las centrales hidroelectricas 

convencionales antiguas se usa el valor establecido por la ARCONEL. 

Participacion de trabaiadores.-  Se ha dado cumplimento al ultimo parrafo del 

articulo 6 del Mandato Constituyente 2, publicado en el Suplemento del Registro 

Oficial N.- 241 del 28 de enero del alio 2008, que establece que en ninguna de las 

empresas sujetas a este mandato se pagare utilidades a los funcionarios, 

empleados y trabajadores, por lo que basado en esta resoluciOn la Administraci6n 

de la Compania, no efectuo provision por este concepto. 

Impuesto a Ia renta.-  La Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento de 

AplicaciOn vigentes en la Republica del Ecuador en el numeral 2 del articulo 9 

segun reforma de mayo 16 de 2011 establece que para fines de la determinaci6n 

y liquidacion de impuesto a la renta esten exonerados, entre otros, los ingresos 

obtenidos por las instituciones del Estado y por las empresas publicas reguladas 

por la exoneraci6n del pago de impuesto a la renta en Ia Ley Orgenica de 

Empresas Publicas, por lo que deberan presentar unicamente la declaraciOn 

informative del impuesto mencionado. 
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4. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES  

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se presentan como sigue: 

2015 2014 

(USD) 

Banco Central del Ecuador (a)  12 634 159,54 	8 513 811,61 

Cuentas recaudadoras: 

Banco Pichincha 128 920,05 303 107,20 

Banco Guayaquil 36,56 117,51 

Transferencias para proyectos: (b)  

Proyecto Soldados — Yanuncay 838 605,97 838 606,17 

Proyecto ampliatorio Saymirin V, BEDE 0,00 270 000,00 

Fondos rotativos: 

Fondo de adquisiciones 13 286,00 13 286,00 

Caja chica 500,00 500,00 

Derechos Fiduciarios: 

Fideicomiso Ocaria/ Banco Central 0,00 1 087,27 

Total 13_615 508,12 	9 940 515,76 

(a) ELECAUSTRO S. A., cancela todas su obligaciones, por la compra de bienes, 

servicios y otros, a traves del Banco Central del Ecuador, mediante transferencias 

realizadas por medio del Sistema de Pagos Interbancarios (SPI). 

La operatividad de la cuenta de transferencias (TR), requiere que la Compania 

disponga de cuentas recaudadoras, en las que se receptan los depbsitos o creditos 

que los agentes del mercado realizan, por energia suministrada, para ser 

acreditados mAximo 48 horas despues a la cuenta de transferencias del Banco 

Central, convirtiendose en dinero disponible. Los bancos en los que la Campania 

mantiene cuentas recaudadoras son: Banco Pichincha C.A., y Banco Guayaquil S. A. 

(b) Corresponde a recursos destinados al financiamiento de los estudios de 

factibilidad y disenos definitivos del proyecto hidroelectrico "Soldados Yanuncay"; 

esta cuenta es administrada por el Banco Central del Ecuador. A partir de agosto de 

2009 el Fondo Ecuatoriano de InversiOn de los Sectores Energeticos e 

Hidrocarburiferos (FEISEH) transfirib a la Cuenta Corriente No. 234389-207935 a 

nombre de Elecaustro S. A., en el Banco Central del Ecuador, el valor inicial de 3 

500 000 USD. Los derechos del FEISEH fueron transferidos al Ministerio de 

Finanzas. 
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5. ACTIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se presentan como sigue: 

Clientes: 

2015 

(USD) 

2014 

Empresas electricas de distribucion 15 010 852,21 16 611 161,88 

Empresas electricas de generacion 8527,39 6 442,92 

Empresas autoproductoras 14 491,56 16 970,93 

Subtotal 15 033 871,16 16 634 575,73 

(-) Provision para cuentas incobrables ( 5 138 430,71) ( 2 039 910,11 	) 

Otras cuentas por cobrar 39 817,91 28 079,37 

Total 9  935 258,36 14  	622 744,99 

El detalle de la antigUedad de las cuentas por cobrar vencidas de acuerdo a la 

politica de la Campania es como sigue: 

2015 

(USD) 

2014 

De 1 a 3 meses 3 411 890,81 6 447 080,93 

De 3 a 15 meses 2 247 951,69 10 179 457,00 

Mayor a 15 meses 9 374 028,66 8 038 ,00 

Total 15  033 871,16 16  634 575,93 

En aplicacion de la politica contable "Provision y Castigo de Cartera", la Compania 

determine que para el aria 2015 la provision acumulada debe ser de 

5 138 430,71 USD, para el ano 2014 fue de 2 039 910,11 USD. El gasto 

reconocido en el periodo 2015 es de 3 104 829,97 USD, de acuerdo al analisis 

realizado por el Departamento Financiero y de Tesoreria, en concordancia con la 

politica contable y las NIIF; el movimiento anual de la provision para cuentas 

incobrables, fue el siguiente. 

2015 

(USD) 

2014 

Saldo inicial, enero 1 2 039 910,11 2 365 328,11 

Provision del ano 3 104 829,97 0,00 

Castigo (baja en acta de conciliacion) ( 6 309,37) ( 325 418,00 ) 

Saldo final, diciembre 31 5  138 430,71 2  039 910,11 
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Previo al cierre del ejercicio economic° 2015, la Compania concilia los valores de 

las cuentas por cobrar y firma las "Actas de Conciliacion"; existiendo en algunas 

casos diferencias, mismas que son descritas en cada acta y el motivo por el cual 

se originan, la nota descrita al final de las actas describe la posiciOn de cada uno 

de las partes y dice: 

"...Electro Generadora del Austro S. A., considera que la aplicacion del articulo 

6 del Mandato Constituyente No. 15 Ileva a dar de baja todos los valores que 

estuvieron en vigencia a la fecha de emision del mismo y establece en la 

disposici6n transitoria primera que las empresas, en el plazo de ciento ochenta 

dias, debian realizar los ajustes contables necesarios para curnplir con las 

disposiciones de este Mandato, aspecto que fue debidamente cumplido. Por lo 

tanto el ambito de aplicacion de la re facturaciOn Enero — Junio 2008 al que 

hace referencia a/ valor de USD (detallado en el siguiente cuadro) corresponde 

al cumplimiento de la regulacion del CONELEC No. 13/08 y no esta dentro del 

ambito de aplicacion del Mandato Constituyente No. 15, consecuentemente no 

corresponde su baja, salvo que medie una disposiciOn superior de organo 

competente que obligue a la baja...". 

Al 31 de diciembre de 2015, el detalle de las diferencias establecidas en las Actas 

de Conciliacion es el siguiente:: 

Clientes 

Saldos segun 

Elecaustro 	Distribuidoras 

(USD) 

Diferencia 

E. E. Ambato S. A. 276 202,73 266 525,38 9 677,35 

E. E. Regional Centro Sur 314 697,97 287 695,11 27 002,86 

E. E. Cotopaxi S. A. 142 672,75 138 382,12 4 290,63 

E. E. Regional Norte S. A. 257 536,66 206 633,03 50 903,63 

E. E. Quito S. A. 933 894,59 930 315,28 3 579,31 

E. E. Riobamba S. A. 154 521,77 142 897,71 11 624,06 

CNEL 14 204 179,87 14 145 976,61 58 203.26 

Total 165  281,10 

Las diferencias coinciden exactamente entre los valores que los clientes reportan 

como no aceptados y los que ELECAUSTRO los considera como legitimos de 

cobro, los cuales estan debidamente sustentados en las facturas emitidas en 

octubre de 2009. Tanto el ARCONEL (antes CONELEC), el Ministerio de 

Electricidad y Energia Renovable (MEER), asi como el Ministerio de Finanzas 

conocen perfectamente sobre esta tematica, ya que las actas de conciliaciOn de 

cuentas sirven anualmente para que tanto el Ministerio de Finanzas, como 
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Petroecuador y todas las empresas del sector, realicen los cruces de cuentas 

asociadas al deficit tarifario y el pago de combustibles, aspecto que es coordinado 

por el MEER. 

6 EXISTENCIAS 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan conformados como sigue: 

2015 2014 

(USD) 

Bodega Descanso 1 612 312,56 	1 721 172,45 
Bodega Saucay/Saymirin 936 757,82 965 727,75 
Bodega Ocana 474 567,20 496 566,05 
Bodega Gualaceo 50 293,09 0,00 
Suministros de oficina e insumos medicos 35 763,29 35 854,19 
Importaciones en transito 2 331,02 2 313,64 

Total 3  112 024,98 	3  221 634,08 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios estan representados por 

materiales, repuestos y combustibles que se utilizan para la generaci6n de energia 

electrica y estan ubicados en las bodegas adjuntas a cada central. 

7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presentan como sigue: 

2015 2014 

(USD) 

Seguros pagados por anticipado 1 249 938,33 	1 233 549,44 
Mantenimiento centrales de generaciOn 143 128,21 53 949,64 
Contratos de obras civiles y medio ambiente 175 277,47 42 425,97 
Proyecto Ocana 15 920,00 0,00 
Proyecto Saymirin V 0,00 5 492,52 
Proyecto rehabilitaciOn minicentral Gualaceo 0,00 49 801,80 
Proyecto Eolico Huascachaca 0,00 9 816,54 
Anticipos a empleados 120 552,46 120 705,03 
Otros anticipos 81 814,06 79 273,68 

Total 1  786 630,53 	1  595 014,62 
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

De acuerdo a lo dispuesto en la Ley Organica de Empresas POblicas en su articulo 

2.2.1.5, asi como tambien en la Ley Organica de Regimen Tributario Interno en sus 

Arts. 72 y 73, ELECAUSTRO S. A., solicitO la devolucien del IVA incurrido en 

compras e importacion de bienes y servicios gravados con tarifa 12%, desde el mes 

de abril a noviembre de 2011 (construcciOn de la central °cane). Sin embargo, con 

fecha 24 de Noviembre de 2011 se emite la Ley de Fomento Ambiental y 

OptimizaciOn de los Ingresos del Estado publicada en el Registro Oficial No 583, a 

traves de la cual se elimina el reintegro del IVA a entidades y empresas publicas, 

hecho que deja fuera de su aplicaciOn a la Compania, consecuentemente el IVA 

correspondiente a diciembre de 2011, se carg6 al costo o gasto correspondiente. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014. corresponde al IVA que no ha sido reintegrado 

por parte del Ministerio de Finanzas, pese a que el SRI emitio las Resoluciones de 

devoluciOn correspondientes. 

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Los saldos de la propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 

es el siguiente: 

2015 

(USD) 

2014 

Terrenos y servidumbres 3 439 073,01 2 958 654,45 

Edificios y estructuras 8 619 675,84 8 142 391,32 

Obras hidraulicas 82 511 353,28 80 392 282,82 

Instalaciones electromecanicas hidroelect. 28 974 853,67 28 044 094,91 

Instalaciones electromecanicas combusti6n 6 097 377,77 6 104 146,75 

DepOsito de combustibles 417 980,91 410 191,31 

Otros equipos de las centrales 5 006 545,40 4 653 913,93 

Equipos de subestaciones 12 623 776,14 12 317 029,18 

Sistema scada 3 329 924,65 3 151 935,24 

Carreteras, caminos y puentes 6 659 663,82 6 256 934,47 

Vehiculos 781 238,00 872 552,29 

Instalaciones generales 1 872 815,45 1 545 112,14 

Bienes Gualaceo y Coyoctor 95 379,58 554 147,23 

Total 160 429 657,52 155 403 386,04 

DepreciaciOn acumulada ( 28 727 106,86 ) ( 21 601 488,70 

Total 131 702  550,66 133801  891,34 
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Durante el alio 2015 fue activada la "Mini Central Gualaceo", en base a los 

valores contratados y pagados, asi como valores pendientes de la Central 

Hidroelectrica Saymirin V. 
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El movimiento durante el ano 2015 de las propiedades, planta y equipo, fue comp sigue: 

Saldos al 

31-diciembre-14 Adiciones Bajas Transferencia 

Reciasificacion 

inventarios 

desde 

obras en 

construcciOn 

Saldos al 

31-diciembre-15 

(USD) 

Terrenos y servidumbres 2 958 654,45 480 418,56 3 439 073,01 

Edificios y estructuras 8 142 391,32 7 765,20 ( 5 356,60) 474 875,92 8 619 675,84 

Obras hidraulicas 80 392 282.82 25 781,28 458 767.65 1 634 521.53 82 511 353,28 

Instalaciones Electrom Hidroelectricas 28 044 094,91 9 290,47 8 368,68 913 099.61 28 974 853.67 

Instalaciones Electrom. CombustiOn inter 6 104 146,75 ( 6 768.98) 6 097 377,77 

Deposit° de combustible 410 191,31 7 789,60 417 980,91 

Otros equipos de las centrales 4 653 913.93 152 425.59 ( 41 718,55) 30 902,02 211 022,41 5 006 545,40 

Equipos de subestaciones 12 317 029,18 36 595.45 1 517,05 268 634.46 12 623 776,14 

Sistema scada 3 151 935,24 7 526,40 ( 10 409,35) 21 207,69 159 664,67 3 329 924.65 

Carreteras, caminos y puentes 6 256 934,47 402 729,35 6 659 663,82 

Vehiculos 872 552,29 28 490.50 ( 119 804,79 ) 781 238.00 

Instalaciones generales 1 545 112,14 110 519,82 ( 45 207,93) 124 444.88 137 946,54 1 872 815,45 

Bienes que no estan en servicio 554 147 23 ( 458 767.65 ) 95 379.58 

Subtotal 155 403 386,04 858 813,27 ( 109 461,41) 0,00 74 425,13 4 202 494,49 160 429 657,52 

DepreciaciOn acumulada ( 21 601 488,70 ) ( 7 267 602 39) 67 668.06 0.00 0,00 74 316.17 ( 28 727 106.86 

Total 133 801 897,34 (  6  408 789,12) ( 41  793,35 )  	0.00 74 425,13 4  276 810,66 131 702 550,66 
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10. OBRAS EN CONSTRUCCION 

Al 31 de diciembre de 2015 esta representada principalmente por la construcci6n 

de la linea de transmision Ocana, el movimiento de esta cuenta durante el ano 

2015, fue el siguiente: 

	

Saldos al 	 Reingreso a 	Transferencia 	Saldos al 

	

2014-12-31 	Adiciones 	inventarios 	a PPE 	2015 -12-31  

(USD) 

Obras en construcci6n 3 913 838,58 2 387 816,07 	( 135 395,83) (4 202 494,49) 1 963 764,33 

11. ACTIVOS INTANGIBLES 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan conformados como sigue: 

2015 2014 

(USD) 

Software y licencias, neto 115 369,86 184 946,04 

Estudios de desarrollo: 

Proyecto Soldados Yanuncay 2 582 009,09 	2 582 009,09 

Proyecto Eolico Huascachaca 761 199,40 695 083,54 

Estudio definitivo Ocaria II 76 687,75 76 687,75 

Total 3  535 266,10 	3  538 726,42 

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre de 2014, correspondia a saldo del prestamo con el Banco del 

Estado, solicitado por la Compania para la construcci6n del Proyecto Saymirin V; al 

31 de diciembre de 2015, la obligacion fue cancelada. 

13. CUENTAS POR PAGAR  

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan conformadas como sigue: 
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2015 2014 

(USD) 

EP Petroecuador (a) 450 761,38 922 939,96 

Proveedores de bienes y servicios 895 037,61 1 794 396,03 

Seguros por pagar 961 940,00 712 509,00 

Otras cuentas por pagar 66 257,69 57 672,53 

Total 2 373 996,68 _3L 487  511,52 

(a) Corresponde a las obligaciones contraidas por la compra de combustible, 

segun acta de conciliacion de saldos al 31 de diciembre de 2015, suscrita entre 

Elecaustro S. A. y Petroecuador EP. 

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el pasivo por beneficio de empleados a corto 

plazo se presenta como sigue: 

2015 	 2014 

(USD) 

Beneficios a empleados 144 545,36 145 469,96 

Sueldos por pagar 4 039,65 2 093,82 

Total 148  585,01 147  563,18 

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los anos 2015 y 2014, 

fue como sigue: 

2015 2014 

(USD) 

Saldo inicial, enero 1 145 469,96 120 793,34 

Provisiones 324 826,96 456 045,13 

Pagos ( 325 751,56) 	( 431 368,51 ) 

Saldo final, diciembre 31 j44 545,36 145 46996 

15. PROVISIONES A CORTO PLAZO 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de las provisione corrientes, es el 

siguiente: 
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2015 2014 

(USD) 

ProvisiOn 5 por mil Contraloria 154 421,43 137 065,02 

Estado buen vivir territorial (a) 3 266 010,69 5 561 160,84 

Desarrollo territorial (b) 1 140 923,45 0,00 

Total 4 561 355,57 5 698 225,86 

(a) Mediante 	regulaciones 	del CONELEC 04/11 	y 01/13, se 	establece 	la 

responsabilidad de la empresa publica y sociedades anal-limas que funcionen 

como pObicas, la creaci6n de una cuenta para el registro de recursos a ser 

destinados a la implementaciOn de programas para el Estado del Buen Vivir 

Territorial en la zona de influencia en donde se desarrollen proyectos de 

generaci6n no convencional. En tal sentido Elecaustro provision6 el 

0,28779069767 del valor recaudado de la generacion no convencional de Ia 

central Ocana a partir de las yentas del 1 de noviembre de 2012. 

La Ley Organica del Servicio Public() de Energia Electrica, vigente desde enero 

de 2015, deroga los mandatos constituyentes 9 y 15 y todas las normas que se 

opongan a la misma; consecuentemente las regulaciones dictadas por el 

CONELEC como son la 04/11 y la 01/13, quedarian derogadas para que se 

aplique lo indicado en el articulo 56 de Ia Ley (LOSPEE). 

En el ano 2015 Elecaustro utiliz6 2 295 150,15 USD, para la ejecucion de 

programas de EBVT, entre los principales rubros se encuentran: 1 418 994,44 

USD, por el anticipo del 40% del Contrato 061-2015 suscrito con Ia empresa 

PILEGGI CONSTRUCCIONES CIA. LTDA., para realizar la "ConstrucciOn de Ia 

linea de TransmisiOn de Ocana I - Ocana II (La UniOn) — La Troncal", 200 805,22 

USD, adquisiciOn de Terrenos en Ocana 178 591,33 USD, por convenios 

interinstitucional con: eI GAD Canar, EMMAIPC-EP, Mancomunidad del Pueblo 

Canari, entre otros. 

(b) El parrafo quinto del Art, 56 de la Ley Organica del Servicio PUblico de 

Energia Electrica, establece: 

"...Para los generadores de energia elOctrica a cargo de empresas publicas, el 
30% del superavit que se obtenga en la fase de operacion sera desfinado a 
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proyectos de desarrollo territorial en el area de influencia del proyecto; en 

tanto que para el caso de los generadores de capital privado y de economia 

mixta, a partir de la entrada en vigencia de esta ley, el 3% de las utilidades 

sera destinado a los trabajadores y el 12% restante sera destinado a 

proyectos de desarrollo territorial en el area de influencia del proyecto. En 

ambos casos, los criterios de asignaciOn a proyectos de desarrollo territorial, 

asi como el periodo de asignaci6n, seran determinados en el reglamento 

general de aplicaciOn a esta ley...". 

A partir del ano 2015, con la vigencia de la LOSPEE, se calcula el 30% de la 

utilidad anual (superavit), la misma que se contabiliza en la cuenta del pasivo 

"ProvisiOn para Desarrollo Territorial". 

Cuando se cuente con el Reglamento a la Ley, se establecera el mecanismo de 

utilizacion de los recursos, que por este concepto se genere, ya que el valor 

calculado del 30% es sobre las utilidades de los accionistas, valor tornado del 

resultado patrimonial. 

16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se presentan como sigue: 

2015 	 2014 

(USD) 

Proyecto Soldados Yanuncay (a) 3 500 000,00 3 500 000,00 

Proyecto Saymirin V 0,00 6 294 879,63 

Total 3  500 000,00 _9  794 879,63 

(a) Registra el valor que el Ministerio de Finanzas entrego en calidad de prestamo 

para financiar los Estudios de Factibilidad del Proyecto Hidroelectrico Soldados 

Yanuncay; estos fondos fueron manejados a traves de la Cuenta No.234389-

207935 del Banco Central del Ecuador. 

17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

La provision para jubilacion patronal y desahucio de los ejercicios 2015 y 2014, 

fueron registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente 

debidamente calificado, de acuerdo al metodo actuarial de costeo de credit° 
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unitario proyectado; considerando una tasa de descuento del 8,68% anual, los 

calculos individuales se realizaron utilizando la informaci6n demografica de 109 

personas, la tasa de incremento de sueldo es del 4,50%. La provision para 

despido y terminacion fue calculado en base a lo que establece el Contrato 

Colectivo. 

El movimiento de estas cuentas durante el ano 2015, fue como sigue: 

Jubilacion 

Patronal  Desahucio 	Despido 

(USD) 

Terminacion 	Total 

      

Saldo inicial, enero 1 2 806 052,72 373 573,78 200 000,04 490 000,32 3 869 626,86 

Provision 38 284,82 0,00 421 673,59 459 958,41 
Pagos ( 200 274,11 ) ( 52 638,15 ) ( 387 419,56) ( 640 331,82 

Saldo final, diciembre 31 2  644 063.43 320  935,63 200  000 04 524 254,35 3  689 253,45 

18. PROVISION DESMANTELAMIENTO CENTRALES DE GENERACION 

En aplicaciOn de lo que dispone la NIC 16 "Propiedad Planta y Equipo", en el ano 

2014, la Compania reconociO la provision por Desmantelamiento, retiro y 

remediaciOn ambiental, en base a los estudios realizados en el contrato 2013-0026, 

suscrito en agosto de 2013, "Estudio de Impact() Ambiental Definitivo Expost de la 

Central el Descanso", dentro de la cual consta la valoraciOn del retiro y remediaciOn 

ambiental; y, el contrato 2014-0067 suscrito en septiembre de 2014, "Estudio del 

retiro y remediacion ambiental del Complejo Hidroelectrico Machangara y de la 

Central Hidroelectrica Ocana". 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de la provision por central de 

generaciOn es el siguiente: 

2015 2014 

(USD) 

Represa Chanlud y Labrado 1 578 926,74 1 578 926,74 
Central Saucay 1 501 650,22 1 501 650,22 
Central Saymirin 1 129 422,44 1 129 422,44 
Central Ocaria 1 449 394,31 1 449 394,31 
Central el Descanso 1 324 500,00 1 324 500,00 

Total 6  983 893,71 6  983 893,71 
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19. PATRIMONIO 

Capital social 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social suscrito y pagado de la 

Co mpa la es de 116 747 000,00 USD, conformado por acciones ordinarias y 

nominativas de 1 000,00 USD, cads una. 

Aportes para futura capitalizacion: 

Del total de los aportes para futura capitalizacion, 3 345 249,09 USD (99,90%) 

corresponde al aporte realizado por el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 

(accionista mayoritario), aporte que fueron realizados para el Proyecto Hidroelectrico 

Ocana, para la Rehabilitacion de la Micro Central Gualaceo, y para reconocer el 

pasivo del Buen Vivir Territorial que corresponden a Ia Linea de Transmisi6n de 

Ocana. 

20. INGRESOS 

Durante los arias 2015 y 2014, Ia yenta de energia fue realizada a los siguientes 

sectores: 

Empresas de Distribuci6n: 

2015 2014 

(USD) 

Empresa Electrica Ambato S. A 836 019,04 740 758,46 

Empresa Electrica Azogues S. A. 145 981,64 134 933,14 

Empresa Electrica Regional Centro Sur 1 417 858,07 1 258 250,44 

C.A. 

Empresa Electrica Cotopaxi S. A. 630 480,80 572 976,73 

Empresa Electrica Regional Norte S. A. 748 478,73 677 288,13 

Empresa Electrica Quito S. A. 5 501 366,56 5 055 063,17 

Empresa Electrica Regional del Sur S. A. 461 173,55 406 803,68 

Empresa Electrica Riobamba S. A. 483 273,89 432 885,23 

Corporacian Nacional de Electricidad CNEL 18 458 569,14 16 161 436,71 

Subtotal) 28 683 201,42 25 440 395,69 

Empresas Generadoras 62 063,27 51 050,40 

Empresas Auto Productoras 232 378,77 198 343,90 

Total 28 977 643,46 25 689 789,99 
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21. OTROS INGRESOS 

Durante los anos 2015 y 2014, los otros ingresos fueron originados como sigue: 

2015 2014 

(USD) 

Venta de materiales y PPE 203 918,71 0,00 

Otros ingresos 67 963,60 97 617,17 
Multa contratistas 7 365,03 31 415,27 

Intereses financieros 1,87 28 049,80 

Total 279  249,21 157  082,24 

22. COSTOS DE OPERACION 

Durante los anos 2015 y 2014, los costos de operacion fueron causados como 

sigue: 

Generaci6n hidroelectrica 

2015 2014 

(USD) 

SupervisiOn general e ingenieria 51 590,18 78 320,92 
Operacion central hidroelectricas 2 421 489,34 	2 244 027,80 
Mantenimiento centrales hidroelactricas 1 431 923,38 928 391,17 

Total 3 905 002,90 	3 250 739,89 

GeneraciOn termica: 

Supervision general e ingenieria 55 736,57 51 626,64 
OperaciOn centrales de combustiOn 3 631 307,90 	4 136 996,62 
Mantenimiento centrales de combustion 1 324 727,29 	1 475 522,96 

Total 5 011 771,76 	5 664 146,22 

Subestaciones, obras civiles y medio 

ambiente: 

Operacion subestaciones 1 906,10 0,00 
Mantenimiento lineas 3 024,00 7 280,00 
Mantenimiento complejo del rio 355 612,70 538 857,66 
Machangara 

Mantenimiento central Ocatla 91 972,39 65 840,26 
Mantenimiento central Descanso 83 282,46 64 334,51 
Mantenimiento micro central Gualaceo 7 491,68 3 969,06 
Costos de medio ambiente 498 161,97 436 807,53 

Total 1  041  451,30 	1  117 089,02 
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23. GASTOS DE ADMINISTRACION 

Durante los anos 2015 y 2014, los gastos de administracian fueron causados 

como sigue: 

2015 2014 

(USD) 

Gerencia General 791 374,98 635 489,34 

Direccion Asesoria Juridica y Secretaria 127 413,09 152 874,44 

Direccion Administrativa Financiera 1 193 465,39 1 239 055,87 

Direcci6n de Produccion 514 773,86 489 543,85 

Direcci6n de Planificacion y Mercadeo 279 293,64 332 975,16 

Direcci6n Obras Civiles y Medio Ambiente 418 800,64 414 536,81 

Unidad de supervision °calla 4 249,75 158 251,91 

Unidad de supervision Saymirin V 6171,24 224 937,52 

Servicios generales 220 406,66 219 453,31 

Comite Empresa 6 691,06 5 425,43 

Unidad de supervision de proyectos 215 648,41 0,00 

Total 3 778 288,72 a812543,04 

24.  COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

La Administracian de la Compania considera que no existen contratos de 

importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la Compania al 31 

de diciembre de 2015. 

Asi mismo la Administracion manifiesta que no existen contingencias operatives, 

laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos 

significativos al 31 de diciembre de 2015. 

25. GESTION DE RIESGO FINANCIERO 

La Compania esta expuesta a varios riesgos en relaciOn a los instrumentos 

financieros; si bien no actim en los mercados de inversiones especulativas, los 

principales son el riesgo de credit° y el riesgo de liquidez. 

La Administracian de la Compania revela que los riesgos anteriormente citados 

son bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser 
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aplicables en su totalidad como se indica a continuacion: 

Riesgo de credito.- Este tipo de riesgo se aplica en el momenta en que una de las 

partes incumpla con sus obligaciones contractuales, lo que puede repercutir en 

una perdida financiera para la Campania. 

El ciclo del negocio se describe a continuaci6n, da cuenta de que el mismo se 

encuentra controlado: desde el 1 al 30 del mes inicial se realiza el suministro de 

energia a traves del MEM, el dia 13 del mes siguiente, el CENACE da a conocer 

la distribucion de la energia entregada, con esta informacion se emiten las 

facturas las mismas que comienzan a ser abonadas a finales del mes siguiente o 

tercer mes, por lo que el ciclo del negocio es de 90 dias o tres meses. 

Para mitigar el riesgo de la cobranza ELECAUSTRO S. A., realiza la recaudacion 

de sus cuentas por cobrar por yenta de energia, a traves de los pagos realizados 

por cada una de los agentes del mercado de acuerdo a un orden de prelacion 

previamente establecido. 

Riesqo de tasas de interes.- Las obligaciones financieras a largo plaza, 

contraidas por la Campania son con el Estado Ecuatoriano a traves del Ministerio 

de Finanzas y Banco del Estado, fueron canceladas en octubre de 2013 y en 

octubre de 2015, respectivamente, durante el ano 2015, la Campania no contrajo 

obligaciones con banca o financieras privadas. 

Riesgo de liquidez.- La Gerencia General y la Direccion Administrativa Financiera, 

son los niveles que tienen la responsabilidad final por la gestiOn de liquidez, la 

cual ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la Campania 

pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano plaza en 

pas de satisfacer oportunamente los costos y gastos de operacion de la 

Campania. Se considera un adecuado manejo de la gestion del riesgo de liquidez, 

a traves de su flujo de caja, que son manejados con cuentas del Banco Central de 

Ecuador. 

Riesqo de capital.- Por el origen de su composiciOn accionaria, el objeto social de 
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la Campania es el servicio pUblico, de conformidad con la Ley Organica de 

Empresas Publicas, su objetivo principal no es el lucro economic°, sino el servicio 

al pals mediante la investigacion y desarrollo de nuevos proyectos de generacion 

de energia, en pos de contribuir a la reducci6n del deficit de generacion electrica. 

26. LEGISLACION ECUATORIANA 

La Constitucion de la RepUblica del Ecuador, vigente desde el 20 de octubre de 

2008, publicada en el Registro Oficial 449, en el Capitulo V SECTORES 

ESTRATEGICOS, SERVICIOS Y EMPRESAS PUBLICAS, articulo 315 dispone 

que "El Estado constituira empresas publicas para la gestiOn de sectores 

estrategicos, la prestacion de servicios publicos, el aprovechamiento sustentable 

de recursos naturales o de bienes publicos y el desarrollo de otras actividades 

economicas. Las empresas pUblicas estaran bajo la regulaciOn y el control 

especifico de los organismos pertinentes, de acuerdo con la ley, funcionaran como 

sociedades de derecho pOblico, con personalidad juridica, autonoma financiera, 

econornica, administrative y de gestion, con altos parametros de calidad y criterios 

empresariales, economicos, sociales y ambientales. Los excedentes podran 

destinarse a la inversion y reinversion en las mismas empresas o subsidiaries, 

relacionadas o asociadas, de caracter public°, en niveles que garanticen su 

desarrollo. Los excedentes que no fueran invertidos o reinvertidos se trasferiran al 

Presupuesto General del Estado. La ley definira la participacion de las empresas 

publicas en empresas mixtas en las que el Estado siempre tendra la mayoria 

accionaria, para la participacion en la gestiOn de los sectores estrategicos y la 

prestacion de los servicios publicos." 

Asi mismo, dentro del ambito de aplicacion de la Ley Organica del Sistema 

Nacional de Contratacion PUblica, se encuentra ELECAUSTRO, 

consecuentemente desde la vigencia de esta Ley (Suplemento Registro Oficial 

395, de 04 de agosto de 2008), ha ido aplicando sus disposiciones, reglamentos y 

resoluciones, conforme la norma lo ha dispuesto. 

Al tener como objeto social la explotacion economica de una o varies centrales de 

generacion electrica de cualquier tipo y colocar su produccion total o parcialmente 
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en el Mercado Electric° Ecuatoriano para su comercializaciOn, siempre esta 

acatando y aplicando las disposiciones de la Ley Organica del Servicio PUblico de 

Energ la Electrica, asi como los reglamentos del Sector y las regulaciones emitidas 

por la ARCONEL y disposiciones del CENACE. 

En lo demas la Compania se rige a la normativa ecuatoriana, generalmente 

aplicada a una empresa publica perteneciente a un sector estrategico, con un 

marcado control de gasto acorde a la gestiOn publica, con criterios empresariales. 

27. LEY DE EMPRESAS POBLICAS-OPERACIONES DE ELECAUSTRO 

El 16 de octubre de 2009, fue publicada en el Suplemento del Registro Oficial 48, 

la Ley Organica de Empresas PUblicas, la cual en su DisposiciOn Transitoria 

Segunda, numeral 2.2.1.5, de manera expresa, entre otras, se refiere para 

ELECAUSTRO, disponiendo que hasta que se expida el nuevo marco juridico del 

sector electric°, seguira operando como compahla anOnima regulada por la Ley 

de Compahlas, exclusivamente para los asuntos de orden societario. Para los 

demas aspectos tales como el regimen tributario, fiscal, laboral, contractual de 

control y funcionamiento de las empresas se observaran las disposiciones 

contenidas en esta Ley. 

28. PROYECTOS 

Proyecto E6lico Minas de Huascachaca 

El proyecto se encuentra ubicado a 84Km al suroeste de la ciudad de Cuenca, por 

la via Giron Pasaje, en la Provincia de Loja, Cant6n Saraguro, Parroquia San 

Sebastian de Yuluc. La zona es arida con muy poca vegetaciOn, caracterizada por 

tener caminos de tierra y un suelo erosionado por el agua y el viento, esta 

constituida por varias mesetas relativamente planas, orientadas de sur a node, 

separadas por quebradas de diferente ancho y profundidad. Estas mesetas 

constituiran el lugar de emplazamiento de aerogeneradores. 

Sobre la base de los resultados del Estudio de Factibilidad Avanzada contratados 
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en el ano 2008, con CEI y de Estudios Complementarios realizados por el 

personal de ELECAUSTRO, el proyecto edico estaria constituido por 25 

aerogeneradores de dos MW cada uno, para un total de 50 MW. 

La energia bruta media multianual seria de 122,88 GW.h, con un factor de planta 

el 28,05%. La energia neta del parque eolico considerando la indisponibilidad, 

perdidas electricas y rendimiento de los aerogeneradores seria de 112,56 GW.h. 

Los beneficios que tendria el proyecto seran: 

a) La producciOn de energia utilizara una fuente renovable y limpia porque no 

originara emisiones atmosfericas ni residuos contaminantes. 

b) Con la implementacion del parque eblico se desplazara la producciOn 

termoelectrica lo que disminuira el consumo de aproximadamente 7.300.000 

galones de combustibles fOsiles al alio. 

c) Evitara emisiones a la atm6sfera de aproximadamente 62.000 toneladas de 

CO2 al ano. 

Para complementar los estudios de factibilidad avanzada se han realizado 4 

contratos. 

1. Con COSULTORACAV Cia. Ltda., los disenos definitivos de las vias de acceso 

del proyecto ealico minas de Huascachaca suscrito el 2 de julio de 2013. 

2. Con EPTEC Cia. Ltda., se suscribio el 27 de noviembre de 2013 un contrato 

para realizar el diseno definitivo de la interconexien del proyecto e6lico Mina de 

Huascachaca al sistema nacional de transmision. 

3. El 4 de noviembre se suscribe con HELP ENERGY CONSULTORES, el 

contrato para realizar el estudio electric° de interconexiOn del proyecto edico 

Minas de Huascachaca al SNT de Ecuador. 

4. El 7 de noviembre de 2013, se suscribe un contrato con GEOSUELOS Cia. 

Ltda., para el "Estudio de Perforaciones y Ensayos Geotecnicos del Proyecto". 
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El 5 de abril de 2013 el CONELEC, actual ARCONEL otorg6 a ELECAUSTRO S. 

A., el "Certificado de Calificacian" el mencionado proyecto dando un plazo de 24 

meses para subscribir el titulo habilitante. El 31 de octubre de 2013 el 

CONCELEC otorgo a ELECAUSTRO S. A., la licencia ambiental 078/13 del 

parque edico. 

Proyecto Multiple Soldados-Yanuncay 

El Proyecto aprovecharia el potencial Hidroelectrico del rio Yanuncay y 

permitiendo la regulaciOn de su caudal mediante Ia construccion de un embalse en 

el Rio Quingoyacu y dos centrales hidroelectricas en cascada denominadas 

SOLDADOS y YANUNCAY, respectivamente. Este proyecto multiple, a mas de la 

generaci6n de energia renovable muy cerca de Cuenca, ayudaria a la dotaci6n de 

agua regulada fundamentalmente para la planta de agua potable de Sustag de 

propiedad de ETAPA EP y ayudaria en el control de crecidas del Rio Yanuncay 

que ha causado graves danos en la ciudad de Cuenca en anos anteriores. 

La zona del proyecto se encuentra ubicada a una distancia de 42Km desde la 

ciudad de Cuenca hasta el area del embalse, por la via Cuenca-Soldados-

Chaucha. 

Las parroquias que directamente se vinculan con el proyecto son Banos y San 

Joaquin pertenecientes a la provincia del Azuay. 

Fase 1.- El 2 de julio de 2009, se firma el Contrato 584 suscrito con CESEL para 

los Estudios de Factibilidad y Disenos Definitivos del Proyecto. 

Fase 2.- El 13 de febrero de 2012 se suscribiO el contrato complementario al 

contrato suscrito para Ia realizaciOn de los Estudios de Factibilidad y Disenos 

Definitivos, para realizar actividades adicionales de la segunda fase del contrato y 

de formalizar el acuerdo para que Ia Consultora CESEL continue desarrollando los 

estudios. 

Estudios del Proyecto Ocana II (La Union) 

43 



ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO - ELECAUSTRO S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

Mediante estudios de factibilidad y diserios definitivos, con el propesito de 

aprovechar el agua turbinada de la Central Hidroelectrica Ocana y del caudal 

remanente del rio caner y conducirlo por un tune' de aproximadamente 4km. se  

puede aprovechar una nueva caida bruta y transformer, mediante dos grupos 

turbina-generador, en energia electrica con una capacidad aproximada de 29 MW 

adicionales en cascada a la central en funcionamiento. 

Por Convenio suscrito entre Elecaustro S. A. y el Institute Nacional de Pre-inversion 

(INP). se Ileve a cabo la consultoria de los Estudios de Factibilidad y Diseno 

Definitivo del Proyecto Hidroelectrico Ocana II (La Union); donde el INP. con 

aplicacion a fondos del BID, es la entidad contratante y ELECAUSTRO el 

fiscalizador de la consultoria. La contratacion se realize con el consorcio espanol-

ecuatoriano de Gas Natural Fenosa y ASTEC. Los estudios finales fueron 

aprobados en enero de 2015. 

29. EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre de 2015, (fecha de cierre de los estados financieros) y el 19 

de abril de 2016, (fecha de culminacion de la auditoria). la Administracion considera 

que no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de 

los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, o que requieran ajustes 

revelacion. 

   

Ing. Antonio Borrero Vega 

GERENTE GENERAL 

 

CPA. BeatrieGo-nialez Rodriguez 

CONTADORA GENERAL (E) 
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SECCION II 

INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA 

PRINCIPALES INDICES FINANCIEROS  

1. Liquidez y solvencia 

. 	. 	. 

2015 

Al 31 de diciembre . 	. 

2014 Promedio 

(USD) (USD) 

1.1 Corriente 

Activo corriente 29 916 987,96 4,12 30 847 475,42 3,00 3,56 

Pasivo corriente 7 263 494,08 10 276 609,62 

Durante 	los 	anos 	2015 	y 	2014, 	la 

Compania contb con un indice promedio 

de liquidez de 3,56, en estos atios sus 

pasivos no superaron a los activos. 

1.2 Capital neto de trabajo 

Activo corriente - Pasivo corriente 22 653 493,88 20 570 865,80 

Existib 	liquidez, 	consecuentemente 

capital de trabajo para las operaciones 

durante el periodo analizado. 

1.3 Rentabilidad 

Utilidad del ejercicio 3 803 078,17 2,61 652 603,06 0,46 1,54 

Patrimonio 145 783 289,49 141 271 077,59 

La utilidad se incremento debido a que 

los 	ingresos 	se 	incrementaron 	y 	los 

gastos se mantuvieron. 

2. Endeudamiento o apalancamiento 

2.1 Endeudamiento 

Pasivo total 21 436 641,24 12,82 30 925 009,82 17,96 15,39 

Activo total 167 219 930,73 172 196 811,96 

Las deudas contraidas por la Compania 

fueron aceptables. 

Independencia financiers 

Patrimonio 145 783 289,49 94,91 141 271 077,59 87,07 90,99 

Activo total-disponibilidades 153 604 422,61 162 255 571,65 

Margen de beneficio 

Utilidad del ejercicio = 3 803 078,17 13,12 652 603,06 2,54 7,83 
Ingresos por yenta de energia 28 977 643,46 25 689 789,99 
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ANALISIS DEL RENDIMIENTO DE TARIFAS 

Venta de energia 

Costos y Gastos 

. . . AI 31 de diciembre . . 

2015 	 2014 	 Promedio 

(USD) 	 (USD) 

	

28 977 643,46 	113,84 	25 689 789,99 	101,97 	107,91 

	

25 453 814,50 	 25 194 269,17 

Durante los anos 2015 y 2014, la Comparlia logro cubrir sus costos operativos y 

administrativos con la yenta de energia. 
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RESULTADOS DE LA AUDITORIA 
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CAPiTULO I 

SEGUIMIENTO AL CUMPLIMIENTO DE RECOMENDACIONES 

La Compania fue sujeta de auditoria externa a los estados financieros efectuada por la 

Contraloria General del Estado a traves de una firma privada, la cual con fecha 21 de 

julio de 2015, emitio una recomendacion relacionada con la "Provision para 

desmantelamiento para propiedad, planta y equipo"; al 31 de diciembre de 2015, fecha 

de corte de nuestra auditoria, dicha recomendacion esta cumplida. 
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CAPITULO II 

RUBROS EXAMINADOS 

RevalorizaciOn de propiedad, planta y equipo, no realizada 

Durante el periodo auditado del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015, el Gerente 

General; la Directora Administrativa Financiera; y, el Administrador de Bienes, no 

realizaron las gestiones pertinentes para contratar el revaluo de la propiedad, planta y 

equipo de la Campania; sin que se presenten los justificativos y/o respaldo de no 

haber realizado tal procedimiento. Al respecto la politica "Administracion y control de la 

propiedad, planta y equipo" en la pagina 7 del Manual de politicas contables de la 

Campania, seriala: 

"...Tales revalorizaciones frecuentes seran innecesarias para elementos de 

inmovilizado material con variaciones insignificantes en su valor razonable, para 

estos, pueden ser revalorizaciones hechas cada tres o cinco atios, con la 

participacion de un Perito Valuador debidamente calificado.. 

El parrafo 34 de la NIC 16 "Propiedad Planta y Equipo", senala 

"...La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios que 

experimenter los valores razonables de los elementos de propiedades, planta y 

equipo que se ester? revaluando. Cuando el valor razonable del activo revaluado 

difiera significativamente de su importe en libros, sera necesaria una nueva 

revaluaciOn. Algunos elementos de propiedades, planta y equipo experimenter 

cambios significativos y volatiles en su valor razonable, por lo que necesitaran 

revaluaciones anuales. Tales revaluaciones frecuentes seren innecesarias para 

elementos de propiedades, planta y equipo con variaciones insignificantes en su 

valor razonable. Para estos, pueden ser suficientes revaluaciones hechas cada 

tres o cinco 

La Campania registro el Ultimo estudio tecnico de revalorizacion en los estados 

financieros con fecha 31 de diciembre de 2010, debiendo haberse realizado uno nuevo 

al 31 de diciembre de 2015; consecuentemente Electra Generadora del Austro 

ELECAUSTRO S. A., no dispone de esta revalorizacion tal como lo establece la politica 

contable de la Campania; inobservando los servidores antes citados lo dispuesto en los 

articulos 125 y 262 de la Ley de Companias; la Disposicion General Quinta de la Ley 

Organica de Empresas Publicas, el articulo 9.- Conceptos y elementos del Control 

Interno, de la Ley Organica de la Contraloria General del Estado; la politica contable 

referida anteriormente; el articulo 13 Responsabilidad de los Administradores.- del 
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Reglamento para el Control Externo de la Contraloria en las Entidades de Derecho Privado 

que disponen de Recursos PUblicos; y, la NCI 406-05 —Sistema de Registro-, que senala: 

"...La actualizacion permanente, proporcionara seguridad de su registro y control 

oportuno y servira para la toma de decisiones adecuadas...". 

Por lo que los mencionados servidores incumplieron con lo determina el articulo 293 

de la Ley de Companias. 

Del rubro total de propiedad, planta y equipo, detallamos el valor en libros de aquellas 

bienes por 49 442 314,97 USD, que segt:in la normativa interna de la Compania 

debieron ser revaluados, los cuales al 31 de diciembre de 2015 representa el 38% del 

total de activos fijos y que por su use podrian presentar mayor deterioro; bienes que 

en relacion al total de los activos de la Compania de 167 219 930,73 USD, 

representan el 30%: 

Terrenos 

servidumbres 	Centrales 	Represas Proyectos AdministraciOn Vehiculos Sistemas 	Total 

(USD) 

3 439 073,01 	26 867 726,97 	18 949 566,72 	4 815,74 	18 084,61 127 667,43 	35 380,49 	49 442 314,97 

Los hechos descritos limitan la determinaciOn del valor razonablemente y la vida util de 

estas propiedades. 

Situacion descrita que se dio a conocer al Gerente General, a la Directora 

Administrativa Financiera, y al Administrador de Bienes de la Compania el 14 de abril 

de 2016, mediante oficios BP-AE-EEGA-51-2016, BP-AE-EEGA-52-2016, y BP-AE-

EEGA-55-2016, respectivamente. El 21 de abril de 2016 con oficio EEGA-GG-2016-

0094-OF, el Gerente General, present6 documentaci6n, referente al procedimiento de 

contratacion para la revalorizacion de la propiedad planta y equipo, realizado con corte 

al 31 de diciembre de 2010, documentacion que trata para la revalorizacion del ario 

2010 y no al 2015, como se demuestra en el oficio citado y que se anota a 

continuacion: 

"...La revalorizacion de propiedad, planta y equipo con corte al 31 de diciembre de 

2010 fue realizada con la siguiente cronologia: 
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1. Se esperO tener los balances cerrados al 31 de diciembre del ano 2010, para 

disponer el detalle final de PPE y Existencias. 

2. El "lnventario y Ayala() de los Activos Fijos y Existencias de Bodegas de 
ELECAUSTRO S. A." fue contratada el dia 14 de marzo de 2011 con /a 

empresa Acurio & Asociados S.A., mediante contrato 2011-0012. En el 

alcance de los trabajos contratados se indica que la valoraciOn se realizara de 

la PPE y las Existencias con code al 31 de diciembre de 2010, es decir usando 
la informaci6n cerrada y constante en el balance y contenido en el sistema de 

Inventarios a esa fecha. 

3. Luego de la valoraciOn realizada por el Perito Valuador, Osta es puesta en 

consideraciOn de la Junta General de Accionistas que la aprueba en sesiOn 
celebrada el 06 de octubre de 2011, en cumplirniento a las resoluciones 

dispuestas por la Superintendencia de Companias. La Gerencia General 
dispone a la Direccion Administrativa Financiera el registro de la valuaciOn con 

fecha 1ro de enero de 2011. 

Con fecha 11 de noviembre de 2011 se registran mediante escritura pUblica 

las declaraciones juradas del representante de la firma valuadora y del 
Gerente General de ELECAUSTRO. Dando cumplimiento a lo dispuesto por la 

Superintendencia de Companies...". 

Criterio emitido por el Gerente General que no desvirtba lo descrito por el equipo 

auditor, ya que el proceso de revalorizacion de la propiedad, planta y equipos fue 

realizada en el ano 2011, sin embargo yen apego al proceso de adopcion de las NIIF 

ELECAUSTRO reporto a la Superintendencia de Companias los estados financieros 

reestructurados al 31 de diciembre de 2010 que recoge el efecto del ajuste por la 

revalorizacion de la propiedad, planta y equipo; por lo que se mantiene la 

responsabilidad del Gerente General por cuanto el efecto de la revalorizacion de los 

activos fijos se debieron registrar en los estados financieros por el ano terminado el 31 

de diciembre de 2015. 

Posterior a la conferencia final de comunicaci6n de resultados, con oficio EEGA-GG-

2016-0106-OF, de 2 de mayo de 2016, el Gerente General, presento documentaci6n 

remitida por la Directora Administrativa Financiera y el Administrador de Bienes de la 

Compania, referente a su participacion en el proceso de contratacion para el nuevo 

inventario y avalCio de activos fijos y existencias de Bodegas al haber transcurrido los 5 

ems que establece la politica contable y la NIC 36, referidas, dentro del cual en su 

parte pertinente expresa: 

"...Mediante memorando EEGA-DAF-2016-0906-ME, del 2 de mayo de 2016 por la 
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Directora Administrativa Financiera, el cual contiene entre sus anexos el informe 

presentado por el Administrador de Bienes, mediante memorando EEGA-DAF-

2016-0912-ME, de fecha 29 de abril de 2016, en los cuales se indica las gestiones 

realizadas por cada uno de ellos para el inicio del procedimiento de contrataciOn del 

lnventario y AvalUo de Activos Fijos y existencias de Bodegas de ELECAUSTRO S. 

A., quienes realizaron todas las gestiones en el ambito de sus competencies...". 

Informacion proporcionada que evidencia, los procedimientos oportunos que efectuaron, 

tanto la Directora Administrativa Financiers y el Administrador de Bienes, 

proporcionando los pliegos previamente revisados por la comision tecnica de la 

Empresa, como consta en el Acta 3 de 12 de octubre de 2015, y los terminos de 

referencia respectivos, que le fueron entregados al Gerente General para que apruebe 

y autorice el inicio del proceso de adquisician a traves del portal de compras pCiblicas, 

coma se anota en el correo electronic° de 20 de noviembre de 2015, sin que este 

mandatario lo autorice en forma oportuna, habiendo iniciado el 19 de abril de 2016; esto 

es, 5 meses despues, lo que no permitio que la revalorizacion se de para los saldos al 

31 de diciembre de 2015, como lo establecia la politica contable y la NIC citada, y sean 

ajustados previo a su cierre economic° que se lo realiz6 el 28 de febrero de 2016, y 

presentados a auditoria el 14 de marzo de 2016, 

Lo mencionado en los parrafos anteriores demuestra la gesti6n realizada previa al cierre 

del ejercicio economic° del ano 2015, por parte de la Directora Administrativa Financiera 

y del Administrador de Bienes de la Campania, por lo cual se desvirtOan su 

inobservancia. 

ConclusiOn 

Al 31 de diciembre de 2015, la Campania no cuenta con el estudio tecnico de valoracion 

de propiedad, planta y equipo, que sustente la informacion presentada en los estados 

financieros, limitando el poder determinar el valor razonable y vida Otil a la fecha de 

presentaci6n de este informe, por lo que el Gerente General no actuO de conformidad 

con lo que establece la Disposici6n General Quinta de la Ley Organica de Empresas 

Publicas, en concordancia con el parrafo 34 de la NIC 36 "Propiedad, Planta y Equipo", 

la politica "Administracion y control de la propiedad, planta y equipo", en la pagina 7 del 

Manual de politicas contables de la Compania, ni con la NCI 406-05 — Sistema de 

Registro, en raz6n de que el Gerente General, no consider6 la peticion oportuna 

presentada por la Directora Administrative Financiera y el Administrador de Bienes, para 
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que autorice el inicio del proceso de contratacian a trayes del portal de compras 

publicas, y que lo efectu6 en forma tardia, esto es en el ano 2016. 

Recomendacion 

Al Gerente General 

Aprobara en forma oportuna los procesos de contratacion y demas documentaci6n 

que le sean entregados por las comisiones o los requirentes para que de inicio al 

proceso correspondiente en el portal de compras publicas. 

Jorge Loja Criollo 	 Hec riMedina Culcay 
..- 

Socio 	 Gerente 

Registro CPA. No. 25.666 	 Registro de CPA. No. 35.655 

r"...);\ 
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Nombres y Ape!lidos 

Hugo Marcelo Cabrera Palacios 

Antonio Jose Borrero Vega 

Raul Ernesto Leon Piedra 

Hernan Oswaldo Carrillo Torres 

Diego Benjamin Idrovo Murillo 

Juana Rebeca Flores Zamora 

Carlos Cayetano Duran Noritz 

Doris Esther Castro Pesantez 

Carlos Freddy Morales Carpio 

Klever Leonardo Quizhpe 
Huiracocha 

Jorge Alfredo Lopez Astudillo 

Jose Francisco Gemezjurado 

Jaramillo 

Silvia Andrea Carrasco Espinoza 

Maria Gabriela Herrera Moreno 

Jack Eduardo Izquierdo Bastidas 

Luis Fernando Vazquez Calvache 

Nube Beatriz Gonzalez Rodriguez 

Jorge Jovanny Flores Rivera 

Daniela Rebeca Ochoa Pesantez 

Servidores relacionados 

Cargo 

Presidente de la Campania 

Gerente General 

Director de Planificacian y Mercadeo 

Director de Producci6n 

Director de Ingenieria Civil y Medio 

Ambiente 

Directora Administrativa Financiera 

Director de la Unidad de Supervision 

de Proyectos 

Auditora Interna Encargada 

Jefe de Departamento de Sistemas 

Jefe Control de Generacian 

Jefe de Departamento de Centrales 

Termicas 

Jefe de Departamento de Centrales 

Hidroelectricas 

Jefe Administrative 

Jefe de Talento Humano 

Jefe de Compras Pub'ices 

Jefe Financiero y de Tesoreria 

Contadora General Encargada 

Administrador de Bienes 

Ex - Directora de Asesoria Juridica y 

Secretaria General 

ANEXO 1 

Periodo de Actuaci6n 

Desde 	Hasta 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 

2015-01-01 	2015-12-31 
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