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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012'Y 2011

ABREVIATURAS Y SIGLAS UTILIZAD AS

A continuaciéon describimos las principales abreviauras y sigles utilizadas en el contenido del presente
informe:

ENTIDADES

ELBECAUSTRO = EMPRESA ELECIRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSIRO S.A.
CONELEC = Concejo Nadond de Electricidad

CENACE = Corporadén Centro Nacional de Control de Energia

CELEC = Cormoraddén Elétriaa del Eazador

CNEL = Cormoradén Nacionad de Electriddad

MEER = Ministeiio de Electriddad y Energia Renovable

SENPLADES = Secretaria Nacional de Planificacién y Desarrollo

MA = Ministerio del Ambiente

BCE = Banco Central del Eanador

CFN = Corporaddén Financiera Nacional
BEDE = Banco del Estado

SC = Superintendencia de Compaiiias
SRI = Servicio de Rentas Internas

CGE = Contraloria General de Estado
SIGLAS

LRSE = Ley de Régimen del Sector Eléctrico
LORTI = Ley Orginica de Régimen Tiibutario Intemo
LEP = Ley de Empresas Publicas

US$ = Doélares Americanos

DE = Deaeto Ejeautivo

Res. = Resolucion

MEM = Mercado Eléctrico Mayorista

MW = Megavatios

MWh = Megavatios hora

kW = Kilovatios

kWh = Kilovatios hora

SNI = Sistema Nadonal Interconectado
IVA = Impuesto al Valor Agregado

NIIF = Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIC Nomnas Internacionales de Contabilidad

CHO Central Hidoelédrica Ocana

MDL = Mecnismo de Desarollo Limpio




H LB Consultores Moran Cedillo Cia. Lida.

Alchiones Independienies

INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas y Directorio de
EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

Inform e sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de EMPRESA ELECTRO
GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A. al 31 de diciembre del 2012 y 2011
y los correspondientes estados de resultados integral, & cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flyo de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen
& las politicas contables significativas y otrasnotas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracion de 1a Empresa por los estados financieros

2. La Adminigracion de la Empresa es responsable por la preparacién y presentacion
razonable d los estados financieros d acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion
& politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables
& acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinibn sobre estos estados financieros
basados en las auditorfas realizadas, las cuales excepto por lo indicado en el parrafo 4,
y por la falta de obtencién e la Carta de Representacion, segin lo requerido por la
NIA 580 “Representaciones de la Administracién”, fueron efectuadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. FEstas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen
exposiciones errdéneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria comprende
la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentacas en los estados financieros.  Los
procedimientos seleccionados dependen cel juicio del auditor e incluyen la evaluacion
&l riesgp & distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
intemos de la Empresa, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de diseflar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad
&l control interno de la Empresa. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y d&& que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base



para expresar nuestra opinién de auditorfa.



Limitacion

4,

Al 31 & diciembre del 2012 y 2011 y a la fecha de emision de este informe, continda
pendiente cuantificar y establecer técnicamente la provision requerida segin NIC 16 para
gastos & desmantelamiento y restauracion del medio ambiente que s causard cuando se
agote la vida dtil principalmente e las centrales hidraulicas y de combustion interna y
sus respectivas obras e instalaciones electromecanicas. De conformidad con nommas
ntemacionales de contabilidad la falta d esta provision disminuye el costo de tales
propiedades, la provision & pasivo a largo plazo y la respectiva depreciacién anual con
cargo a costos de operacion. En sesiones de Directorio y Junta General Extraordinaria de
Accionistas de ELECAUSTRO S.A. & jmio 6 y 19 &l 2012, respectivamente, los
Directores y Accionistas tomaron conocimiento de este requerimiento técnico contable.

Opinion

5.

En nuestra opinién, excepto por los efectos contables que cawarian la falta e provision
indicada en el parafo 4, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos la situacién financiera de
EMPRESA GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A. al 31 & diciembre del
2012 y 2011 vy los resultados de sus operaciones, cambios en su patrimonio y flujos de
efectivo por los afos terminados esas fechas, de conformidad con Nommas
Intemacionales de Inform acién Financiera.

Fnfasis

6.

Al 31 & dciembre del 2012, fue ajutada con cargo a costos por mantenimiento, la
cuenta por cobrar que mantenia con el contratita SEMAICA por US$ 991.208, neto
originada por los desembolsos asumidos por ELECAUSTRO SA en la reparacion y
puesta en marcha e la central hidroeléctrica OCANA entre mayo y agosto del 2012. De
acuerdo con lo informado por la Administracion, estédn efectuando todas las gestiones
para recuperar el referido monto, ya que la contratista a la fecha del siniestro mantenia
seguro “todo riesgo de contratista”, tomandose la decision de provisionar esta cuenta.

En el afio 2012 fue ajustada la vida ttil de las instalaciones electromecéanicas de las
maquinas 1, 2, 3 y 4 de la Central Saymirin [y II, para reconocer el deterioro acelerado
por el futuro cierre de esas centrales con ocasion de la puesta en marcha & la central
Siymirin V estimada para 29 de mayo del 2014. El efecto del cambio ¢ la estimacion
contable de la vida til de tales maquinarias y equipos, aumentd los costos operativos en
aproximadamente US$ 150.494

Inform e sobre otros requisitos legales y reguladores

8.

De acwerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de
obligaciones tributarias del afio fiscal 2012, incluyendo la revisién de las declaraciones
mensuales & retenciones en la fuente de IVA e impuesto a la renta, serd presentado por
separado hasta el 31 e julio del 2013, conjuntamente con los anexos exigidos por el
RI.

(7, Afprsmn {”"rﬁ'w-%f {‘C =T

HLB - CONSULTORES MORAN CEDILLO CiA. LTDA. Juan Morin C edillo, MBA
RNAE - No. 0258 Socio

Registro CPA. No. 21.249

Cuenca, 12 de marzo del 2013



EMPRESA EILECTRO GENERADORA DEIL AUSTRO ELECAUSTRO SA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIE RA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

ACTIVOS
ACTIVMOS CORRIENTES
Efectivo y sus equivalentes

Derechos fiduciarios
Cuentas y documentos por cobrar, neto
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Propiedad, plantay equipo, neto
Inversiones en bonos del Estado
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONIST AS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Vencimientos corrientes de obligaciones LP
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Obligaciones patronales y retencion es
Obligaciones tributarias

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones a largo plazo

Provisiones por beneficios a empleados

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONIS TAS

Capital social

Aportes para futura capitalizacion

Reservas legal y otras

Resultados acumulados por adopcién  por

primera vez de las NIIF’s (incluye superavit)
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ing. Antonio Borrero Vega
Representante Legal

Ver notas alos estados financieros

AN U bW

N
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12
12

2012 2011
(US délares)
3.504.554 4.417.523 (%)
752.883 1.145.281(*)
18.855.132 12.909.997
3.073.627 2.454.673
26.186.196 20.927.474
124 .858.024 125.433.666
800.000 800.000
2981.758 2.436.764
154825978 _149.597.904
2.710.052 0
4.002.962 2.978.962
41.774 36.340
80.570 71.272
52.073 46.278
6.887.431 3.132.852
27.206.990 26.196.319
3219.217 3.056.516
37.313.638 32.385.687
95.188.000 95.188.000
1499.162 1.499.162
1.595.169 1.595.169
14.549.079 14.594.752
4.680.930 4.335.134
117.512.340 117.212.217
154,825,978 149,597,904

CPA. Doris Castro Pesantez

Contadora General

(*) Reclasificado para propdsito comparativo




EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

INGRESOS OPERACIONALES:

Venta de energia a la Corporacién Nacional de

Electricidad (CNEL)

Venta de energia a otras empresa de distribucién

Otros

TOTAL

COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS:
Costo de generacién térmica
Administracion general

Generacién hidroeléctrica

Depreciacién bienes e instalaciones en servicios

Gastos diversos

Sub-transmisién

Gastos por reposicion de bienes
Gastos por amortizacién de intangible

TOTAL
RESULTADO OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS)
Intereses y dividendos

Ingresos extraordinarios

Otros gastos

TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA )DEL EJERCICIO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ajwstes por implementacion de NIIF:

- Reversién paracuentas incobrables

- Otros ajustes

- Pago de utilidaces a trabajadores, afio 2008
Subtotal ofro resultado integral

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Ing. Antonio Borrero Vega
Representante Legal

Ver notas alos estados finanderos

NOTAS 2012 2011
(US ddlares)
13 7.143.543 5.044.959
13 12.806.064 9.279.738
69.336 1.329
20.018.943 14.326.026
14
4.633.909 4.991.704
4525.829 3.052.634
4373953 2.129.481
5.937.827 4.383.315
413.807 277.728
39.119 24.104
67.795 9.541
13.507 8.338
20.005.746 14.876.845
13.197 (__550.819)
11.182 185.788
227.609 88.990
(224719 (___44.061)
14.072 230.717
27.269 (__320.102)
5 274.429 1.591.446
( 1.575)
0 (__78.711)
272.854 1.512.735
300,123 _1.192.633

CPA. Doris Castro Pesantez
Contadora General




EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS ENEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DIAEMBRE DEL 2012 Y 2011

.....RESULTADOS ACUMULADOS.....

Capital Aportesfutura ~ Asignaciones Superavit por Adopcién Resultados Patrimonio
social capitalizacion especiales Reservas reavalio NIIFs acumulados total
(US ddlares)
Saldos adiciembre 31,2011, segiin NIIF’s 87.201.000 4.706 6.925.270 1.510.501 16357.001 ( 3353.695) 5580626 114.225409
Resultadointegral:
Pérdida del ejercicio 2012 ( 320.102) ( 320.102)
Transferencias 84.668 ( 84668) 0
Reversioén provisicn cuentas incobrables (5) 1.591.446 1591446
Pago deutilidades de trabajadores (afio2006) .o ( 78711) ( 78711)
Resultado integral total del ejercido 2011 84.668 1591446 ( 483481) 1192633
Aportes de accionistas(nota13) 1.494.175 300.000 1794175
Aunentos decapital 7987.000 ( 7.22499) ( 762011) 0
Transferencias 7.225.270 (_7.225.270) 0
Saldos adiciembre 31,2011 95.188.000 1.499.162 0 1.595.169 16357.001 ( 1762249) 4335134 117.212217
Resultadointegral:
Utilidad del gjercicio 2012 27269 27269
Conpensacion deperdida afio 201 1 ( 320.102) 320.102 0
Reversién provision cuentas incobrables (5) 274429 274429
Devolucién de vabres Amanco Plastigama ( 1575) ( 1575)
Resultado integral tatal del ejercido 2012
Transferencias . . . . (16357.001) 16.357.001 . 0
Saldos adiciembre 31,2013 —25.188.000 _1.49.162 —_— 139960 0 14349079 _ 4680930 1173512340

Ing. Antonio Barero Vega
Representante Legal

Ver notas alos estados fnancieros

CPA. Doris Castro Pesantez
Contadora General



EMPRESA EILECTRO GENERADORA DEIL AUSTRO ELECAUSTRO SA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

FIUJO DE CAJA
OPERACION:

Efctivo recibido de clientes
Otros ingresos operacional es

Efectivo pagado a proveedores,
trabajadores y otros

POR ACTIVIDADES DE

Efectivo provisto por actividades de operacion

FIUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisiciones de propiedad planta y equipo, neto
Otos actives no corrientes,

Efectivo utilizado por actividades de inversion

FIUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENT O:

Aportes de accionistas recibidos en efectivo
Obligadones alargo plazo

Pago de utilidades del 2008, trabajadores
Devolucion de valores Amanco Plastigama

Efctivo provisto por adtividades de
financiami ento

Disminucién neta de efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio (*)

Efectivo y sus equivalentes al final del afio (*)

* Incluye sado de efectivo, inversiones y derechos fiduciarios

Ing. Antonio Borrero Vega
Representante  Legal

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

12
10

3,4

2012 2011
(US dolares)

16.577.899 16.090.343
238.791 274.778
(154231490 (__8.022.240 )
1.393.541 8.342.881
( 5873.062) ( 18478383 )
(544994 ( 140.655 )
(6418056 (18619038 )
0 1.7%.175
3.720.723 2.590.927
( 78.711)
( 1.575) 0
3.719.148 4.306.391
( L305367) ( 5.969.766 )
—2.562.804 11,532,570
4257437 _5.562.804

CPA. Dons Castro Pesantez

Contadora General




EMPRESA EILECTRO GENERADORA DEIL AUSTRO ELECAUSTRO SA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO PROVISTO

EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTAS 2012 2011
(US dblares)
UTILIDAD (PERDIDA) NEIA 27.269 ( 320.102)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA
UTILIDAD (PERDIDA) NEIA CON HL
FFRC TIVO NEIO PRO VISTO POR
ACTIVIDADES DE O PERACION:
Transacciones que no originan desembolsos de
efectivo:
Depreciaciones 7 5.937.827 4.383.315
Bajas y ajustes e activos fijos 81.085 214.168
Provision para ajuste retroactivo de sueldos 242961 0
Provisiones Municipio y Contraloria 93.874 0
Provision por jubilacion patronal y desahucio 11 198.363 254.094
Subtotal 6.581.379 4.531.475
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
O PERATIVOS:
Disminuciéon (Aumento) ce cuentas por cobrar 5 ( 5.670.706) 5.490.990
Aumento de inventarios ( 189.162) ( 131.560)
Aumento (disminwién) de cuentas y documentos
por pagar 687.165 ( 1.421.541)
Aumento (disminucidn) de gastos acumulados 5434 ( 234)
Disminuciéon de obligaciones tributarias, jubilacion (20569 ( 126.249)
Subxotal ((5.187.838) 3.811.406
EFRC TIVO NEIO PROVISTO PORACTIVIDADES
DE O PERACION 1.393.541 8.342.881
Ing. Antonio Borrero Vega CPA. Doris Castro Pesantez
Representante  Legal Contadora General

Ver notas a los estados financieros




EMPRISA EIECTRO GENERADO RA DELL AUSTRO EIECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLO S ANO S TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011

1.

OPFRACIONES DE 1A COMPANIA

EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO EILECAUSTRO SA. - Fuwe
constituida como resultado del proceso de escision de Empresa Eléctrica Regional Centro
S CA. el 13 de julio de 1999 en el cantéon Cuenca - Ecuador, provincia del Azwmay e
inscrita en el Regstro Mercantil de esta ciudad el 27 de agosto de 1999. Tiene como objeto
social la explotaciéon econdmica de centrales de generacion eléctrica y colocar su
prodiccién total o parcial en el mercado eléctrico mayorista para su comercializacion de
conformidad con disposiciones legales, reglamentos del sector eléctrico y regulaciones
emitidas por el Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) y el Centro Nacional ¢
Control de Energia (CENACE). Estd gobernada por la Junta General ¢ Accionistas y
administrada por el Directorio y el Gerente General, quien ejerce la representacion legal de
la Empresa.

El 28 de junio de 2001, mediante Escritura Piblica No.1332, suscrita ante el Notario IV ¢
la ciudad de Cuenca, fue celebrado el Contrato de Concesion para la Generacién de
Energa Eléctrica, de sus centrales: Hidroeléctrica SAUCAY, con una potencia total ce
24 MW, Central Hidroeléctrica SAYMIRIN, con una potencia total de 14.43 MW,
Central Térmica EL DESCANSO, con una potencia total de 19.2 MW. La vigencia
del contrato deconcesion es de 30 afios, contadosa partir de la fechade su suscripcion.

La Com pafifa posee la presa Ledo. Daniel Toral Vélez, (EI Labrado), ubicada en la cuenca
alta cel rio Chulco afluente del rio Machédngara, a unadistancia de 40 km. al noroccidente
de la ciudad de Cuenca. La estructura principal estd construida en hormigdn ciclépeo,
su altura es de 13 metros con una capacidad de almacenamiento de 6.200.000 metros

ctbicos & agua, lo que permite operar a las Centrales Hidroeléctricas en los periodos de
esiaje. Los estudios de la presa los realizé la Compafita INQ.EDOW KIDD AND
ASSOCIATTES de Canadi, en el afio de 1962, la construccién se inicid el 12 &
noviembre de 1969 y la obra fue terminada en abril de 1972.

La Presa & CHANLUD ubicada en la cuenca alta del rfo Machdngara, a una
distancia de 45 km. al noroccidente de la ciudad de Cuenca, es de tipo arco gravedad en la
que toda la estructura es de hormigén armado, su alturaes & 51 metros, con wa capacidad
de almacenamiento de 17.000.000 de metros cubicos de agua, con lo cual se puede
operar en las Centrales d SAUCAY y SAYMIRIN en los periodos de estiaje. Los
estudios de esta obra los realizd el Consorcio Espafiol - Ecuatoriano INTECSA -
GEOSSA en el afo & 1978 y la construccion se inicié en 1994 y se termind en
agosto & 1996 a cargo de la Compaiila COANDES, la entrega - recepcion ce la obra
se realizé el 16 e julio de 1997.

Entre los afios 2011 y marzo 12 del 2013 (fecha de emisién del informe d& auditoria),
Elecaustro S.A mantiene en estudo y etapa de desarrollo diversos proyectos
principalmente hidroeléctricos y edlico, detallado en lanota 19.

La Compaiifa esta regulada por la Ley Organica de Empresas Publicas, Ley Orgénica de
Compras Publicas, Ley de Compaiias, Codigo de Trabajo, Cédigo de Comercio, Ley de
Régimen del Sector Eléctrico, Codigo Civil, Ley Orginica de Servicio Publico,
Mandato Constituyente No. 15 (tarifa tnica y contratos de compra — venta de energia) y
dem s leyes ecuatorianas, asi como también por suEstatuto Social
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EMPRISA EIECTRO GENERADO RA DELL AUSTRO EIECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLO S ANO S TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011

1.

OPERACIONES DE IA COMPANIA (continuacién)

En octubre 10 de 1996 entré en vigencia la Ley de Régimen del Sector Eléctrico
(LRSE) que swtituyd a la Ley Basica de Electrificacion. Paralelamente se
constituyd el Fondo de Solidaridad (actwalmente Ministerio & Electricidad y
Energa Renovable), con el propdsito ¢ financiar proyectos para el desarrollo y
bienestar en el Ecuador. Segin esta Ley y sws posteriores reformas esablecieron
que: el suministro e energla eléctrica es un servicio de utilidad piblica que debe ser
proporcionado por el Estado, Plan & Electrificacion y Estructura nweva del Sector
Eléctrico, que quedaria definida entre el CONELEC como organismo regulador y
controlador, y el (ENACE encargado de la administracion técnica y financiera de
las transacciones entre los agentes del MEM, las mismas que deben ajwstarse a la
LRSE, Reglamentos y procedmientos vigentes para su normal funcionamiento y
para el despacho y operacion en el Sstema Nacional Interconectado (SIN) y demads
leyes del pais.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido

definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan, salvo que se indique lo contrario:

2.1 Bases de preparacion.- Los estados financieros de ELECAUSTRO comprenden: los
estados de situaciéon financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de inicio de transicion),
31 de diciembre del 2011 (fecha de terminacion del periodo de transicién) y 31 ¢
diciembre del 2012, los estados & resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos & efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011.
Estos estados financieros han sido preparados de acwerdo con Normas
Internacionales de Informacién Hnanciera (NIIF).

Flyo d efectivo.- Representa el efectivo en fondos rotativos, entidades financieras
y derechos fiduciarios Los dessmbolsos por adquisiciones de inventarios fueron
considerados como actividad de inversion pues son utilizados principalmente para la
operacion de las centrales de generacion.

2.2 Declaracién & cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de

acuerdo con las Nommas Intemacionales de Informacién Financiera — NIIF
(aprobadas por el Consejo & Normas Internacionales de Contabilidad - 1ASB),
adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir
&l afio 2010, d conformidad con la Resolwion de Superintendencia de

Compaiifas No. 08. G. DSC.010 & noviembre 20 del 2008.
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre el 2011

congtituyen los primeros estados financieros segin NIIF como parte del proceso de
conversion a NIIF a partir de ese afo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2. PRINCIPALES POLITICAS C ONTABLES (continuacidn)

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIE
requere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca alginos
suptestos inherentes a la actividad econémica de la Empresa, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte & los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle & las
estimaciones y juicios contables criticos s detallan en esta nota.

2.3 Estimaciones y juicios contables- Las estimaciones y los supuestos wilizados son
revisados en forma continua por la Administracién considerando la informacién
disponible sobre los hechos analizados.

Las revisiones e las estimaciones contables s¢ reconocen en el periodo en el cual s
revisa la estimacidn y/o prospectivamente, sila revision afecta tanto al periodo actual
como periodos futuros.

La Empresa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,

pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

. Revalorizacién de propiedades, planta y equipos.

. Vida ttil de los activos materiales, principalmente propiedades.

o Criterios empleados en la valoracién de determinados activos financieros y no
financieros.

. Reconocimiento de ingresos, costosy gastos.

. Evalwmacion de posibles pérdicas por deterioro de determinados activos.

. Célculo de provisiones, principalmente por beneficios a em pleados.

2.4 Nuevas normmas e interpretaciones emitidas a partir de enero 1 del 2012.- A
continuaciéon se indican las nuevas normas e interpretaciones que podian ser
aplicables a la empresa, que entrardn en vigor con posterioridad al periodo actual y
que no han sido adoptadas anticipadamente a la fecha de emisién de los estados
financieros d¢e EMPRESA (ENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

Nuevas normas, modificaciones e interpretadones que entraran en vigor con
posterioridad al periodo actual y que no han sido adoptadas anficipadamente

Instrunentos financieros Deroga a la NIC 39. Esta NIIF

. 01 de enero del
NIF 9 corresponde a la primera fase: 2013
clasificaciony nediciéon
Reemplaza aNIC 3 1 Participaciones en
Negocios Conjurtos ySIC 13 Entidades

01 de enero del

NIF 11 Acuerdos conjuntos Controladas Conjuntamente 2013
Inaplicablepara Elecaustio S.A.
Revelacion de intereses en otras | Nuevas nornm sobre los requisitos de
entidades revelacion para todos los tipos de 01 de enero del
NIIF 12 . .
intereses en otras entidades 2013

Mediciones a Valor Razonable. | Nuevaguiasobrela medicién del valor
NIIF 13 razonable y los requisitos de | 01 deenero del
revelaciones. 2013




12
EMPRISA EIECTRO GENERADO RA DELL AUSTRO EIECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLO S ANO S TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011

2. PRINCIPALES POLITIC AS C ONTABIES (continuacién)

Mejoras a las NIIF; Corresponde a una serie de mejoras, necesarias pero no urgentes, que
modifican las siguientes normas: NIIF 1, NIC 1, NIC 16, NIC 32 y NIC 34.&1 aplicacion
es para periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero del 2013.

La Administracion de EMPRESA GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.
ha concluido que la aplicacién anticipada de tales normas e interpretaciones no tendrian un
impacto significativo por el periodo de su aplicacion inicial, que es el afio 2012, y en
ciertos casos son inaplicables para la compaiifa.

2.5 Activos financieros.- EILECAUSI RO reconoce como activos financieros, aquellos

activos corrientes tales como cuentas por cobrar a empresas de distribucion por venta
de energia, empleados, anticipo a proveedores y otros valores por cobrar.

La compaiiia estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Grédito, 2) Liquidez y
3) Operacional, cuya gestion estd expuesta en la nota 19 “gestion & riesgo
financiero”.

Empresa Generadora del Austro Elecaustro S.A. maneja un modelo de negocio &
servicio al pals y a la comunidad que le permite tener un flyjo de caja positivo.
Esto se debe principalmente a:

1. Recaudaciones oportunas a las distribuidoras a través d los diversos
fideicomisos y bajo nivel de morosidad

2. Cumplimiento apropiado & los estudios y proyectos hidroeléctricos,
presupwestos de otras inversiones y de operaciones.

3. Manejo eficiente de los recursos financieros para satisfacer obligaciones con
proveedores de bienes y servicios y del personal.

4. Negociaciéon responsable cel contrato colectivo e trabajo.

Los activos financieros, principalmente cuentas por cobrar a distribuidoras
eléctricas se reconocen cuando emitimos la factura en relacion a los consumos del

mes anterior y los damos de baja cuando realizamos la recaudacion.

2.6 Deterioro del valor d los activos financieros.- Al 31 de diciembre de cada afo,
coincidente con el final & cada periodo sobre el que se informa, la Empresa evalia
si exise evidencia objetiva algmna de que wn activo financiero s encuentra
deteriorado en su valor. Un activo financiero s considera deteriorado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de suvalor como consecuencia de
uno o0 més acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la
pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados el activo
financiero, que se puede estimar de manera fiable.

La evidencia d& un deterioro del valor podra incluir indicios de que los deudores se
encuentran con dificutades financiera significativas, el incumplimiento o mora en
los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma
de reorganizaciéon financiera, y cuando datos observables indican que existe una
disminucién medble en los flujos d& efectivo futuros estimados, como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incum plimientos.
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2. PRINCIPALES POLITIC AS CONTABLES (continuacion)

2.7 Pasivos financieros.- Estéan registrados por el efectivo, bienes o servicios recibidos
neto de abonos realizados y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del
ejercicio. Consideramos obligaciones corrientes aquellas con vencimiento inferior o
igual a doce meses y como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho
periodo. Los principales pasivos financieros incluyen obligaciones a largo plazo con
el Estado Ecwatoriano a través del Ministerio de Finanzas, cuentas por pagar a
proveedores, obligaciones tributarias y otros. La Empresa da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o la Empresa cumplen sus obligaciones.

Obligaciones financieras a largo plazo.- estas obligaciones se reconocen inicialmente
por su valor razonable menos los costos de la transaccion si los hubiere, sin intereses.
Posteriormente, estas obligaciones son valoradas por su costo amortizado y se
acordard las correspondientes tasas ¢ interés cuando los proyectos hidroeléctricos
entren en operacion. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconocerd en la
cuenta de resutados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo. Al 31 de diciembre &l 2012, las obligaciones financieras estén
regstradas por su valor razonable que comresponde al monto de los préstamos
recibidos y no existen costos ce transaccion atribuibles atales pasivos.

Ceentas por pagar proveedores.- Estén registradas al costo ce la transaccion neto de
abonos realizados y no tienen ninglin costo adicional que deban amortizarse
aplicando el método & latasa de interés efectiva

2.8 Valor razonable & activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier
activo o pasivo financiero s determina utilizando las técnicas de valoraciones
adecuadas o comparaciones ce tasas de interés con el mercado para obligaciones de
similares caracteristicas.

2.9 Inventarios.- Estdn valorados por el método promedio y su costo, no exceden el
valor neto de realizacion. El costo de los inventarios en mal estado u obsoletos son
ajwstados hasta alcanzar su valor neto de realizacién, habiéndose realizado el dltimo
ajwste al inicio del afio de transicion (enero 1 del2012)

2.10 Provisién para cwentas incobrables.- El registro de los incrementos de la provisién

del afio para cuentas de dudosa recuperacion es efectuada contra resultados del
ejercicio. La provision disminuye por los castigos d&& las cuentas consideradas
incobrables o por reversiones de la provision cuando exista evidencia objetiva &
mejoras en la probahilidad & recuperaciéon de las cuentas por cobrar. En el afio
2012, la reversion de la provision fue registrada contra resultados acumulados para
ser consistentes con la creacién de la misma.

2.11 Propiedad, planta y equipo.- Estan registrados a su valor razonable determinado en
base al reavaltio realizado en el afio 2011, menos la depreciacién acumulada. Los
activos adquiridos posteriores a la fecha del reavaldo, se encuentran registrados al
costo de adquisicion. Los pagos por reparacién y mantenimiento se cargan a gastos,
mientras que los que mejoran la vida ttil de los mismos se cargan al costo del activo.

Los costos de desmantelamiento y remediacién del medio ambiente no estdn
cargados al costo de los activos conforme lo requiere NIC 16. Atn no nos ha sido



14
EMPRISA EIECTRO GENERADO RA DELL AUSTRO EIECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLO S ANO S TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011

2. PRINCIPALES POLITICAS C ONTABLES (continuacién)

posible establecer técnicamente las provisiones por costos de desmantelamiento y
restauraciéon del medio ambiente que cawsaran principalmente las generadoras
eléctricas, cuando se agote su vida util.

El costo c& todas las propiedades depreciables se deprecia a partir del afo 2011 &
acterdo con el método de linea recta, considerando la vida util estimada de acverdo
informe de los peritos valuadores realizado en el afio 2011 y disposiciones emitidas

por el CONELEC:

Activos Tasas

%

Caminos carreteras y puentes 3,44
Instalaciones y estaciones 14,28
Edificios, estructuras y obras hidroeléctricas 27y4
Equipos de subestacién y otrosequipos 11,11
Equipos de laboratorio e ingenieria 100
sistemas contraincendios 9,09
Equipos de bodega y diversos 33,33
Muwebles y equipos de oficina 33,33
Equipos de comunicacion 33,33
Instalaciones electromecdnicas y depdsitos de combustibles 20
Depbsitos de combustible 20
Vehiculos 20
Equipos de computacion 20

Hasta el ano 2010, el gasto por depreciacion de las méaquinas y depdsitos e
combustibles en las centrales de generacion fue determinado en funcién al método
de unidades producidas, el cual a partir del afio 2011 fue cambiado al método de
linea recta.

El valor residmal ¢ los activos fijos estd determinado en el informe de la em presa
valuadora y varia en funcién de las caracteristicas de las propiedades centrales y
equipos.

2.12 Provisién para jubilacién patronal.- Es determinada en base a estudio actuarial
realizado al cierre del periodo contable y el incremento de las reservas es registrado
con cargo a resultados del afio. El ultimo estudio actuarial realizado fue con corte al
31 de diciembre del 2012. El derecho a la jubilacion por contrato colectivo esta
condicionado a la permanencia del empleado por 20 afos de servicio, o si el
empleado es despedido intempestivamente, tiene que haber cumplido los 20 afios de
trabajo. El método actwarial para calcular las reservas matemdticas es el “método
prospectivo” 6 “método de crédito wnitario proyectado” segin NIIF, el cual permite
cuantificar el valor presente de la obligacién futura. Los costos esperados de estas
prestaciones se devengan durante la vida laboral de los empleados.

2.13 Provisién para desahucio.- También fue determinada en base a estudio actuarial,
siendo el dltimo el realizado con corte a diciembre 31 del 2012. La metodologia
utilizada es la denominada “prospectiva”. En la valoracién se considera tnicamente
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2. PRINCIPALES POLITICAS C ONTABLES (continuacién)

la probabilidad de que los em pleados renuncien voluntariamente por cualquier causa.
Los costos esperados de estas prestaciones se devengan durante la vida laboral e los
empleados.

2.14 Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para futuros aumentos de capital.

2.15 Ventas de energia- La Empresa reconoce sus ingresos por generacion eléctrica de
acverdo con las regulaciones del Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) y
en funcidn de la liquidaciéon que establece el Centro Nacional de Control de Energia
(CENACE). Estas liquidaciones son realizadas en base a las ventas de energia del
mes inmediato anterior, consectentemente las ventas de energia de diciembre &
cada afio son registradas dentro del afio.

2.16 Costosy gastos operativos.- Son registrados por el método &l devengado, conforme
suceden las transacciones econdmicas no obstante sus pagos se realicen en una fecha
posterior. Estdn constituidos principalmente por los costos de las centrales a
combustion interna y de generacion eléctrica, y gastos de administracion general. En
el rubro materiales, el combuwstible es el costo principal facturado por EP
Petroecuador.

2.17 Participacién a trabajadores e impuesto a la renta.- E1 Mandato Constituyente N°2
publicado en Siplemento R.O. 261 de enero 28 del 2008, dispone que ninguna de
las entidaces en las que el Estado tiene participacion mayoritaria, pagard utilidades a
las autoridades, funcionarios o empleados, por lo tanto los estados financieros al 31
de diciembre el 2012y 2011 no incluyen provisién por este concepto.

Adicionalmente, el numeral 2 del articulo 9 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, segiin reforma de mayo 16 del 2011, establece que para fines de la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta, estdn exonerados, entre otros,
los ingresos obtenidos por las instituciones del Estado y por las empresas publicas
reguladas porla Ley Orgénica de Empresas Publicas.

2.18. Cambios en el poder adauisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda
US dolar segin lo mide el Indice de Precios al Consumidor el 4rea urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Aiios % Inflacién
2007 3,32
2008 8,83
2009 4,31
2011 3,33
2012 5,41

La inflacion acumulada de los dltimos tres afios no es representativa, por lo tanto no
es necesario efectuar correccién monetaria alguna conforme lo requiere NIC 29.
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3. EEECTIVO Y H) UIVALENTES DE EFHC TTVO

Al 31 dediciembre cel 2012y 2011, se presentan como sigue:

2012 2011
(US dlares)
Caja y caja chica 39.691 0
Bancos 386.077 1.946.180
Transferencias para proyectos 2.546.621 2.421.343
Fondos rotativos 0 50.000
Cuentas rotativas e ingresos 532.165 0
Totales 3004504 _4.417.523

Bancos, al 31 de diciembre del 2012, incluye valores depositados principalmente en el
Banco Central del Ecuador por US$376.261. En el afio 2011, el 93% de los fondos
esuvieron depositados en el sector financiero privado.

Cuentas rotativas de ingresos, corresponden a cuentas aperturadas en los bancos
Pichincha, Intemacional y Guayaquil, con el obetivo de recibir los pagos efectuados
por los clientes para que, luego de mantenerse cuatro dias, ser transferidos a la cuenta
del Banco Central del Ecuador convirtiéndose en disponible.

Transferencias para proyectos, registran los fondos destinados a cada proyecto:
Proyecto Saldados Yanuncay, estos fondos provienen del Ministerio de Finanzas, son
manejados por el Banco Central, s encuentran destinados a la ejecuciéon de los estudios
definitivos el proyecto. Para el caso de la Rehabilitacion de la Mini Central Gualaceo,
los fondos provienen del Ministerio de Electricidad y Energia Renovable.

En el flyo & caja, al 31 d& diciembre del 2012 y 2011, se consider6 como efectivo y
sis equivalentes, el saldo final de bancos y fondos rotativos y derechos fiduciarios
(nota 4), excepto inversion en bonos del Estado por US$ 800.000 en ambos afios. Total
US$ 4.257.437 y USS 5.562.804, respectivamente.

4. DERECHOS FIDUCIARIOS Y BONOS DEL ESTADO

Al 31 de diciembre el 2012 y 2011, los derechos fiduciarios corresponden al Fideicomiso
Mercantil de Administracion d Recursos Proyecto Ocafa por US$ 752.883 y US$
1.145.281.

Para propdsito comparativo con el afio 2012, el monto reportado en el afo 2011
correspondiente a fondos proyecto Soldados Yanuncay, fue reclasificado a la nota 3

Hdeicomiso Mercantil de Administracion d& Recursos Proyecto Ocafia-Al 31
diciembre del 2012 y 2011, representa el patrimonio auténomo el que se encientra
integrado con los activos y derechos fideicomitidos y los que se transfieran en el futuro,
para administrar los recursos para el desarrollo del Proyecto Central Hidroeléctrico
OCANA, asi como también para el pago & las obligaciones financieras contraidas por el
Constituyente (Estado Ecuatoriano) representado por el Ministro de Finanzas, nota 10.
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4.DERECHOS FIDUCIARIOS Y BONOS DEL ESTADO (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un resumen de los estados financieros no auditados
del fideicomiso, preparados por la Hduciaria CEN es el siguiente:

2012 2011
(US ddlares)
Total activos 752.883 1.334.660
Total pasivos 752.883 1.334.660
Patrim onio neto 0 0
Ingresos 0 0
Gastos 0 0
Utilidad neta 0 0

Bonos del EKtado.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponden a inversiones de fondos publicos a
largo plazo a través del Ministerio de Finanzas, representadas por siete bonos de US$
100.000 y dos por US$ 50.000, total US$ 800.000.

S. CUENTAS Y DOCUMENTO S PORCOBRAR
Al 31 dediciembre cel 2012y 2011, estdn conformadas como sigue:

2012 2011
(US ddlares)
Empresas Eléctricas de Distribucién 7.493.118 6.087.638
Corporacion Nacional de Electricidad (CNEL) 8.452.876 6.417.312
Anticipo aproveedores 3.349.300 978.307
Impuestos 1.467.566 1.467.566
Empleados 137.258 163.856
Otras 55.966 170.699
Subtotal 20.956.084 15.285.378
Provisién para cuentas incobrables (_2.100.952 ) (_2.375.381)
Total 18,855,132 12.909.997

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por los afios terminados al 31 &
diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
(US délares)
Saldos al inicio del afio 2.375381 3.966.827
Reversion (  274429) 0
Ajustes por adopcion NIIF's 0 (_1.591.446)
Saldos al final cel afio 2.100952 2.375.381

Em presas EEctricas de Distribucidén y Corporacién Nacional de Electricidad (CNEL).- Al
31 de diciembre del 2012 y 2011, representan principalmente valores adeudados por venta
de energia y potencia, de acuerdo con contratos de compra — venta suscritos con las
mismas en base a disposiciones del CONELEC y del CENACE.
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S.

CUENTAS Y DO CUMENTOS POR COBRAR (continuacion)

Hasta la fecha de emision de los estados financieros (febrero 15 del 2013), la Compaifiia ha
concluido el proceso & conciliacion de cwentas con las empresas eléctricas tanto
distribuidoras como las que conforman la CNEL a efectos de establecer las prioridaces e
pago que tendria que sujetarse la Compaififa por la venta d& energla que se realizé durante
el afio 2012.

Anticipo a proveedores- Al 31 & diciembre del 2012 y 2011, representan entrega e
fondos para el cumplimiento principalmente de los contratos No.48, 10, 24,45, 27, 63, 67,
531, 584, por US$ 2.868.600 (US$937.459 enel2011), relacionados con la construccién
de obras civiles y tuberfa, fabricacion, suministros y montaje de las turbinas, adquisicién
de transformadores y subestaciones, cumplimiento con estudios y auditorias ambientales
de la central Hidroeléctrica Ocafia, Soldados Minasde Yanuncay y Saymirin V.

Impuwestos.- al 31 de diciembre 2012 y 2011, representan créditos tributarios de IVA.
Elecaustro SA. solicité la devolucion & IVA incurrido en compras e importaciones de
bienes y servicios gravados con tarifa 12%, desde el mes de enero a noviembre & 2011.
En noviembre 24 de 2011 s emite la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién c los
Ingresos del Estado (R.O. No 583), la cwl elimina el reintegro del IVA a entidaces y
empresas Publicas, hecho que deja fuera de su aplicacién a la Empresa, consecuentemente
el IVA de diciembre de 2011, tuvo que ser cargado al costo o gasto del proyecto.

El saldo ¢ U$. 1.467.566 correspondiente al IVA por los meses de mayo a noviembre de
2011, no ha sido transferido a la Empresa por parte el M.E., pese a que el SRI emitiera

las resoluciones correspondientes y que quedan como cuentas por cobrar, de los cuales
US$. 1.062.005 corresponden alasinversionesen Ocafia al 31 de diciembre del 201 1.

Empleados.- al 31 de diciembre del 2012, representan principalmente, anticipos para
vivienda por US 104.718 (US 130.345 en el 2011) y anticipos por remuneracion por
US$ 31.903 (US$ 29.885 enel 2011).

Provisién para cuentas incobrables- En aplicacién de Politica Contable “Provision y
Castigo de Cartera”, la Empresa reverti la provision acumulada del afo 2011, en US$
274,429, de acwerdo a andlisis realizado por el departamento Financiero y contabilizado
con cargo a la cventa patrimonial “ Resultados Acumulados por Adopcién NIIFS”

6. INVENTARIO S

Al 31 dediciembre cel 2012y 2011, se presentan como sigue:

2012 2011
(US ddlares)
Bodega de Monay 598.522 615.046
Bodegas Descanso 1.381.911 1.223.236
Bodegas Saucay/Say mirin 580.6%4 595.378
Bodega Ocafia 485.593 0
Suministros de oficina einsumos médicos 21.811 21.013
Importaciones en transito 5.09% 0
Totd 2.073,027 244,073

En el afio 2011, los inventarios ajustados segin NIIF’s representarén materiales,
repuestos y combustibles, utilizados en la operacién e generacién de energia eléctrica y
potencia ubicada en las estaciones generadoras.
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los movimientos contables de este rubro entre enero
1y diciembre 31 de cada afio, son como sigue:

Activo no depreciable
Terrenos

Activo depreciable
Edificios y estructuras
Instalaciones
electromecénicas
Carreteras,caminos y
puentes

Obras hidraulicas
Equipos

Depésitos de
combustible
Vehiculos

Muebles y enseres
Otros equipos

Otros activos

Equipos electrénicos
(Sistera SCADA)
Equipos y programas de
computacion

Subtotal

Obras en Construcdon

Proyecto y congruccion
Hidroeléctrico Ocaiia
Proyecto hidroeléctrico
Saymirin

Estaciones
neteoroldgicas de
Huascachaca

Proyecto hidroeléctrico
minicentral Gualaceo
Otras obrasde
generacion hidraulica
Subtotal

Total propiedades
Depreciacion
acumulada

Total propiedades, neto

Saldos Transf. Transf. Ventas,
. . . De/A obras en bajasy Saldos
Dice 31,2011  Adiciones inventarios construccdéon Ajustes Dic 31,2012
(US ddlares)

2001616 8.500 2.010.116
3247210 1981.152 ( 38072) 5.190.290
14260724 1.926 14617721 ( 689) 28.879.682
725564 5360892 6.086.456
37715424 327.969 34339043 72.382.436
312899 165.454 30.554 37737 ( 2333) 544311
335170 954 ( 1584) 334.540
492357 (2.603) ( 11319) 478.435
80013 2.335 12.793 ( 1340) 93.801
2644473 66.806 11290220 ( 28431) 13.973.068
12172 2.153 ( 61) 14.264
2265625 2.748 519254 ( 4695) 2.782.932
151033 29.687 . (4211 176.509
64244280 504.258 145.018 68.146019 ( 92735) 132.946.84)
65434365 3.234.242 (522.714) (68.145.893) 0
125722 2.032.860 (15531) 2.143.051
0 96.460 (43.096) 53.364
0 5.242 5.242
9000 . ( 9.000) . . 0
65569087 5.368.804 ( 574.810) (68.145.893) ( 15531) 2.201.657
129.813367 5.873.062 ( 429.792) 126 ( 108266) 135.148.497
(4.379.701) (5.937.827) . 27.055 (10.290.473)

125433666 ( 64.766) ( 429.792)

126 (81210) _124.858.0%

Obras en construccién; Entre enero y septiembre del 2012, este rubro estuvo registrado
bajo el gupo & “existencias-inventarios”, y en octubre nuevamente fue reclasificado
como activo no corriente.

En garantia & préstamo recibido (nota 10), la Central Ocafia tiene hipoteca abierta a favor
del prestamista. Todas las demds propiedades estin a nombre de la Empresa libres ¢
garantia. A parte de los contratos con proveedores para construcciones en curso, no s
mantienen convenios 0 compromisos para la adquisicion de propiedades, planta y equipos.

El total de adquisiciones consideradas en los flujos de caja de los afios 2012 y 2011 como
actividades de inversion es e US$ 5,8 millonesy 18,4 millones, respectivamente.
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (continuacién)

Acti 1 iabl

Terrenos

Activo depreciable

Edificios y estructuras
Instalaciones
electromecdnicas
Carreteras, caminos y
puentes

Obras hidraulicas
Equipos

Depdsitos de
conmbustible
Vehiculos

Muebles y enseres
Otros equipos

Otros activos
Equipos electrénicos
(SistemaSCADA)
Equiposy programas
de computaciéon
Subtotal

Obras en
Construccion
Proyectoy
construccion
Hidroeléctrico O cafia
Proyecto hidroeléctrico
Saymirin

Unidad de obras civiles
Otras obras de
generacion hidrdulica
Subtotal

Total propiedades
Depreciacion
acumulada

Total propiedades,
neto

Saldos Transf. Ventas,
Reexpresados Adiciones Transf.de obrasen Reclasifica- bajas y Saldos
Ene 1,2011 = inventarios construccion ciones A justes Dic 31,2011
(US dolares)

2.001.616 2.001.616
3.195.403 4.047 51.807 (  4.047) 3.247.210
15268425 (1.005468) ( 2233) 14.260.724
725564 725.564
37.715.424 37.715.424
260.038 57.295 ( 3107 ( 1.327) 312.899
383.207 ( 40991) ( 7.046) 335.170
463.962 24.566 3.829 492.357
61.291 5910 13.305 493) 80.013
2.828.087 11.800 26.556 19.061 ( 231472 ( 9.558) 2.644.473
9.233 3.130 ( 191) 12.172
3.232 2.262.393 2.265.625
136.364 . 18.806 . . ( 4.138) 151.032
63.048.613 46323 126.154 2.330.154 (1.277.931) (__29.033) 64.244.280
48907429 16.727463 38.145 65.673.037
18210 107.512 125.722
642837 1587.465 7.464 ( 2.237766) ( 238.672) ( 238.672)
41.845 9.619 (__42464) . 9.000
49.610.321 18.432060 45.609 (_2280231) (__238.672) _ 65.569.087
112.658.934 18478383 171.763 49924 ( 1.277.931) (267.705) 129.813.367
0 (4383.315) 0 0 3.614 (4.379.701)

112658934 14095068 171763 49924 (1277931 (2640000 125.433.666

En aplicacién al Memo DIPRO No. 30 de 17 e enero de 2013 se ha cambiado la vida dtil
de las Instalaciones Electromecénicas de las Maquinas 1, 2, 3y 4 de la Central Saymirin,
considerando que para el 29 de mayo del 2014 entrard en operacién la Central Saymirin V,
que swstituird las maquinas de Saymirin [ y II, por tal motivo se realiza un recalculo en el
valor de la depreciacién considerando lafecha establecida en el informe.

Tal cambio en la estimacién contable es & conformidad con las NICs 8 y 16. El efecto
del cambio en el afio 2012 de la estimacién contable de la vida (il de tales Instalaciones

Electromecdnicas, aumentd los costos operativos en aproximadamente US$ 150.494.
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8.

10.

OTRO S ACTIVO S NO CO RRIENTES

Al 31 dediciembre cel 2012y 2011, estan conformados como sigue:

2012 2011
(US délares)
Estudios de proyectos 1.621.920 1.109.575
Activos no corrientes 1.236.453 1.239.596
Fdeicomiso 64.680 57.000
Otros activos intangbles 58.705 30.593
Total _2.981.758 —2.436,764

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 dediciembre cel 2012y 2011, estdn conformadas com o sigue:

2012 2011
(US délares)
Por venta de energia, reliquidaciones 2.151.747 1.495337
Fideicomiso — Ocaiia 157.445 0
Petrocom ercial 746.063 865.711
Proveedores varios y otrascuentas por pagar 402.414 459.709
Provisiones corto plazo 165.705 71.830
Provisiones beneficios em pleados 258.014 77.894
Intereses por pagar 121.299 0
Em pleados 275 8481
Total —4.002.962 —2.278.962

Cuentas por pagar (reliquidaciones) por venta de energia.- Al 31 de diciembre del 2012 y
2011 representan valores por cancelar a las empresas de distribucion y a las que componen
el Gupo CNEL en cumplimiento con las disposiciones mencionadas en el Mandato
Constituyente No. 15 y correspondientes a la re-facturacion de los afios 2008 y 2009 c los
cuales los principales saldos pertenecen a la Empresa Eléctrica de Ambato por US$ 85.199
(US$ 427.217 enel2011), ONEL Bolivar US$ 768.728, CNEL Sucumbios US$ 298.706.

Fdeicomiso-Ocafia.- Al 31 de diciembre del 2012, corresponce al regstro de las planillas
No. 39 y No. 39-A de SEMAICA, segin contrato No. 551, obra civil construccién de Ia
Central Ocafia

Petrocomercial.- corresponden a obligaciones contraicas con EP PETROECUADOR por
compra e combustible.

OBLIGACIO NES A TARGO PIAZO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estdn constituidas por las siguientes obligaciones
confirmadas por el Ministerio de Finanzas por contratos de préstamos de US$ 22,7
millones y US$ 3,5 millones, y por el Banco del Estado US$3.7 millones , que financian
los siguientes proyectos hidroeléctricos:
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10. OBLIGACIO NES A TARGO PIAZO (continuacion)

2012 2011
(US ddlares)
Proyecto Hidroeléctrico Ocaiia; contrato
pagadero en forma semestral a 8 afios

plazo; tasa LIBOR; hipoteca abierta 22.696.319 22.696.319
Proyecto Soldados Yanuncay 3.500.000 3.500.000
Proyecto Saymirin V; contratopagadero

en forma mensual a 10 afios; tasa 7,75% 3.720.723 0
Total obligaciones 29.917.042 26.196.319
(-) Vencimientos corrientes de O.L.P ( 2.710.052 ) 0
Saldo obligaciones a largo plazo 27.206.990 26.196.319

Al 31 & diciembre dl 2012, los vencimientos de las obligaciones a largo plazo
comprenden: US$ 3.264.415 en el 2014, US$ 3.490.153 en el 2015, US$ 3.583.582 en el
2016, US$ 3.793.518 en el 2017, y el saldo e US$ 9.575.322 entre el 2018 y el 2020.
Respecto a la obligacion de US$ 3.500.000, hasta la fecha no s ha establecido su
vencimiento.

Proyecto Hidroeléctrico O caia; registra los fondos que el Ministerio d¢ Finanzas
entregd como préstamo para la construccion de este Proyecto. Los fondos fueron
depositados en la cuenta corriente No. 800-061023-2 Fideicomiso Ocafia del Banco
Internacional y son administrados por la Fiduciaria de la Corporacién Financiera
Nacional ((FN) y los pagos se iniciaron a partir del funcionamiento el referido
proyecto.

Proyecto Soldados Yanuncay; registra el valor que el Ministerio d Fnanzas
entreg0 a ELECAUSTRO SA. para financiar los Estudios de factibilidad del
mencionado Proyecto, estos fondos son manejados a través de la cuenta No.234389-
207935 &l Banco Central del Ecuador.

Proyecto Saymirin V; registra los fondos que el Banco del Estado conced6 a la
empresa como préstamo por US$. 7.441446 con desembolsos parciales para la
modernizacién & la Central Hidroeléctrica de Saymirin, de conformichd con lo
egablecido en el Contrato de Crédito y Fideicomiso No. 30578; hasa la fecha se
han recibido dessmbolsos por US. 3.720,723, estos fondos son manejados a través
de la cuenta N0.3310026 dl Banco Central del Ecuador.

Las obligaciones con el Ministerio de Finanzas no devengaron intereses hasta el 31
de diciembre del 2011, el primer dividendo s cancelard los primeros dias de febrero
de 2013. Por la obligacion con el Banco el Estado s canceld los intereses desde
abril los que son cargados al gasto financiero de la empresa
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11. PROVISIONES PORBENFFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 dediciembre cel 2012y 2011, el movimiento de estas provisiones fue como sigue:

Terminacién
Jubilacién de reacién Despido
patrona Desahucio laboral intempestivo Tota
(US dolares)

Saldos diciembre 31,

del 2011 2.053.218 479.038 324.260 200.000 3.056.516
Provision 146.989 51.374 198.363
Pagos (35602 ) (__35662)

Saldos diciembre 31,
del 2012 2200207 30412 —288.598 —200.000 3219217

Los cambios netos segin estudio actuarial en el valor presente de¢ la obligacién por
beneficios definidos durante el afio 2012, ya conciliado con registros contables, son los
siguientes:

Jubilacion Desahucio

(US ddlares)
I.Reservas acumuladas (obligacion por beneficios

definidos) al 1 de enero del 2012 2.053218 479.038
ILIncremento de reserva neto, 2012 129.774 46.167
[II.Costo financiero por intereses 2012 5407 1.923
IV.Cogo financiero anterior 79424 18.551
V.Pensiones pagadas a jubilados, y desahucio 0 0
VI.Reversion de reservas trabajadores salidos (__67.616) ( 15.267)

VII.Reservas acumuladas (obligacion por beneficios definidos)

al 31 de diciembre del 2012 (146 trabajadores) —2.200207 230,412

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones provenientes de los planes de
beneficio de jubilacion y desahucio no mantienen  financiamiento especifico,
consecuentemente estos planes no disponen de activos.

Las principales suposiciones wtilizadas para determinar las obligaciones por los
beneficios de jubilacién y desahucio durante el afio 2012 son las siguientes:

Jubilacién Desahudo
Tasa de desauento (conmutaddn actuaria) 4% 4%
Tasa red de incemento salarial 4,5% 4,5%
Tasa de incemento de pensiones 0% 0%
Tasa de retorno esperada sobre los activos dd plan N/A N/A
Tablas de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

Bonificacién por temminacién voluntaria d& relacién laboral- De conformidad con el
Articulo 48 del Contrato Colectivo de Trabajo y Mandato Congtituyente No. 2 (Articulo 8),
el calculo actwarial afio 2012 para cumplir con esta obligacién para el total de trabajadores es
equivalente a US$ 2.437.301(US$ 2.090.883, afio 201 1).No obstante, la provision registrada
es menor por que la Empresa no espera tener liquidacion del 100% de su personal, y adem as
porque de acuerdo a experiencia de afios anteriores existe un desenrolamiento anual
promedio de cinco trabajadores.

Cuando ocurren renuncias voluntarias, la obligacion implicitamente queda cubierta con las
provisiones para jubilacion y desahucio, que generalmente dejaria de recibir el trabajador
COon su renuncia.
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12. CAPITAL SO CIAL Y APORTES PARA FUTURA C APITALIZACION

La distribucion de las acciones y aportes al 31 de diciembre del 2012 y 2011, fue como
sigue:

Porcentaje Capital pagado
Accionistas 2012 2011 2012 2011
(%) (US dolaes)

Ministerio de Finanzas 412 412 39.215.000 39.215.000
Consejo Provincial del Azuay 23,1 23,1 21.992.000 21.992.000
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 232 222 22.152.000 21.167.000
Munidpio de Cuenca 8,2 82 7.836.000 7.836.000
Consejo Provincial de Cafiar 29 29 2.727.000 2.727.000
Secretaia Nacional de Planificad6n y Desarollo 0,0 1,0 0 985.000
Consejo Provincial de Momna Santiago 0,8 0,8 782.000 782.000
Munidpio de Sigsig 0,2 0,2 195.000 195.000
Munidpio de Santa Isabel 0,2 02 175.000 175.000
Munidpio de Biblian 02 02 112.000 112.000
Munidpio de Morona 0 0 2.000 2.000
Totales 1000 1000 95.188.000 95188000

En el mes & dciembre de 2011, en base a resolucion de Junta General de
Accionistas No. 52, mediante escritura publica se registr6 el incremento de capital
de US$ 7.987.000 por reinversion de utilidades del gercicio econémico 2010, como
sigie: US$ 762011 utilidad neta 2010, mas aportes para futura capitalizacion del
Ministerio de Finanzas US$ 6.925.270 y MEER US$ 300.000 y fracciones -$ 281.

En abril del afio 2012 segin Decreto Ejecutivo No. 1689, la SENPLADES cede y
transfiere a favor &l MEER el monto de US$ 985.000, que corresponde a 985
acciones, ademas US$ 299,57 en aportes para futura capitalizacion.

Aportes para futura capitalizacién.- al 31 de diciembre del 2012 y 2011, registra US$
1.494.175 (mas fraccion US$4.987) que el MEER aporté para el Proyecto
Hidroeléctrico Ocafia US$ 761.715 y para la Rehabilitacion de la Micro-Central
Gualaceo US$ 732.460. Total US$ 1.499.162.

13. VENTAS DE ENERG A
Durante los afios 2012 y 2011, las ventas ce energia fueron realizadas como sigue:

CORPORACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD-CNEL:

2012 2011
(US dolares)
CNEL - Esmeraldas 546.292 370.197
CNEL — M aabi 1.586.047 1.142.043
CNEL - Santo Domingo 489.257 346.412
CNEL - Guayas Los Rios 1.727.588 1.237.941
CNEL - Los Rios 382.479 281.673
CNEL - Milagro 665.113 491.640
CNEL - Santa Elena 524.849 367.435
CNEL - El Oro 894.166 613.753
CNEL - Bolivar 77.411 55.776
CNEL — Suaimbios 250.341 138.089

TOTAL: 2143543 5044939
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13.

14.

15.

VENTAS DE ENERGIA (continuacién)
OTRAS EMPRESAS DE DISTRIBUCION:

2012 2011
; (US ddlares)

E. Eléctrica Ambato Regional Centro Norte 579.121 411.753
E. Eléctrica Azogres SA. 108.552 79877
E. Eléctrica Regional Centro Sur C.A. 966.687 688.397
E. Eléctrica Provincial Cotopaxi SA. 424.641 301551
E. Eléctrica Regional Norte SA. EMELNORTE 522.340 416334
E. Eléctrica Quito S.A. 4.180.454 3.001.255
E. Eléctrica Regional el Sur S.A. 314.094 222434
E. Eléctrica Riobamba S.A. 329.630 230940
Eléctrica de Guayaquil 5.380.545 3.927.197
TOTAL 12806064 _92.279.738

COSTOS YGASTO S OPERATIVOS

En los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron cawados en los
siguientes tipos de costos y gastos:

2012 2011
(US ddlares)
Depreciacion 5.937.827 4383.315
Mano de obra y beneficios sociales 5.456.582 3.583.667
Materiales, principalmente combustible 3.521.999 3.807.697
Seguros 1.106.208 741.475
Servicios relacionados con el personal y afines 116.402 740.531
Contratos y otros servicios 2.954.539 636.600
Varios 912.189 983.560
Total 20.005.746 —14.876.845

GESTION DE RIESG O FINANCIERO

Gestion de riesgos- En el curso normal de sws negocios y actividades de
financiamiento, Empresa Electro Generadora del Austro S.A al igual que otros negocios
0 empresas, estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden o no
afectar & manera significativa al valor econémico & sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

Procedemos a exponer una definiciéon abreviada de los riesgos inherentes que
enfrentamos, su caracterizacién y cuantificacién y una descripcién de las medidas ¢
mitigacion actualmente vigentes, cuando es aplicable.

15.1 Riesgo de tasas de interés.- la Empresa s encuentra expuesta a un riesgo
minimo casi nulo por tasa de interés, debido a que sus obligaciones financieras a largo
plazo son con el Estado ecuatoriano a través del Ministerio de Finanzas y el Banco del

Estado. La Empresa no mantiene préstamos bancarios con instituciones financieras
privadas ni otrasobligaciones con tasa de interés reajustable.

15.2 Riesgo de crédito.- Consiste en el riesgo de que wna de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales que pueda resultar en uwna pérdida financiera para la
Empresa
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15

GESTION DE RIESGO FNANCIERO (continuacién)

Este riesgo estd bajo control, por cuanto en su ciclo del negocio, desde el dia 1 al 30 del
mes inicial se realiza el suministro d¢ energla a través de MEM, el dia 13 del mes
subsiguiente, el CENACE da a conocer la distribucion de energia entregada, con esta
informaciéon se emiten las facturas las mismas que comienzan a ser abonadas a finales
del mes subsiguiente o tercer mes, por lo que el ciclo del negocio es de 90 dias o tres
meses.

Para mitigar el riesgpp de pérdida financiera ocasionada por incumplimientos,
ELECAUSTRO S.A. realiza, la recaudacién de las cuentas por cobrar por venta ce
energla a través de los pagos realizados por cada uno de los fideicomisos suscritos por
cada una de las distribuidoras, y de acuerdo a un orden de prelacidn.

15.3. Riesgo de liquidez.- La Gerencia General y Direccion Hnanciera
Administrativa, son los niveles que tienen Ila responsabilidad final por la gestién de
liquidez, la cual ha establecido un marco d trabajo apropiado de manera que Ia
Empresa pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo
principalmente para la ejecucion de estudios y proyectos hidroeléctricos en desarrollo, y
para satisfacer oportunamente los costos y gastos de operaciones de la empresa.

Elecaustro SA. gestiona el riesgpp & liquidkez de desembolsos con proveedores e
bienes y servicios de acuerdo a su flujo de caja y a través de la CFN-Administradora del
Fdeicomiso Ocafia y fondos que se manejan en cuentas del BCE.

15.4. Riesgo de capital.- la Empresa gestiona su capital para asegurar que estardn en
capacidad de satisfacer oportunamente sus obligaciones con proveedores y su personal
como una empresa en marcha. Por el origen de su composicién accionaria, objeto social
de servicio publico, y de conformidad con la Ley de Empresas Publicas, su objetivo
principal no es el lucro econémico, sino el servicio al pals medante la investigacién y
desarrollo de nuevos proyectos de generacion de energia limpia para contribuir en el
abastecimiento al SNI y reducir de esta forma el déficit de generacidon eléctrica que en
épocas de estiaje suele ocurrir.

16. CO NTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2012, fecha de cierre de los estados financieros y marzo 12 del
2013 (fecha de culminacion de la auditoria), de la documentacion existente, existen las
siguientes contingencias.

1.-Por el siniestro ocurrido el 6 de mayo de 2012 en la Central Hidroeléctrica Ocafia.
Una vez conocidos los valores definitivos de los desembolsos realizados en las obras e
emergencia del tiunel de la Central Hidroeléctrica Ocafia, producto del siniestro
suicedido en la Quebrada de San Martin el 06 de mayo de 2012, la Gerencia General de
ELECAUSTRO S.A., mediante Oficio referencia No. 3G-2012-1478 & diciembre 12
de 2012, solicit6 al contratista SEMAICA la entrega de $. 991,207.90, valor que
previamente fue swstentado bajo los criterios acordados entre el Superintendente de
SEM AICA, el Director de Fiscalizacion de CAMINOSCA vy el Director de la Unidad ce
Swpervision de Ocafla, en consideracion a la aplicacion de la Péliza de Todo Riesgp &
Contratista vigente a la fecha del siniesro. Al no contar atin con una respuesta final por
parte del Contratista, es necesario dejar constancia de que con posterioridad al cierre e
los estados financieros 2012, este reclamo continuard gestionandose hasta su
cuminacién y cumplimiento de las clawulas contractuales.
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16. CO NIING ENCIAS (continuacion)

17.

2.- Al 31 de diciembre del 2012 e inclusive marzo 12 de 2013, fecha de culminacion de
la auditoria final, se mantiene pendiente un Juicio Contencioso Administrativo No. 125-
2011 en contra de la Compaiifa, presentada por un trabajador, por una cuantia de USH
200.000,00, habiendo el Tribunal d lo Contencioso Administrativo del Azuay
procedido a emitir Sentencia desfavorable a las pretensiones & ELECAUSTRO S.A;
fre presentado el correspondiente Recurso de Casacion ante la Corte Nacional de
Jwsticia, el mismo que se encuentra en tramite.

3.- En lo referente a otras causas a cargo & los Abogados Internos, existe un juicio
laboral cuya cuantia es de USS. 11.958, cuyo actor es el sefior Fernando Maldonado
Durazno; Elecawstro ha presentado ante la Corte Nacional de Justicia un Recurso
Casacion, el mismo que se encuentra en proceso.

CO MPRO MISO S CONTRAC TUALES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los principales contratos atribuibles al negocio de
generacion eléctrica son los siguientes:

Contratos por ventas de energia.- corresponden a contratos a largo plazo de cuantia
indeterminada suscritos con CNEL y las diversas empresas eléctricas distribuidoras (no
fusionadas) el pais.

Contratos por proyectos.- estdn identificados y cuantificados en la nota 19.

Listado general de nimeros de contratos- este reporte se encuentra integrado por 85
contratos, de los cuales 9 no contemplan las respectivas cuantias. Los 76 contratos
totalizan USH 13.951.303. Los siete principales contratos que representan U$
12.883.887, eso es, el 92.35%, corresponden a Consorcio Ecuatoriano &
Hidrogeneracion-CEDHI, por US$ 6.101.611, 21 (Construccion de la Central
Hidroeléctrica Saymirin V); SPETROL, por US$ 3.199.958 (Proyecto Saymirin y
Mitigacion Ambiental)) BEACOTRANSA por US$ 1.502.000 (Transporte
combustible crudo) vy AOCIACION ICA- INGECONSUL por US§ 722228
(Fiscalizacion de la Construccion de la Central Hidroeléctrica Saymirin V).

Garantias.- para dar cumplimiento a la Ley de Contratacién Publica, por los diversos
contratos suscritos, al 31 d diciembre del 2012 y 2011 existen garantias recibidas de
proveedores de bienes y servicios, por concepto de buen uso del anticipo, riesgp de
contratista y de fiel cumplimiento & los contratos.

Contrato Colectivo de Trabajo.- al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estuvo vigente el
Sexto contrato colectivo de trabajo suscrito el 20 de diciembre del 2010 para dos afios &
duracién por los periodos 2010-2011. A Ia fecha de terminacidn de la auditoria externa,
este contrato se encientra con vigencia prorrogada.
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18. CENTRAL HIDROELEC TRICA O CANA YPRO YECTOS OCANAIIY MDL
La Central Hidroeléctrica Ocafia se encuentra ubicada en el recinto Javin, parroquia Ducur,
canton Cafar, capta las aguas del rio Cafar en Javin, parroquia de San Antonio &
Paguancay con capacidad de producir 26 megavatios. El inicio de la construccion fue en el
afio 2010 y suterminacién en marzo del 2012.

En marzo 15 y abril 30 del 2012; fue la puesta en operacion e inauguracion,
respectivamente (avance del 97% a diciembre 31, 2011). El costo de la construccion fue e
USH 68,1 millones y tendrd wna generacion de 26 MW.

En mayo 6 del 2012, la central sufrié un siniestro de los tuneles e infraestructura
construidos por la contratita SEEMAICA, ante lo cual ELECAUSTRO S.A. asumi6 los
costos de reparacion para su posterior gestion de cobro ala contratista, los mismos que hasta
la fecha estdn pendentes de cobro.

FEstudios del Proyecto Ocafia I (PHOII)

Descripcién  General- Desarrollado con estudios efectuados por la Direcciéon de
Planificaciéon de ELECAUSTRO, a nivel de pre factibilidad tiene como concepto principal,
aprovechar el agw turbinada de la Central Hidroeléctrica Ocafia (CHO) para conducirla
hasta wn sitio en el cual, luego & un proceso de desarenado o sedmentacion, unirse a la
captacion de wn caudal adicional cel rio Cafiar, el mismo que entrega agua ala CHO.

Dicho caudal seria condwcido por un tinel de aproximadamente 5 km, hasta un sitio en
donde se captaria y se afadiria el caudal del rio Tigsay, volumen final d& agua que daria
lugar a ser la fuente para aprovechar una caica bruta de 145 metros, y transformar, mediante
dos grupos turbina — generador, en energia eléctrica con una capacidad aproximada ce 24
MW adicionales en cascada ala central en funcionamiento.

Estado Actual.- Por convenio suscrito entre Elecaustro y el Ingtitwto Nacional &
Preinversion (INP), estdn llevando a cabo el proceso para la consultoria denominada
Estudios & Factibilidad y Disefio Definitivo del Proyecto Hidroeléctrico Ocana II (La
Unidn).

El INP, con aplicacion a fondos del BID, seria el contratante y ELECAUSIRO el
fiscalizador de la consultoria.

Costo estimado.- El presupuesto estimado para la consultoria, para ser desarrollada en 12

meses es de US$ 1°750.000, y el presupuesto estimado de etapa de prefactibilidad de la
alternativa descrita del PHOIJ, esde US$ 56°000.000.

Proyecto Mecanismo de Desarrollo Lim pio, proyecto concluido O cafia

La Administracién ha buscado nuevas estructuras financieras para los proyectos, entre las
que se encuentran los Mecanismos & Desarrollo Limpio, es por esta razon que el 28
febrero de 2012 suscribi6 el contrato complementario No. 2012-0016, con la finalidad &
levantar las observaciones presentadas en el proceso de validacion como Mecanismo d
Desarrollo Limpio ante las Naciones Unidas, del proyecto hidroeléctrico Ocafia.

Situacién y perspectivas.- El tema de obtencion e certificados de carbono por reduccion

de gass de efecto invernadero, generalmente conocido como MDL o Proyecto d
Desarrollo Limpio, por wma central a filo d rio, ademds de evitar consumo ¢ energia no
renovable, a la fecha ha concluido con el proceso de validacion independiente efectuado por
la firma Bureau Veritas de Brasil, al mismo tiempo que con fecha 31 & diciembre de 2012,
ha sido presentado para ottener el registro correspondiente en las Naciones Unidas,




29

EMPRISA EIECTRO GENERADO RA DELL AUSTRO EIECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLO S ANO S TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011

18.

19.

CENTRAL HIDROEIECTRICA OCANAY PROYECTOS OCANA Y MDL

(Continuacion)

organismo internacional que en corto tiempo decidird sobre la calificaciéon y aceptacion, y
de ser asi, significa que el primer proceso ¢ verificacion podria llevarse a efecto en el mes
de marzo de 2013, para el primer reconocimiento de certificados de carbono que podran
ser vendidos en el mercado internacional, para beneficio, fundamentalmente de gestion
ambiental en el mismo proyecto, asi como el pago de deuda de crédito recibido por el
actual Ministerio de Finanzas.

PROYECTOS 2011 - 2013

En los afios 2011 y 2012 y hasta la fecha de emision de los estados financieros (marzo 12
del 2013), ademas de los proyectos complementarios e la Central Ocafia, ELECAUST RO
S.A. mantiene los siguientes proyectos vigentes:

Proyecto Soldados — Yanuncay

Localizacién y antecedentes.- La zona del proyecto s encuentra wbicada entre las
coordenadas geograficas 17M (692.003; 9.669.731) y (710.984; 9.676.463), con una

distancia de 42km desde la ciudad de Cuenca hasta el drea del embalse medida a lo largo
de las vias de acceso.

Ingenierfa del Proyecto.- De acuerdo al estudio de alternativas en prefactibilidad la mejor

opcién es el esquema formado por las centrales hidroeléctricas en cascada: soldados y
Yanuncay

Central Hidrdulica Soldados: Estarfa wbicada en la margen izquierda del rio Yanuncay
cerca de la confluencia con la quebrada Ishcaymrumi, a unos 200 metros aguas arriba de la
poblacion de Soldados; tendria una potencia de 5.4MW. Geograficamente se ubica en las
coorcenadas 17M (695.816; 9.673.192) a una altitud en la casa de méquinas de 3.328
msnm.

Central Hidrdulica Yanuncay: & localizaria aproximadamente a 10km aguas abajo del
centro poblado d& Soldados; tendria una potencia & 16 MW para lo cual contarfa con un
caudal de 7.5 m3/s. Geogrificamente se ubicaria en las coordenadas 17M (704.013;

9.673.649), aunaaltitudde 2.980 msnm en la casa de mdquinas.

Estudios realizados y status actual- El 13 de febrero de 2012 se suscribié el contrato
complementario al contrato swscrito para la realizacién de los Estudios de Factibilichd y
Disefios Definitivos del proyecto, para realizar actividades adicionales de la segunda fase
del contrato y de formalizar el acuerdo para que la Consutora CESEL continte
desarrollando los estudios de factibilidad y disefios definitivos. El valor de este contrato
fue de USS 439.915 no incluido IVA 'y tiene un plazo de ejecucion de 240 dias a partir del
17 de octubre/2011 se espera cuminar los estudios para agosto de 2012.

Durante el afo 2012, la consutora peruana CESEL S.A. realizd las investigaciones de
campo acordadas y los disefios definitivos del proyecto y ha presentado los informes
requeridos en wna version preliminar, los cuales han sido revisados por el equipo
fiscalizador, presentando diversas observaciones que estdn en andlisis. El Director e
Planificacion y Mercadeo de Elecawstro informa que al 7 & marzo/2013 estan entregando
informe c las observaciones efectuadas.
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19. PROYECTOS 2011 — 2013 (continuacion)

Provecto Eolico Minas de Huascachaca

Ubicacidn y caracterfsticas.- Ubicado a 84km al suroeste de la ciudad de Cuenca por la via
Gron-Pasaje, en el cantén Saraguro perteneciente ala provincia de Loja.

Este es un proyecto para produccion de energia eléctrica con el uso de energia primaria de
tipo edlica. La velocidad media del viento en la zona es 5.35 m/s auna altura & 68,5m
con lo cwal y de acuerdo a los resutados obtenidos en el Estudio de factibilidad el parque
edlico podria estar compuesto por 25 aerogeneradores de 2MW cada uno para una
capacidad instalada & SOM W, una produccién energética media anual de 100,75 GW-h y
un factor de planta del 23%.

El parque contard con una subestacién e elevacion ubicada cerca de la poblacion ¢
Uchucay, la cual elevara la tension interna del parque a 138KV para conectarse a la linea
de transmision Cuenca-Loja ¢ propiedad de la empresa CELEC E.P —UNIDAD DE
NEGOCIO TRANSELECTRIC, a través ¢ una linea de transmision d&& 22,5km, para
evacuar la energia producida.

Capacidad e infraestructura.- Capacidad etimada de SOMw y estaria constituido por 25
aerogeneradores de 2Mw cada uno, con una producciéon anual estimada de 100,75 GWh y
un factor de planta aproximado del 23%. La altura de los aerogeneradores serfa de 68,5 m,
con una velocidad del viento promedio a esta altura de 5,35 m/seg. El costo estimado del

proyecto, incluyendo el IVA, es de 108,5 millones de dolares de los Estados Unidos e
América.

Proyecto Hidroeléctrico Saymirin V; Modernizaciéon de Saymirin Iy II

Ubicacion, antecedentes v produccion actual.- La Central estd localizada aguas abajo del
complejo Hidroeléctrico M achangara, aproximadamente a 20 km ce la ciudad de Cuenca.
La central Saymirin tiene actualmente una capacidad e 14.4 MW y fue construich en tres
etapas: la primera, Saymirin I, con 2 unidades tipo Pelton y wa capacidadde 2.50M W; la
segunda Saymirin II, con 2 widades tipo Pelton y una capacicad & 3.90MW vy la tercera
etapa Saymirin III-IV con dos unidades tipo Francisy una capacidad de 8.0MW.

El tiempo de operacion de las unidades de Saymirin I esde 52 afiosy e las unidaces e
Saymirin II es 45 afos, conjuntamente con el hecho de que la tecnologia sea tan antigua
han provocado que el proceso de operacidn de los equipos electromecéanicos s vielva
complejo y exista dificultad para la adquisicion de repuestos para las unidades, ademés
estas unidades tienen actualmente bajo rendimiento lo que implica mayores consumos ¢
agua en la operacion. Todas estas razones han hecho prioritario que se realice una
modernizacién & esta central, paralo cual s pretende aprovechar la misma infraestructura
hidraulica, que disminuird los costosde inversion del proyecto.

La nweva central.- En ejecucion; comprenderd: tuberia de presion, casa d¢ maquinas, dos
turbinas y la ampliacion de la subestacion existente de 69KV.
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19. PROYECTOS 2011 - 2013 (continuacién)
Los analisis preliminares muestran que para minimizar el impacto en la produccion total de
la central Saymirin, se debe construir una nueva central junto a la casa de maquinas e
Saymirin I-II, suspendiendo el funcionamiento de esta dltima tnicamente en la etapa final
en donde se realizaran las obras civiles de acople en el tanque de presion.

Durante el afio 2011 se desarrollaron los disefios definitivos del proyecto
Modernizacién & Saymirin I-1I, denominado Saymirin V, el cual fue ejecutado mediante
el contrato N° 2011-0061 suscrito el 23 de noviembre de 2010 entre ELECAUSTROYVy Ia
empresa CAMINOSCA S.A. posteriormente se suscribié el Acta de Entrega Recepcion
Definitiva del contrato el 31 de agosto e 2011.

La construccion de la Central Hidroeléctrica Saymirin V, se realiza a través de dos
contratos:

1) Contrato de Construccion de Obras Civiles.- Es un contrato para la construccion & las
Obras Civiles, Suministro, Transporte y Montaje de la tuberia de presion y de la com puerta
y de la rejilla del Proyecto Hidroeléctrico Saymirin V, en reemplazo de susetapasy I ( 7
MW ), las mismas que debido a su antigiedad s ha visto en la necesidad de parar su
generacion y de empezar una nueva central aproximadamente a 50 metros de la actual,
construyendo instalaciones y colocando equipos modemos y de dltima generacidn,
logrando un aprovechamiento eficiente en la producciéon de energia eléctrica, promovido a
través de la licitacion de referencia LICO EEGA-001-2011, contrato No. 2012-0024
swscrito con la compafifa SIPETROL SA. el 30 d&& marzo de 2012 por un valor de US$
3°031.447 por obras civiles y, & US$ 168.509, para Mitigacion Ambiental. El plazo total
para la ejecucion y terminacion de los trabajos contratados esde 471 dias calendario, desce
lafecha de laentrega del anticipo, esto es el 12 de abril de 2012

2) Contrato de Equipamiento; es un contrato para Suministro, Montaje, Pruebas y Puesta
en Marcha & los Equipos Electricos, Mecinicos y de Control, promovido a través de la
licitacion de referencia LICO EEGA-001-2012, suscrito el 6 de agosto de 2012, con el
Consorcio Ecuatoriano de Hidrogeneracion - CEDHI, por US$ 6’101.611; plazo total para
la ejecucion y terminacion e los trabajos contratados 625 dias calendarios, desde la fecha
de laentrega del anticipo, esto es el 9 de agosto de 2012.

Proyecto de Rehabilitacion de Mini central Hidroeléctrica Gualaceo

Origen y ubicacidon.- Fue instalada en el afio 1968 por el INECEL en la localidad e
Rauray, a orillas del rio San Francisco cantén Gualaceo. Tras operar 16 afios paralizd su
operacion hasta la fecha. Proyecto ubicado a 4 km del Cantén Gualaceo, siguiendo por la
carretera Gualaceo — Limon, a orillas del rio San Francisco.

Rehabilitacion.- Realizada en convenio con el Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable, el cual comenzé desde el 25 & octubre de 2011, debiendo finalizar el 25 &

abril de 2014. Con la operacién comercial de la Minicentral, se presenta un avance al
momento del 46,66% en funcidn del tiem po transcurrido de la firma del convenio.
En la parte contractual se efectuaron los siguientes estudios y disefios:

.Estudios Hidroldgicos existentes con aplicaciéon a la Mini Central Gualaceo y posible
aprovechamiento del rio San Francisco, por un monto & US$ 7.500 cuyo contrato s
encuentra finalizado.
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19. PROYECTOS 2011 — 2013 (continuacion)

.Disefios Definitivos de las Obras Civiles, por un valor de US$ 50.990; plazo de 75 dias a
partir del 13 de junio de 2012, cuyo contrato se encuentra finalizado.

.Estudio ¢ Impacto Ambiental definitivo (EIAD) por un monto d US$ 5.000 a un plazo
de 60 dias a partir de la entrega el anticipo.

.Disefios Definitivos de la Subestacion y la Linea de Transporte, por un monto de US$
10.928,35 a wn plazo de 60 dias, a partir del 22 & octubre & 2012.

Este proyecto se encuentra en estudio.

20. SALDO S Y TRANSACCIONES C ON CO MPANIAS REIACIONADAS

21.

22,

Debido a la caracteristica del negocio y al origen del capital accionario, 100% el sector
publico, al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los principales saldos y transacciones con
partes relacionadas corresponden:

Ventas & energia; el total d&& las ventas realizadas a CNEL y empresas eléctricas
distribuidoras y los comrespondientes saldos de cuentas por cobrar a estas empresas al
cierre de cada afio (notas 5 y 13). Como se indic6 en la nota 17, para la venta de energia
existen contratos firmados a cinco afios plazos con diversas distribuidoras, actualmente
fusionadas a través ¢ EP CNEL y otras distribuidoras independientes, contratos que van
desde el afio 2009 hastael afio 2014.

Obligaciones financieras a largo plazo; el total del pasivo es con el Estado Ecuatoriano a
través del Ministerio de Finanzas y Banco del Estado (nota 10).

Adicionalmente la empresa mantiene en ambos afios bonos dl Estado a través del
Ministerio de Finanzas.

LEY DE EMPRESAS PUBLIC AS; OPFRACIONES DE ELHC AUSTRO S.A.

En octubre 16 del 2009, fue publicada en el Sup. RO. No. 48, la Ley d& Empresas
Publicas, la cwml en su Disposicion Transitoria Segunda, dentro d la parte
correspondiente al Régimen Transitorio para las Sociedades Andénimas en las que el
Estado a través de sus Entidades y organismos es accionista mayoritario, se refiere a las
sociedades andnimas del sector eléctrico, siendo de especial importancia mencionar el
numeral 2.2.1.5. que hace referencia a la EMPRESA ELECT ROGENERADORA DEL
AUSTRO ELECAUSTRO SA., por estar dentro de las empresas incluidas en el M andato
No. 15, manifiesta en su parte pertinente lo siguiente: “hasta que se expida el nuevo
marco juridico del sector eléctrico, seguirdn operando como compafifas anonimas
reguladas por la Ley de Compaiifas, exclusivamente para los asuntos de orden societario.
Para los demds aspectos tales como el régimen tributario, fiscal, laboral, contractual, de
control y de funcionamiento de las empresas se observardn las disposiciones contenidas
enesta Ley...”

EVENTOS SUBSHC UENTES

Entre diciembre 31 de 2012 (fecha de corte & los estados financieros) y marzo 12
2013 (fecha & culminacion de la auditorfa), no exisen eventos que afecten
significativamente los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2012; sin embargo revelamos lo siguiente:

Informamos que en el segundo semestre del 2012, la Contraloria General del Estado
realiz6 un Examen Especial d& Ingenieria a los procesos precontractual, contractual,
disefios y ejecucion del proyecto Central Hidroeléctrica Ocafia.




