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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

INFORME [DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

ABREVIATURAS Y SIGLAS UTILIZADAS

A continuacior describimos las principales abreviaturas y siglas utilizadas en el contenido del presente

informe:

ENTIDADES

ELECAUSTRQ = EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

CONELEC = Concejo Nacional de Electricidad

CENACE = Corporacién Centro Nacional de Control de Energia

CELEC = Corporacion Eléctrica del Ecuador

CNEL Corporacién Nacional de Electricidad

MEER = Ministerio de Electricidad y Energia Renovable

SENPLADES Secretaria Nacional de Planificacién y Desarrollo

MA = Ministerio del Ambiente

BCE = Banco Central del Ecuador

CFN = Corporacién Financiera Nacional

SC = Superintendencia de Companias

SRI = Servicio de Rentas Internas

SIGLAS

LRSE = Ley de Régimen del Sector Eléctrico

LORTI = Ley Organica de Régimen Tributario Interno

LEP Ley de Empresas Piblicas

US$ Délares Americanos

DE Decreto Ejecutivo

Res. Resolucién

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

MW Megavatios

MWh = Megavatios hora

kW = Kilovatios

kWh = Kilovatios hora

SNI = Sistema Nacional Interconectado

SUCOSE = Sistema Uniforme de Cuentas del Sector Eléctrico emitido por el Ex ~
INECEL

IVA = Impuesto al Valor Agregado

NIIF = Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NEC = Normas Ecuatorianas de Contabilidad




HLB Consultores Morén Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de EMPRESA ELECTRO
GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A. al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas|contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Empresa por los estados financieros

2. La Administraciéon de la Empresa es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informagion Financiera. Esta responsabilidad incluye el diseio, la implementacién y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion
de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias.

3. Los estados financieros adjuntos del afio 2011, son los primeros que EMPRESA
GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A. prepara aplicando las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que requieren, con caricter general, que los
estados | financieros presenten informaciéon comparativa. Por consiguiente, la
Administracién de la Empresa presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
cuentas e los estados financieros, los montos correspondientes al afio 2010, que han
sido determinados mediante la aplicacion de las NIIF’s vigentes a esa fecha. En
consecugncia, las cifras correspondientes al ejercicio 2010 segiin NIIF’s difieren de las

2010. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a los estados financieros del
. Con fecha abril 13 del 2011, otros auditores externos emitieron su informe de
auditoria sobre los estados financieros del ano 2010, preparados de acuerdo con Normas
Ecuatoripnas de Contabilidad vigentes para ese ejercicio econémico, en el que
expresarpn una opinion sin salvedades.

Responsabilidad del Auditor

4. Nuestra| responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados|en la auditoria realizada, la cual excepto por lo indicado en el pérrafo 5, fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento.
Estas nqrmas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros
no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria

Junin 114 y Panama, Edif. Torres del Rio, Torre A, 8vo. Piso * Telfs: 2309403 - 2305888 - 2569483 * Fax: 2302981 * E-mail: guayaquil@hlibmoran.com - Guayaquil
Av. Col6n E4-105 y 9 de Octubre, Edif. Solamar, 2do. Piso, Of. 201 * Telefax: 022 556220 - 022 524575 - 022 234548 * E-mall: quito@hibmoran.com - Quito
Gran Colombia 7-39 y Presidente Antonio Borrero, Edif. Alfa, 2do. Piso, Of. ABC * Telefax: 072 847302 - 072 844542 * E-mail: cuenca@hibmoran.com - Cuenca

Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda. is a member of m International. A world-wide organization of accounting firms and business advisers.
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Limitacién

S.

Opinion
6.

Enfasis

comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error.
Al efectyar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Empresa, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus
estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Empresa. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la
presenta¢ion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expfesar nuestra opinion de auditoria

Al 31 dd diciembre del 2011 y a la fecha de emisién de este informe, ain no ha sido
posible para la Empresa cuantificar y establecer técnicamente la provision requerida
segun NIC 16 para gastos de desmantelamiento y restauracion del medio ambiente que se
causard ¢uando se agote la vida dtil principalmente de las centrales hidraulicas y de
combustion interna y sus respectivas obras e instalaciones electromecdnicas. De
conformidad con normas internacionales de contabilidad, la falta de esta provisién
disminuye el costo de tales propiedades, la provision de pasivo a largo plazo y la
respectiva depreciacion anual con cargo a costos de operacion.

En nuestra opinién, excepto por los efectos contables que causarian la falta de provision
indicada| en el pérrafo 5, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
EMPRESA GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A. al 31 de diciembre del
2011 y los resultados de sus operaciones, cambios en su patrimonio y flujos de efectivo
por el ano terminado esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informadién Financiera.

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion a los siguientes asuntos:

7.

A partir del ano 2011, la Empresa cambi6 el método de depreciacion de los equipos €
instalacignes electromecanicas de las centrales, del método de horas de operacion al de
linea recta, con el objeto de presentar de una forma mas apropiada el valor de las
propiedagles y el costo por depreciacion. El efecto de este cambio en la politica contable,
aument6|el gasto de depreciacion anual en aproximadamente US$ 600.000.

Al 31 de|diciembre del 2011, la Empresa registra en el patrimonio por efecto de adopcion

por primera vez de las NIIF’s, saldo de resultado acumulado de US$ 14.594.752, que
corresponde al efecto neto de los ajustes realizados en el afio 2010 de transicion a las
NIIF’s (01 de enero del 2011), incluida la revalorizacion de propiedad, planta y equipo
realizadd por una empresa valuadora independiente con corte al 31 de diciembre del
2010. 31 de diciembre del 2011 los ajustes inicialmente determinados por US$
13.003.306 aumentaron a US$ 14.594.752 (nota 14) debido a la reversién de provision
para cuentas incobrables por US$ 1.591.446.




Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

9. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de
obligaciones tributarias del afio fiscal 2011, incluyendo la revisioén de las declaraciones
mensuales de retenciones en la fuente de IVA e impuesto a la renta, serd presentado por

separad
SRI.

0 hasta el 31 de julio del 2012, conjuntamente con los anexos exigidos por el

SULTORES MORAN CEDILLO CiA. LTDA.

G Mo Ot

RNAE - No.

0258

Cuenca, 30

Javier Leon Cruz
Gerente de Auditoria
Registro CPA. No. 32.535

de abril del 2012
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
2010
NOTAS 2011 Reexpresado
(US délares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y su$ equivalentes 4 1.996.180 4.181.836
Derechos fidyciarios 5 3.566.624 7.350.734
Cuentas y documentos por cobrar, neto 6 12.909.997 16.809.541
Inventarios 7 2.454.673 2.494.876
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 20.927.474 30.836.987
Propiedad, planta y equipo, neto 8 125.433.666 112.658.934
Inversiones ep bonos del Estado 5 800.000 800.000
Otros activos|no corrientes 9 2.436.764 1.535.501
TOTAL ACTIVOS 149.597.904 145.831.422
PASIVOS Y PATRIMONIO DE 1L.OS ACCIONISTAS
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar 10 2.978.962 4.917.826
Gastos acumulados por pagar 36.340 36.574
Obligaciones| patronales y retenciones 71.272 63.367
Obligaciones|tributarias 46.278 75.261
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3.132.852 5.093.028
Obligaciones|a largo plazo 11 26.196.319 23.605.392
Provisiones por beneficios a empleados 12 3.056.516 2.907.593
TOTAL PASIVOS 32.385.687 31.606.013
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital socia 13 95.188.000 87.201.000
Aportes para|futura capitalizacion 13 1.499.162 4.706
Asignacioneg especiales (Ministerio de Finanzas) 13 0 6.925.270
Reservas legal y otras 1.595.169 1.510.501
Superavit pot reavalio, neto 8,14 16.357.001 16.357.001
Resultados |acumulados; otros ajustes por
adopcion por primera vez de las NIIF s, 14 1.762.249 ) ( 3.353.695)
Resultados acumulados 4.335.134 5.580.626
TOTAL PATRIMONIO 117.212.217 114.225.409
TOTAL PAS[VOS Y PATRIMONIO DE LOS 149.597.904 145.831.422

ACCIONIST

ot

s

AS
c —Z L

Ing.
R

Ver notas a Ig

Antonio Borrero Vega
Representante Legal

s estados financieros

CPA. Doris

tro Pesantes

Contadora General
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EMPRESA E

ECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

INGRESOS ¢
Venta de ene
Electricidad

Venta de energia a otras empresa de distribucion

Otros

TOTAL
COSTOS Y (
Centrales a ¢
Administraci
Generacién h

Depreciacion bienes e instalaciones en servicios

Gastos divers
Sub-transmis
Gastos por r¢
Gastos por at
TOTAL

RESULTAD(
OTROS ING
Provision pa
Intereses y d
Ingresos extr
Otros gastos
TOTAL

PERDIDA D

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Impuesto a la renta afio 2009, ajuste
mplementacion de NIIF:

cuentas de activos y pasivos
(provision) para cuentas incobrables

Ajustes por i
- Ajustes de
- Reversion
- Superavit

Pago de utili
Subtotal otra
RESULTAD

— e

DPERACIONALES:

(CNEL)

pmbustién interna
on general
idroeléctrica

50S

16n

posicion de bienes

D OPERACIONAL
RESOS (GASTOS)
videndos

aordinarios

EL EJERCICIO(S)

por reavaldo

resultado integral

rgia a la Corporacién Nacional de

5ASTOS OPERATIVOS:

mortizacion de intangible

ra cuentas incobrables

dades a trabajadores, ano 2008

D INTEGRAL TOTAL

Ing. Antonio Borrero Vega

Rep

Ver notas a los|

yresentante Legal

estados financieros

2010
NOTAS 2011 Reexpresado
(US délares)
15 5.044.959 4.631.070
15 9.279.738 8.756.774
1.329 1.891
14.326.026 13.389.735
16
4.991.704 4.581.610
3.052.634 2.620.608
2.129.481 2.188.208
4.383.315 3.364.433
277.728 266.114
24.104 27.339
9.541 7.227
8.338 0
14.876.845 13.055.539
(__550.819) 334.196
0 ( 1.290.975)
185.788 563.698
88.990 75.129
(___44.061) ( 79.051)
230.717  (__731.199)
(_320.102) (__397.003)
(  285.895)
14
( 1.608.817)
6 1.591.446  ( 2.570.489)
8 16.357.001
(__78.711) .
1.512.735 11.891.800
1.192.633 11.494.797
) T

CPA. Dori $tro Pesantes
Contadora General
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

FLUJO_ _DE

CAJA POR ACTIVIDADES DE

OPERACION

Efectivo recib

1do de clientes

Otros ingresog operacionales

Efectivo paga
trabajadores y

o a proveedores,
otros

Efectivo provisto por actividades de operacion

FLUJO DE

CAJA POR__ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Adquisicioneq de propiedad planta y equipo, neto

Otros aclivos

no corrientes, neto

Efectivo utilizado por actividades de inversién

FLUJO DE

CAJA POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMI

ENTO:

Aportes de ac
Obligaciones
Pago de utilid

Efectivo
financiamient

provisto  por

rionistas recibidos en efectivo
h largo plazo
ades del 2008, trabajadores

actividades de
D

Disminucion peta de efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus

Efeclivo y sus

equivalentes al inicio del afio (*)

equivalentes al final del afo  (*)

13
11

4,5

* Incluye saldg de efectivo, inversiones y derechos fiduciarios

—

,\W

Ing.
R

Antonio Borrero Vega

epresentante Legal

Ver notas a 19s estados financieros

2010
2011 Reexpresado
(US ddlares)
16.090.343 22.333.303
274.778 0
(_8.022.240) (_ 9.766.283 )
8.342.881 12.567.020

( 18.478.383)
(__140.655)

(_18.619.038)

( 35.063.191)
(_1.459.197)

(_36.522.388)

1.794.175 0
2.590.927 13.168.000
(___78711) 0
4.306.391 13.168.000
( 5.969.766) ( 10.787.368)
11.532.570 22.319.938
5.562.804 11.532.570

SeS T
&éi% B

CPA. Doris Castro Pesantes

Contadora General
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PE'RDIDA NETA CON EL EFECTIVO PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2010
NOTAS 2011 Reexpresado
(US ddélares)
PERDIDA NETA ( 320.102) ( 397.003)
AJUSTES | PARA CONCILIAR LA
PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Transaccione§ que no originan desembolsos o
ingresos de efectivo:
Depreciaciones 8 4.383.315 3.449.874
Provisién para cuentas incobrables 0 1.290.975
Bajas y ajustes de activos fijos 214.168 0
Provision por jubilacion patronal y desahucio 12 254.094 332.299
Subtotal 4.531.475 4.676.145
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
OPERATIVDOS:
Disminucion|de cuentas por cobrar 6 5.490.990 9.081.909
Aumento de |nventarios ( 131.560) ( 138.340)
Disminucion|de gastos pagados por anticipado 0 18.989
Disminucion|de cuentas y documentos por pagar ( 1.421.541) ( 1.079.106)
Aumento (disminucién) de gastos acumulados ( 234) 7.423
Disminucion|de otros pasivos (___126.249) .
Subtotal 3.811.406 7.890.875
EFECTIVO/NETO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION 8.342.881 12.567.020

Ing.| Antonio Borrero Vega CPA=Poris Castro Pesantes
Representante Legal Contadora General

Ver notas a 1os estados financieros
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

NOTAS A L(le ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

OPERAICIONES DE LA COMPANIA

EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A. - Fue
constituiga como resultado del proceso de escision de Empresa Eléctrica Regional Centro
Sur C.A] el 13 de julio de 1999 en el cantén Cuenca - Ecuador, provincia del Azuay e
inscrita en el Registro Mercantil de esta ciudad el 27 de agosto de 1999. Tiene como objeto
social la pxplotacion econémica de centrales de generacion eléctrica y colocar su produccion
total o parcial en el mercado eléctrico mayorista para su comercializaciéon de conformidad
con disppsiciones legales, reglamentos del sector eléctrico y regulaciones emitidas por el
Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) y el Centro Nacional de Control de Energia
(CENAC(E). Estd gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el
Directorio y el Gerente General, quien ejerce la representacion legal de la Empresa.

El 28 de|junio de 2001, mediante Escritura Piblica No.1332, suscrita ante el Notario IV de
la ciudad de Cuenca, fue celebrado el Contrato de Concesién para la Generacion de Energia
Eléctrica, de sus centrales: Hidroeléctrica SAUCAY, con una potencia total de 24 MW,
Central Hidroeléctrica SAYMIRIN, con una potencia total de 14.43 MW, Central Térmica
EL DESCANSO, con una potencia total de 19.2 MW. La vigencia del contrato de
concesion es de 30 afios, contados a partir de la fecha de su suscripcion.

La Compaiiia posee la presa Ledo. Daniel Toral Vélez, (El Labrado), ubicada en la cuenca
alta del nio Chulco afluente del rio Machangara, a una distancia de 40 km. al noroccidente
de la ciuglad de Cuenca. La estructura principal estd construida en hormigén ciclépeo, su
altura es de 13 metros con una capacidad de almacenamiento de 6.200.000 metros cibicos
de agua, [lo que permite operar a las Centrales Hidroeléctricas en los periodos de estiaje. Los
estudios, de la presa los realizé la Compania INGLEDOW KIDD AND ASSOCIATTES
de Canadé, en el afio de 1962, la construccidn se inici6 el 12 de noviembre de 1969 y la obra

fue terminada en abril de 1972.

de CHANLUD ubicada en la cuenca alta del rio Machdngara, a una
distancia de 45 km. al noroccidente de la ciudad de Cuenca, es de tipo arco gravedad en la
que toda|la estructura es de hormigén armado, su altura es de 51 metros, con una capacidad
de almagenamiento de 17.000.000 de metros cibicos de agua, con lo cual se puede
operar ¢n las Centrales de SAUCAY y SAYMIRIN en los periodos de estiaje. Los
estudios | de esta obra los realiz6 el Consorcio Espanol - Ecuatoriano INTECSA -
GEOSISA en el ano de 1978 y la construccién se inici6 en 1994 y se termind en
agosto 1996 a cargo de la Compania COANDES, la entrega - recepcion de la obra se
realizé el 16 de julio de 1997.

Entre los afios 2010 y abril 30 del 2012 (fecha de emisién del informe de auditoria),
Elecaustfo S.A mantiene en estudio y etapa de desarrollo diversos proyectos principalmente
hidroeléetricos y edlico, detallado en la nota 20.

La Comgplaiia estd regulada por la Ley Orgénica de Empresas Piblicas, Ley Organica de
Compras| Piblicas, Ley de Compaiifas, Cédigo de Trabajo, C6digo de Comercio, Ley de
Régimen|del Sector Eléctrico, Cédigo Civil, Ley Orgénica de Servicio Piblico, Mandato
Constituyente No. 15 (tarifa Gnica y contratos de compra — venta de energia) y demds leyes
as, asi como también por su Estatuto Social.
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

OPERACIONES DE LA COMPANIA (continuacién)

En octubre 10 de 1996 entrd en vigencia la Ley de Régimen del Sector Eléctrico
(LRSE) que sustituy6 a la Ley Bésica de Electrificacion. Paralelamente se constituy6
el Fonda de Solidaridad, con el propédsito de financiar proyectos para el desarrollo y
bienestar en el Ecuador. Segin esta Ley y sus posteriores reformas establecieron que:
el suministro de energia eléctrica es un servicio de utilidad ptblica que debe ser
proporcipnado por el Estado, Plan de Electrificacion y Estructura nueva del Sector
Eléctrica, que quedaria definida entre el CONELEC como organismo regulador y
controlador, y el CENACE encargado de la administracion técnica y financiera de las
transacciones entre los agentes del MEM, las mismas que deben ajustarse a la LRSE,
Reglamentos y procedimientos vigentes para su normal funcionamiento y para el
despachg y operacién en el Sistema Nacional Interconectado (SIN) y demas leyes del

pais.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

2.1

2.2

Adopciéon por primera vez de las NIIF.- Para facilitar la transicion a las Normas

Intetnacionales de Contabilidad y a las Normas Internacionales de Informacion
Financieras (NIC y NIIF’s), el 19 de junio del 2003, el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad publicé la NIIF 1: Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera. De conformidad con la NIC 1,
cuando una empresa aplica por primera vez las NIIF’s debe cumplir todas y cada una de

costos derivados de su cumplimiento excedieran con toda probabilidad los beneficios
aportados a los usuarios de los estados financieros.

EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A. ha
considerado como balance de apertura con arreglo a las NIIF’s los estados financieros
al 1|de enero del 2011 (final del afio de transicion 2010). Este es el punto de partida
paral la contabilidad de la Empresa segin Normas Internacionales de Informaci6n
Financieras - NIIF’s. Las politicas contables utilizadas en la elaboracién de los estados
financieros cumplen con cada NIIF vigente en la fecha de presentacién de sus primeros
estados financieros con arreglo a las NIIF’s.

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
acudrdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
(aprpbadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB),
adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir
del afio 2010, de conformidad con la Resolucién de Superintendencia de Compaiiias
No. 08. G. DSC.010 de noviembre 20 del 2008.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situgcion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Compaiia como parte
del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacién)

23

Los |estados financieros de ELECAUSTRO S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
que [fueron aprobados por la Administracién se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las cuales son consideradas como los principios
de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
“Adopciéon por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera”, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a
NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Las NEC anteriores estan
desactualizadas y difieren en diversos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF,
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supyestos inherentes a la actividad econémica de la Empresa, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuyieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los |cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en esta nota.

Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido.- De acuerdo a lo permitido por
la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF”, la Empresa acogi6 utilizar el valor
razopable o revalorizacién como costo atribuido en la transicién para la medicion de las
propiedades, maquinarias y equipos a su valor razonable o revaluacién como costo
atribuido

Las demds exenciones opcionales no han sido acogidas por no ser aplicables o porque
siendo aplicables la Administracién ha decidido aplicarlas a partir de enero 1 del 2011.
Con| respecto a las excepciones obligatorias que prohiben la aplicacion retroactiva de
las NIIF’s, la Empresa no ha incurrido en ellas o no han sido aplicables para
ELECAUSTRO.

2.4 Tranbicién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF’s.- Hasta

el efercicio econémico 2010, ELECAUSTRO S.A., preparaba sus estados financieros
de dcuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC’s, y a partir de

inado al 31 de diciembre del 2010, siendo el inicio de la fecha de transicién a las
’s enero 1 del 2010.

Los valores incluidos en los estados financieros del ejercicio econdémico 2010 han sido
reexpresados para presentarlos bajo las mismas NIIF’s que han sido aplicadas en la
elabpracién de los estados financieros del ejercicio econémico 2011.

IIF 1 exige el desglose de una conciliacién del patrimonio neto a la fecha de
transicién, 1 de enero del 2010, asi como un desglose de la conciliacién del resultado
del gjercicio 2010 y del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010, preparado
conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad en comparacion con las NIIF’s cuya
presentacion es como sigue:
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ECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AR

{OS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2.

ADOPC

a) Conci

patrimonio neto entre NEC y NIIF:

Laco
transi

ION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacién)

liacion al inicio de la fecha de transicion y al 31 de diciembre del 2010 del

nciliacién de los saldos del patrimonio neto al 1 de enero de 2010, fecha inicio de la

cion a las NIIF s, es la siguiente:

Cuentas NEC

Capital social 86.344.000
Aporte para futura capitalizacion 5.251
Asignaciones especiales 6.925.270
Reservas y superavit 6.552.943
Adopcion de NIIF's 0
Resultados acumulados 1.659.466
Patrimonio neto total 101.486.930

Efectos de
transicién NIIF
( US ddlares)
0 86.344.000
0 5.251
0 6.925.270
( 854.046) 5.698.897
( 2.738.475) (2.738.475)
21.876 1.681.342
(L3.570.645) 97.91

La conciliacién de los saldos del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010 (final del

ano d

Cuentas

Capital social

Rese

Resul
Por
Res
Res

Patri

e transicion), es la siguiente:
NEC
87.201.000

p para futura capitalizacion 4.706
ciones especiales 6.925.270
as y superavit 6.648.105
lados acumulados:

dopcién de las NIIF

ltados acumulados 1.268.633
rva por valuacion 0
onio neto total 102,047.714

Efectos de
transicién NIIF
( US ddlares)
0 87.201.000
0 4.706
0 6.925.270
(5.137.605) 1.510.500
13.003.307 13.003.307
28.434 1.297.067
4.283.559 4.283.559
12.177.694 114.225.409

b) Conciliacién de la cuenta resultados del ejercicio 2010 entre NEC y NIIF.- El
resultado del ejercicio 2010 por actividades continuadas, tuvo como tnico ajuste por la
transicion a las NIIF, la depreciacion de propiedades; ademds con la presentacion del
estado de resultado integral se agregan nuevas partidas que anteriormente unicamente
estaban reveladas en el estado de cambios en el patrimonio, como detallamos a

contiguacion:
Segin NEC

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventd de energia a la Corporacion

Nacional de Electricidad (CNEL) 4.631.070
Ventd de energia a otras empresa de

distriBucién 8.756.774
Otros 1.891
TOTAL / Pasan 13.389.735

Ajustes Reexpresado
(US délares)
4.631.070
8.756.774
1.891
0 _13.389.735
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EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuaci6n)

INGRESOS OPERACIONALES: 13.389.735 0 13.389.735
COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS:
Centrales a combustién interna 4.581.610 4.581.610
Admipistracién general 2.620.608 2.620.608
Generacidn hidroeléctrica 2.188.208 2.188.208
Deprdciacion de bienes e instalaciones en
servigios 2.120.751 1.243.682 3.364.433
Gastos diversos 266.114 266.114
Sub-ttasmision 27.339 27.339
Gastop por reposicién de bienes e
instalaciones de servicios 7.227 7.227
Gasto| por amortizacion de intangible 0 0
TOTAL 11.811.857 1.243.682 13.055.539
RESULTADO OPERACIONAL 1.577.878 ( 1.243.682) 334.196
OTROS INGRESOS(GASTOS)
Provigion para cuentas incobrables ( 1.290.975) ( 1.290.975)
Intereges y dividendos 563.698 563.698
Ingresos extraordinarios 75.129 75.129
Otros (___79.051) (___79.051)
TOTAL (__731.199) . (__731.199)
RESULTADO DEL EJERCICIO(S) 846.679 (_1.243.682 ) ( 397.003)
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Impuésto a la renta ano 2009, ajuste 0 ( 285.895) ( 285.895)
Ajustgs por implementacién de NIIF: ‘
- Ajustes de cuentas de activos y pasivos 0 ( 1.608.817) ( 1.608.817)
- Prgvisidn para cuentas incobrables 0 ( 2.570.489) ( 2.570.489)
- Superavit por reavaldo 0 16.357.001 16.357.001
Subtdtal otro resultado integral 0 11.891.800 11.891.800
RESULTADO INTEGRAL TOTAL . 846.679 10.648.118 _11.494.797

2.5 Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

a) Sin efecto patrimonial (reclasificaciones entre activos y/o pasivos).-

e Reclasificacién de Inversién Financiera, Bonos del Estado, desde la cuenta del
Adtivo Corriente “Inversiones Temporales™ hasta la cuenta de activos financieros

no

corrientes, Bonos del Estado.

e Reglasificacién de la cuentas de Repuestos de Otros Activos no Corrientes a la
cugnta Existencias — Repuestos de la cuenta activos corrientes.

e Reglasificacién de cuenta Terrenos “Activo fijo no depreciable” a la cuenta
praopiedad, planta y equipo.

b) Cdn efecto patrimonial: En cumplimiento de la NIIF 1 se apertura la cuenta
patrimonial “Adopcién por primera vez NIIF's” en el mayor de la cuenta
Resultados Acumulados, registrandose en esta cuenta los ajustes a los activos 'y

pa

sivos que fueron necesarios realizar; entre los principales los siguientes:
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NOTAS A LOQS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacién)

SC.ICI

Registro de la revalorizacion de la cuenta Propiedad, planta y equipo, crédito de
US$ 16.395.268, menos ajuste por US$ 38.267 en obras de construccion; ajuste
nefo US$ 16.357.001.

Para reflejar un valor razonable de cartera vencida, se registra un débito de US$
1.716.444 por concepto de provision para cuentas incobrables.

e Deterioro de la cuenta existencias de repuestos, débito de US$ 1.455.416.
o Ajuste de inversion en Compaiia INVERAIR, en liquidacién por US$ 15.000.
e No reconocimiento del activo estudios, en lo relativo a gastos de investigacién de

afos anteriores, débito de US$ 166.834.
Luego
transicion (enero 01 del 2011) de US$ 13.003.306, y US$ 14.594.752 al 31 de
diciembre del 2011, el mismo que serd tratado en atencién a la Resolucién No.

de los ajustes con cargo a esta cuenta queda un saldo acreedor al final del ano de

CPAIFRS.G.11.007 del 28 de octubre de 2011, por la Superintendencia de

Compatfiias, Articulo Segundo “Saldo de la cuenta Resultados Acumulados provenientes
de la adopcidn por primera vez de la NIIFs:

“Los
Internacionales de Informacion Financiera “NIIFS” .... que se registraron en el
patrimgnio en los Resultados Acumulados, subcuenta  Resultados Acumulados
Provenientes de la Adopcion por primera vez NIIFS, que generaron un saldo acreedor,
sélo padrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania™.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conti

ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas

de los estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas

en funcié

n}:tcién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion

de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme

a todos las periodos que se presentan, salvo que se indique lo contrario:

3.1

32

Bases de preparacion.- Los estados financieros de ELECAUSTRO comprenden: los

estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de inicio de transici6n),

31

de diciembre del 2010 (fecha de terminacién del periodo de transicién) y 31 de

diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y

de

flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales

de

Informacién Financiera (NIIF).

Flujo de efectivo.- Representa el efectivo en fondos rotativos, entidades financieras y
derechos fiduciarios. Los desembolsos por adquisiciones de inventarios fueron
considerados como actividad de inversién pues son utilizados principalmente para la
operaci6n de las centrales de generacion.

Estimaciones y juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son
revisados en forma continua por la Administracion considerando la informacién

disponible sobre los hechos analizados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

3.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa
la estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto al periodo actual como

periodos

La Emp
pasivos,

¢ Reval

futuros.

resa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
ngresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

prizacién de propiedades, planta y equipos.

e Vida fitil de los activos materiales, principalmente propiedades.
e Criterjos empleados en la valoraciéon de determinados activos financieros y no

financier

DS.

e Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.

e Evalu

acion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Cilculo de provisiones, principalmente por beneficios a empleados.

3.3 Nuevas normas e interpretaciones emitidas a partir de enero 1 del 2011.- A continuacién

se indica

n las nuevas normas e interpretaciones emitidas que no se encontraban en vigencia

a la fecha de emision de los estados financieros de EMPRESA GENERADORA DEL
AUSTRO ELECAUSTRO S.A.; y otras que entrardn en vigor con posterioridad al periodo
actual y que no han sido adoptadas anticipadamente.

Aplicacién
obligatoria para

Nuevas normas e interpretaciones Modificaciones T
ejercicios inicia-
dos a partir de:

A) Normas nuevas y modificadas del periodo actual
NIC 19 Beneficios a los empleados Revisién y modificaciones de junio de 2011 01 de enero del
2013
Informacién a revelar sobre | Modifica la definicion de parte vinculada asi
NIC 24 partes vinculadas como determina(‘ios requi§itos de desglose | 01 de enero del
respecto de entidades vinculadas con la 2011
administracion publica.
Informacién Financiera | Proporciona unas pautas para ilustrar c6mo
. . . 01 de enero del
NIC 34 Intermedia aplicar los principios de desglose de la NIC 2011
34 y afiade requisitos de desglose
Resalta la interaccion entre los desgloses
Instrumentos financieros; cuantitativos y cualitativos sobre la | 01de enerodel
informacion a revelar naturaleza y alcance de los riesgos asociados 201
con los instrumentos financieros.
NIIE7 Favorece la transparencia en la prestacion de
informacién financiera sobre transacciones
de transferencia y mejorara la comprension
Modificaciones a NIIF 7 de los usuarios sobre la exposicion al riesgo 2011
relativo a transfer. de activos financieros
Aclara el significado de “valor razonable”
CINIIF Programas de fidelizacién en el contexto de la valoracién de los puntos 2011
13 de clientes concedidos bajo programas de fidelizacién '

de clientes.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

3.3 Nuevas normas ¢ interpretaciones emitidas a partir de enero 1 del 2011 (continuacion)

B) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que entraran en vigor con
posterioridad al periodo actual y que no han sido adoptadas anticipadamente
Instrumentos financieros Deroga a la NIC 39. Esta NIIF corresponde a la [ 01 de enero del
NIIF 9 . . - g
primera fase: clasificacién y medicién 2013
Estados financieros | Sustituye NIC 27 y requisitos de SIC-12. 01 d del
NIIF 10 consolidados ezc(z)ngo e
Inaplicable para Elecaustro S.A.
Reemplaza a NIC 31 Participaciones en Negocios
Conjuntos y SIC 13 Entidades Controladas
. . 01 de enero del
NIIF 11 Acuerdos conjuntos Conjuntamente 2013
Inaplicable para Elecaustro S.A.
Revelacion de intereses en | Nuevas norma sobre los requisitos de revelacion 01 de enero del
NIIF 12 otras entidades para todos los tipos de intereses en otras entidades 2013
Mediciones a Valor | Nueva guia sobre la medicion del valor razonable
. - 01 de enero del
NIIF 13 Razonable. y los requisitos de revelaciones. 2013
Actualmente exige valorar el impuesto
diferido relativo a un activo dependiendo de
si la entidad espera recuperar el importe neto
NIC 12 Impuesto a la renta diferido en libros del activo a través de su uso o
: venta.
Inaplicable para Elecaustro S.A.
Recoge las disposiciones sobre E/F
separados que quedan después de que las
. disposiciones sobre control de NIC 27 se | 01 de enero del
NIC 27 Estados financieros separados hayan incluido en nueva NIIF 10. 2013
Inaplicable para Elecaustro S.A.
Incluye los requerimientos para que los
negocios conjuntos, asi como las asociadas,
. . se contabilicen por el método de | 01 deenerodel
NIC 28 Inversiones en asociadas participacién siguiendo NIIF 11. 2013
Inaplicable para Elecaustro S.A.

La Administracion d¢ EMPRESA GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.
ha congluido que la aplicaci6n anticipada de tales normas e interpretaciones no tendrian un
impacto significativo por el periodo de su aplicacion inicial, que es el afio 2011, y en

ciertos

casos son inaplicables para la compaiiia.
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3.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

34

3.5

3.6

Adtivos financieros.- ELECAUSTRO reconoce como activos financieros, aquellos

activos corrientes tales como cuentas por cobrar a empresas de distribucién por venta

de
La
y

energia, empleados, anticipo a proveedores y otros valores por cobrar.

compaiiia estéd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez
3) Operacional, cuya gestion estd expuesta en la nota 19 “gestion de riesgo

financiero™.

Empresa Generadora del Austro Elecaustro S.A. maneja un modelo de negocio de
servicio al pais y a la comunidad que le permite tener un flujo de caja positivo. Esto

se
1.

2.

3.

4.
Lo

debe principalmente a:

Recaudaciones oportunas a las distribuidoras a través de los diversos
fideicomisos y bajo nivel de morosidad

Cumplimiento apropiado de los estudios y proyectos hidroeléctricos,
presupuestos de otras inversiones y de operaciones.

Manejo eficiente de los recursos financieros para satisfacer obligaciones con
proveedores de bienes y servicios y del personal.

Negociacion responsable del contrato colectivo de trabajo.

5 activos financieros, principalmente cuentas por cobrar a distribuidoras

eléctricas se reconocen cuando emitimos la factura en relacion a los consumos del
mes anterior y los damos de baja cuando realizamos la recaudacion.

Deterioro _del valor de los activos financieros.- Al 31 de diciembre de cada afio,
coincidente con el final de cada periodo sobre el que se informa, la Empresa evaluaa si
existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra deteriorado

€n

su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor, solamente si

existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un

im
pu
La

evento que causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un

pacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se
pde estimar de manera fiable.

evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se

en¢uentran con dificultades financiera significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de
regrganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios
adyersos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se

col
Pa

rrelacionan con los incumplimientos.
sivos financieros.- Estdn registrados por el efectivo, bienes o servicios recibidos

net
eje
igy
pe
Es

pr¢
fin

o de abonos realizados y se clasifican en funcion de sus vencimientos al cierre del
rcicio. Consideramos obligaciones corrientes aquellas con vencimiento inferior o
al a doce meses y como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho
riodo. Los principales pasivos financieros incluyen obligaciones a largo plazo con el
tado Ecuatoriano a través del Ministerio de Finanzas, cuentas por pagar a
sveedores, obligaciones tributarias y otros. La Empresa da de baja un pasivo
anciero si, y solo si, expiran, cancelan o la Empresa cumplen sus obligaciones.
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3.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

3.7

38

39

3.10

Obligaciones financieras a largo plazo.- estas obligaciones se reconocen inicialmente
por su valor razonable menos los costos de la transaccidn si los hubiere, sin intereses.
Posteriormente, estas obligaciones son valoradas por su costo amortizado y se
acordard las correspondientes tasas de interés cuando los proyectos hidroeléctricos
entren en operacion. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se reconocerd en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo. Al 31 de diciembre del 2011, las obligaciones financieras estin
registradas por su valor razonable que corresponde al monto de los préstamos
recibidos y no existen costos de transaccién atribuibles a tales pasivos.

Cuentas por pagar proveedores.- Estan registradas al costo de la transaccién neto de
abonos realizados y no tienen ningin costo adicional que deban amortizarse aplicando
el método de la tasa de interés efectiva.

Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier
activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas de valoraciones
adgcuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones de
similares caracteristicas.

Inventarios.- Estdn valorados por el método promedio y su costo, no exceden el valor
neto de realizacion. El costo de los inventarios en mal estado u obsoletos son ajustados
hasta alcanzar su valor neto de realizacion, habiéndose realizado el ultimo ajuste al
inicio del afio de transicion (enero 1 del 2011)

Prgvisién para cuentas incobrables.- El registro de los incrementos de la provision del
ano para cuentas de dudosa recuperacion es efectuada contra resultados del ejercicio.
La|provisién disminuye por los castigos de las cuentas consideradas incobrables o por
reversiones de la provisién cuando exista evidencia objetiva de mejoras en la
prgbabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar. En el afio 2011, la reversion
de [la provision fue registrada contra resultados acumulados para ser consistentes con
la ereacion de la misma.

Propiedad, planta y equipo.- Estan registrados a su valor razonable determinado en
base al reavaldo realizado en el aiio 2011, menos la depreciacion acumulada. Los
activos adquiridos posteriores a la fecha del reavaldo, se encuentran registrados al
costo de adquisicién. Los pagos por reparacién y mantenimiento se cargan a gastos,
mientras que los que mejoran la vida qtil de los mismos se cargan al costo del activo.

Los costos de desmantelamiento y remediacién del medio ambiente no estén cargados
al costo de los activos conforme lo requiere NIC 16. Aidn no nos ha sido posible
estpblecer técnicamente las provisiones por costos de desmantelamiento y restauracion
de] medio ambiente que causarén principalmente las generadoras eléctricas, cuando
se pgote su vida atil.

El|costo de todas las propiedades depreciables se deprecia a partir del afio 2011 de
acuerdo con el método de linea recta, considerando la vida itil estimada de acuerdo
informe de los peritos valuadores realizado en el afio 2011 y disposiciones emitidas
por el CONELEC:
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3.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

3.11

3.12

3.13

Activos Tasas
%
Caminos carreteras y puentes 3,44
Instalaciones y estaciones 14,28
Edificios, estructuras y obras hidroeléctricas 2,7y4
Equipos de subestacion y otros equipos 11,11
Equipos de laboratorio e ingenieria 100
sistemas contraincendios 9,09
Equipos de bodega y diversos 33,33
Mugbles y equipos de oficina 33,33
Equipos de comunicacion 33,33
Instalaciones electromecénicas y depésitos de combustibles 20
Dep6sitos de combustible 20
Vehiculos 20
Equipos de computacién 20

Hasta el afo 2010, el gasto por depreciacion de las mdquinas y depodsitos de

(&)

bustibles en las centrales de generacién fue determinado en funcién del método

horas de operacién, el cual a partir del afio 2011 fue cambiado al método de linea
recta. El efecto de este cambio fue incremento del gasto anual por depreciacién de
aproximadamente US$ 600.000 en el ano 2011.

El valor residual de los activos fijos estd determinado en el informe de la empresa
valuadora y varia en funcién de las caracteristicas de las propiedades, centrales y
equipos.

Provisién para jubilacién patronal.- Es determinada en base a estudio actuarial

re
co
de

nt

izado al cierre del periodo contable y el incremento de las reservas es registrado
cargo a resultados del afio. El dltimo estudio actuarial realizado fue con corte al 31
diciembre del 2011. El derecho a la jubilaci6n esta condicionado a la permanencia

del empleado por 25 afios de servicio, o si el empleado es despedido

empestivamente, tiene que haber cumplido entre 20 y 25 afios de trabajo. El

método actuarial para calcular las reservas matemadticas es el método de crédito

un

tario proyectado, el cual permite cuantificar el valor presente de la obligacion

futpra. Los costos esperados de estas prestaciones se devengan durante la vida laboral

de

los empleados.

Provision para desahucio.- También fue determinada en base a estudio actuarial,

sie

uti

ndo el dltimo el realizado con corte a diciembre 31 del 2011. La metodologia
lizada es la denominada “prospectiva”. En la valoracion se considera inicamente la

prgbabilidad de que los empleados renuncien voluntariamente por cualquier causa.
Lok costos esperados de estas prestaciones se devengan durante la vida laboral de los
empleados.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
sef utilizada para absorber pérdidas o para futuros aumentos de capital.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

3.14 Ventas de energia.- La Empresa reconoce sus ingresos por generacion eléctrica de

acyerdo con las regulaciones del Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) y en
funcién de la liquidacion que establece el CENACE - Centro Nacional de Control de
Energia. El CENACE realiza el calculo de la compraventa de energia y demas
parametros de la facturacion del mes de diciembre, lo publica y ELECAUSTRO emite
las|facturas con fecha 31 de diciembre hasta el 15 de enero como méximo y envia para

Su

cobro. Le energia generada es de diciembre y la facturacion sale con la fecha

indicada de diciembre.

3.15 Costos y gastos operativos.- Son registrados por el método del devengado, conforme

sugeden las transacciones econdmicas no obstante sus pagos se realicen en una fecha
posterior. Estdn constituidos principalmente por costo de las centrales de generacion
eléctrica, y gastos de administracion general. En el rubro materiales, el combustible es
el ¢osto principal facturado por EP Petroecuador.

3.16 Patticipacion a trabajadores e impuesto a la renta.- El Mandato Constituyente N° 2
publicado en Suplemento R.O. 261 de enero 28 del 2008, dispone que ninguna de las

€n

idades en las que el Estado tiene participacién mayoritaria, pagara utilidades a las

autoridades, funcionarios o empleados, por lo tanto los estados financieros al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 no incluyen provisién por este concepto.

Adicionalmente, el numeral 2 del articulo 9 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, segin reforma de mayo 16 del 2010, establece que para fines de la

de

rminacién y liquidacién del impuesto a la renta, estdn exonerados, entre otros,

los ingresos obtenidos por las instituciones del Estado y por las empresas piblicas
reguladas por la Ley Orgéanica de Empresas Publicas.

3.17. Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda

US délar segiin lo mide el Indice de Precios al Consumidor del rea urbana, calculado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Anos % Inflacion

2007 3,32

2008 8,83

2009 4,31

2010 3,33

2011 5,41
Lalinflacion acumulada de los wltimos tres afios no es representativa, por lo tanto no es

ne¢esario efectuar correccion monetaria alguna conforme lo requiere NIC 29.
4. EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de|diciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:
2011 2010
(US ddlares)
Bancos 1.946.180 1.380.255
Fondos rotativos 50.000 50.000
Inversiones temporales 0 2.751.581
Total _1.996.180 _4.181.836
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4. EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES (continuacion)

Bancos,|al 31 de diciembre del 2011, incluye valores depositados en instituciones
financieras privadas por US$ 1.823.517 (93%) y en entidades financieras piublicas por
US$ 122.663. En el afio 2010, el 98% de los fondos estuvieron depositados en el sector
financiero privado.

Elecaustro S.A., al estar incluidaen el Catdlogo de Entidades del Sector Piblico, ha
realizadq gestiones tendientes al traslado de sus fondos desde la banca privada a la
banca publica, por lo que una vez que contd con la autorizacién de la Subsecretaria del
Tesoro Nacional, el 24 de noviembre de 2011, logr6 la apertura de la cuenta TR No.
3310023, en Banco Central, no obstante, el traslado de los referidos fondos ha tenido
que sujetarse a aspectos operativos y de logistica, tales como: la permanencia de
cheques | girados y no cobrados, cheques en trdnsito, anulaciéon y emision de nuevos
convenigs de pago por servicios basicos, SRI, roles de pago, telecomunicaciones y otros,
los que una vez superados en su totalidad permitirdn el cierre de las cuentas corrientes
de Guayaquil, Pichincha, Internacional y Pacifico durante el afio 2012.

En el flujo de caja, al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se consideré como efectivo y sus
equivalentes, el saldo final de bancos y fondos rotativos (nota 4) y derechos fiduciarios
(nota 5),| excepto inversién en bonos del Estado por US$ 800.000 en ambos afios. Total
US$ 5.562.804 y US$ 11.532.570, respectivamente.

5. DERECHOS FIDUCIARIOS Y BONOS DEL ESTADO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los derechos fiduciarios estdn conformados como

sigue:
2011 2010
(US ddlares)

Fideicomiso Mercantil de Administracién de Recursos

Proyectq Ocana 1.145.281 3.820.682
Fondos Proyecto Soldados Minas Yanuncay 2.421.343 2.869.046
Carta de|crédito, Banco Internacional 0 661.006
Total 3.566.624 71,350,734

Fideicomiso Mercantil de Administracién de Recursos Proyecto Ocafia.-Al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, representa el patrimonio auténomo el que se encuentra integrado con los
activos y derechos fideicomitidos y los que se transfieran en el futuro, para administrar los
recursos |para el desarrollo del Proyecto Central Hidroeléctrico OCANA, asi como también
para el [pago de las obligaciones financieras contraidas por el Constituyente (Estado
Ecuatoriano) representado por el Ministro de Finanzas, notas 11 y 20.

Al 31 de|diciembre del 2011 y 2010, un resumen de los estados financieros del fideicomiso,
preparados por la Fiduciaria es el siguiente:

2011 2010
(US délares)
Total activos 1.334.660 11.836.350
Total pasivos 1.334.660 20.690
Patrimonio neto 0 11.815.660
Ingresos 0 293.349
Gastos 0 (__33.863)
Utilidad| neta 0 259.486
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S. DEREC

OS FIDUCIARIOS Y BONOS DEL ESTADO (Continuacién)

Al 31 de| diciembre del 2011, la Compaiiia no dispone de los estados financieros auditados
del fideicomiso.

Fondos

Proyecto Soldados Minas Yanuncay.-Al 31 de diciembre del 2011 y 2010,

representa principalmente saldos del aporte realizado por US$ 3.500.000 para el desarrollo
del Proyecto Soldados Minas Yanuncay que serdn destinados para el pago del contrato No.
584 suscrito con CESEL S.A. (empresa encargada del estudio de factibilidad y disenos).

Hasta la

fecha de emision de los estados financieros del afio 2011 (abril 5 del 2012), no se

han determinado las condiciones de pago sobre el aporte realizado por el Fideicomiso
Mercantil FIMFEISEH, nota 20.

Carta dg crédito.- Al 31 de diciembre del 2010, representd inversion en el Banco

Internacipnal S.A. con vencimiento al 14 de febrero del 2011 (cancelado) que generaba
interés de 1,5% anual y cuyo fondo constituido es para garantizar el pago de las obligaciones
contraidds con la empresa ALSTOM HYDRO ESPANA S.L. (empresa proveedora de
generadares y turbinas).

Bonos d
Al 31 de

el Estado.

diciembre del 2011 y 2010, corresponden a inversiones de fondos publicos a largo

plazo a través del Ministerio de Finanzas, representadas por siete bonos de US$ 100.000 y
dos por US$ 50.000, total US$ 800.000.

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de|diciembre del 2011 y 2010, estdn conformadas como sigue:
2011 2010
(US délares)
Empresas Eléctricas de Distribucién 6.087.638 8.054.087
Corporacién Nacional de Electricidad (CNEL) 6.417.312 6.215.180
Anticipp a proveedores 978.307 4.774.369
Impuestos 1.467.566 1.376.145
Empleados 163.856 183.224
Otras 170.699 173.363
Subtotal 15.285.378 20.776.368
Provisidn para cuentas incobrables (_2.375.381) (_3.966.827)
Total 12.909.997 16.809.541

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010
(US ddlares)
Saldos al inicio del ano 3.966.827 105.363
Provisiop con cargo a resultados 0 1.290.975
Ajustes por adopcién NIIF’s (__1.591.446) 2.570.489
Saldos al final del afno 2.375.381 3.966.827
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6.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (continuacion)
Empresas Eléctricas de Distribucién y Corporacién Nacional de Electricidad (CNEL).- Al

31 de diciembre del 2011 y 2010, representan principalmente valores adeudados por venta
de energja y potencia, de acuerdo con contrato de compra — venta suscritos con las mismas
en base g disposiciones del CONELEC y del CENACE.

Hasta la
concluid

fecha de emisién de los estados financieros (abril 5 del 2012), la Compaiia ha
b el proceso de conciliacion de cuentas con las empresas eléctricas tanto

distribuidoras como las que conforman la CNEL a efectos de establecer las prioridades de
pago que tendria que sujetarse la Compaiiia por la venta de energia que se realizé durante el

ano 2011.

Anticipo) a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan entrega de

fondos para el cumplimiento principalmente de los contratos No. 27, 63, 67, 480, 531, 536,
582, 584, 590, por US$ 937.459 (US$ 3.940.512 en el 2010), relacionados con la
construc¢ion de obras civiles y tuberia, fabricacion, suministros y montaje de las turbinas,
adquisicién de transformadores y subestaciones, cumplimiento con estudios y auditorias
ambientdles del proyecto Ocana.

Impuestgs.- al 31 de diciembre del 2011 y 2010 representan créditos tributarios de IVA. De

acuerdo

a disposiciones tributarias, la devolucién del IVA, a las entidades y organismos del

sector publico y empresas publicas, determina que se procederd a reintegrar el impuesto

pagado,

que no haya sido compensado con el IVA percibido en sus ventas y el exceso de

retencionies en la fuente sobre el impuesto a la renta causado, es recuperable previa
presenta¢ion del respectivo reclamo.

Empleadps.- al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan principalmente, anticipos para

vivienda

por US$ 130.345 (US$ 152.981 en el 2010) y anticipos por remuneracién por US$

29.885 (US$ 29.559 en el 2010).

Provision para cuentas incobrables.- Al 31 de diciembre del 2010, Elecaustro S.A basado en

un analisis que considera antigiiedad de cartera originado por el deterioro de las cuentas por
cobrar a| los distribuidores decidid registrar directamente con cargo a resultados US$

1.290.97

5 para presentar a valor neto razonable el saldo de las cuentas por cobrar (empresas

de distribucién y las que conforman el Grupo CNEL).

Adiciondlmente, en enero 01 del 2011, con ocasién de la implementacién de las NIIF’s
reconocié un ajuste contra patrimonio por US$ 2.570.489 para aumentar la provision, y
finalmente en diciembre 31 del 2011 reversé US$ 1.591.446 de la provisién previamente

realizadal

INVENTARIOS

Al 31 deldiciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:

2011 2010
(US délares)

Bodega ¢le Monay 615.046 617.910
Bodegas|Descanso 1.223.236 1.202.596
Bodegas| Saucay/Saymirin 595.378 652.175
Suminisfros de oficina 17.167 17.170
Insumos|médicos 3.846 5.025
Total __2.454.673 2.494
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7.

INVENTARIOS (continuacion)

Al 31 de |[diciembre del 2011 y 2010, los inventarios ajustados segin NIIF’s representan
materiales, repuestos y combustibles, utilizados en la operacion de generacién de energia
eléctrica y potencia ubicada en las estaciones generadoras.

PROPIE

AD, PLANTA Y EQUIPO

Entre diciembre 31 de 2010 y enero 1 de 2011, final del afo de transicion a las NIIF’s, el
movimiento del rubro de propiedades entre los saldos segin NEC’s y NIIF’s, fue como

. b
sigue:

Activo no %gpreciable

Terrenos
Activo depreciable

Edificios y ¢structuras
Instalaciones electromecénicas
Carreteras,Taminos y puentes
Obras hidraplicas

Equipos
Dep6sitos de combustible
Vehiculos
Muebles y gnseres

Otros equipps

Otros activgs

Equipo eleatrénico (Sistema
SCADA)
Equipos y programas de
computacion
Subtotal
Obras en (onstruccién
Proyecto y construccion
Hidroeléctrjco Ocaiia

Proyecto higroeléctrico Saymirin
Unidad de ¢bras civiles

Terrenos y servidumbres

Otras obrag de generacién
hidraulica
Subtotal
Total propiedades
Depreciaci¢n acumulada
Total propiedades, neto

Saldos NEC Saldos
Dic 31, Reavaliio de  Eliminacién Reclasifica- Enero 01,
2010 propiedades  Depreciacién ciones 2011
(US ddlares)

( 2.644.833) 4.646.449 2.001.616
6.633.151 1.842.902 ( 5.191.728) ( 88.923) 3.195.402
42424660 ( 377.663) ( 26.778.572) 15.268.425
1.764.272  ( 37.855) ( 1.000.853) 725.564
55.710.557 14.717.834 ( 32.675.706) ( 37.261) 37.715.424
666.437 (  129.854) ( 276.545) 260.038
834.217 232.221 ( 683.231) 383.207
702.926 257.882 ( 496.846) 463.962
183.829 5.126 ( 127.664) 61.291
5.515.950 1.808.771 ( 4.496.634) 2.828.087
38377 ( 17998)  (  11.146) 9.233
0 0
505.765 (__170.952) ( 198.448) . 136.364
114.980.139 15.485.581 ( 71.937.372) 4.520.265 63.048.613
48.907.429 48.907.429
18.210 18.210
681.104 ( 38.267) 642.837
4.520.265 ( 4.520.265) 0
41.845 . . . 41.845
54.168.853 38.267) 0 (_4.520.265) 49.610.321
169.148.992 15.447.314 ( 71.937.372) 0 112.658.934
(72.847.060) 909.687 71.937.372 0 0
96.301.933 __16.357.001 0 _ 0 _112.658034

La elimipacién de la depreciacién acumulada fue efectuada de conformidad con la opci6én

(b) del parrafo 35 de la NIC 16 que establece que tal depreciacion puede ser: .....

b)

“Elimindda contra el importe en libros bruto del activo, de manera que lo que se reexpresa
es el valor neto resultante, hasta alcanzar el importe revalorizado del activo. Este método se
utiliza habitualmente en edificio”.

De acuetdo a la sumilla del memo DAF. No. 1536, del 13 de octubre se aplica la opcién (b),
por lo qpe se procede al cierre de la cuenta depreciacion acumulada, y se registra el valor
razonable de la propiedad planta y equipo por US$ 63.048.613 a partir del 01 de enero del

2011.
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (continuaci6n)

Esté constituida hipoteca abierta a favor del prestamista por los activos de la Central Ocana,
en garantfa de préstamo recibido (nota 11). Todas las demés propiedades estin a nombre de
la Empresa libres de garantias.

A parte de los contratos con proveedores para construcciones en curso, no mantenemos
conveniol‘l; 0 compromisos para la adquisicién de propiedades, planta y equipos.

El movimiento contable de este rubro entre enero 1 y diciembre 31 del 2011, segin NIIF s,

€s como sigue:

Saldos Transf. Ventas,
Reexpresados Transf. de obras en Reclasifica- bajas y Saldos

Ene 1, 2011 Adiciones inventarios construccion ciones Ajustes Dic 31,2011

(US délares)

Activo no depreciable
Terrenos 2.001.616 2.001.616
Activo depreciable

Edificios y estructuras 3.195.403 4.047 51.807 ( 4.047) 3.247.210
Instalaciones
electromecanicas 15.268.425 (1.005.468) ( 2.233) 14.260.724
Carreteras, camings y

puentes 725.564 725.564

L
[
4
4
[
[
[
4
4
[
[
L
L
c
[
[
L
L

Equipos 260.038 57.295 ( 3.107) ( 1327) 312.899
Depésitos de
combustible 383.207 ( 40.991) (  7.046) 335.170
Vehiculos 463.962 24.566 3.829 492.357
Muebles y ensere: 61.291 5.910 13.305 ( 493) 80.013
Otros equipos 2.828.087 11.800 26.556 19.061 ( 231.472) ( 9.558) 2.644.473
191) 12.172

—_

Otros activos 9.233 3.130
Equipos electrénicos

(Sistema SCADA| 3.232 2.262.393 2.265.625
Equipos y programas

de computacién 136.364 . 18.806 . . (4138 151.032
Subtotal 63.048.613 46.323 126.154 2.330.154 (_1.277.931) (___29.033) 64.244.280

Obras en
Construccién
Proyecto y
construccion
Hidroeléctrico Odafia 48.907.429 16.727.463 38.145 65.673.037
Proyecto hidroeléctrico

Saymirin 18.210 107.512 125.722
Unidad de obras giviles 642.837  1.587.465 7.464  ( 2.237.766) ( 238.672) ( 238.672)
Otras obras de
generacion hidradlica 41.845 9.619 . (_42464) . . 9.000
Subtotal 49.610.321 18.432.060 45.609  (_2.280.231) (__238.672) 65.569.087

Total propiedades 112.658.934 18.478.383 171.763 49.924 ( 1.277.931) (267.705)  129.813.367

Depreciacion
acumulada 0 (4.383.31%5) 0 0 . 3.614 (_4.379.701)

Total propiedadgs,
neto 112.658.934 14.095.068 __ 171763 49924 ( 1.277.931) _(264.090) 125.433.666

El total de adquisiciones consideradas en el flujo de caja del afio 2011 como actividades de
inversién es de US$ 18,4 millones. Ademas existen adiciones por transferencias de
inventarios por US$ 171 mil. Total US$ 18,6 millones.
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9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn conformados como sigue:
2011 201
(US ddlares)
Estudios |de proyectos 1.109.575 500.815
Activos 1o corrientes 1.239.596 0
Importaciones en transito 0 975.497
Fideicomiso 57.000 40.000
Otros actjvos intangibles 30.593 19.189
Total 2.436.764 1.535.501
10. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estén conformadas como sigue:
2011 2010
(US ddélares)
Por venta de energia, reliquidaciones 1.495.337 2.272.841
Fideicomiso — Ocana 0 1.685.004
Petrocomercial 865.711 581.323
Proveedores varios y otras cuentas por pagar 459.709 285.948
Provisignes corto plazo 71.830 77.796
Provisignes beneficios empleados 77.894 8.000
Empleados 8481 6914
Total _2.978.962 4.917.82
Cuentas por pagar (reliquidaciones) por venta de energia.- Al 31 de diciembre del 2011 y

11.

2010 representan valores por cancelar a las empresas de distribucién y a las que componen
el Grupo CNEL en cumplimiento con las disposiciones mencionadas en el Mandato
Constituyente No. 15 y correspondientes a la re-facturacién de los afios 2008 y 2009 de los

cuales lo|

s principales saldos pertenecen a la Empresa Eléctrica de Ambato por US$ 427.217

(US$ 939.039 en el 2010), CNEL Bolivar US$ 768.728, CNEL Sucumbios US$ 298.706 en

el 2011,

y Empresa Eléctrica Regional Centro Sur por US$ 615.288 en el 2010.

Fideicomiso-Ocafia.- Al 31 de diciembre del 2010, representé principalmente saldos

adeudados a contratistas y proveedores por contratos, compra de repuestos, transportes y

Servicios|

por US$ 1.086.271, cancelado en el 2011 con la entrega de las respectivas planillas

de avance de obra.

Petroco%ercial.- corresponden a obligaciones contraidas con EP PETROECUADOR por
compra de combustible.

OBLIG/

ACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de
Minister]
millones

diciembre del 2011 y 2010, estan constituidas por las siguientes obligaciones con el
o de Finanzas, de las cuales fue confirmado el contrato de préstamo por US$ 22,7
, que financian desde afos anteriores los siguientes proyectos hidroeléctricos:
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11.

12.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (continuacion)

2011 2010

(US dolares)

Proyecto Hidroeléctrico Ocafia; contrato 22.696.319 20.105.392
pagadero en forma semestral a 8 afios plazo;
OR; hipoteca abierta. Sin tabla de

Proyectd Soldados Yanuncay-Minas 3.500.000 3.500.000
26.196.319 23.605.392

Las obligaciones antes referidas no devengan intereses hasta el 31 de diciembre del
2011. La) Administracién de la Empresa conjuntamente con el Ministerio de Finanzas
estableceran el costo financiero al momento de la puesta en operacion de los referidos
Proyectos, al igual que la amortizacién del principal a través de la Fiduciaria CFN.

H

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2011, el movimiento de estas provisiones fue como sigue:

Terminacién
Jubilacién de relacion Despido
patronal Desahucio laboral intempestivo Total
(US délares)
Saldo enero 1 del 2011 1.904.611 411.311 391.671 200.000 2.907.593
Provisio 170.542 83.552 254.094
Pagos (__21935) (_15.825) (__67.411) . (__105.171)
Saldo di¢iembre 31,201  2.053,218 479.038 _ 324,260 _200.000 3.056.516

Los cambios netos segin estudio actuarial en el valor presente de la obligacién por
beneficigs definidos durante el afo 2011, ya conciliado con registros contables, son los
siguientes:

Jubilacién Desahucio
(US délares)
I.Reservas acumuladas (obligacién por beneficios
definidos) al 1 de enero del 2011 1.904.611 411.311
II.Incremento de reserva neto, 2011 97.684 50.538
I11.Costo financiero por intereses 2011 4.070 2.106
IV.Costo financiero anterior 75.056 16.399
V.Pensiones pagadas a jubilados, y desahucio
VI1.Reyersion de reservas trabajadores salidos (__28.203) (__1.316)
VIL.Regervas acumuladas (obligacién por beneficios definidos)
al 31 de diciembre del 2011 (146 trabajadores) 2.053.218 479.038
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12. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (continuacién)

Al 31 de
beneficio
consecuen

diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones provenientes de los planes de
de jubilacion y desahucio no mantienen  financiamiento especifico,
lemente estos planes no disponen de activos.

Las principales suposiciones utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios

de jubilacipn y desahucio durante el afio 2011 son las siguientes:

Jubilacién Desahucio
Tasa de dgscuento (conmutacion actuarial) 4% 4%
Tasa real de incremento salarial 8,07% 8,07%
Tasa de incremento de pensiones 0% 0%
Tasa de retorno esperada sobre los activos del plan N/A N/A
Tablas de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

Bonificacién por terminacién voluntaria de relacion laboral.- De conformidad con el Articulo

48 del Contrato Colectivo de Trabajo y Mandato Constituyente No. 2 (Articulo 8), el célculo

actuarial p

ara cumplir con esta obligacion para el total de trabajadores es equivalente a US$

2.090.883.|No obstante, la provisién registrada es menor por que la Empresa no espera tener

liquidacién del 100% de su personal, y ademas porque de acuerdo a experiencia de afos

anteriores existe un desenrolamiento anual promedio de cinco trabajadores.

Obviamente, cuando ocurren renuncias voluntarias, la obligacién implicitamente queda

cubierta can las provisiones para jubilacién y desahucio, que generalmente dejaria de recibir

el trabajadpr con su renuncia.

13. CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
La distribucién de las acciones y aportes al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fue como sigue:
Porcentaje Capital pagado
Accionistas 2011 2010 011 2010
(%) (US délares)

Ministerio de Finanzas 41,2 36,8 39.215.000 32.010.000
Consejo Provincial del Azuay 23,1 250 21.992.000 21.802.000
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 22,2 237 21.167.000 20.686.000
Municipio de Cuenca 8,2 8,9 7.836.000 7.768.000
Consejo Provincial de Canar 2,9 3,1 2.727.000 2.704.000
Secretaria Nacional de Planificacion y Desarrollo 1,0 1,1 985.000 976.000
Consejo Provincial de Morona Santiago 0,8 0,9 782.000 775.000
Municipio de Sigsig 0,2 0,2 195.000 193.000
Municipio de Santa Isabel 0,2 0,2 175.000 174.000
Municipio de Biblian 0,2 0,1 112.000 111.000
Municipio de Morona 0 0 2.000 2.000
Totales 100,0 100,0 _95.188.000 7.201.000

En el mes de diciembre de 2011, en base a resoluciéon de

Junta General de

Accionistas No. 52, mediante Escritura Pablica se registra el incremento de capital de
US$ 7.98[7.000 producto de la reinversion de utilidades del ejercicio econémico 2010,
desglosadp de la siguiente manera: US$ 762.011 utilidad neta 2010, més aportes para
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13. CAPITAL/SOCIAL Y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION (continuac.)

futura capitalizacién del Ministerio de Finanzas por US$ 6.925.270, y Ministerio de
Electriciddd y Energia Renovable US$ 300.000, utilizando la fracciéon anterior US$
10,78, quedando la fraccion de US$ 4.987,22 para futuro aumento de capital.

Aportes para futura capitalizacién.- al 31 de diciembre del 2011, registra US$ 1.494.175

(mds fraccién US$4.987) que el Ministerio de FElectricidad y Energia
Renovable aporté para el Proyecto Hidroeléctrico Ocafia US$ 761.715 y para la
Rehabilitagion de la Micro-Central Gualaceo US$ 732.460. Total US$ 1.499.162.

14. RESULTADO ACUMULADO POR _ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS

NIIE'S:

Al final del afio de transicién a las NIIF’s 2010 (01 de enero del 2011) y al 31 de diciembre

del 2011,

el saldo acumulado de la cuenta resultados acumulados por adopcion por primera

vez de lag NIIF's es de US$ 13.003.306 y US$ 14.594.752, respectivamente conformado

como se indica en la nota 2.4a, como sigue:

2011 2010
(US délares)

Revalorizacion de propiedades y equipos 16.357.001 16.357.001
Otros ajustes NIIF's:

Provisidn para cuentas incobrables (A) ( 1.716.444) ( 1.716.444)

Reversion de provisién ctas. Incobrables 1.591.446 0

Deterioro de inventarios por obsolescencia ( 1.455417) ( 1.455417)

Ajustes de otros activos (activos de estudios e

inversion) (__181.834) (__181.834)
Subtotal otros ajustes (_1.762.249) (__3.353.695)
Total 14.594.752 13.003.306

(A) = Excluye US$ 854.045 tomados de reserva facultativa para incrementar la provision para

cuentas in¢obrables.

15. VENTAS DE ENERGIA

Durante Jos afios 2011 y 2010, las ventas de energia fueron realizadas como sigue:
CORPQRACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD-CNEL:
2011 2010
(US délares)

CNEL + Esmeraldas 370.197 361.157
CNEL { Manabi 1.142.043 1.076.993
CNEL + Santo Domingo 346.412 335.626
CNEL { Guayas Los Rios 1.237.941 1.166.359
CNEL + Los Rios 281.673 265.318
CNEL + Milagro 491.640 499.314
CNEL + Santa Elena 367.435 339.890
CNEL + El Oro 613.753 421.146
CNEL {- Bolivar 55.776 54.308
CNEL { Sucumbios 138.089 110.959
TOTAL 5.044.959 4.631.070
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15. VENTAS DE ENERGIA (continuacién)

OTRAS EMPRESAS DE DISTRIBUCION:
E. Eléctrica Ambato Regional Centro Norte 411.753 360.782
E. Elécirica Azogues S.A. 79.877 78.334
E. Eléctrica Regional Centro Sur C.A. 688.397 650.493
E. Eléctrica Provincial Cotopaxi S.A. 301.551 260.401
E. Eléctrica Regional Norte S.A. EMELNORTE 416.334 379.874
E. Eléctrica Quito S.A. 3.001.255 2.925.258
E. Eléctrica Regional del Sur S.A. 222.434 211.129
E. Eléctrica Riobamba S.A. 230.940 225.660
Eléctrica de Guayaquil 3.927.197 3.664.843
TOTAL 9.279.738 8.756.774

16.

17.

COSTOB Y GASTOS OPERATIVOS

En los anos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron causados en los
siguientes tipos de costos y gastos:

2011 2010
(US délares)
Deprecidcion 4.383.315 3.364.433
Mano def obra y beneficios sociales 3.583.667 3.329.300
Materiales, principalmente combustible 3.807.697 3.476.397
Seguros 741.475 908.410
Servicios relacionados con el personal y afines 740.531 671.052
Contratos y otros servicios 636.600 293.955
Varios 983.560 1.011.992
Total 14.876.845 13.055.539

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Gestién (de riesgos.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
Empresa Electro Generadora del Austro S.A al igual que otros negocios o empresas, esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden o no afectar de manera
significaliva al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultadgs.

Procedemos a exponer una definicién abreviada de los riesgos inherentes que
enfrentamos, su caracterizacién y cuantificacién y una descripcién de las medidas de
mitigacién actualmente vigentes, cuando es aplicable.

17.1 Riksgo de tasas de interés.- la Empresa se encuentra expuesta a un riesgo minimo
casi nulg por tasa de interés, debido a que sus obligaciones financieras a largo plazo son
con el Estado ecuatoriano a través del Ministerio de Finanzas, en las cuales hasta el afio
2011 no se ha establecido ni pagado ninguna tasa de interés, al igual que los activos
financietos constituido por derechos fiduciarios. La Empresa no mantiene préstamos
bancarios con instituciones financieras privadas ni otras obligaciones con tasa de interés

reajustable.
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17. GESTION DE RIESGO FINANCIERO (continuacién)

18.

17.2 Riesgo de crédito.- Consiste en el riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligacignes contractuales que pueda resultar en una pérdida financiera para la Empresa.
Este riesgo estd bajo control, por cuanto en su ciclo del negocio, desde el dia 1 al 30 del
mes inigial se realiza el suministro de energia a través de MEM, el dia 13 del mes
subsiguiente, el CENACE da a conocer la distribucion de energia entregada, con esta
informacién se emiten las facturas las mismas que comienzan a ser abonadas a finales del
mes subsiguiente o tercer mes, por lo que el ciclo del negocio es de 90 dias o tres meses.

Para mitigar el riesgo de pérdida financiera ocasionada por incumplimientos,
ELECAUSTRO S.A. realiza, la recaudacién de las cuentas por cobrar por venta de energia
a través (e los pagos realizados por cada uno de los fideicomisos suscritos por cada una de
las distribuidoras, y de acuerdo a un orden de prelacion.

17.3. Riesgo de liquidez.- La Gerencia General y Direccion Administrativa Financiera,
son los niveles que tienen la responsabilidad final por la gestién de liquidez, la cual ha
establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la Empresa pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo principalmente para la
ejecucigx de estudios y proyectos hidroeléctricos en desarrollo, y para satisfacer
oportunamente los costos y gastos de operaciones de la empresa.

Elecaustro S.A. gestiona el riesgo de liquidez de desembolsos con proveedores de bienes
y servicios de acuerdo a su flujo de caja y a través de la CFN-Administradora del
Fideicomiso Ocafia y fondos que se manejan en cuenta del' BCE para el proyecto
Yanuncay.

17.4. Riesgo de capital.- la Empresa gestiona su capital para asegurar que estaran en
capacidafl de satisfacer oportunamente sus obligaciones con proveedores y su personal
como unp empresa en marcha. Por el origen de su composicién accionaria, objeto social
de servigio publico, y de conformidad con la Ley de Empresas Piblicas, su objetivo
principal| no es el lucro econémico, sino el servicio al pais mediante la investigacion y
desarrollp de nuevos proyectos de generacién de energia limpia para contribuir en el
abastecimiento al SNI y reducir de esta forma el déficit de generacion eléctrica que en
épocas de estiaje suele ocurrir.

CONTINGENCIAS

Al 31 dé diciembre del 2011, fecha de cierre de los estados financieros y abril 30 del
2012 (fecha de culminacién de la auditoria), de la documentacién puesta a disposicion de
los audifores externos y explicacion efectuada por los diversos funcionarios de la
Empresa, consideramos que no existen contingencias significativas de naturaleza legal,
judicial y extrajudicial que requieran comentarse de manera especifica, en lo relativo con
la parte contractual con las compaiias que intervinieron en la construccion,
funcionamiento y fiscalizacién de la Central Hidroeléctrica Ocafia y las que intervienen
en el ddsarrollo de otros proyectos existentes, asi como de acciones de jurisdiccion
ordinarig derivadas por incumplimiento contractual de los contratos de compra venta de
energia gléctrica.
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18.

19.

20.

CONTINGENCIAS (continuacién)

En lo re

ferente a otras causas administrativas y judiciales, pendientes de resolucién o

sentencid, de naturaleza laboral, civil, acciones constitucionales, recursos administrativos,

penal, la
inmiscui

empresa en calidad de actora, demandada, ofendida o indiciada, no se encuentra
a en controversias significativas, salvo criterio emitido por el asesor juridico,

sobre la ¢xistencia de un juicio laboral interpuesto por un ex trabajador de la empresa.

COMPROMISOS CONTRACTUALES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los principales contratos atribuibles al negocio de
generacién eléctrica son los siguientes:

Contrato

5 por ventas de energia.- corresponden a contratos a largo plazo de cuantia

indeterminada suscritos con CNEL vy las diversas empresas eléctricas distribuidoras (no
fusionadas) del pais.

Contrato

por proyectos.- estan identificados y cuantificados en la nota 20.

Listado general de nimeros de contratos.- este reporte presenta 75 contratos, de los cuales

8 no tienen cuantia. Los 67 contratos totalizan US$ 2.439.000. Los 4 principales
contratog que representan el 51%, corresponden a: BEACONTRANSA por U$ 744.000
(transporte de combustible crudo); LUBRISA S.A por US$264.100 (suministro en
consignacién de aceite lubricante al granel; Workecuador Cia. Ltda. por US$ 135.147

(suminis

tro en instalacion de red de fibra optica, y Esturis S.A por US$ 113.391 (servicio

de transporte de personal).

Garantia

5.- para dar cumplimiento a la Ley de Contratacién Piblica, por los diversos

contratos suscritos, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 existen garantias recibidas de
proveedgres de bienes y servicios, por concepto de buen uso del anticipo, riesgo de

contratis

Contrato

ta y de fiel cumplimiento de los contratos.

colectivo de trabajo.- al 31 de diciembre del 2011 estuvo vigente el Sexto contrato

colectivq de trabajo suscrito el 20 de diciembre del 2010 para dos afios de duraci6n por los

periodos
encuentr

2010-2011. A la fecha de terminacioén de la auditoria externa, este contrato se
A con vigencia prorrogada.

PROYECTOS 2010 - 2011

En los aitos 2010 y 2011 y hasta la fecha de emision de este informe (abril 30 del 2012), la

Compan

a mantiene los siguientes proyectos:

e Proyeécto Hidroeléctrico Ocaiia

El proyecto se encuentra ubicado en el recinto Javin, parroquia Ducur, cantén Cafar, el

proye
con ¢

cto capta las aguas del rio Cafiar en Javin, parroquia de San Antonio de Paguancay
apacidad de producir 26 megavatios; al 31 de diciembre del 2011 tuvo un avance

del 97% (87% en el 2010), central que entré en operacién en marzo 15 del 2012 cuyo

costo
30 de

final aproximado es de US$ 65,4 millones y fue formalmente inaugurada en abril
2012.
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20. PROYECTOS 2010 — 2011 (continuacion)
o Estudios del Proyvecto Ocaiia II (La Union):

En abril de 2011 la Direccién de Planificaciéon y Mercadeo culminé el informe de Pre
idad del Proyecto Hidroeléctrico Ocaiia I, en el cual se determind la viabilidad del

desarrollo de los Estudios de Factibilidad y Disefios Definitivos ELECAUSTRO
con el respaldo del Instituto Nacional de Pre inversién, quien realizaria el

e del INP de los fondos necesarios para los mencionados estudios;

* Sq elabora el documento de Definicién del Trabajo para el Proyecto (DTP);.

* Elaboracién de la primera version de los pliegos para el concurso de los Estudios de
Factibilidad y Disefos Definitivos.

e Provécto Miiltiple Soldados — Yanuncay

El prayecto mdltiple soldados — Yanuncay aprovecha el potencial hidroeléctrico del rio
Yanuncay y permite la regulacién de su caudal mediante la construccién de un embalse
en el rio Quingoyacu y dos centrales hidroeléctricas en cascada denominadas
SOLDADOS y YANUNCAY respectivamente.

La zdna del proyecto se encuentra ubicada entre las coordenadas geogrificas 17M
(692.003; 9.669.731) y (710.984; 9.676.463), con una distancia de 42km desde la ciudad
de Cuenca hasta el drea del embalse medida a lo largo de las vias de acceso. Las
parroquias que directamente se vinculan con el proyecto son Bafios y San Joaquin
pertenecientes a la provincia del Azuay.

Ingenjeria del Proyecto.- De acuerdo al estudio de alternativas en prefactibilidad 1a mejor
opcion es el esquema formado por la represa Quingoyacu y las centrales hidroeléctricas
en cagcada: soldados, Yanuncay y Minas, estos componentes se detallan a continuacion:

Presa|Quingoyacu: El sitio de la presa se encuentra ubicado en el rio Quingoyacu en la
cota 3.550 msnm con una altura aproximada de 37m de altura, se encontraria ubicada en
las coprdenadas geogréficas 17M (691.778; 9.699.395).

Centrhl Hidraulica Soldados: Se ubicaria en la margen izquierda del rio Yanuncay cerca
de la|confluencia con la quebrada Ishcayrrumi, a unos 200 metros aguas arriba de la
poblagién de Soldados; tendria una potencia de 7MW. Geograficamente se ubica en las
coordenadas 17M (695.816; 9.673.192) a una altitud en la casa de méaquinas de 3.328

msnmj.




34

EMPRESA ELECTRO GENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A.

NOTAS A ng ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS A

S TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

20. PROYECTOS 2010 — 2011 (continuacién)

Central Hidraulica Yanuncay: Se localizaria aproximadamente a 10km aguas abajo del
centro poblado de Soldados; tendra una potencia de 15SMW para lo cual contaria con un
caudal de 7.5 m3/s. Geogréficamente se ubicaria en las coordenadas 17M (704.013;

9.673.

El 13
contr.

649), a una altitud de 2.980 msnm en la casa de maquinas.

de febrero de 2012 se suscribi6 el contrato N° 0010, el cual es complementario al
o suscrito para la realizacion de los Estudios de Factibilidad y Disefios Definitivos

del prpyecto, para realizar actividades adicionales de la segunda fase del contrato y de
formalizar el acuerdo para que la Consultora CESEL continte desarrollando los estudios
de factibilidad y disefios definitivos. El valor de este contrato fue de US$ 439.915,69 no

inclui
se esp:

o IVA y tiene un plazo de ejecucion de 240 dias a partir del 17 de octubre/2011
era culminar los estudios para agosto de 2012.

o Provyecto Edlico Minas de Huascachaca

El proyecto Eélico Minas de Huascachaca se encuentra ubicado a 84km al suroeste de la
ciudad de Cuenca por la via Girén-Pasaje, en el canton Saraguro perteneciente a la
provinicia de Loja. La zona es 4rida con muy poca vegetacion, caracterizada por tener

camin
meset
difere

Este ¢
de tip
68,5m
parqug
capaci
y un f

El par
Uchug

ps de tierra y un suelo erosionado por el agua y el viento, esta constituida por varias
as relativamente planas, orientadas de sur a norte, separadas por quebradas de
hte ancho y profundidad.

s un proyecto para produccién de energia eléctrica con el uso de energia primaria
0 eélica. La velocidad media del viento en la zona es 5.35 m/s a una altura de
con lo cual y de acuerdo a los resultados obtenidos en el Estudio de factibilidad el
> edlico podria estar compuesto por 25 aerogeneradores de 2MW cada uno para una
dad instalada de S0MW, una produccién energética media anual de 100,75 GW-h
actor de planta del 23%.

que contard con una subestacién de elevacién ubicada cerca de la poblacion de
ray, la cual elevard la tension interna del parque a 138KV para conectarse a la linea

de trapsmisién Cuenca-Loja de propiedad de la empresa CELEC E.P ~UNIDAD DE

NEG(
evacu

Los bene

a. La pr
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DCIO TRANSELECTRIC, a través de una linea de transmision de 22,5km, para
ar la energia producida.

ficios del proyecto son:

bduccién de energia utilizara una fuente renovable y limpia porque no originara
ynes atmosféricas ni residuos contaminantes.

h implementacién del parque edlico se desplazaré la produccion termoeléctrica lo
isminuird el consumo de aproximadamente 7.300.000 galones de combustibles
5 al afio.

yecto no impide el uso del suelo para la agricultura y ganaderia.

4 emisiones a la atmésfera de aproximadamente 62.000 toneladas de CO2 al aio.
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20. PROYECTOS 2010 — 2011 (continuacion)

Durante el ano 2011 se entregaron los volimenes que comprendian el Estudio de
Factibilidad, debiendo todavia realizarse los Estudios de Impacto Ambiental Definitivos,
ademds durante este afio se firmaron y renovaron convenios de confidencialidad con
proveedores interesados en el desarrollo del proyecto.

Con ¢l fin de garantizar el factor de planta del 23% obtenido en los Estudios de
Factibilidad e incrementar la fiabilidad de la energia media anual estimada, actualmente
se ha|adquirido dos torres de medicion de 80 m que serdn instaladas en la zona del
proye¢to para corroborar la velocidad del viento a esta altura, estas torres llegaron a las
bodegps de la Empresa el 14 de abril de 2012 y su instalacion se pretende realizar en las
siguientes semanas.

Tambjén se contratard el Estudio de Correlacion de Largo Plazo y Estimacion Energética
debido a que es necesario disponer de una serie edlica de largo plazo para incluir los
cambibs en las caracteristicas del viento a largo plazo.

e Proyécto Saymirin V: Modernizacion de la Central Saymirin I-1I

La central Hidroeléctrica Saymirin junto con la central hidroeléctrica Saucay forman
parte del Complejo Hidroeléctrico Machangara que aprovechan los caudales de la cuenca
alta del rio Chulco y Machangara, estd localizada en la parroquia Chiquintad del cantén
Cuenda, provincia del Azuay, su ubicacién geogrifica estd en las coordenadas 17M
(721.679; 9.690.541).

La central Saymirin tiene actualmente una capacidad de 14.4 MW vy fue construida en
tres efapas: la primera, Saymirin I, con 2 unidades tipo Pelton y una capacidad de
2.50MW; la segunda Saymirin II, con 2 unidades tipo Pelton y una capacidad de
3.90MW vy la tercera etapa Saymirin III-IV con dos unidades tipo Francis y una
capacidad de 8.0MW.

El tiempo de operaci6n de las unidades de Saymirin I es de 52 afios y de las unidades de
Saymirin II es 45 afios, conjuntamente con el hecho de que la tecnologia sea tan antigua
han provocado que el proceso de operacion de los equipos electromecanicos se vuelva
complejo y exista dificultad para la adquisicion de repuestos para las unidades; ademas
estas ynidades tienen actualmente bajo rendimiento lo que implica mayores consumos de
agua gn la operacion. Todas estas razones han hecho prioritario que se realice una
modetnizacién de esta central, para lo cual se pretende aprovechar la misma
infraestructura hidraulica, que disminuira los costos de inversion del proyecto.

La nupva central comprenderia: tuberia de presion, casa de maquinas, dos turbinas y la
iacion de la subestacion existente de 69KV.

alisis preliminares muestran que para minimizar el impacto en la produccion total
de la ¢entral Saymirin, se debe construir una nueva central junto a la casa de maquinas de
Saymirin I-II, suspendiendo el funcionamiento de esta Gltima Unicamente en la etapa
final en donde se realizarén las obras civiles de acople en el tanque de presion.

Durante el afio 2011 se desarrollaron los disefios definitivos del proyecto de
Modernizacién de Saymirin I-1I, denominado Saymirin V, el cual fue ejecutado mediante
el contrato N° 2010-0061 suscrito el 23 de noviembre de 2010 entre ELECAUSTRO y
la empresa CAMINOSCA S.A.; luego de finalizar los Disefios Definitivos del proyecto
se suscribi6 el Acta de Entrega Recepcién Definitiva del contrato el 31 de agosto de
2011.
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20. PROYECTOS 2010 — 2011 (continuacién)

Construccion de obras civiles, suministros y montaje de la tuberia de presion del
Proyecto Hidroeléctrico Saymirin (TMW)

Mediante Resolucion No. 026 de fecha 15 de marzo de 2012, se adjudicé este contrato
a la Compainia SIPETROL S.A., habiéndose suscrito este instrumento el 30 de marzo
de 2012; la contratista se obliga a ejecutar, terminar y entregar la Construccion de las
Obras| Civiles; Suministro, Transporte y Montaje de la Tuberia de Presién, Compuerta
y Rejilla del Proyecto Hidroeléctrico Saymirin V, en el plazo de 471 dias a partir de la
notifi¢acién de que el anticipo se encuentra disponible. El valor de este contrato es de
US$ 3.031.447,91 habiendo rendido el contratista las garantias de fiel cumplimiento
del contrato, del anticipo y técnica, las cuales serdn devueltas de acuerdo con lo
establecido en el Art. 77 de la LOSNCP y el Art. 118 del Reglamento General de la
LOSNCP.

Gestién en el Ciclo del Mecanismo de Desarrollo Limpio (MDL)

La Administracion ha buscado nuevas estructuras financieras para los proyectos, entre las
que s¢ encuentran los Mecanismos de Desarrollo Limpio, es por esta razon que se
suscribié el 21 de noviembre de 2011 el contrato N° 2011-0066 entre la Consultora
ALBEDOAMBIENTE y ELECAUSTRO la cual tiene por objetivo el desarrollo de la
Gestidn en el Ciclo del Mecanismo de Desarrollo Limpio (MDL) de los Proyectos

Hidrogléctricos Saymirin V, Soldados-Yanuncay y Eélico de Huascachaca Fase I, cuyo
montq fue de US$ 45.000,00 sin incluir IVA, por un plazo de 180 dias calendario a partir
de la|entrega del anticipo. Adicionalmente el 28 de febrero de 2012 se suscribi6 el
contrato complementario No. 2012-0016, con la finalidad de levantar las observaciones
presentadas en el proceso de validacion como Mecanismo de Desarrollo Limpio ante las
Naciones Unidas, del proyecto hidroeléctrico Ocafia. Actualmente este contrato cuenta
con la aprobacion de la autoridad nacional competente (Ministerio del Medio Ambiente).

Mini Central Hidroeléctrica Gualaceo

Fue instalada en el afio 1968 por el INECEL en la localidad de Rauray, a orillas del rio
San Francisco cantén Gualaceo. Tras operar 16 afos paraliz6 su operacion hasta la fecha.

Atendiendo la politica del Gobierno Nacional, el MEER estd impulsando la
rehabilitacién de mini y micro centrales hidroeléctricas por lo que ha promovido la
suscripcién de un convenio interinstitucional entre el MEER y Elecaustro S.A propietario
ini central Gualaceo, mediante el cual el Ministerio financiara en su mayor parte
(US$(732.460) y Elecaustro US$ 100.00, la rehabilitacion de dicha central, inicialmente
concebida para una potencia nominal de 515 KVA mediante dos grupos de generacion, la
recera los siguientes beneficios:

v' Utiliza energia renovable

ite contar nuevamente con la generacion de esta mini central, para apoyar en el

stecimiento de la demanda nacional de energia.

v Producird energia limpia porque no origina emisiones atmosféricas ni residuos
contaminantes, evitando generar aproximadamente 1.400 toneladas de CO?2 al afio.

v Promover el uso de la ingenieria y tecnologia nacional en el proceso de rehabilitacion
de|la mini central.

v A |través de un proceso de alta automatizacién, constituirse en una experiencia de
primera linea para otras intervenciones futuras.
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21.

22.

SALDO

S Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Debido 4 la caracteristica del negocio y al origen del capital accionario, 100% del sector

publico,

gl 31 de diciembre del 2011 y 2010, los principales saldos y transacciones con

partes relacionadas corresponden:

Ventas de energia; el total de las ventas fueron realizadas a CNEL y empresas eléctricas
distribuidoras y los correspondientes saldos de cuentas por cobrar a estas empresas al cierre
de cada diio (notas 5 y 15). Como se indic en la nota 19, para la venta de energia existen
contratos|firmados a cinco afos plazos con diversas distribuidoras, actualmente fusionadas a
través de| EP CNEL vy otras distribuidoras independientes, contratos que van desde el afio

2009 has

a el ano 2014.

Obligaciones financieras a largo plazo; el total del pasivo es con el Estado Ecuatoriano a
través d¢l Ministerio de Finanzas (nota 11). Colateralmente los excedentes de caja
mantenidos como derechos fiduciarios son administrados por la fiduciaria CFN y los fondos
del proyecto Yanuncay mantenido en el BCE (nota 5), ademés de inversiones en bonos del
Estado mantenidos en ambos anos.

Remunerpacién unificada al personal ejecutivo (Gerente General y seis Directores); €l monto
total pagddo durante el afio 2011 fue de US$ 331.512.

Dietas a miembros del Directorio; total pagado entre enero y marzo del 2011 US$ 1.084. A

partir de
Directori

abril del 2011, por disposicién legal ya no se pagan dietas a los miembros del
b que pertenecen a empresas o entidades piiblicas, pero si se contintia pagando a un

miembro|del Directorio que no trabaja en el sector publico.

MPRESAS PUBLICAS; OPERACIONES DE ELECAUSTRO S.A.

LEYDEE :

En octubte 16 del 2009, fue publicada en el Sup. R.O. No. 48, la Ley de Empresas Publicas,
la cual en su Disposicion Transitoria Segunda, dentro de la parte correspondiente al
Régimen| Transitorio para las Sociedades An6nimas en las que el Estado a través de sus
Entidade$ y organismos es accionista mayoritario, se refiere a las sociedades anonimas del
sector eléctrico, siendo de especial importancia mencionar el numeral 2.2.1.1 que dice:
“Las accjones y los certificados de aportes para futuras capitalizaciones en las empresas
eléctricag de generacion, transmision, distribucion y comercializacion de propiedad del
Fondo de Solidaridad, seran transferidas al Ministerio Rector encargado del sector

eléctrico

ecuatoriano”.

Asi mismo el numeral 22.15. que hace referencia a la EMPRESA
ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO ELECAUSTRO S.A., por estar dentro de las
empresas incluidas en el Mandato No. 15, manifiesta en su parte pertinente lo siguiente:
“hasta que se expida el nuevo marco juridico del sector eléctrico, seguiran operando como
compaiiigs anénimas reguladas por la Ley de Compaiiias, exclusivamente para los asuntos
de orden societario. Para los demds aspectos tales como el régimen tributario, fiscal,
laboral, ¢ontractual, de control y de funcionamiento de las empresas se observaran las

disposici

ones contenidas en esta Ley...”
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23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre digiembre 31 de 2011 (fecha de corte de los estados financieros) y abril 30 de 2012
(fecha de culminacién de la auditoria), no existen eventos que afecten significativamente los
estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011; sin embargo merecen
revelarse|los siguientes acontecimientos:

Marzo 15 y abril 30 del 2012; puesta en operacion e inauguracion, respectivamente, de la
central hidroeléctrica Ocainia cuyo costo estimado es de US$ 65,4 millones con una
generacion de 26 MW.
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