CPA. Washington Chong Gémez

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de

ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A.

He examinado el balance general adjunto de ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A.,
al 31 de diciembre del 2002, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compariia. Mi responsabilidad consiste en expresar
una opinién sobre esos estados financieros sobre la base de mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de 'si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una

" auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y

revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad.utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién,
asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que mi auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

Como se indica en la nota 2, la Compafiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros'de
contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Companfas de la Republica del Ecuador y con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en aquellos aspectos que no se oponen a, o no existen, disposiciones especificas en la
legislacién societaria y tributaria del Ecuador.

En mi opinién los estados financieros indicados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de ELECTRONICA SIGLO XXI -
ELECTROSIGLO S.A. al 31 de diciembre del 2002, los resultados de sus operaciones Y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, promulgadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador.

Segln se explica en las Notas 2 e) y 12 a los estados financieros, acogiéndose a opciones
establecidas en la legislacién vigente, la Compafifa calcul6 la provisién para impuesto a la renta
del afio 2001 a la tasa del 15% bajo el supuesto de que las utilidades serfan integramente
reinvertidas de acuerdo con las disposiciones legales. Debido a que la reinversién de utilidades no
se materializd6 de acuerdo con las referidas normas, la Comparifa determiné la diferencia de
impuesto sin los recargos correspondientes, en aproximadamente US$19,973. La compaiifa con
base a la opinibn de sus asesores legales no ha efectuado provisién para el pago de dicha
diferencia, argumentando de que a la fecha mantiene valores por compensar de las retenciones en

la fuente y, a que a presentado un escrito al Servicio de Rentas Internas tendients a conseguir
dicha compensacién.




CPA. Washingtoii Chotig Gomez

6. En la Nota 1 la Administracién describe las medidas econdémicas adoptadas por las autoridades

durante* el afo 2000 para reempiazar la unidad monetaria y convertir los registros contables a
délares, el efecto de las medidas econémicas adoptadas en ese perfodo y las condiclones que
deben de cumplirse para la recuperacién de la economia y mantenerse en el futuro.

Atentamente,

SC-RANAE 0089; CPA 4638

Guayaquil, junio 30 del 2003




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja Bancos

Inversiones Temporales

Documentos y Cuentas por cobrar

Inventarios
Pagos Anticipados
Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y Equipos Netos
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONONIO
PASIVOS CORRIENTES
Documentos por pagar
Proveedores

Pasivos acumulados

TOTAL DEL PASIVO

Patrimonio de los Accionistas

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001

(Nota 3)
(Nota 4)
(Nota 5)
(Nota 6)

(Nota 7)

(Nota 8)
(Nota 9)

TOTAL PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2002 2001
262,620.69 372,442.66
635,414.19 200,000.00
481,556.60 706,417.68

4,862,248.68 3,876,468.26
260,654.89 159,269.60
6,502,495.05 5,314,598.20
163,434.45 181,276.97
6,665,929.50 5,495,875.17
0.00 200,770.42
5,743,007.04 4,459,158.75
276,190.97 221,615.68
6,019,198.01 4,881,544.85
646,731.49 614,330.32
646,731.49 614,330.32
6,665,929.50 5,495,875.17

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

.ontador General

omero

t,/
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

INGRESOS
Ventas Netas

COSTO DE VENTA
Costo de venta

UTILIDAD BRUTA

GASTOS
Gastos de Administracion
Gastos Departamento Técnico
Gastos de Distribucion
Gastos Financieros

UTILIDAD OPERACIONAL
Otros ingresos netos

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Participacion de trabajadores
Impuesto a la Renta
Reserva Legal

UTILIDAD LIQUIDA DEL EJERCICIO

2002 2001
15,436,779.93 16,259,541.32
(14,320,397.46)  (15,105,098.61)
1,116,382.47 1,154,442.71
(605,817.49) (364,202.17)
(363,490.49) (17,264.94)
(22,029.73) (449,906.27)
(110,148.64) (16,526.80)
(1,101,486.35) (847,900.18)
14,896.12 306,542.53
17,505.06 10,234.00
32,401.18 316,776.53
(4,860.18) (47,516.48)
(6,885.25) (47,342.43)

- (22,191.76)

20,655.75

199,725.86

Sr

éontador Gener

Romero




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Aporie Futura Reservade Reserva Resultados

Social (1) Capitalizaclén Capital Legal Acumulados TOTALES

Saldo al 1 de enero 2001 1,000.00 206,037.90 185,374.80 392,412.70
Utilidad del ejercicio 2001 221,917.61 221,917.61
Apropiacion Reserva Legal ) 22,191.75  (22,191.75) -
Reinversi6n Utilidades ejercicio 2001 199,725.86 (199,725.86) -
Saldo al 31 de Dic del 2001 1,000.00 199,725.86 206,037.90 22,191.75 185,374.80 614,330.31
Resultado del ejercicio 2002 32,401.18  32,401.18
Reversién por no capitalizacion de

utilidades del 2001 (199,725.86) 199,725.86 -
Saldo al 31 de Dic del 2002 1,000.00 - 206,037.90 22,191.75 417,501.84 646,731.49

(1) Representado por 25,000.00 acciones ordinarias de un valor nominal de US$0.04 cada una
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

- Efectivo proveniente de actividades de operacién 2002 2001
Utilidad liquida del ejercicio 32,401.18 221,917.62
Ajustes para conclllar la utilidad neta con el efectivo

neto provenlente de actlvidades de operacién:

Depreciaciones . 63,978.22 36,595.81

Cambios en activos y pasivos de operacién:

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar 224,861.08 (218,034.68)

Aumento en inventarios (985,780.42)  (1,635,954.25)

Aumento en pagos anticipados (101,385.29) (54,804.60)

Aumento en proveedores y pasivos acumulados 1,338,423.58 1,822,437.55
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién 572,498.35 172,157.45

Efectivo utilizado por actividades de inversién:

Adiciones de propiedades y equipos, netos (46,135.71) (29,676.12)
Aumento en inversiones temporales (435,414.19) (105,075.09)
Efectivo neto utilizado por actividades de inversién (481,549.90) (134,751.21)

Efectivo provisto por actividades de financlamiento:

Aumento (Disminucién) en documentos por pagar ~ (200,770.42) 200,770.42
Efectivo provisto por actividades de financiamiento - (200,770.42) 200,770.42
Aumento (Disminucién) de efectivo y equivalentes (109,821.97) 238,176.66
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 372,442.66 134,266.00
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 262,620.69 372,442.66

Gerente General




a)

c)
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

OPERACIONES

La compafiia fue constituida el 29 de marzo de 1992, como ELECTRONICA SIGLO XXI
ELECTROSIGLO S.A., su principal actividad es la importacion, compra, venta y
distribucién al por mayor y menor de equipos de computacién a nivel nacional.

Las medidas econémicas adoptadas en el 2001, han posibilitado una recuperacién de la
economia, una baja en ia tasa de inflacién. El mantenimiento y fortalecimiento de esta
recuperacion tiene fijado sus bases, en que el Ecuador pueda obtener nuevas
inversiones y fuentes de financiamiento, la optimizacién del ahorro interno y la
reestructuracion y confianza en el sistema financiero nacional.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Preparaclén de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en Normas y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados y estdn basados en el costo histdrico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha en la cual, por disposiciones legales, los registros contables fueron convertidos a
délares estadounidenses), tomando en consideracion lo establecido en la NEC 17.

La preparacibn de estados financieros de acuerdo con Normas y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados involucra la elaboracién de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montas estimados por la Administracién.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para repuestos, equipos y
materiales utilizando el método promedio de base anual para la imputacién de las
salidas de dichos inventarios. Los inventarios en transito se presentan al costo de las
facturas mads otros cargos relacionados con la importacion.

Propledades y Equipos

Se muestran al costo histérico, menos la depreciacién acumulada. El valor de los
activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.



ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida (til estimada, siguiendo el método de la linea recta., sobre la base de
los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Equipos de Computacién 33%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

Provisién para impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Para el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente. La compaiiia calcul6 la provisién para impuesto
de dicho aio a la tasa del 15% bajo el supuesto de que las utilidades serian
integramente reinvertidas de acuerdo con las disposiciones legales; esta decisién fue
ratificada por la Junta General de Accionistas.

Debido a que la reinversion de utilidades no se materializé de acuerdo con las referidas
normas, la compafifa determiné la diferencia de impuesto sin los recargos
correspondientes. De acuerdo con lo manifestado por sus asesores legales, la
compaiifa no debe pagar dicho monto, ya que tiene valores de retenciones en la fuente
por compensar y por lo tanto, no efectud provisién alguna por esta posible contingencia.

Durante el afio 2002 la Compaiifa ha constituido provisién por este concepto por un
monto de aproximadamente US$6.885,25.

Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiia debe reconocer por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del

ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Al 31 de diciembre del 2002, la Compairiia ha constituido una provisiéon de US$4,860.18
por este concepto.



Q)

h)

ELECTRONICA SIGLO XXIi S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio
y Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccion
de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en
el proceso de conversibn de los registros contables de sucres a ddlares
estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas al cierre del sjercicio, previa resolucién de ia Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribuciéon de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compaiiia.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

INVERSIONES TEMPORALES

US$
Inversiones en Repos Citibank (CC) 200,000.00
Inversiones en Repos Bolivariano (Fondo Proactivo) 435,414.19
TOTAL INVERSIONES TEMPORALES 635,414.19

Estas inversiones generan un interés que fluctia entre el 3.40% y el 3.46% anual, y
mantiene fecha de vencimiento maximo de 30 dias

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Us$
Clientes 383,083.24
Empleados 41,996.96
Cias Relacionadas 33,807.30
Accionistas 72,456.00
Provisién Cuentas Incobrables (49,786.90)
TOTAL DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 481,556.60



ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

INVENTARIOS

inventario de Mercaderia por Marca

Compaq

Epson

Hewlett Packard

Tripp Lite

Microsoft

Imation

LG Electronics

Varios (Ingran, Logistix, Altima y Bell )
TOTAL DE LOS INVENTARIOS

PAGOS ANTICIPADOS

Retenciones en la Fuente
TOTAL DE PAGOS ANTICIPADOS

Uss$
743,807.25
675,427.72
953,265.83
253,867.21
806,638.32
129,278.29

1,115,639.00
184,325.06
4,862,248.68

USs$
260,654.89

260,654.89

Comprenden las retenciones efectuadas por los clientes cuyo saldo hasta el 31 de
diciembre del 2001 fue de US$159,269.60 y el incremento del afo fue de
US$101,385.29. Estas retenciones no han podido ser compensadas en su totalidad con

el Impuesto a la renta por pagar.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Edificios

Maquinarias y Muebles y Enseres
Vehiculos

Equipos de Computacién

Total Valor al Costo

(-) Depreciacién Acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

Movimientos del afio al Costo:

Saldo al 1 de enero del 2002
Adiciones del afio
Retiros y/o ventas

Saldo al 31 de dicilembre 2002

US$
6,743.00
80,974.67
29,042.58
161,127.98
287,888.23

(124,453.78)
163,434.45

USs$
241,752.52
46,135.71

287,888.23
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

Movimientos del aio a la Depreclacién:

uss
Saldo al 1 de enero del 2002 60,475.55
Adiciones del afio 63,978.23
Retiros y/o ventas -
Saldo al 31 de diclembre 2002 _124,453.78
CUENTAS POR PAGAR

Uss
Proveedores del Exterior 5,709,199.74
Compaiiias Relacionadas 33,807.30
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 5,743,007.04
PASIVOS ACUMULADOS

USs$
Provisiones por Pagar 25,839.75
Impuestos por Pagar 250,351.22
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 276,190.97

El Impuesto por Pagar comprende basicamente las obligaciones tributarias del mes de
diciembre donde la compaiiia ha actuado como agente de retencién y contribuyente, el
mismo que incluye US$6,110.74 de Retenciones de IVA; US$138,736.07 de
Retenciones en la Fuente y US$105,504.51 de IVA por Pagar.

CAPITAL PAGADO

E! capital pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2002 es US$1,000.00 dividido
en 25.000 acciones ordinarias de valor nominal US$ 0.04 cada una.

DIFERENCIA ENTRE LOS REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

SALDO SEGUN SALDO SEGUN

LIBROS ESTADOS
PATRIMONIO CONTABLES DIFERENCIA FINANCIEROS
Aporte para Futura Capitalizacién 199,725.86 (199,725.86) -
Resultados Acumulados | 21777598  199.725.86  417,501.84
417,501.84 - 417,501.84




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

12. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisidn de estos estados financieros
(30 de junio del 2003) excepto por, que la compaiifa ha iniciado los trdmites y consultas
respectiva al Servicio de Rentas Internas, tendientes a la rectificacibn de las
declaraciones del Impuesto a la Renta de los afios 2001 y 2002, debido a que no
termind el tramite de capitalizacién por reinversién de las utilidades, previstas por la ley
hasta el 31 de diciembre del 2002, no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracién de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



