CPA. Washington Chong G6mez

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directono y Accionistas de

ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A.

1. He examinado el balance general adjunto de ELECTRONICA SIGLO XXi - ELECTROSIGLO S.A.,
al 31 de diciembre del 2001, y los correspondientes estados de resultados, evoluciéon del
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracidn de la Compafila. Mi responsabilidad consiste en expresar
una opinién sobre esos estados financieros sobre la base de mi auditoria. Los estados financieros
de ELECTRONICA SIGLO XX! - ELECTROSIGLO S.A. al 31 de diciembre del 2000 fueron
auditados por otro auditor cuyo informe de fecha 30 de marzo del 2001 (excepto por lo que se

. menciona en la Nota 3 de dicho informe), contiene una opinién sin salvedades sobre los referidos
estados financieros.

2. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatornianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién,
asl como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que mi audrtoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3 En mi opinién, los estados financieros indicados en el primer pérrafo presentan razonablements,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de ELECTRONICA SIGLO XXI -
ELECTROSIGLO S.A. al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, promulgadas por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador

4, En la Nota 1 la Administracion describe las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
. durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir los registros contables a
délares, el efecto de las medidas econdmicas adoptadas en ese periodo y las condiciones que

deben de cumplirse para la recuperacién de la economia y mantenerse en el futuro.

Atentamente,

Guayaquil, abril 05 del 2002




ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja, Bancos

Inversiones Temporales (Nota 3)

Cuentas por Cobrar (Nota 4)

inventarios (Nota 5)
. Pagos Anticipados (Nota 6)

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades y Equipos Netos (Nota 7)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Documentos por pagar (Nota 8)
Proveedores (Nota 9)

Pasivos acumulados
Total de pasivos corrientes

(Nota 10)

TOTAL DEL PASIVO

Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2001 2000
372,442.66 134,266.00
200,000.00 94,294.91
706,417.68 488,383.00
3,876,468 26 2,240,514.01
159,269.60 104,465.00
5,314,598.20 3,062,522.92
181,276.97 188,196 66
5,495,875.17 3,250,749.58
200,770.42 -
4,459,158.75 2,700,857.33
221,615.68 157,379.55
4,881,544.86 2,858,336.88
4,881,544.86 2,858,336.88
614,330.32 392,412.70
614,330.32 392,412.70
5,495,875.17 3,250,749.58

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

éontador General




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

i

Econ. Nicdlas ardo
Gerente Gehsgral

Ingresos: 2001 2000
Ventas Netas 16,259,541 32 10,779,122.62
Costo de Ventas
Costo de Ventas (15,105,098.61) (10,173,614.39)
o UTILIDAD BRUTA 1,154,442.71 625,508 23
GASTOS:
Gastos Administrativos (364,202 17) (395,866.82)
Gastos Departamento Técnico (17,264.94) -
Gastos de Distribucion (449,906.27) -
Gastos Financieros (16,526.80) -
UTILIDAD OPERACIONAL 306,542.53 229,641.41
Otros Ingresos/Egresos Netos 10,234.00 61,142.59
UTILIDAD DEL EJERCICIO 316,776.53 290,784.00
Participacién de trabajadores (47,516.48) (43,617 60)
Impuesto a la Renta (47,342 43) (61,791 80)
Reserva Legal (22,191.76) -
UTILIDAD LIQUIDA DEL EJERCICIO 199,725.86 185,374.80

Contador General



!.ECT RONICA SIGLO XXIg.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Reserva Reserva Reexpresién Aporte Reserva Resuitados TOTAL
Social de Capital por Rev. Monetaria Futuro Legal acumulados

1) del Patrim. Aumento
Capital

Saldo al 1 de enero de! 2000 1,000.00 10,625,62 41934 13,225.33 25,270 29
Transferencias de cuentas 10,625 62 10,625 62 0.00
Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los

activos no monetarios y del patnmonio de

ejercicios antenores, por el indice corrector

de brecha entre inflacién y devaluacion del 194,992 94 194,992.94
sucre, segun lo requendo por la NEC 17

Transferencias a la cuenta Reserva de 206,037.90 206,037.90 000
Capital requerida por la NEC 17

Pago de dividendos 13,225 33 13,225 33
Utilidad del Ejercicio 185,374.80 185,374 80
Saldo al 31 de diciembre del 2000 1,000.00  206,037.90 0.00 0.00 0.00 0.00 185,374.80 392,412.70
Utilidad del ejercicio 2001 _ 221,917 62 22191762
Apropiacién Reserva Legal 22,191.76 (22,191 76) -
Reinversion de Utilidades del ejercicio 2001 199,725 86 (199,725 86) -

Saldo al 31 de diciembre del 2001 1,000.00  206,037.80 0.00 0.00 199,725.86 22,191.76 185,374.80 614,330.32

{1) Representado por 25,000.00 acciones ordinarias de un valor nominal de US$0.04 cada una

Contador General



ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Efectivo proveniente de actividades de operacién 2001 2000
Utilldad liquida del ejercicio 221,917.62 185,374 80
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacién:

® Depreciaciones 36,595.81 23,265.21
Resultado por Exposicién a la Inflacién (61,142.59)
Cambios en activos y pasivos de operacién:

Aumento en cuentas por cobrar (218,034.68) (488,383.00)
Aumento en inventarios (1,635,954 25) (1,561,350.55)
Aumento en pagos anticipados (54,804.60) (104,465.00)
Aumento en proveedores y pasivos acumulados 1,822,437.55 2,697,035.13
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién 172,157.45 690,334.00
Efectivo utilizado por actividades de inversién:
Adiciones de propiedades y equipos, netos (29,676.12) (208,517.22)
Aumento en inversiones temporales (105,075.09) (94,924.91)
Efectivo neto utilizado por actividades de inversién (134,751.21) (303,442.13)
Efectivo provisto por actividades de financiamiento:

. Aumento (disminucién) en documentos por pagar 200,770.42 (240,000 00)
Pago de dividendos - (13,225.33)
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 200,770.42 (253,225.33)
Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo 238,176 66 133,666 53
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 134,266 00 599 47
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 372,442.66 134,266.00
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

OPERACIONES

La compafiia fue constituida el 29 de marzo de 1992, como ELECTRONICA SIGLO XXI
ELECTROSIGLO S A., su principal actividad es la importaciébn, compra, venta y
distribucidn al por mayor y menor de equipos de computacién a nivel nacional.

Las condiciones econémicas del pais en los Ultimos afios han sufrido un proceso de
deterioro caracterizado por altas tasas de inflacién y devaluacién, crisis del sistema
bancario y financiero, fuerte calda de la actividad econémica del Pais y, por ende,
disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el
Congreso Nacional aprob¢ la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador mediante la
cual establecié el canje de los sucres en circulacién por délares de los Estados Unidos de
América a una tasa de S/.25,000 por US$1; este proceso quedo concluido al cierre del
ejercicio 2000.

Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios
transados localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha
determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor del 41% entre
abril y diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios
Y, por lo tanto, el Indice de inflacion se reducira gradualmente en los préximos meses al
estabilizarse los precios relativos, al tiempo en que se prevé, una recuperaciéon de la
actividad econémica global del Pais.

Las medidas econémicas adoptadas en el 2000, han posibilitado una recuperacién de la
economia, una baja en la tasa de inflacién. El mantenimiento y fortalecimiento de esta
recuperacién tiene fijado sus bases, en que el Ecuador pueda obtener nuevas
inversiones y fuentes de financiamiento, la optimizacién del ahorro interno y la
reestructuracién y confianza en el sistema financiero nacional.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histdrico, modificado en lo que respecta
a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual, por disposiciones
legales, los registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses), tomando
en consideracion lo establecido en la NEC 17.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

Ajuste y conversién a délares estadounidenses

Las cuentas de la Compaiiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del
2000, han sido ajustadas y convertidas a délares de los Estados Unidos de América
mediante las pautas establecidas en la NEC 17 "Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Dicha norma establece los siguientes
procedimientos de ajuste y conversion:

Un ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio {(excepto la
Reexpresion monetaria) al 31 de marzo del 2000 y reexpresién de los activos y pasivos
no monetarios y del patrimonio (excepto la Reexpresion monetaria) mediante la
aplicacién de un indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién
del sucre con respecto al délares de los Estados Unidos de América acumulada entre el
31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y
el 31 de marzo del 2000. Reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados
mediante los procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de
recuperacion, en el caso de ser ,estos inferiores. Conversion a ddlares de los Estados
Unidos de América de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de las demas
cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado en dicha
fecha.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a la
cuenta Reexpresién Monetaria del patrimonio cuando ,estos corresponden a la correccién
del efecto de brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de
1999, y a la cuenta Resuitado por Exposicion a la Inflacién en el estado de resultados,
cuando se trata del ajuste por inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre
inflacién y devaluacion atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Para fines de conversién a ddlares, los cargos a los resultados del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en
existencia al cierre del ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante e! perfodo, y la
amortizacion o depreciacion del periodo de otros activos también en existencia al 31 de
diciembre de 1999 se basan en el valor histérico o reexpresado monetariamente que
dicho activos tengan al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con las normas contables
que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segun lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inicio con
base en la conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la
forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos
los saldos (en sucres) al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio
ni para los movimientos registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31
de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de informacién en los estados de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compariia asigno equivalentes estimados en
délares a los referidos saldos iniciales y a los movimientos del referido periodo,
expuestos en dichos estados, dividiendo los montos en sucres a Ia tasa de cambio de
$/.25,000 por US$1.
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(continuacién)

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para repuestos, equipos y
materiales utlizando el método promedio de base anual para la imputacién de las salidas
de dichos inventarios. Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas
otros cargos relacionados con la importacién.

Propledades y Equipos

Se muestran al costo histérico, menos la depreciacién acumulada. El valor de los activos
fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su
vida Util estimada, siguiendo el método de la linea recta , sobre la base de los siguientes
porcentajes anuales:

Edficios 5%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacién 20%
Equipos de Comunicacién 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

Provision para impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar.

Durante el afio 2001 la Companiia, acogiéndose a lo establecido en el literal b) del Art. 23
de la Ley de Régimen Tributario, decidié reinvertir las utilidades generadas en el afio
2001 y por lo tanto, aplico lo estipulado en la circular #263 del Servicio de Rentas
Internas, y ha constituido una provisién de US$47,342.43 por este concepto.



ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafila debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Al 31 de diciembre del 2001, la Compariia ha constituido una provisién de US$47,516.48
por este concepto.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

Durante el afio 2001 la Compafila ha apropiado la suma de US$22,191.756
correspondiente al 10% de la utilidad generada durante este periodo.

INVERSIONES TEMPORALES
us$

Inversiones Temporales

Banco Bolivariano

Repos 200,000.00
TOTAL DE INVERSIONES TEMPORALES 200,000.00
CUENTAS POR COBRAR

us$

Clientes

Clientes Locales 756,204.58

(-) Provisién de Cuentas Incobrables 49,786 80
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 706,417.68




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

5. INVENTARIOS

uss

Inventario de Mercaderia por Marca

Compaq 803,309 14

Epson 669,529 79

Hewlett Packard 470,756.51

Tripp Lite 179,024.66

Microsoft 657,080.47

Imation 237,135.37

LG Electronics 426,488 76

Varios (Ingran, Logistix, Altima y Bell ) 425,590 00
TOTAL DE LOS INVENTARIOS 3,876,468.26

PAGOS ANTICIPADOS

us$
Impuestos Anticipados
Retenciones del 1% 159,269.60
TOTAL DE PAGOS ANTICIPADOS 159,269.60

Corresponde basicamente a retenciones en la fuente practicadas a la Compafia por sus

clientes.

PROPIEDADES Y EQUIPOS
us$

Edificios e Instalaciones 6,743.00
Equipos de Computacién 125,598.75
Muebles y Enseres 81,093.19
Vehiculos 28,317.58
(-) Depreciacion Acumulada (60,475.55)
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS 181,276.97
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

Movimientos del afio al Costo:

Saldo al 1 de enero del 2001
Adiciones del afio

us$

212,076 40
29,676.12

Saldo al 31 de diciembre del 2001

241,752.52

Movimientos del afio a la Depreciacién:

Saldo al 1 de enero del 2001
Depreciaciones del afio

uss$

23,879.74
36,595 81

Saldo al 31 de diciembre del 2001

60,475.55

DOCUMENTOS POR PAGAR

Obligaciones Bancarias (CCD)

us$
200,770.42

TOTAL DOCUMENTOS POR PAGAR

200,770.42

PROVEEDORES

Proveedores del exterior
Proveedores USA
Proveedores Panama

us$

3,829,498.36
629,660.35

TOTAL PROVEEDORES

4,459,158.71
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

PASIVOS ACUMULADOS

uss$
Impuestos por pagar 170,735 84
Aportes por pagar 738 03
Beneficios sociales por pagar 50,141.81
TOTAL PASIVOS ACUMULADOS 221,615.68
CAPITAL PAGADO

El capital pagado de la Compafila al 31 de diciembre del 2001 comprende 25.000
acciones ordinarias de valor nominal U $ 0.04 cada una.

DIFERENCIA ENTRE LOS REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

SALDO SEGUN SALDO SEGUN
ACTIVO LIBROS ESTADOS
CONTABLES DIFERENCIA FINANCEIROS
Pagos anticipados 206,612.03 (47,342.43) 159,269.60
206,612.03 (47,342.43) 159,269.60
PASIVO
Pasivos acumulados 174,099.20 (47,516.48) 221,615.68
174,099.20 (47,516.48) 221,615.68
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

SALDO SEGUN SALDO SEGUN
LIBROS ESTADOS
CONTABLES DIFERENCIA FINANCEIROS
PATRIMONIO
Aporte para futura
capitalizacion - (199,725.86) 199,725.86
Reserva Legal - ( 22,191.76) 22,191.76
Utilidad del ejercicio 316,776.53 316,776.53 -
316,776.53 94,858.91 221,917.62
EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de estos estados financieros (5
de abril del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la
Compafila, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.



