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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

Guayaquil, 30 de mayo del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de ELECTRONICA SIGLO XXI S.A., que comprenden el
eslado de situacién financiera al 31 de diciernbre del 2019 y los correspondientes estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
Notas explicalivas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ELECTRONICA SIGLO XXI S.A. al 31 de diciembre
del 2019, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describpen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia ELECTRONICA SIGLO XXl S.A. de conformidad
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuesira auditoria de los esfados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafifa en relacién con los esfados
financieros

La Administracién de ELECTRONICA SIGLO XXI S.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control inferno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o
error. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
evaluacién de la capacidad de ta Compariia de coniinuar como empresa en marcha, revelando
segun corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento vy utilizando el
principio contable de empresa en marcha, exceplo si la Administracién tiene la intencion de liquidar
fa Compaiia o de cesar sus operaciones, o bien no exisla otra alternativa realista. Los
responsables de la Direccién de la Compafiia ELECTRONICA SIGLO XXI S.A. son responsables
de la supervision del proceso de informacién financiera de la Compaiiia.




A los sefiores miembros de! Directorio
y accionistas de

ELECTRONICA SIGLO XXl S.A.
Guayaquil, 30 de mayo del 2020

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditotia de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una ssguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. La seguridad razonable es un afto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacicnales de auditorfa (NIA)
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en tas decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de upa auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos
nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditorfa:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorla para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para preporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es
mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la vulneracion de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria
obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como empresa en marcha. Si conciuimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gque llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en

marcha.

. Evaluamos si las politicas conlables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la
Compaiila.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros

incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran su preseénfacion razonable.

. Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.




A los seflores miembros del Directorio
y accionistas de

ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.
Guayaquil, 30 de mayo del 2020

. También proporcionamos a los respensables de la Administracion de la Compaiiia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuesira independencia v,
en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracion
de la Compaiiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente estos asunlos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas superaran los beneficios de interés
publico del mismo.

Otros Asuntos

Mediante Decreto No. 1017 de la Presidencia de la Repdblica del Ecuador, se ha establecido la
suspension de la jornada presencial de trabajo a parir del 17 de marzo del 2020 por la emergencia
sanitaria COVID-19, Cabe mencionar, que el personal administrativo esta aplicando teletrabajo
{Véase Notas 1y 27 de los estados financieros adjuntos).

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No. 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el articulo
No 279 de su Reglamento de aplicacién y con base a la Resolucion Numero NAC-DGERCGC15-
00003218 {Normas elaboracion de Informe de cumplimiento tributario v anexos ) emitida el 7 de
julio del 2016 por el Servicio de Rentas Internas SR, el auditor externo debe emitir un Informe
sobre el cumplimiento por parte de ELECTRONICA SIGLO XXI S.A. de ciertas obligaciones
tributarias por el afio a terminar el 31 de diciembre del 2012 y sobre la informacion suplementaria
que requieren las autoridades tributarias. La fecha de presentacion de dicho informe es hasta el 30
de noviembre del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacién. Dicho informe de
cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido por separado.

C&R Soluciones Empresariales S.A.
Firma miembro de AG AdvaniEdge
No. de Registro en la Superintendencia de Compafiias: SC-RNAE-2-772

José R. Cazar G.
Saocio
No. de Licencia Profesional: 256013




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en miles délares estadounidenses)

Notas
ACTIVOS
Activos corrientes
Costo Amortizado
Efectivo y equivalenies de efeclivo 6
Insirumentos financieros mantenidos hasta el
vencimiento 7
Clientes, nelo 8
Relacionadas por cobrar 12
Impuestos por recuperar 9
Ofros deudores
Inventarios 10
Total activos corrlentes
Activos No corrientes
. Propiedades y equipos, nato 1
Relacionadas por Cobrar a largo plazo 12
Otros activos no corientes
Aclivo por impuestos diferidos 18

Total activos no corrlentes
Total activos

Al 31 de Al 31 de
diclembre del diclembre del
2019 2018
1.280 2.036
300 300
17.607 19.808
145 193
877 1.123
28 42
18.657 21.164
13.692 12.712
33.929 36.212
4,503 4.740
137 1.037
427 a8
93 87
5.160 5.962
39.089 42174

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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ELECTRONICA SIGLO XX] S.A.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en miles ddlares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrlentes
Coslo Amortizado
Obligaciones Financieras
Proveedores no relacionados
Relacienadas por pagar
Impueslos por Pagar
Pasivos acumutados
Ctras cuentas por pagar
Tolal pasivos corrientes

Pasivos no corrlentes
Costo Amortizado

Obligaciones Financieras
Beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total paslvos no corrientes

Total pasivos
Patrimonio, neto

Total pasives y patrimenio

Notas

14
15
12
16,18
17
19

14
20
18

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018

5.344 6.403
20.533 20427

- 94

1.356 1.895

254 340

156 168

27.643 26.327

215 555

599 582

228 205

1.040 1.342
28.683 30.669
10.406 11.505
39.089 42174

Las nolas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing.

Vicepresidente

<CPA. lAlex Oafas Villacres

Contador General
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ELLECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2019 2018

Ingresos Operacionales 22 68.513 86.358
Costo de Ventas 23 (64.060} (81.388)

Utilidad Bruta 4.453 4,972
Gastos ;
Administracion y Ventas 24 (3.624) {4.065)
Financieros 25 (460) (542)

Utilidad Operacional 369 365
Olros Ingresos, neto ' 26 88 503

Utilidad antes del Impuesto a la Renla 457 868
Impuesto a la renta 18 (205) {553)

Utilidad neta del afto 252 315

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

7S

CPA_Alex Cajas Villacres
Contador General

—Jehany-Romero P.
Vicepresidente
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018Y 2018 g C e e

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Ald1 de Aldide
diciembre del diciembre del
Notas 2019 2018

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Efeclivo Recibido de Clientes 70.972 84.873

Efeclivo pagado a proveedores y empleados (69.879) (83.366)

Otros ingresos, nelo 87 502
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 1.180 2.009
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Variaciones de Inversiones temporales - 5

Adiciones de Propiedades y equipos, nelo 11 (63) (268)

Adquisicién de inversiones en acciones - @3)
Efectivo nelo utilizado en las aclividades de inversion (63) 2886)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos y otros pasivos financiercs (1.389) {815)

Distribucién de Dividendos (428) (249)

Aumento de Relacionadas (46) : (69)
Efeclivo neto utilizado en las actividades de financiamiento {1.873) (1.133)
(Disminucion} Aumento nelo de efectivo (756) 590
Efectivo y equivalente de efeclivo al inicic del afio 2.036 1.446
Efeclivo y equivalente de efectivo al final del aiio 6 1.280 2.036

PASAN...
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ELECTRONICA SIGLO XX! 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO R

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 S Ce -
(Expresado en miles de délares esladounidenses)

VIENEN... 7 -

Conciliacién de la Utilidad nela con el efectivo neto proviste
por las actividades de operacién

Al 31 de Al31 de
diciembre del  diciembre del
Notas 2019 2018
Ulilidad neta 252 315
Partidas de conciliacién entre la Utilidad neta con el efectivo
neto provislo por las aclividades de cperacién
Depreciacion 300 392
Ajuste al deterioro de inventarios 166 139
Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucic 46 109
Participacion de los trabajadores en las utilidades 78 153
Impusslo a la renta 205 553
Otros ajustes menores - 50
Total de partidas Conciliatorias 1.047 1.711
Cambios en aclivos y pasives:
Cuenias por Cobrar 2.459 (t.486)
Invenlarios (1.145) (3.347)
Cuentas por pagar (1.017) 5.351
Pasivos acumulados {164) {125)
Reserva jubilacién patronal y desahucio - {95)
Total cambios en activos y pasivos 133 298
Efectivo neto provisto por las aclividades de operacién 1.180 2.008

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

. Johnny Remero P. "_Cﬁ.iAlex jas Villacres

’Vlcepresndente Contador General

Ing.
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

'NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS l G T T
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 Lol .
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL- ‘o

Electrénica Siglo XXI S.A., es una Compaifiia anénima constituida en el Ecuador el 28 de marzo de
1992. Su domicilio principal es en la Av. Isidro Ayora ciudadela la garzota manzana 138 solar 19-20.

Las principales actividades de la Compaiila se relacionan fundamentalmente con la imporiacion,
compra, venta y dislribucién al por mayor y menor de equipos de computacion a nivel nacional. De
acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, numero 0991243844001, actualizado el 4 de marzo
del 2020, su actividad principal es la venta al por mayor de equipos y suministros de computacion.
Desarrolla sus operaciones en el Ecuador, su domicilio tributario estéd ubicado en la provincia del
Guayas, Cantdn Guayaquil, Avenida Isidro Ayora. El tiempo de duracidn es de 100 afos desde su
constitucién, pudiendo ser ampliade © reducido por mayorfa absoluta en Asamblea General de
Accionistas.

El 27 de diciembre del 2016, la compaiila mediante Junta General de Accionistas aprobé la Reduccién
del Capital Suscrito en US$ 900.000, misma que fue elevada a escritura publica el 1 de febrero del
2017,

El 8 de noviembre del 2019 queda inscrito en el Registro Mercantil dsl Cantén Guayaquil, en
cumplimiento segun la Resolucion N° SCVS-INC-DNASD-2019-00008317, ordenada por el Intendente
Nacional de Compaiilas, el 24 de septiembre del 2019, la escritura publica que contiene: Fijacién de
Capital Autorizado, Disminucién de Capital Suscrito y Reforma de Estatuto,

Situacidn del Pais:

El 30 de enero de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declard una emergencia sanitaria
internaciona! debido al brote de coronavirus. Desde el 11 de marzo de 2020, la OMS ha caracterizado la
propagacién del coronavirus como una pandemia y el virus vive hoy su méaximo desarrollo en Europa y
Estados Unidos y continuara su desarrolio en América Lalina.

El efecto de la pandemia del coronavirus ha desencadenado una serie de efeclos macroeconémicos
negativos, la caida del precio internacional del petréleo, una posible recesién global y bloqueo
internacional de fronleras, entre otros. El gobierno del Ecuador ha planteado a la fecha, ciertas medidas
paliativas que permitiran atender de manera preliminar las necesidades de los ciudadanos y las
empresas y enfocada en el campo de la salud. En nuestro pais se prevé un impacto adverso en la
econcmia, que debera ser atendido por el gobierno ecuatoriance mediante medidas debidamente
estrucluradas que ayuden a hacerle frente a esta Pandemia y que permitan paliar el impacto econémico,
evitando que el déficit fiscal se incremente sustancialmente, otorgar medidas de incentivo y de ayuda a
los empresarios que les permita mantener sus operaciones dentro de este nuevo contexto econémico.
Por otro lado, el Gobierno debe generar recursos emergentes y prioritarios que permitan encarar el
problema de salud que afecta al pals. La situacién descrita puede comprometer de manera impertante a
las empresas en sus planes de crecimiento y para ciertos sectores econdmicos dependiendo, de su
actividad, podria afectar la continuidad de los negocios como empresa en marcha.

Bajo este contexto, las medidas preliminares tomadas por la administracién de la empresa se centran en
el conslante monitoreo del flujo de caja, optimizacién de recursos controlando el gasto, el apoyo de sus
proveedores en ampliacion de créditos, y ademas se cuenta con el apoyo de sus accionistas.

(Véase pagina.siguiente) _ .-
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ELECTRONICA SIGLO XXl S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - e P
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 - —— -
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

En general, la compafiia se encuentra definiendo planes adicionales de operacién y expectativas de
rentabilidad en el mediano plazo en este nuevo escenario. Tales efectos se veran reflejados en los
estados financieros correspondientes al aiio 2020.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS-

2,1 Bases de Preparacién

Los estados financieros de la Institucidn al 31 de diciembre del 2019, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Interacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme

a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NHF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Institucién.

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado
con anlicipacién. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
Anplicacidn
Norm Tema cbligatoria para
ejercicios iniciados a
padirde:
Marco Conceptual  Marco conceptualpara la informacién financiera 1de enero del 2020
NIC 1y NIC 8 Madificaciones para aclarar el ¢concepto de malenalidad y alinearlo conotras  1de enero de|2020

modificaciones.
NIF 3 Enmienda. Definicién de un negocio. 1de enero del 2020
NIIF9, NIIF 7 y NIC 39 Enmienda. Propeorcionar tranquifidad de los efeclos potenciales de la 1de enerodel2020
incertidumbre causada por ia reforma a los Indices de raferencia de tasasde

interés interbancaria ofrecida (IBOR)
NIF 17 Publicacion de la nonma: "Contratos de seguros™ que reemplazara a la NIIF 4. 1de enero del2021

La Comparifa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiila.

2.3 Adopcion de nueva norma NIIF 16 “Arrendamientos”
La NIIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arrendamientos establecidos en la NIC 17
"Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinacién de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC-15

"Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC-27 "Evaluacién de la Esencia de las Transacciones
que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento”.

(Véase pagina siguiente)
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ELECTRONICA SIGLO XXi S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Los principales cambios se presentan en la contabilizacién de los arrendam:entos en calidad de -
arrendatario, que implica principalmente lo siguiente: -

- Se incorporan en el estado de situacion financiera los registros de "aclivo por derecho de uso” y
los “pasivos por arrendamiento”, desde el inicio del contralo.

- El piazo del arrendamiento debe considerar si es razonablemente cierto que se ejercera la
opcion de extensién o terminacion del mismo, por encima de la forma legal de los contratos,

- El active por derecho de uso se debe depreciar en linea recta por el periodo menor entre su
vida Util y el plazo del contrato; v, si se espera razonablemente ejercer la opcion de compra, se
debe depreciar sobre fa vida util de dicho activo.

- Los pagos de arrendamiento se descuentan a una tasa de interés implicita o incremental en el
plazo del arrendamiento y se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es
cargado en el Estado de resultados integrales en el periodo remanente del arrendamiento.

- Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a Indices o lasas, no se
incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectiian los ajustes por
estas tasas o indices, el pasivo de arrendamiento es medido nuevamente y se ajusta contra el
activo por derecho de uso.

- Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo (menor a 12 meses) y de menor valor son
reconocidos como un gasto en el Estado de resultados integrales.

En cuanto a la contabilidad del Arrendador, principalmente se mantienen los conceplos establecidos
en la anterior NIC 17, en donde los arrendamientos se clasificaban en operativos y financieros,
dependiendo de la transferencia sustancial de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo arrendado.

Aplicacidon de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2019, segin lo permitido en las disposiciones de la NIIF 16, la compaiila no
aplicé la adopcion de ésta norma debido a que no posee contratos de arrendamientos que cumpla con
los requisitos descritos anteriormente.

24 Bases de Medicidn

Los estados financieros de la compafia han sido preparados sobre la base del costo historico. El costo
historico se basa en el valor razonable de la contrapresiacion entregada a cambio de los activos

recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al eslimar el valor razonabls de un activo o un pasivo, la compaiila tiene en cuenta las caracteristicas
del aclivo o pasivo que los parlicipantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del aclivo o
pasivo a la fecha de medicion.
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2.5 Moneda funcional y de presentacién Ca e

Las partidas en los estados financieros de la comparia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la Institucién {moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses que corresponde a la meneda funcional y de presentacion de la Institucion.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en e! patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efeclivo.

2.6 Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable,

2.7 Juiclos y estimacionss contables

La preparacion de los estades financieros requiere que la compaffa realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compaiiia se encueniran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacidén suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las principales estimaciones y aplicaciones de! criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

- Calculo de la provision para pérdidas esperadas

Cuando se mide la pérdida de crédito esperada PCE, la comparia utiliza informacion
prospectiva razonabile y soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro
de diferentes indicadores econémicos y como estos se afectaran entre si.

La estimacién de la pérdida surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los
flujos de efeclivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién de PCE. Esta
estimacion de la probabilidad del incumplimiento se da en un horizonte temporal, cuyo calculo
incluye datos histéricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

- Vida til de propiedad y equipos

Los cambios en circunsiancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacion de las vidas utiles se evalia al cierre de cada afio.

{Véase pagina siguiente) =
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- Obligaciones por beneficios por retiros del personal ... ..

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un nlimero de factores
que se determinan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestos.

Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en iibros de la
obligacion por planes de pension.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibifidad.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.21 Clasificacién

La Compaidia clasifica sus aclivos y pasivos financieros en la categoria de “costo amortizado™. La
clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad para gestionar aclivos y pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

La clasificacion depende de! propdsito para el cual se adquirieron los activos financieros, la
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de compra o
liquidacién, es decir, la fecha en la que el activo es adquirido ¢ entregado por la Compaifiia.

(a) Costo amortizado

Activos Financieros: Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo
financiero se conserva dentre de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe de! principal pendiente.

Pasivos Financieros: Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que
los mismos sean mantenidos para negociacion ¢ se aplique la opcion de valor razonable con
cambios en el resuitado del pericdo.

3.2.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando, y
solo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento.
(Véase pagina siguiente)

Pagina 11 de 43




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A. o

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 ’
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

b) Medicién inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
alribuible a la adquisicion, que, de ser significalivo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable con cambios en
resultados”. Con postericridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se
describe a continuacién: '

c) Medicion posterior
) Costo amortizado:

Activos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especlfico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

« Instrumentos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Corresponden a inversiones
temporales con vencimientos originales de hasta 1 afio. Posterior a su reconocimiento
inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo; los intereses
se reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta intereses ganados cuando
se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su pago.

» Cuentas por cobrar comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes realizadas
en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (¢ en
ef ciclo normal de la operacién, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presenlan como activos no corrientes. Se recenocen
inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo
con el método del tipo de interés efeclivo, cuando e! crédito se amplia mas alld de las
condiciones de crédito normales, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efective. La Compaifiia tiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

+  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal quée no difiere de su
valor razonable, pues estédn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momenio de so contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo
el rubro de gastos por intereses.

«  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
en €l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su coslo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos entre 15 a 60
dias.
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3.2.3 Deterioro de activos financieros e

La compaiiia reconoce las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito para las cuentas
comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de -
provision basada en la experiencia de pérdidas histéricas de la compaiiia, ajustada por factores que
son especificos de los deudores, condiciones econdomicas generales, y la evaluacion de condiciones
actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el
tiemnpo, cuando sea apropiado.

Los aclivos financieros son evaluados con indicadores de deterioro al final de cada ejercicio. Un activo
financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado si existe evidencia objetiva del deterioro
como resuitado de uno o méas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y que los flujos de efeclivo futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros
han sido impactados.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluyen;

- Dificultades financieras significativas de un deudor o grupo de un cliente.
- Incumplimiento en los pagos contracluales de los clientes
- Probabilidad de que e! cliente enfrara en quiebra o una reorganizacién financiera.

Para las categorias de instrumentos financieros medidos al costo amortizado, el imporle del deteriéro
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados a la tasa efecliva original del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultado integral.

Si, en un pericdo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucion puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la reversién de la
pérdida por deterioro reconocida previamente se reconoce an el estado de resultado integral.

Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la respectiva provision para
cuentas de cobranza dudosa. La recuperacién posterior de montos previamente castigados se
reconoce en el estado de resuitado integral.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisién basada en un
modelo de prondstico que proyecta la probabilidad de incumplimiento (no pago} o deterioro en un
fapso determinado. A cada faciura/documnento se le asigna una probabilidad individual de no pago que
se calcula desde un modelo involucrando variables sociodemogréaficas y de cormportamiento interno.

Los porcentajes aplicados seglin los criterios de evaluacién para el deterioro de pérdida esperada, oscila
entre el 0.10% y 1.50%.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiila no ha registrado provisiones para pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesario efectuar dicho registro.
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3.2.4 Baja de activos y pasivos financieros. - L B

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y - -
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiila se han liquidado.

3.2,5 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
raconocidos, y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por el nelo, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultdneamente.

3.3 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicién mas otros cargos relacionados con la importacion.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer perdidas por obsolescencia, ia cual es
determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de ulilizacidn en la produccién o venta.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curse normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo fa venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos estén dafiados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por motivos
como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el gjercicio en que ocurre la pérdida.

3.4 Propledades y equipos
a) Reconocimiento y medicién
Las partidas de propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionramiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades y equipos, los costos por
préstamos de financiacién directamente atribuibles a la adquisicion o construccidén de activos que
reguieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o venta.

b) Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
(Véase pagina siguiente)
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Por otra parte, los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en Propiedades y equipos son
reconocidos en resultados cuando ocurren.

c) Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efectitan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiere
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconocen en otros resuitados
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamientc de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo
previamente reconocida eén resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida
en gque se carga la disminucién previa.

Una disminucién del valor en libros de la revaluacidn de los terrenos y edificios es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

Ef saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido direclamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva
se transfiere a medida que el aclivo es utilizado por la empresa. En ese caso, &l importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado de! activo y
ta calculada segun su costo original. Las transferencias desde la cuenta de reserva de revaluacion a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, y equipo, sobre el impuesto a la renta, si los hubiere, se
contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuestos a las Ganancias.

d) Depreciacion

La depreciacion de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada
de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y
no considera valores residuales, debido a que la Administracién de ta Compafiia estima que el valor
de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Afil sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas uliles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. Las vidas uliles
estimadas de edificios, vehiculos, muebles y enseres y equipos de oficinas y computacion para los
pericdos acluales y comparalivos, de acuerdo al avallo efecluado o Ja politica de la Compaiiia, son
tas siguientes:

(Veéase pagina siguiente)
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‘ Tiempo Porcentaje
Edificios 50-80 aflos 2%
Vehlculos 5-6 afios 20%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipos de oficina 10 afios 10%
Equipos de computacién 3.5 ailos 3%

e) Retiro o venta de Propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y eduipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor neto en libros del activo y reconocida en
resuitados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

3.5 Deterioro de activos no corrientes

La Compafia evallla anualmente la existencia de indicadeores de deterioro sobre activos no corrientes. St
existen indicadores, fa Compafiia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valer recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monte neto que se obtendria de su venta
0 su valor en uso.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.6 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en olros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provisién para Impueslo a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.
Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, scbre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

(Véase pagina siguiente)
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i} las diferencias temporarias deducibles;
i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido

objeto de deduccién fiscal;

i) la compensacién de créditos tribularios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos aclivos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
lega! exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

La compafiia mantiene aclivos por impuestos diferidos por US$ 93 (2018:US$ 87) y un impuesto
diferido pasivo por US$ 226 (2018:US$ 205).

3.7 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafiia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con |a legistacion laboral es registrado con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

fiii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, esle beneficio se denomina desahucio.

(Véase pagina siguiente)
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La Compaiifa determina anualmente la provision para jubitacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultades) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de siluacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una fasa de 3.62% (2018 4.25%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos americanos, que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,

tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados eén la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afo las
provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

3.8 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacién referida y el monto puede ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolsc necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion
los riesgos e incerlidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunsiancias concurrentes a la
valoracién de estas. Cuando no es probable qus un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es
revelada como un pasivo contingenle obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confermada por la ocuirencia o no ‘ccurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas
come pasivos contingentes (no cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdmica sea remota.

3.2 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos de ia Compaiiia se calculan al vaior razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la

Compaifiia puede otorgar.

{Véase pagina siguiente)
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Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
¥ cada una de las siguientes condiciones:

. La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

. la Compaiiia no conserva para sl ninguna implicacion en la geslién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmenté asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiifa reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccién; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuroes,

310 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los cosios y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizados el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3.11 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, y
cambios en la evaluacién de los actives financieros al valor razonable, expuestos en resultades. Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amoriizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o 1a construccién de un
activo que califica como fal {capitalizable) se reconocen en resullados usando un método de interés

efectivo.
3.12 ReservalLegal

Reserva Legal: La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compafiias andénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la ulilidad neta anual, hasta que represente o
afcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn,
excepto en caso de liquidacién de la compaiiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

3.13 Resuitados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez

de las NIIF.
(Véase pagina siguiente)
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Resultados Acumulados provenientes de la adopcidén por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera "NIIF": La Superintendencia de Companias determiné que los ajustes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de

liquidacién de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus aclividades la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de administracién de riesgos

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan interés, las cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar. La finalidad principal
de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiia. La Compafia cuenta con
presiamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo gue provienen directamente de sus
operaciones.

El programa general de la administracidon de riesgo de la Compafiia se concentra principalmente an lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efecios adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura que las actividades con riesgo
financiero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos adecuados
para lales efectos y que los riesgos financieros esten identificados, medidos y controlados dé acuerdo
a ellas.

La Gerencia General de la Compaiia y el Contralor General establecen las politicas de inversiones.

b)  Riesgo de crédito

La Compailiia es responsable de la gestidn y andlisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédite se origina por el efeclivo y otros actives liquides equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asl como por la exposicién al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respeclo de bancos e inslituciones
financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad.

{Véase pagina siguiente)
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El conlrol de riesgo establece’ la calidad crediticia, teniendo en cuenta su -posicion financiera, -

experiencia pasada y otros factoras.

La facturacién por la venta local es realizada a clientes con un comportamiento aceplable de los
créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de clientes nuevos
se concede un crédito no mayor a los 15 dias.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracidn no espera
que la Compafiia incurra en pérdida alguna por desempeiio de estas contrapartes. La Compaiila
mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instiluciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2019 2018
Banco de Guayaquil S.A. AAASAAA- AAASAAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco dei Austro S.A. AA- AA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-

c) Riesgo de liquidez

E! riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos {por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de operacién
de la Compaiiia. Para administrar {a liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses. La Compaifiia, prudente del riesgo de liquidez, implica
mantener suficiente efectivo y equivalente en activos financieros a través de un nimero adecuado de
fuentes de financtamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a
corto, mediano y largo plazo.

La Compariia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamenie los flujos de efectivos de
sus operaciones le han permilido mantener suficiente efeclivo para atender sus obligaciones y sus
flujos proyectados demuestran la misma tendencia. Los excedentes de liquidez son calculados en
inversiones que aseguran una adecuada rentabilidad.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento.

(Véase pagina siguiente)
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. Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diclembre de 2019 ' afio afo
Obligaciones Financieras : 5.344 215
Cuentas por pagar comerciales 20.533 -
Menos de 1 Mis de 1
Al 31 de diclembre de 2018 ano afno
Obligaciones Financieras . 6.403 565
Cuentas por pagar comerciales 20427 -

d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de
riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos
bésicos y ofros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo del mercado incluyen las deudas y préstamos
que devengan interés, los depésitos en efeclivo, y las inversiones mantenidas hasta su vencimienio.

i. Rissgo de precio

La Compaiiia no se ericuenira expuesta al riesgo del precio de los bienes y compras de materiales
significativamente.

fi. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de lipo de interés de la Compairiia surge de las obligaciones con Instituciones bancarias. Los
préstamos a lipo de interés fijo exponen a la Compaiiia a riesgos de tipo de interés de valor razonable;
sin embargo, aunque la Compaiia mantiene obligaciones de deuda a largo plazo con tasa de interés
variable, la exposicién no es significativa.

iii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los actives y pasivos
reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al
dolar no constituyen un rubro importante en fas operaciones de la Compaiiia, por lo tanto, la
Administracion considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo
de riesgo.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compafila, y con
los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
Compaiiia.

: - (Véase pagina siguicnte}
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El objetive de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la compaiiia con la efectividad general
de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad. La
administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar _los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por
el desarrollo de normas y procedimientos establecides por la compafia y desarrollades en las

siguientes areas:

- Requerimientos de adecuada segregacién de funciones,
- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

- Capacitacion y desarrollo profesional.
- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma,
de continuar como negocio en marcha y asl poder proporcionar rendimiento a los propietarios; asf
como, mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital.

La compafiia monitorea su capital sobre la base del ralio de apalancamiento. Este ratio se calcu'a
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar} menos
el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital fotaf se calcula como el “patrimonio neto” mds ia deuda
neta. Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Total deudas con terceros 27.830 29.747
Menos: Efectivo y equivalentes de efeciivo {1.280) (2.036}
Deuda neta 26.550 27.711
Tolal palrimonio 10.406 11.505
Capilal telal 36.956 39216
Ratio de apalancamiento 71,84% 70,66%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamenlalmente de Ias obligaciones bancarias,
proveedores locales y del exterior, y con sus relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio;

{\Véase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2019 Al 31 de diciembre del 2018

Caorriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efeclivo y equivalentes de efectivo 1.280 - 2.038 -
Inversiones Temporales 300 - 300 -
Clientes no relacionados 17.607 - 19.806 -
Total activos financieros 19,187 - 22142 .
Pasivos financieros
Obligacicnes Financieras 5.344 215 6.403 5565
Proveedores no relacionados 20.533 - 20.427 -
Total pasivos financieros 25.877 215 26.830 555

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razohable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las siguienies jerarquias de medicion;

+  Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos {nivel 1).

s Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea direciamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

* Informacion sobre el activo o pasivo que ne se basa en daia que se pueda confirmar en el mercado
(informacioén no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, las
inversiones temporales, y el efeclivo y eaquivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacion a los préstamos con entidades
financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al de Al de
diciembre del diciembre del
2018 2018

Caja 70 31
Bancos locales (1) 1.083 1.860
Bancos del exterior (1) 127 145
1.280 2.035

(1) Comprenden al efectivo disponible en cuentas corrientes y de ahorro, los cuales no generan
intereses. Véase ademas Nota 3.1,

Pagina 24 de 43




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS S ToemmeedEe T e DT
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en miles de délares estadounidenses) Srmem e o L —

INVERSIONES TEMPORALES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018

Proveedores del Exterior (1)

Epson Latin America ) 300 300

300 300

(1)  Conslituyen depédsitos a plazo con vencimientos renovables cada 360 dfas que devengan tasas
de interés que fiuctdan entre el 3.50% y 6%, adicionalmente garantizan cartas de créditos con
dichos proveedores por las compras realizadas.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
Al 31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Clientes 18.117 20.316
(menos) Provision cuentas incobrables (510) (610}
17.607 19.806
El analisis de la cartera clientes por vencimientos, es el siguiente;
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2018
0 a 30 dfas 11.776 18.104
31 a45dlas 1.812 1.627
46 a 120 dias 4.529 585
18.117 20.316

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Composicién:

(Véase pagina siguiente) -
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Crédito tributarios IVA (1) : : 217 290
Relenciones en la fuente (2) 660 817
Crédito tributarios I1ISD - 18
877 1.123
(1} Corresponden a valores ftribularios a favor de la Compaiia, los que serdn ulilizados como
créditos fiscales en la declaracién mensual de IVA.
{2) Estos valores fueron compensados al siguiente afio con la presentacion al Servicio de Rentas
Internas (SR} del formulario 101 del Impuesto a la Renta. Véase ademas Nota 18.
INVENTARIOS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de,
diciembre del  diclembre del
2019 2018
Inventarios de Mercaderfa (1) (2) 11.469 9.561
Inventario en Transito 2.389 3.280
(menos) Provision por Desvalorizacién (3) (166) (139)
13.692 12.712
{1) Las mismas cuentan con la garantia del fabricante. A continuacién, un detalle de los inventarios
de mercaderia por marca:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diclembre del
2019 2018
Epson 1.835 1.530
Hewletl Packard 3.521 2.935
Tripp Lite 573 478
Microsoft - 975 813
Imation 631 526
LG Electronics 1.330 1.109
Samsung 1.376 1.147
Varios (Sony, Kingston, Toshiba, elc) 1.228 1.023
11.469 9.561
(2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios estan pignorados en US$ 3 millones (2018:

US$ 3 millones), para garantizar los préstamos bancarics de la Compaiiia bajo la figura de
hipotecas. La Compaiifa no esta autcrizada a volver pignorar estos aclivos como garantias para
otros préstamos, ni para venderlos. Véase ademas Nota 14 (2).

- (Véase pagina siguiente)

Pagina 26 de 43




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - Rt ETL iien ey e o
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 T - - )
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

(3) A continuacién, un detalle del movimiento de la provisién por desvalorizacién del inventario:

Al3de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Saldo Inicial 139 90
(-) Reversion del efecto del afio anterior (139) (90)
(+) Ajuste del efecto del afio corriente 166 139
Saldo Final 166 139

11.  PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Composicion y movimiento al 31 de diciembre del 2019:

{Vease péagina siguiente).
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A;

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS U P
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 -
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y
2018 con compaiilas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relaciocnadas a
las compafiias con accicnistas comunes, con participacion accionarias significativa en la companiay
accionistas de la misma:

Al31 de Al 31 de
diclembre de[  diclembre del
Relacionadas por cobrar 2019 2018
Porclén Corriente Actividades
Accionistas - 26
Nicecorp S.A. (1) Actividades de alquiler de bienes inmuebles 54 52
Primyont S.A. {1) Venta de equipos de computacion. 67 67
Posline S.A. (1) Venta de equipos de computacion. 24 46
Tkipos SA. (1) Venta de maquinarias y equipos - 2
145 193
Porcidn largo plazo
Fordeim SA. (1) Servicios relacionados con actividades agricolas 137 1.037
137 1.037
Relacionadas por pagar
Porclén Corriente
Avemil S.A. Venta de equipos de computacion. - g4
- 94

(1)  Corresponden a préstamos otorgados a las relacionadas con una tasa de interés del 7% anual,
y cuya liquidacién se estima sea en el corlo plazo, excepto por la empresa Fordeim S.A. que se
estima recuperar en el largo plaze. La compaiia ha otorgado préstamos a sus relacionadas a
tasas comparables con las tasas de interés promedio comercial.

Detalle de las principales transacciones entre las relacionadas:

Al 31 de Diciembre % Respecto al Al 31 de Diciembhre % Respeclo al

del 2019 Ingreso del 2018 Ingreso
Nicecorp S.A.
Intereses 22 0,03% 12 0,01%
Avemil S.A.
Compra de bienes y servicios 32 0,05% 105 0,12%
Accionistas
Intereses - 0,00% 11 0,01%

Remuneracién personal clave de la gerencia.

La administracion de la Compaidiia incluye como miembros claves a los Directores y Gerencia General.
La remuneracion total por gestiones administrativas y direccion durante el afio 2019 ascendié a US$ 9
(2018; USS 9).
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A;

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS B

31 DE DICIEMBRE PEL 2019 Y 2018
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
. 2019 2018
Garantlas aduaneras . - 27
Deudores varios (1) 222 71
Seguros por cobrar 184 -
Oftros aclivos 21 -
427 98

{1}  Corresponden a préstamos otorgados para financiar capital de trabajo, mismos que no devengan

intereses y se estima liquidarlos en el mediano plazo.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicién:
Al 3 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Porcién Corriente:
Banco Bolivariano S.A. (1) 2.207 2.332
Banco Internacional S.A. (1) 1.264 168
Banco Rumifiahui S.A. (1} 2 812
Banco Produbance S.A. (1) - 382
Banco Guayaquil S.A. (1) 1.137 1.611
Banco Pichincha C.A. (1) 19 -
Banco Sabadell (1) 715 -
Garantia bancaria Banco Guayaquil S.A. - 1.098
5.344 6.403
Parcién Largo plazo:
Banco Rumifighui S.A. (1) 62 235
Banco Guayaquil S.A. (1) 153 320
215 555

(1) Obligaciones garantizadas con aclivos de propiedad de la Compaiia (Véase adicionalmente

Notas 10y 11).

Un resumen de las obligaciones que mantiene la compaiiia es el siguiente:

{Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS c—— S -
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 .
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% Plazo Fecha Al 31 de diclembre de! 2019

Interés (dias) Inicio Vencimiento  Corto Plazo  Largo Plazo

Banco Rumiifiahui S.A. 895% 2526 26/8/2013 261712020 2 63
Banco Sabadell 400% 365 26/10/201¢ - 26/10/2020 715 -
Banco Internacicnal S.A. 840% 360  20/3/2019 201212020 1.264 -

Banco Guayaquil S.A. 7.75% 1075 17/6/2018 271512021 - 152
Banco Guayaguil S.A. 8,35% 366 20M2/2019  20/11/2020 920 -
Banco Guayaquif S.A. 835% 365 12132019 121212020 217 -
Banco Bolivariano C.A. 883% 352 301712019 16/712020 875 -
Banco Bolivariano C.A. 8,75% 365  27/512019 277512020 417 -
Banco Bolivariano C.A. 883% 334 27M2/2019  25/1/2020 915 -
Otros préstamos menores 800% 365 20/3/2019 201312020 19 -

5344 215

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciemnbre del diciembre del
2019 2018
Proveedores Locales 6.805 4715
Proveedores del Exterior 13.728 15.712
20.533 20.427

Corresponde a proveedores de bienes y servicios, que cuyos créditos oscilan entre los 60 a 90 dias, vy
no davengan intereses.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Compasicion:
Al 31 de Al 31 de
diclembre del diclembre del
: 2019 2018

Impuesto a la renta (1)} 191 544
Impuesto a la salida de divisas (2} 537 706
Impuesto al Valor Agregado-IVA por pagar y retenciones (2) 586 624
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar {2) 42 21
1.356 1.895

{1) Véase Nota 18.

(2) Eslos valores se cancelan en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito de! Registro Unico
de Contribuyentes (RUC).
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS eLmes e _mn e
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 e
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

PASIVOS ACUMULADOS
Composicién:
o Al31de Al 31 de
diciembre del diclembre del
2019 2018
Beneficios sociales 176 187
Participacion a trabajadores en utilidades 78 153
254 340

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otres resultados integrales se compone
de la siguienie manera:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Impuesto a la renta corriente 191 544
Impuesto a la renta diferido : 14 9
205 553

2. Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectarcn la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compafiia
para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2019 y 2018 fueron los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diclembre del diciembre del
2019 2018

Ulilidad del Ejercicio {Ulilidad Contable}) 521 1.021
Diferencias Permanentes

Participacién trabajadores (78) {153}
Gastos no deducibles ' 319 311
Total Diferencias Permanentes 241 158
Utilidad Gravable 762 1.479
Impuesto a la renta Causado 191 295
Antlclpo calculado - 544
Impuesto a [a renta corriente (Impuesto minimo) 191 544

(Véase pagina siguients).
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3. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las tasas efectivas de! impussto a la renta fueron:

Al 31 de Al 31de
diciembre del  diciembre del
2019 2018
Utilidad antes de Impuesto a la Renia 457 868
Impuesto a la renta 191 553
42% 64%
4, Impuesto a pagar
Composicidn;
Al31de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2019 2018
Impuesto a la Renta Corriente 191 544
{-) retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (1) (637} (795}
{-) crédito tributario afios anteriores (1} (23) -
{-) crédito tributario impuesto a la salida de divisas (1) ) - (18)
Saldo a faver del contribuyente (469) (267)

(1) Véase ademas Nota 9.
5. Otros asuntos

Otros asuntos — Reformas Tributarias

“Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del 2019 se
publicé la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre otros aspectos, se
efectiian las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno detalladas a continuacion:

. Se efectian modificaciones en los conceplos de exencion para la deferminacion y liquidacion
del impuesto a la renta:

. Los dividendos v utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucién de
dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capilalizacién se genere por efectos de la
reinvarsion de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de esta Ley.

. También estaran exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las
sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, o cualquier otro vehiculo
similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea la inversién y administracion de aclivos
inmuebles. Para el efecto deberdn cumplir las condiciones establecidas en esta Ley.
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. Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia,
siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en ia misma
empresa; v,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores."

» Las personas naturales con ingresos netos inferiores a cien mil délares de los Estados Unidos
de América (USD$100.000) podran deducir sus gastos personales, de conformidad con lo
establecido en el reglamento”.

. Las personas naturales que tengan ingresos netos maycres a cien mil dolares de los Estados
Unidos de América (USD$100.000,00), podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacional competente, asi como los gastos por los mismos conceplos antes
mencionados de sus padres, conyuge o pareja en union de hecho & hijos, que no perciban
ingresos gravados y que dependan de este. Estos gastos se deduciran sin IVA hasta el
cincuenta por ciento (50%) del total de sus ingresos gravados, sin que supere un valor
equivalente a uno punto tres {1.3) veces la fraccion basica desgravada del impuesto a la renta
de personas naturales.

. Las sociedades que realicen actividades econémicas, ¥ que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una confribucién
unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de acuerdo a los
ingresos declarados en el 2018 con tarifas entre el (0,10%) hasta {0,20%), en ningtn caso esta
contribucion sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del
gjercicio fiscal 2018. Se incluyen los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a
la renta dnico. Esta contribucién no sera aplicable para las empresas puiblicas. Esta contribucion
no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y
liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022,

. Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el gjercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerard como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion que se haga a una sociedad
residente en el Ecuador ¢ a un establecimiento permanente en el pals de una sociedad no
residente conforme lo previsto en esta Ley;

2. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efeclivamente
distribuido;

{Véase pagina siguiente).
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3. En el caso que la distribucidbn se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el humerat anterior formaré parte de su renta global.
Las sociedades que distribuyan dividendos acluardn como agentes de retencién del
impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso
gravado, conforme la resolucién que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando fa tarifa
general prevista para no residentes en esta Ley;

5. En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el numeral 3 de esle articulo; v,

6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar
sobre su composicién societaria, se procedera a la retencion del impueslo a fa renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la méaxima tarifa de impuesto a
la renta aplicable a perscnas naturales. Cuando una sociedad olorgue a sus beneficiarios de
derechos representativos de capital, préstamos de dinero, 0 a alguna de sus parles
relacionadas préstamos no comerciales, esta operacién se considerara como page de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar adicionalmente ia
retencién correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la
operacion. Tal refencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de
los plazos previstos en el reglamento y constituirad crédito tributario para la sociedad en su
declaracién del impuesto a la renta.

. Se establece un régimen impositivo, aplicable & los impuestos a la renla, al valor agregado y a
los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con la
condiciéon de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta ley. Se
sujetaran a esle régimen los contribuyentes considerados microémpresas, incluidos - los
emprendedores que cumplan con fa condicién de microempresas, seqin lo establecido en el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y el Reglamento correspondiente,
salvo aquellos que se encuentren sujetos al régimen impositivo simplificado.

Los contribuyentes previstos en esle titulo, deberan sujetarse obligatoriamente a este régimen
mediante la actualizacién de! Registro Unico de Contribuyentes (RUC) para lo cual el Servicio
de Rentas Internas implementara los sistemas necesarios para el efecto. El Servicio de Rentas
internas rechazara la sujecion al régimen cuando no se cumplan los requisilos establecidos en
este Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, el Servicio de Rentas Internas podra realizar de oficio la
inclusion a este Régimen, cuando el contribuyente cumpla las condiciones establacidas para el
efecto. Los contribuyentes que se accjan a este régimen cumpliran los deberes formales
determinados en esta Ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando Ia tarifa del dos por cienio
(2%) sobre los ingresos brutos dsl respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de
aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos percibidos por fas
microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujelaran al régimen general
‘del impuesio a la ienfa y serd de aplicacién obligatoria para las microempresas. -
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Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su aclive fijo; o de los bienes, de las
materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que tales
bienes y servicios se destinen Unicamente a la produccién y comercializacion de ofros bienes y
servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afios contados
desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.

Para tener derecho al crédito tributario el valor del impuesto debera constar por separado en los
respectivos comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado,
documentos de importacién y comprobantes de retencion. El crédito tributario generado por el
Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo a lo determinado en la presente Ley.

"Ley Crganica para el Fomento Preductivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agosto del 2018 se publicd la referida Ley en el
Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las siguientes consideraciones
principales;

Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones ftributarias, fiscales y
aduaneras, que incorporé cuya administracién yfo recaudacion le corresponde dnicarnente al
Servicio de Rentas Internas, segun los términos y condiciones establecidos por dicho organismo

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion y/o

Recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril del 2018.

Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligacionss de aportes en mora
generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las obligaciones en glosa, titulos
de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo
un porcentaje para la reduccion de estos conceplos.

Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en seclores
priorizados:

¥ Las nuevas inversiones productivas {definiciones del Codigo Organico de la Produccion,

Comercio e Inversionss - en los sectores priorizados) tendran derecho a la excneracion del
impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afos (que se encueniren fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil
podrdn acogerse a la misma exoneracion por 8 arios.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, denlro de los cantones ds frontera, gozaréan de la exoneracion
previsia en este arliculo por 15 afios.

(Véase pagina siguiente).
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. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contralos de inversion, tendran derecho a la -
exoneracién del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos realizados al exterior por la
importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyeclo
{montos y plazos establecidos en el contrato); y, dividendos disiribuidos por. sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impueste a la renta,
a favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

. Las sociedades que reinviertan en el pals desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos
activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por concepto de
distribucién de dividendos a beneficiarios efeclivos residentes en el Ecuador.

. Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejscucion
coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administracion y
recaudacion le corresponde Unica y directamente a la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros, en un plazo de 90 dias.

. Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
(definicion del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones), tendran derecho a la
exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. Los plazos de exoneracion se
ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

“Cédigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la vltima modificacién mediante sentencia de
{a Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar
sobre el techo de las utilidades.

La Gerencia se encuentra evaiuando los posibles efectos que tendria la aplicacién de esla Ley para
los ejercicios econémices postericres.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Deudas Sociales IESS 26 27
Anticipos de Clientes (1) 130 141
156 168

(1) Los anticipos de clientes locales no devengan intereses y se liquidan en un plazo promedio de 90
dias.
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS - .-

El saldo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucic al 31 de diciembre del 2019 y 2018
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se
encontraban prestando servicios a la Compaiia.

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre dei
2019 2018
Jubilacidn Patronal 477 457
Desahucio 122 125
599 582

Los supusstos principales usados para propositos de las valuaciones actuariales tanto para la
jubilacién patronal como el desahucio, son las siguientes:

Al31de Al31de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Tasa de descuento 3.62% 4,25%
Tasa de Incremento Salarial 1,50% 1,50%
Tabla de rotacién {promedio) 11,80% 17,88%

Jubilacién Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en e} periodo son:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
Saldo inicial de Iz obligacidn por beneficios definidos 457 527
Costo laboral y costo financiero 80 86
Ganancias actuariales - ORI (24) {130)
Reducciones o liquidaciones anticipadas ] (36) {26)
Saldo fina! de la obligacién por beneficios definidos 477 457

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en ] eslado de resultados integrales.

Bonificacién por Desahucio

Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo son:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
Saldo inicial de Ia obligacién por beneficios definidos 125 144
Costo laboral y coslo financiero 23 23
Ganancias actuariales - ORI )] {32}
Beneficios pagados {21) {10}
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 122 125

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Anadlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacidn financiera, siempre que las otras suposiciocnes se maniuvieren constantes, habrfan afectado la
obligacién por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a continuacian:

Al 31 de diciembre del 2019

Jubilacién Patronal Desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% (19) {4}
Tasa de descuento - disminucién de 0.5% 21 4
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 21 4
Tasa de incremento salarial - disminucién de 0.5% (20) {4)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la compaiia esta conformado por 2°700.000
acciones ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Accionistas Acciones Valor Porcentaje
Nicolds Enrique Gallardo Crusellas 1.774.000 1.774 65,70%
Dana Maria Gallardo Yunes 231.500 232 8,57%
Letty Maria Gallardo Yunes 231.500 232 8,57%
Maria Paula Gallardo Yunes 231.500 232 8,57%
Nicolas Santiago Gallardo Yunes 231.500 232 8,57%
2.700.000 2.700 100%

Durante el afioc 2019, se formalizé la inscripcion de la escritura publica de Fijacion de Capital
Autorizado, Disminucién de Capital Suscrito y Reforma de Estatuto, en el Registro Mercantil del

Cantén Guayaquil.

La reduccion del Capital Social {suscrito y pagado) fue de US$ 200.000, el mismo que fue aprobado
mediante Acta de Junta General de Accionistas el 27 de diciembre del 2016, con el fin de mantener y
mejorar fa siluacion financiera de la compaitia frente a terceros. Véase ademas Nota 1.
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INGRESOS OPERACIONALES | B

Composicién:

De bienes (Equipos de computacién)

COSTO DE VENTA

Composicion y detalle;

Inventario Inicial de Productos Terminados

(+) Compras locales Productos terminados
(+} Importaciones Productos terminados
= Costo de productos disponible para fa venta

(-) Inventario Final de Productos Terminados
(+) Impuesto a la salida de divisas (ISD)
= Costo de Venta '

GASTOS ADMINISTRACION Y DE VENTAS

Composicion;

(Vease péagina siguiente).

Al 31 de Al 31 de
diciembre de! diciembre del
2019 2018

68.513 86.358
68.513 86.358
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018

9.561 6.173
15.099 12.718
48.690 69.031
73.350 87.922
(11.469) (9.561)
2479 3.025
64.060 81.386
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Al 31 de Al31de
diciembre del  diclembre del
2019 2018

Sueldos, beneficios, IESS 1.352 1.409
Participacion Trabajadores en ulilidades 78 153
Jubilacién Patronal y Desahucio 102 109
Honorarios profesionales 153 107
Mantenimiento y reparaciones 82 147
Promociones y publicidad (1) 418 556
Suministros y maleriales 14 36
Trangporle 342 496
Depreciaciones 385 392
Gaslos de viaje K 59
Servicios Piblicos 48 32
Otros gastos menores (2) 619 569

3.624 4.065

(1)  Corresponde principalmente a los descuentos, promociones y premios a clientes.

(2} Incluyen gasios de seguridad, impuestos, tasas y contribuciones, no deducibles, otros gastos de!
personal, y otros servicios menores. :

GASTOS FINANCIEROS

Compeosicidn:
Al 31 de Al31de
diciembre de!  diciembre del
2019 2018
Intereses por Sobregiros y préstamos bancarios 449 526
Comisiones bancarias 11 16
460 542

Para los afios 2019 y 2018, la tasa de capitalizacién promedio ponderada anual sobre los fondos .

adeudades es de 9% y 7% respectivamente.

OTROS INGRESOS

Composicion:

(\VVéase pagina siguiente).

Pagina 42 de 43




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Al 3 de Al31de
diciembre del diciembre del
2019 2018

Intereses a Clientes (1) - 19
Intereses a Comparniias Relacionadas {2) 22 23
Intereses ganados (3) 10 24
Rebate de Fabricantes - 437

Otros ingresos 56 -
88 503

(1) Corresponde a los intereses por mora con una tasa de interés del 9% anual.

(2) La ganancia neta corresponde a intereses generados por préstamos de capital aplicados a las
comparilas relacionadas, a una lasa de interés del 7% anual. Véase ademas Nota 12.

{(3) Corresponde a ingresos por devoluciones de valores impositivos presentados al Servicio de
Rentas Internas (SRI).

(4) Corresponde a los ingresos (reversiones de provisiones) por efectos de reducciones y
liguidaciones anticipadas del personal. Véase Nota 20.

EVENTOS SUBSECUENTES

En adicion a lo mencionado en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de
estos estados financieros (30 de mayo del 2020) no se produjeron eventos que, en opinidén de la
Adminisiracién de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 16 de Abril
del 2020 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracién de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracién de la
compaifiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

ing. Coffi. Johnny Romero P.
_\ﬁgegezgsidentef‘
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