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Informe de los Auditores Independientes

Marzo 31 del 2017

A los Sefnores Accionistas de
ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.
Guayaquil - Ecuador

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de ELECTRONICA SIGLO XXI S.A., que
comprende el estado de situacion financiera a 31 de Diciembre de 2016, el estado de
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los asuntos importantes la situacion financiera de ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.,
a 31 de Diciembre de 2016, asi como los resultados de sus operaciones los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminadoen dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relaciéon con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
ELECTRONICA SIGLO XXI S.A de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA
por sus siglas en ingles), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestras auditorias de los estados financieros realizadas en el Ecuador. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.



Enfasis en unos asuntos
Sin que notifique nuestra opinién, informamos lo siguiente:

Al 31 de Diciembre del 2016, el presente informe de auditoria considera los lineamientos
de la Norma Internacional de Auditoria 700 (revisada) Formacion de la Opinion y
Emisién del Informe de Auditoria sobre los Estados Financieros, misma que es aplicable
a las auditorias de estados financieros correspondientes a periodos terminados a partir del
15 de Diciembre del 2016.

Otra cuestion

Los Estados financieros de ELECTRONICA SIGLO XXI S.A. correspondiente al
ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2015 fueron auditados por otro auditor
independiente, que expresO una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellas cuestiones que segin nuestro juicio
profesional han sido de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una
opinién por separado de esos asuntos.

Asuntos
auditoria
Reconocimiento de ingresos

significativos de | Como enfocamos los asuntos en nuestra en
auditoria

Nuestros  procedimientos de  auditoria
El reconocimiento de ingresos por | consistieron, entre otros:

la venta de bienes y servicios por | e Realizar una prueba de validacién de saldos

parte de la Compaiia, que se
constituyen en su principal fuente
de generacion de recursos, se debe
realizar de acuerdo a lo que indica
la NIC 18 “Ingresos de Actividades
Ordinarias”.

donde solicitamos la informacion de las
transacciones de ingresos generadas en el
afio 2016 y procedimos a recalcular el
ingreso con los libros contables.
Adicionalmente solicitamos una muestra de
facturas a efectos de validar la informacion
reprocesada, donde  verificamos la
documentacién soporte.




Razonabilidad en la recuperacion

de las cuentas por cobrar

La Compaiiia mantiene registrado
en sus estados financieros US$
13.944 millones correspondiente a
las cuentas por cobrar con clientes,
las cuales se concentran de acuerdo
a la antigiiedad en saldos por vencer
y saldos vencidos, cuya relacion es
de 90% y 10%, respectivamente. La
Compafifa para efectos de control
de los saldos presentados en las
cuentas por cobrar, efectia un
andlisis de razonabilidad de las
transacciones mantenidas a efectos
de evaluar posibles deterioros en

Nuestros
consistieron entre otros, en los siguientes:
e Enviamos confirmaciones de saldos a

procedimientos de  auditoria

ciertos clientes seleccionados donde
evaluamos las respuestas obtenidas y
cruzaremos los saldos confirmados por los
clientes versus los registros contables,
donde analizamos en caso de existir, las
diferencias y su respectiva conciliacién por
parte de la Administracion de la Compaiiia.

Analizamos la razonabilidad de los saldos
presentados en las cuentas por cobrar donde
efectuamos una revision critica de la

tales transacciones. antigiedad de las transacciones Yy

analizamos en conjunto con el drea de
Crédito y Cobranzas de la Compaiia, la
razonabilidad en la recuperacion de los
saldos que se presentan como parte de las
cuentas por cobrar.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la
entidad en relacion con los estados financieros

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, y del control interno que la administracion considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccidon
material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la compaiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados de la administracion de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la compaiiia.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estdn libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorrecciéon material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
conjunta puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

e Identificamos y evaluamos los riegos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disenamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riegos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subsecuentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

e Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.



PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda. (B IERMNATIOIA.-

cﬂntadofes Publicos Global Support Local Knowledge

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
asi como la informacién suplementaria requerida en la Codificacién de Resoluciones del
Mercado de Valores, articulo 13 de la Seccién IV Capitulo IV “ Auditorias Externas”, al
31 de Dmembre del 2016. Se emiten por separado.

P B Y2

AE N°. 434

R.N.C. 22.712



ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en miles dolares estadounidenses)

Notas
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Inversiones Temporales 7
Cuentas comerciales por cobrar y otras
Clientes, neto 8
Relacionadas 12
Impuestos por recuperar 9
Otros deudores
Inventarios 10
Total activos corrientes
Activos No corrientes
Propiedades y equipos, neto 1
Relacionadas por Cobrar a largo plazo 12
Activo por impuestos diferidos 17

Total activos no corrientes
Total activos

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
1,450 3,559
776 500
13,944 11,989
597 279
1,020 1,998
11 24
15,572 14,290
6,505 5177
24,303 23,526
4,939 4,985
991 860
55 50
5,985 5,895
30,288 29,421

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

CPAJ AlexX Chja Villacres

e

Fd Ing. €om. Johnny Romero P.
¢ ontralor General

.

Contador General



ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en miles délares estadounidenses)

Al 31de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del
2016 2015
PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones Financieras 13 2,560 2411
Cuentas comerciales por pagar y
Proveedores 14 12,478 11,666
Impuestos por Pagar 15, 17 1,868 2,187
Pasivos acumulados 16 253 300
Ofras cuentas por pagar 18 371 364
Total pasivos corrientes 17,530 16,928
Pasivos no corrientes
Deuda a largo plazo 13 869 869
Obligaciones por beneficios definidos 19 567 496
Pasivos por impuestos diferidos T 164 144
Total pasivos no corrientes 1,600 1,509
Total pasivos 19,130 18,437
Patrimonio, neto 11,158 ’ 10,984
Total pasivos y patrimonio ’ 30,288 29,421

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

//% //é cprg;*@ﬂm;ﬁs Villacres

’_g,_pdm—:lohnny Romero P.

/ Contralor General Contador General



ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2016 © 2015

Ingresos Operacionales 21 65,081 72,716
Costo de Ventas 22 (61,282) (67,557)

Utilidad Bruta 3,799 5,159

Gastos :

Administracién y Ventas 23 (3,310) (4,244)
Financieros 24 (305) (624)

Utilidad Operacional 184 291

Otros Ingresos, neto 25 531 645

Utilidad antes del Impuesto a la Renta 715 936
Impuesto a la renta 17 (541) (702)

Utilidad neta del afio 174 234

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

e .
, Hlnj)c?/l{ﬁ?omero 3 W%

ontralor General Contador General

o



ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

RESERVAS

Capital Reserva Reserva de

Reserva de

Resultados

= : revaluacion de Total
emitido (1) Legal Capital ouladades Acumulados
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 (Reestructurado) 3,600 296 36 270 6,798 11,000
Apropiacién reserva legal - 133 - - (133) -
Distribucién de Dividendos - - - - (250) (250)
Utilidad neta del afio - - - - 234 234
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 3,600 429 36 270 6,649 10,984
Utilidad neta del afio - - - - 174 174
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 3,600 429 36 270 6,823 11,158

(1) Veéase ademas Nota 20.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

////é' )

ng,Jeh “Romero Paredes CPATAleX Cgjas Villacres

Contralor General Contador General

/
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Ofros ingresos, neto
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Bajas y/o adquisiciones de Inversiones temporales
Adiciones de Propiedades y equipos, neto
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos y otros pasivos financieros
Distribucion de Dividendos
Aumento de Relacionadas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

PASAN...

10

Al31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2016 2015

64,118 75,547
(66,017) (71,912)

25 531 645
(1,368) 4,280

T (276) 400
11 (165) (44)
(441) 356
149 (4,262)
- (250)

(449) 182
(300) (4,330)

(2,109) 306

3,559 3,253

6 1,450 3,559




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

VIENEN...

Conciliacién de la Utilidad neta con el efectivo neto (utilizado)
provisto por las actividades de operacion

Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
Notas 2016 2015
Utilidad neta 174 234
Partidas de conciliacién entre la Utilidad neta con el efectivo
neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién
Depreciacién 11 211 206
Ajuste al deterioro de inventarios 10 - (80)
Reserva para Jubilacion Patronal y Desahucio 19 181 82
Participacion de los trabajadores en las utilidades 16 124 159
Impuesto a la renta corriente 17 526 665
Impuesto a la renta diferido 1w 15 37
Total de partidas Conciliatorias 1,231 1,303
Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) Disminucién en Cuentas por Cobrar (964) 2,832
(Aumento) Disminucién en inventarios (1,328) 7,131
Disminucién en cuentas por pagar 1 (27) (6,626)
Disminucién en pasivos acumulados (170) (315)
Disminucién en reserva jubilacion patronal y desahucio (110) (45)
Total cambios en activos y pasivos (2,599) 2977
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion (1,368) 4,280

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing Con‘i 'Jonnny Romero P. 7 EEA.’AIex %aﬂas Villacres

—— ontralor General Contador General
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

. Descripcion del negocio, objeto social y operaciones

ELECTRONICA SIGLO XXI S.A., fue constituida el 29 de marzo de 1992 e inscrita
en Registro Mercantil el 11 de Junio del mismo afio, bajo el registro No. 67252 y aprobado
por la Superintendencia de Compaiiias.

Su objeto social principal, es la venta al por mayor de equipos y suministros de
computacion.

La direccion registrada de la compaiia es Av. Isidro Ayora Cdla La Garzota SL.19-20
Mz. 138

. Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros d¢ ELECTRONICA SIGLO XXI S.A. por el afio terminado al
31 de Diciembre del 2016; fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision
el 17 de Marzo del 2017 y deberan ser aprobados por la Junta General de Accionistas que
consideren estos estados. La Gerencia General considera que serdn aprobadas sin
modificacion.

. Bases de preparacion y resumen de las principales politicas de contabilidad
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) por sus siglas en inglés las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y
representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas
Internacionales.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mds importantes seguidas
por la Compaiifa:

Base de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera vigentes al 31 de
Diciembre del 2016.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en miles délares (US$) de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compaiia y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

12



ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el ddlar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de estimaciones y supuestos

La preparacidon de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye en
las siguientes notas:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad las
inversiones temporales de efectivo con vencimiento de tres meses 0 menos y que no
estdn sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.

b) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta.

¢) Activos y Pasivos Financieros

1.Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias:
1) "préstamos y cuentas por cobrar" y "otros pasivos financieros". La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquieren los activos financieros o se
contrataron los pasivos. La Compaiia define la clasificacién al momento de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compaiiia mantuvo activos financieros en las
categorias de "préstamos y cuentas por cobrar". De igual forma, la Compaiia
mantuvo pasivos financieros en la categoria de "pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas" y "otros pasivos financieros". Las caracteristicas de
las mencionadas categorias se explican a continuacion:

13



ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

1.1.Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera que se presentan como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar de la Compafiifa comprenden principalmente las partidas del
balance de "clientes".

1.2.Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como
parte de los activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

1.3.0tros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
proveedores y las obligaciones financieras. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera separado.

2.Reconocimiento y medicion inicial y posterior
2.1.Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera separado a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

2.2.Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es
designado como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion.

2.3.Medicién posterior

- Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el
método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mdas alld de las
condiciones de crédito normales. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes
de la Compaiiia por ventas de productos realizadas en el curso normal de la
operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo normal

14



ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

de la operacion, si este fuera mds largo), se clasifican como activos corrientes. En
caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el
crédito se amplia mds alld de las condiciones de crédito normales, menos la
provisiéon por pérdidas por deterioro del valor.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Corresponden a
inversiones temporales con vencimientos originales de 9 a 12 meses. Posterior a
su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en
la cuenta intereses ganados cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a
percibir su pago.

- Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de
interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el
efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal. En
especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes
en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos
al momento de su contrataciéon. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado
de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

o Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90
dias. En caso de que sus plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses,
se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se
reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos por
intereses.

3.Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos
de efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido
sustancialmente todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo
es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.
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4.Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un
neto en el estado de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigirle
legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencién
de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

d) Propiedades y Equipos

1.Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades y equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades y equipos,
los costos por préstamos de financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso o venta.

2.Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Por otra parte los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en Propiedades
y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

3.Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difieren materialmente del que se
habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconocen en otros
resultados integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucién
en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa.
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Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de
dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.
No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por
la empresa. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia
entre la depreciacion calculada segin el valor revaluado del activo y la calculada
segun su costo original. Las transferencias desde la cuenta de reserva de revaluacion
a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12
Impuestos a las Ganancias.

4.Depreciacion

La depreciacion de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean
vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compaiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades
y equipos al término de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles
y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. Las vidas utiles estimadas
de edificios, vehiculos, muebles y enseres y equipos de oficinas y computacion para
los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al avaldo efectuado o la politica de
la Compaifiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Edificios 50-60 afios 2%
Vehiculos 5-6 afios 20%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipos de oficina 10 afios 10%
Equipos de computacion 3-5 aiios 33%

5. Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor neto en
libros del activo y reconocida en resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente
de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién es transferido
directamente a utilidades retenidas.
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e)

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) se
determinardn con valoraciones actuariales que se realizarian como politica cada dos
aflos por medio de un perito independiente. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen inmediatamente en los resultados del respectivo ejercicio o en otro
resultado integral.

Participacion a trabajadores.- La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Provision de Impuesto a las ganancias

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %,
de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta
se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2015 y 2014 continua vigente la reduccién
de 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De
acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta
el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compafiia deberd cancelar la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona
con el destino de las mismas en el sentido de que deben orientarse a la adquisicion
de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.
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Estdn exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el cédlculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto
cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el aflo, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre
el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor segun libros de los activos y pasivos, para propositos financieros y las
cantidades utilizadas para propoésitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan serdn aplicadas a las diferencias
temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente
vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no
se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Limites de deduccion de gastos

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se
detallan a continuacion:

= En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, serd deducible
hasta el 4% de los ingresos gravados.

= Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base
imponible més el valor de dichos gastos.

= Ladepreciacion correspondiente al reavaldo de activos no serd deducible a partir
del afio 2015.

= Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por
el Ministerio del Trabajo.

= Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.
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g) Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior,
se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se
ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y
venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del
activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversiéon de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

4. Administracion de Riesgos Financieros

La compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La exposicion al riesgo de
crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente.
Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
estdndar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las

pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre la base de informacién histérica.
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e Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compaiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con
la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
su reputacion.

e Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura
de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compaiiia con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes dreas:

*= Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacién independiente de las transacciones.

= Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

= Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
= Documentacion de controles y procedimientos.

= Capacitacion y desarrollo profesional.

= Normas éticas y de negocios.

h) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.
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Venta de bienes y servicios.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
productos se reconocen cuando la Compaiiia transfiere, los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los mismos; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos confiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Jj) Costos y Gastos

Los costos de los productos vendidos se determinan en base al costo promedio de
produccion. Los gastos se registran al costo histdrico.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

5. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas estdn vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIC 1 “Presentacién de estados financieros”- 01-Ene-2016
Iniciativa informacion a revelar

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™- 01-Ene-2016
Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciaciéon y Amortizacion

NIC 19 “Beneficios a los empleados™- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercado regional

NIC 27 “Estados financieros separados”- El Método 01-Ene-2016
de la Participacion en los Estados Financieros
Separados

NIC 34 Informacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016

La divulgacion de informacién en otros lugares en
el informe financiero intermedio.

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta 01-Ene-2016
y Equipo”-
Plantas productoras

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
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Fecha de aplicacién
Normas obligatoria

Venta y Operaciones Discontinuadas”- Cambios en
los métodos de disposicion

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones 01-Ene-2016
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad
de las modificaciones de la NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 01-Ene-2016
12 “Informacion a revelar sobre participaciones en

otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en

asociadas y negocios conjuntos” -Entidades de

Inversion: Aplicacion de la Excepcidn de

Consolidacion.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacién de 01-Ene-2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones

Conjuntas.

Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacidon Completado julio de 2013

A continuacion se describe en resumen su contenido
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizé inclusién de pdrrafos referentes a materialidad o importancia
relativa en los estados financieros y notas, ademds mejoras a la informacién a presentar
en el estado de situacion financiera, informacidén a presentar en la seccion de otro
resultado integral, estructura e informacidn a revelar sobre politica contables.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los
activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
econdmicos que tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos
son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos
que estan incorporados en activo intangible.
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NIC 16 y 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura - Plantas productoras - Esta
modificacién aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16
Propiedades, planta y equipo a los elementos utilizados para desarrollar o mantener (i)
activos bioldgicos; y (ii) derechos mineros y reservas minerales tales como el petréleo,
gas natural y recursos no renovables similares. Consecuentemente, se modificé el alcance
de la NIC 16 para incluir en dicha norma a las plantas productoras relacionadas con la
actividad agricola. Los productos agricolas que crecen o se desarrollan en una planta
productora se mantienen dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura.

Se define a una planta productora como una planta viva que (i) se utiliza en la elaboracién
o suministro de productos agricolas; (i1) se espera que produzca durante mas de un
periodo; y (iii) tiene una probabilidad remota de ser vendida como producto agricola,
excepto por ventas incidentales de raleos y podas.

A partir de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma
forma que los elementos de propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad
antes de que estén en la ubicacion y condiciones necesarias para ser capaces de operar en
la forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso se podra optar por el modelo de costo o
el modelo de revaluacion previstos en la NIC 16.

Esta modificacion tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1°
de enero de 2016.

La modificacién puede aplicarse de manera retroactiva. Alternativamente, se puede optar
por medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo mas antiguo
presentado. Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizado como
costo atribuido a esa fecha y el importe en libros registrado previamente, se reconocera
en resultados acumulados. Se permite su aplicacién anticipada.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimind la palabra “paises” e
incluyo la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado
regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad
utilizados para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que
se pagan los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de la Participacion en los
Estados Financieros Separados

En general, permite la aplicacién del método de la participacién a inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una
entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado
del periodo atribuible a los propietarios que en los estados financieros consolidados de la
entidad.
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NIC 34 “Informacién Financiera intermedia”- La divulgacion de informacion en
otros lugares en el informe financiero intermedio.

Esta La enmienda establece que si la informacién a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacién a revelar debe
estar disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”- Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla
los criterios de mantenido para venta, dejard de ser clasificado como tal, asi también
cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios de mantenido para la distribucion
dejard de ser clasificado como tal, establece ademads el método de valoracién cuando estos
cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacion de
servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacién del valor razonable de los activos y pasivos
que representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados
de baja en cuentas. La aplicacion de la modificacién a este periodo puede, por ello,
requerir que una entidad determine el valor razonable como al final del periodo para un
activo en servicio de administracién o un pasivo en servicio de administracion, que la
entidad puede no haber determinado con anterioridad.

NIIF 10 y 12. Estados financieros consolidados e informacion a revelar sobre
participacion en otras entidades

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion y preparacion de
estados financieros consolidados cuando una entidad controla una o mas entidades
distintas.

Entre sus principales caracteristicas estin:
— Aplicacion del nuevo modelo de control tnico
— Identifica claramente a la participada
— Identifica las actividades relevantes de la entidad participada
— Identifica como se toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la
participada
— Evalua si el inversor tiene el poder sobre las actividades relevantes
— Entre otros.

La NIIF 12 exige informacién mds precisa sobre las participaciones, en consolidados y
no consolidadas que permita a los usuarios evaluar:
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e La naturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos asociados a ellas
e Los efectos financieros de esa participacion, su rendimiento y sus flujos de efectivo.

NIC 28 Inversiones en Asociados y negocios conjuntos.

El objetivo de esta norma es prescribir la contabilidad de las inversiones en asociadas y
establecer los requerimientos para la aplicacion del método de la participacion al
contabilizar este tipo de inversiones.

Esta norma se aplicard a todas las entidades que sean inversoras con control conjunto de
una participada o que tengan influencia significativa sobre esta.

Se llama influencia significativa cuando el inversor tiene el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de operacion de la participada sin llegar a tener el
control conjunto de esta

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacién a como contabilizar
la adquisicion de una participacidn en una operacion conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones

k) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es
mayor a ese periodo.

1) Utilidad o pérdida por acciéon

La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulaciéon durante el afo. La Compaiiia determina dicho cdlculo de
manera retrospectiva considerando el incremento del nimero de acciones en
circulacion.
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6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

US$
2016 2015
Caja 30 56
Bancos locales (1) 1.390 3.501
Bancos del exterior (1) 30 2
1.450 3.559

(1) Al 31 de Diciembre del 2016, corresponde al efectivo disponible en cuentas
corrientes y de ahorros, los cuales no generan intereses.

7. Inversiones Temporales

US$
2016 2015
Proveedores del Exterior (1)
Epson Latin America 300 300
Sony International Electronics 200 200
Nota de Crédito Desmaterializada 276 -
776 500

(1) Constituyen depdsitos a plazo con vencimientos renovables cada 360 dias que
devengan tasas de interés que fluctdan entre 3.50% y 6%, adicionalmente garantizan
cartas de créditos con dichos proveedores por las compras realizadas.

8. Cuentas por Cobrar

Conformado por:

US$
2016 2015
Clientes 14.454 12.499
(menos) Provisién cuentas incobrables (510) (510)
13.944 11.989

La Administracién de la compafiia considera bajo el riesgo de deterioro de sus cuentas
por cobrar — clientes. La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la
base de clientes es larga e independiente.
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La antigiiedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015
0 a 30 dias 13.036 11.105
31 a 45 dias 1.174 998
46 a 120 dias 244 396
14.454 12.499

La Compaiiia ha considerado para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de
entre 60 y 90 dias, provisiones para cuentas incobrables de ser el caso, con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento y un andlisis de la posicion
financiera actual de la contraparte.

9. Impuestos Corrientes por Recuperar

US$
2016 2015
Crédito tributarios IVA €)) 402 -
Retenciones en la fuente ) 613 684
Crédito tributarios ISD 2) 5 1.314
1.020 1.998

(1) Corresponden a valores tributarios a favor de la Compaiiia, los que serdn utilizados
como créditos fiscales en la declaracién mensual de IVA.

(2) Estos valores fueron compensados al siguiente afio con la presentacion al Servicio de
Rentas Internas (SRI) del formulario 101 del Impuesto a la Renta.
10. Inventarios

Conformado por:

US$
2016 2015
Inventarios de Mercaderia a 4.702 3.270
Inventario en Transito 1.871 1.954
(-) Provision por Desvalorizacion 2) (68) @7
6.505 5.177

(1) Corresponde a la mercaderia disponible, las mismas que cuentan con la garantia del
fabricante, a continuacién un detalle de los inventarios de mercaderia por marca:
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2016 2015

Epson 752 523
Hewlett Packard 1.444 1.004
Tripp Lite 235 164
Microsoft 400 278
Imation 259 180
LG Electronics 545 379
Samsung 564 392
Varios (Sony, Kingston, Toshiba, etc) 503 350

4.702 3.270

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los inventarios con un saldo en libros de
aproximadamente US$ 3 millones (2015: US$ 3 millones) han sido pignorados para
garantizar los préstamos bancarios de la Compaiiia bajo la figura de hipotecas, a favor del
Banco Guayaquil S.A., y con el Banco Bolivariano S.A. La Compafiia no esta autorizada a
volver pignorar estos activos como garantias para otros préstamos ni para venderlos.

(2) Corresponde a la mercaderia disponible, las mismas que cuentan con la garantia del
fabricante, a continuacion un detalle de los inventarios de mercaderia por marca:

2016 2015
Saldo Inicial 47 127
(-) Reversion del efecto del afio anterior - (80)
(+) Ajuste del efecto del afio corriente 21 -
Saldo Final 68 47
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11. Propiedades y equipos
Conformado por:

2016

Costo
Saldo al 31 de Diciembre del 2015

Adiciones
Saldo al 31 de Diciembre del 2016

Depreciacion Acumulada
Saldo al 31 de Diciembre del 2015

Depreciacion del afio

Saldo al 31 de Diciembre del 2016

Neto

Terrenos Edificios Muebles y Vehiculos Equipos en
enseres general Total
565 4.631 237 208 1.075 6.716
- 35 - - 130 165
565 4.666 237 208 1.205 6.881
- (1.110) 93 (186) 337) 1.731)
- (134) a2 ©) (56) 211)
- (1.244) a1o0) a95) 393) (1.942)
565 3.422 127 13 812 4.939

Al 31 de diciembre del 2016 los terrenos y edificaciones con un saldo en libros de aproximadamente USS$ 4,3 millones han sido pignorados para
garantizar los préstamos bancarios de la Compaiiia, bajo la figura de hipotecas, a favor del Banco Guayaquil S.A. y el Banco Rumifiahui S.A.
La Compaiiia no estd autorizada a pignorar estos activos como garantias para otros préstamos ni para venderlos.
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2015
Terrenos Edificios Muebles y Vehiculos Equipos en
enseres general Total
Costo
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 565 4.631 237 208 1.031 6.672
Adiciones - - - - 44 44
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 565 4.631 237 208 1.075 6.716

Depreciacion Acumulada

Saldo al 31 de Diciembre del 2014 - (985) (85) (150) 305) (1.525)
Depreciacion del ano - (125) (13) (36) (32) (206)
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 - (1.110) 98) (186) 337) (1.731)
Neto 565 3.521 139 22 738 4.985

Al 31 de diciembre del 2015 los terrenos y edificaciones con un saldo en libros de aproximadamente US$ 4,9 millones han sido pignorados para
garantizar los préstamos bancarios de la Compafiia, bajo la figura de hipotecas, a favor del Banco Guayaquil S.A. y el Banco Rumifiahui S.A.
La Compaiiia no estd autorizada a pignorar estos activos como garantias para otros préstamos ni para venderlos.
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12. Saldos y transacciones con compaiiias y partes relacionadas

El siguiente es un resumen de los saldos y de las principales transacciones realizadas durante
el 2016 y 2015 con compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
partes relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionarias
significativa en la compaifiia y accionistas de la misma:

2016 2015
Porcion Corriente Actividades
Accionistas (1) 75 98
Nicecorp S.A. (2) Actividades de alquiler de bienes inmuebles 142 128
SPS S.A. (2) Venta de equipos de computacion. 13 -
Avemil S.A. (2) Venta de equipos de computacion. 285 -
Comerline S.A. (2) Venta de equipos de computacion. 2 2
Posline S.A. (2) Venta de equipos de computacion. 78 49
Tkipos S.A. (2) Venta de maquinarias y equipos 2 2
597 279
Porcion largo plazo
Fordeim S.A. (2) Servicios relacionados con actividades agricolas 991 860
991 860

(1) Corresponde a reembolsos de gastos varios por US$ 51 (2015: US$ 75), los mismos
que se liquidan con la respectiva documentacion soporte, devengan una tasa de
interés del 7% anual y se estima liquidarlos en el corto plazo. Adicionalmente,
corresponde a un préstamo en efectivo por US$ 24 (2015: US$ 23), con una tasa de
interés del 7% anual, y la administracion estima su liquidacion en el corto plazo.

(2) Corresponden a préstamos otorgados a las relacionadas con una tasa de interés del
7% anual, y cuya liquidacion se estima sea en el corto plazo, excepto por la empresa
Fordeim S.A. que se estima recuperar en el largo plazo. La compaiiia ha otorgado
préstamos a sus relacionadas a tasas comparables con las tasas de interés promedio

comercial.
2016 % Respecto al Ingreso 2015 % Respecto al Ingreso

Nicecorp S.A.

Intereses - 0,00% 12 0,02%
Avemil S.A.

Compra de bienes y servicios - 0,00% 1.217 1,67%
Fordeim S.A.

Venta de bienes y servicios - 0,00% 87 0,12%
Posline S.A.

Venta de bienes y servicios - 0,00% - 0,00%
Accionistas

Intereses - 0,00% 11 0,02%
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Remuneracion personal clave de la gerencia.

La administracién de la Compaiiia incluye como miembros claves a los Directores y
Gerencia General.

La remuneracién total por gestiones administrativas y direccién durante el afio 2016
ascendié a US$ 11 (2015: US$ 11).
13. Obligaciones Financieras

Conformado por:

US$
2016 2015
Porcién Corriente:
Emisién de Obligaciones (D) - 1.250
Banco Bolivariano S.A. 1.328 500
Banco Internacional S.A. 844 -
Banco Ruminahui S.A. 2) - 178
Banco Guayaquil S.A. 2) 388 483
2.560 2.411
Porcién Largo plazo:
Banco Ruminiahui S.A. 2) 584 584
Banco Guayaquil S.A. 2) 285 285
869 869

(1) Correspondia al saldo de la Cuarta Emision de Obligaciones autorizada y aprobada
por la Superintendencia de Compatiias segun resolucion No. 2012-2-02-01067 del
6 de Agosto del 2012; es una operacion a 1440 dias por un monto de US$
47000.000; con tasas fijas del 8% y variable (TPR+2%) anuales y con garantias
generales. Al 31 de diciembre del 2016, la deuda fue liquidada en su totalidad.

(2) Obligaciones garantizadas con activos de propiedad de la Compaiiia.

Un resumen de las obligaciones es el siguiente:

Al 31 de diciembre del

% Plazo Fecha 2016
Interés (dias) Inmicio  Vencimient Corto Plazo Largo
Banco Rumifiahui S.A. 8,10% 2520 26/10/2012 26/09/2019 - 248
Banco Rumifiahui S.A. 8,95% 2520 26/08/2013 26/07/2020 - 336
Banco Guayaquil S.A. 8,50% 1800 25/08/2014 25/07/2019 388 285
388 869
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14. Cuentas por Pagar Proveedores

Conformado por:

US$
2016 2015
Proveedores Locales 1.727 2.130
Proveedores del Exterior (1) 10.751 9.536
12.478 11.666
(1) A continuacién el detalle de proveedores del Exterior:
US$
2016 2015
Epson 2.344 1.967
Hewlett Packard 1.904 1.904
LG Electronics - 195
Microsoft 228 417
Dell 878 694
Data Tech 1.200 640
Abboud Trading Corporation 37 62
The Wise Computer - 177
Tripp Lite 145 106
Ingran 503 161
Toshiba - 283
Otros menores (1.1) 3.512 2.930
10.751 9.536

(1.1) Corresponden principalmente a los proveedores Kingston, Xerox, Samsung,
Lexmar, Imation, D Link, entre otros.

Los mismos otorgan un crédito maximo de 90 dias, y no devengan intereses.

15. Impuestos Corrientes por Pagar

Conformado por:

2016 2015
Impuesto a la renta 526 665
Impuesto a la salida de divisas (1) 468 738
Impuesto al Valor Agregado-IVA por pagar y retenciones (1) 826 697
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar (1) 48 87
1.868 2.187

(1) Estos valores se cancelan en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro
Unico de Contribuyentes (RUC)
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16. Pasivos Acumulados

Conformado por:

2016 2015
Beneficios sociales 129 141
Participacion a trabajadores 124 159
253 300

17. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido
a) Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales se
compone de la siguiente manera:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 526 665
Impuesto a la renta diferido 15 37
541 702

b) Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiifa para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron los
siguientes:

2016 2015

Utilidad del Ejercicio (Utilidad Contable) 824 1.058
Diferencias Permanentes

Participacion trabajadores a4 (159)
Gastos no deducibles 106 71
Total Diferencias Permanentes as) (88)
Diferencias Temporarias

Provision deterioro de inventarios 21 80
Reavalio de Propiedades y equipos (90) 90
Total Diferencias Temporarias 69) 170
Utilidad Gravable 737 1.140
Impuesto a la renta Causado 162 251
Anticipo calculado 526 665
I 1 i |

n’lp.uesto a la renta corriente (Impuesto 526 665
minimo)
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¢) Tasa efectiva

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las tasas efectivas del impuesto a la renta fueron:

Utilidad antes de Impuesto a la Renta
Impuesto a la renta

d) Impuesto a pagar

Impuesto a la Renta Causado

Anticipo minimo Impuesto a la renta (1)

Saldo del anticipo pendiente de pago

(-) retenciones en la fuente del ejercicio fiscal
(-) crédito tributario impuesto a la salida de divisas

Saldo a favor del contribuyente

2016 2015
700 936
526 702
75% 75%
2016 2015
162 251
526 665
526 665
(613) (684)
(5) (1.314)
(92) (1.333)

(1) Incluido en el rubro Impuesto a la renta en el Estado de Situacién Financiera.

e) Impuesto Diferidos

Ano 2016

Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:

Provision del Deterioro de Inventarios

Pasivos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:
Revalorizaciéon de Propiedades y Equipos

Total impuestos diferidos, (neto)

Aio 2015

Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:

Provision del Deterioro de Inventarios

Pasivos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:
Revalorizacién de Propiedades y Equipos

Total impuestos diferidos, (neto)

Saldo al inicio

Reconocido en Saldo al fin del

del ano Resultados ano
50 5 55
(144) 20) (164)
94) as) (109)
Saldo al inicio Reconocido en Saldo al fin
del ano Resultados del ano
68 (18) 50
(125) (19) (144)
(57) 37) 94)
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f) Otros Asuntos Tributarios

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Seestablecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no seré aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Modificacién de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

- Modificacién de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos.

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior.

- Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion
tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros separados.

Precios _de Transferencias.- [L.as normas tributarias vigentes incorporan el principio de
plena competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el
Servicio de Rentas Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455
publicada en el segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece
se prepare y remita un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000
(Anexo). En la referida Resolucion se establece ademds las operaciones que no deben
contemplarse para el anélisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se
menciona que no sumardn los montos de operaciones con partes que sean relacionadas
unicamente por proporcion de transacciones; es decir, que la compaiiia no se encuentra
obligada a presentar el Anexo e Informe de Precios de Transferencia.
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Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril
del 2016: Mediante decreto No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial
No.759 del 17 de abril del 2016, se expide la Ley Solidaria en donde se establece una serie
de contribuciones que deberan realizar la ciudadania y la empresa privada para financiar la
reconstruccion del desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del 2016, en Manabi
y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre
las utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del
exterior. A continuacion se contemplan las principales contribuciones:

- EIIVA que sube de 12% a 14% regird desde el 1 de junio, por un afio.

- La Ley establece que al usar dinero electronico habrd una devolucion de cuatro puntos
del IVA.

- Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario
percibido en una remuneracion igual o superior a los $ 1.000.

- Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacién al periodo 2015.

- El 0,9% de contribucion patrimonial a las personas que tengan un millon o mas de
patrimonio.

- Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a
firmas ‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afio 2016.

- Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano
(RISE), generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio
tributario principal se encuentre en Manabi, Muisne y otras circunscripciones de
Esmeraldas afectadas que se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se
reducen a la mitad.

- La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.

- Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas
afectadas que se definan por Decreto estdn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta
por cinco afios.

18. Otras Cuentas por Pagar Corrientes

Conformado por:

2016 2015
Deudas Sociales IESS 26 29
Anticipos de Clientes (1) 345 335
371 364

(1) Los anticipos de clientes locales no devenga intereses y se liquidan en un plazo
promedio de 90 dias.
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19. Obligaciones por Beneficios Definidos

Conformado por:

2016 2015
Jubilacion Patronal 449 382
Desahucio 118 114
567 496

El saldo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016
y 2015 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 se encontraban prestando servicios a la Compaiiia.

Los supuestos principales usados para propositos de las valuaciones actuariales tanto para la
jubilacion patronal como el desahucio, son las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4,14% 0,31%
Tasa de Incremento Salarial 3,00% 3,00%
Tasa de Incremento de Pensiones 2,50% 2,50%

Jubilacion Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

2016 2015
Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 382 370
Costo laboral del servicio actual 64 57
Costo por intereses 24 24
Pérdidas actuariales por experiencias pasadas 76 43)
Reducciones o liquidaciones anticipadas 97) (26)
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 449 382

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de
beneficios a empleados en el estado de resultados integrales.
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Bonificacion por Desahucio

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

2016 2015
Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos 114 90
Costo laboral del servicio actual 18 27
Costo por intereses 7 6
Pérdidas actuariales por experiencias pasadas 18 (7)
Beneficios pagados 39) 2)
Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 118 114

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de
beneficios a empleados en el estado de resultados integrales.

20. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la compaiiia estd conformado por 3°600.000
acciones ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Accionistas Acciones Valor Porcentaje

Nicolas Enrique Gallardo Crusellas 3.340.000 3.340 92,78%
Dana Maria Gallardo Yunes 65.000 65 1,81%
Letty Maria Gallardo Yunes 65.000 65 1,81%
Maria Paula Gallardo Yunes 65.000 65 1,81%
Nicolas Santiago Gallardo Yunes 65.000 65 1,81%
3.600.000 3.600 100%

21. Ingresos Operacionales

Conformado por:

2016 2015
Ventas
De bienes (Equipos de computacion) 65.081 72.716
65.081 72.716
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22. Costo de Venta

Conformado por:

Inventario Inicial de Productos Terminados

(+) Compras locales Productos terminados
(+) Importaciones Productos terminados

= Costo de productos disponible para la venta

(-) Inventario Final de Productos Terminados
(+) Provision por deterioro de inventarios
(+) Impuesto a la salida de divisas (ISD)

= Costo de Venta

23. Gastos Administracion y de Ventas

Conformado por:

Sueldos, beneficios, IESS
Participacion Trabajadores
Jubilacion Patronal y Desahucio
Honorarios profesionales
Mantenimiento y reparaciones
Promociones y publicidad (1)
Suministros y materiales
Transporte

Depreciaciones

Seguros y reaseguros

Gastos de viaje

Servicios Publicos

Otros gastos menores (2)

2016 2015
3.398 7.106
12.736 6.137
48.079 56.647
64.213 69.890
(4.702) (3.398)
21 127
1.750 938
61.282 67.557
2016 2015
1.399 1.587
124 159
181 82
61 58
91 91
478 1.069
44 55
224 203
211 206
26 189
46 50
13 83
412 412
3.310 4.244

(1) Corresponde principalmente a los descuentos, promociones y premios a clientes.

(2) Incluyen gastos de seguridad, impuestos, tasas y contribuciones, no deducibles, otros

gastos del personal, y otros servicios menores.
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24. Gastos Financieros

Conformado por:

2016 2015
Intereses por Sobregiros y préstamos bancarios 255 376
Intereses pagados a terceros (Obligaciones emitidas) 50 186
Otros gastos de interés - 62
305 624

Para los afios 2016 y 2015, la tasa de capitalizacion promedio ponderada anual sobre los
fondos adeudados es de 10.33% y 9.3% respectivamente.

25. Otros Ingresos

Conformado por:

2016 2015
Intereses a Clientes (1) 38 4
Intereses a Compaiiias Relacionadas (2) 137 110
Intereses ganados (3) 45 58
Rebate de Fabricantes (4) 240 473
Otros ingresos 71 -
531 645

(1) Corresponde a los intereses por mora con una tasa de interés del 9% anual.

(2) La ganancia neta corresponde a intereses generados por préstamos de capital aplicados
a las compafiias relacionadas, a una tasa de interés del 7% anual. Véase ademds Nota
12.

(3) Corresponde a ingresos por devoluciones de valores impositivos presentados al
Servicio de Rentas Internas (SRI). Véase ademas Nota 9.

(4) Corresponde al reconocimiento e incentivos de premios por parte de los proveedores

por la fidelidad de compras, la ganancia neta incluye las ganancias por valores
reconocidos por los fabricantes por niveles de compra correspondientes al afio 2016.
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26. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros (31 de
Marzo del 2017) no se produjeron eventos que, en opiniéon de la Administracién de la
Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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