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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores miembros del Directorio 
y accionistas de 

Guayaqui,1 de AbrI del 2016 

Hemos auditado los estados fnancieros aduntos de ELECTRONICA SIGLO XXI SA, que 
comprenden el estado de stuacón fnanciera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes 
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fujs de efectivo por el año 
termnado en esa fecha, asi como un resumen de las poliicas contables sgniicatwas y otras notas 
úexplcatwas 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía en relación con los estados 
financieros 

La Administración de ELECTRONICA SIGLO XXI SA, es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados fnanceros adjuntos de conformidad con Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF) y del conto! Intemo necesario para permitir la 
preparación de estados financieros que estén lres de distorsionos significativas. debido a fraude o 

  

Responsabilidad dol auditor 
Nuestr responsablidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
aucioria Nuestra audioria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria 
Denas nomas requieren que cumplamos con requistos étcos y planifquemos y realicemos la 
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados fnancieros no están afectados por 
ústosiones signifcatwas. Una audtoría comprende la aplicación de procedimientos para cbtener 
evidencia de auditoria sobre los montos y la información revelada en los estados financieros. Los. 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del nesgo de 
istorsiones signifcatvas en los estados Inancieros por fraude o error Al efectuar esta evaluación de 
resgo, el auditor toma en consideración el contol intemo felevante para la preparación y 
presentación razonable de sus estados fnancieros, a fn de diseñar procedmientos de autoría que 
sean apropiados en función de las crcunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre. 
la efectwidad del control interno de la compañía. Una auditoria también comprende la evaluación de 
que las políticas contables ulizadas son apropladas y de que las estimaciones contables hechas por 
la Administración son razonables, asi como una evaluación dela presentación general delos estados. 
rancieros. Consideramos que la evidencia de autoria que hemos obtenido proporcra una base. 
Suficente y apropiada para expresar nuestra opinin de auditoría 

 



ALlos señores miembros del Directorio 
accionistas de 
:LECTRONICA SIGLO XXI S.A. 

Guayaqui, 1de Abdel 2016 

Opinión 
En nuestra opinión tos estados financieros aduntos, presentan razonablemente, on todos los 

portantes, la stuación financiera de ELECTRÓNICA SIGLO XXI S.A. al 31 de dciembre 
flujos de efecto por el año terminado on esa fecha de 

conformidad con Normas Internacionales de nformación Financiera (NIF). 

        

Informes sobre otros requerimientos legales. 
El informe sobre el cumpimiento de las obigaciones tributarias exigido por el articulo No, 102 de la 
Ley Orgánica de Régimen Tributano Interno y articulo No. 279 de su Reglamento de Aplicación 
corespondientes a ELECTRONICA SIGLO XXI S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 
2015 será emiido por separado, 

02 la 

No de Regsuo en a Superntendenca 
de Compañías: SC-RNAE-2.772 

/ O 
lá. É 

No. de Licencia Profesional: 25013



ELECTRONICA SIGLO XXI 5. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014. 
(Expresado en mies dólares estadounidenses) 

Notas 
AcIOS 
Activos comentes 
Ele yeutalents de electo s 
Inersanes Temporales 7 
Cuentas comercales par caba y aras 

lentes, reto a 
Relacoraóns e 
Input por recupera 9 
Os desdors 

trentacos w 
Total aclvos corrientes. 
Activos No cometes 
Propldades y equpos, neto $" 
Rolaconadas por Cobrar lo plazo 1 
cio pr mpuestos dientes w 
Tolalacivos no comentes 
Tola actos 

(1) Véase Nota 27 

  

Reestrcturado (1) 
ALz1 de diciembre AL . 

delzors 20 

155 22 
50 50 

11390 
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2 

Tr 
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ET 

409 50 
+00 
so 50 
5105 En 
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros, 

ing Co Johnny Romero P 
“Contralor General 

  

— Grados Cap Vacas 
Contador General 
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en mies dólares estadounidenses) 

Pasos 
Pastos comentes 
Obigaconas Fnanceras 
Cuentas comerciales pu pagar y 
Proveer 
Impuestos por Pagar 
asnos acumulados 
ts cuentas pr pagar 

Total pastos coments 
Pasivos no coments 
Deuda algo plazo 
Obigacoas por anafiis sfrtes 
Pasos po trpuests eros 
Total pastos o comentes. 
Total pastos 
Patimonio, neto 
Total pastos y patrimonio 

(1) Véase Nota 27 
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Reostucturado (1) 
ALD de diciembre del ALI! e siciomtre del 

205 EN 

201 25 
11508 mass 
2187 272 
0 ss 
36 za 

mes En 

069 2351 
0 E 

144 es 
1300 
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10988 11:00 
az RT 

Las notas adjuntas son pate ntegrante de los estados financieros 

  

4 ón Tomy Rara F 
Contralor General 

FA 
PA Íex Caps Vilacres 

“Contador General 
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en mies de dólares estadounidenses) 

  

Reestructurado 1) 
ALZA dediciembre.— AL de diciembre. 

Notas delzo1s delzota 

Ingrosos Operacionales 2 memo 9302 
Costo de Ventas 2 (97.551) 185017) 

Utiad Bra 5150 sas 
Gatos 

Agmnistacón y Ventas 2 14200) 1545) 
Fnancers 2 162 1530) 

idad Operacional 202 En 
Otros Ingresos, neto » ses 1258 

"Uilidad ans del Impuesto aa Renta as 1550 
Impuesto lo renta ” (02, (659) 

Unid neta dal año CER > EE 

  

Promecio Ponserado de acconss en rculción 
para lu dela Ganarca por scodn a 2600 2500 
Garanos por Acción a 99 025 
(1) Véase Nota27 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

a — E — 
“ing Com. Johnny Romero P- PA Rex Cajps Vilacres 

Contralor General Contador General 
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en mies de dólares estadounidenses) 

Fig de electo dels actvidades operacionales: 
Esto cis de Cenes 
Ese papado a romeo y epa 
tos greso, eto 
Eco neo prove pr las acads e operación 

Flup de electa de a actividades de inversión: 
Bas io adouiones de Inverscnes temporales 

scores de Pomtedades y equpos eto 
Elecio neo prov uz) por las avisas de ienón 

Flujo de slctivo delas actividades de naciamiento: 
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ELECTRONICA SIGLO XXI SA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en mies de dólares estadounidenses) 
VIENEN. 

Concilacón de la Unid eta con e eco neto provisto 

  

poros actions de operación Reestrcturado 
ALI deciciembre — AL31 de icembre 

Holas geszots celzo 
Usisad nta 2 es 
Parras de conciacn entre a Uta net con el 
sac no provisto por as actvdados de oporación 
Depreciación " 20 ze 
Prost par cuentas dudosas > 50 
jsi al deteroro de inaentaros 10 (00) so 
Reserva para Jublación Patronal y Desañvcto 19 se 04 
Parscpacón dels abajacores e as ulicades 6 159 2 
inpuesto a ent crrente 7 ess ess 

Impuesto al renta dedo 7 E $" 
tos astas 7 9 
Total de paris Conciltorias Ta za 

Cambios en acvos y pastos 
Disminución (Aumento) en Cuentas por Cobrar 289 ¡stay 
Disminución (Aumento) en nventatos Tis (ses) 
(Disminución) Aumento en cues por pager (6528) 8003 
Disnución en pasrosacumuados ms ca 
Disminución en reses Jublacón pony desauco ds) 0) 
Toalcambios en actos y pasos ze Ta 

Etectwo neto provisto pora acvdades de operación HE 

Las notas adjuntas son pate ntegrante dels estados financieros 

   O iy reno evi PA cono Er 
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en miles ce dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL- 
Electónica Sigo XXI S.A, es una Compañía anónma constíuida en el Ecuador el 29 de marzo de 
1992 Su comio principales en la Av Isidro Ayora cldadeta la garzota manzana 138 solar 19-20 
Las principales actvidades de la Compañía se relacionan fundamentalmente con la Imporiación, 
compra, venta y distribución al por mayor y menor de equipos de computación a nivel nacional 
De acuerdo con el Registro Único de Contribuyentes, número 0991243844001. actualizado el 6 de junio 
del 2014 su actvidad principal es la venta al por mayor de equipos y suministros de computación 
Desarrolla sus operaciones en el Ecuador su domiciio tíbularo está ubicado en la provincia del 
Guayas, Cantón Guayaqui_ Avenida Isidro Ayora. El tiempo de duración es de 100 años desde su 
consitución, putiendo ser amplado O reducido por mayoria absoluta en Asamblea General de 
Accionistas, 
Situación del País 

En el año 2015, los bajos precios del petróleo y factores adicionales relacionados con el precio del dólar 
estadounidense en los mercados de dvsas y la desaceleracón de la economia ecuatorana, han 
generado una desaceleración de la economía y protlemas generalzados de Iquidez en el mercado 
entr otros, En lo que respecta ala Compañía y como producto de una adecuada administración de su 
paltica de lgudez y solvencia fnancira, la ncicada situación no ha ocasionado electos importantes en 
sus operaciones 

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS- 
Los estados financieros de la compañía al 31 de ditembre del 2015, han sido preparados de acuerdo 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de 
Normas Intemacinales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción 
integral explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera unirme 
alos ejórecos que se presentan, 
La información contenida en estos estados fnancieros es responsabilidad de la Gerencia de la 
Compañia, la que expresamente confrma que en su preparación se ha aplicado todos los principios y enteros contemplados en las NIF emiidas por el IAS. 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
interpretaciones alas normas existentes. 
El lASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de apicación 
bigatoni a partr de las fechas indicadas a continuación: 

(Véase página siguiente). 
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2014 
(Expresado en mies de cólares estadounidenses) 
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La Administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluación, sobre los impactos de la 
adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016, sin embargo, estima qu 
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generará un impacto Synifaiwo en los estados 
nancieros en el ejercicio de su aplicación incial 

  

Las enmiendas que el lASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detalan a 
continuación 

(Véase página siguente) 
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en mies de dolares estadounidenses) 

IF ocio 2012-2014. Los cambios san obligatorios para el peroo iniciado 
¿el 1 de enero del 2016, Las mejoras incluyen enmiendas a la 1) NIF 5 - Actwes no comentes 
mantenidos pera la venta y operaciones descontmuadas" donde se aciara los procedimientos 
sobre los cambios en los métodos de eliminación de planes de venta y distrlzución, 1) “NIF 7 — 
"nstrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar silos contratos de 
Serios sobre actwos Fnenciros implican continuidad, y Sobre la divulgación aciconalrequerda 
sobre los estados financiero internos, ) "NIC 19 - Beneficios a los empleados” donde se aclara 
que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la 
moneda de los pasos y no el país donde se generan” yv) NIC 34 - Información financiera 
interna”, donde aclara sobre la revelación de información financiera en otras partes del informe 
intermedio 

La Adminstración de la Compañía ha revisado las enmiendas que estarán a partr del 1 de julo del 
2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de generar un impacto significativo 
en los presentes estados financieros. 
Cabe mencionar que Existe un "Proyecto de mejoras anuales a las NIF ciclo 2014-2018" el cual fue 
emitido el 18 de noviembre del 2015 y está disponible al púbico para comentarios sobre las enmiendas 
hasta el 17 de febrero del 2016, 
a) Bases do medición 
Los estados fnancieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico. El costo 
histórico se basa en el valor razonabla de la contraprestación entregada a cambio de los actos 
reciidos. 
b) Moneda funcional y de presentación 
Las partidas en los estados financieros de la compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primaro donde opera la compañía (moneda funcional) A menos que se indique lo 
contro, las ciras includdas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentación dela compañía 
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exteror, se 
traducen a la moneda funcional usando los pos de cambio vigentes alas fechas de las transacciones, 
Las ganancias y pérdidas por dierencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones se 
reconocen en el estado de resullados, excepto cuando son diferidos en el patrmionio en transacciones 
que calfican como coberturas de fos de afectivo, 
e) Negocioen marcha 

Los prmciplos contables parten del supuesto dela continuidad delas operaciones del ente contable 
d) — Juicios y estimaciones contables. 
La preparación de los estados financieros requiere que la Compañia realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos includos en estos estados financieros separados y sus notas 
relacionadas. 

(Véase página suiente), 
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

  

Las estimaciones realizadas y supuestos ullizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en el mercado e informeción suministrada por fuentes externas 
calíicadas Sin embargo, los resultados finales podrían ierr de las estimaciones, bajo ceras 
condiciones. 
Las estaciones y pollicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para refejar correctamente la suación financiera y los resultados de la Compañia yl las requieren Un 
alo grado de ici por parte dela administración 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criteno profesional se encuentran relacionadas con los 
Siguientes conceptos, 

  - Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

La Compañía evalda la posiblidad de recuperación de los saldos mantenidos en préstamos y 
cuentas por cobrar, basándose en una serie de factores, tales como, existencia de dificultades. 
nancieras significativas por parte del deudor a probabilidad de que el deudor entre en quiebra. 
/ reorganización financiera, yla fata de pago que se considera un indicador de que la cuenta 
por cobrar se ha detenorado, Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estma. 
el valor a recuperar proyectando las fujos estimados y descontándolos (Véase adicionalmente. 
Nota 36) 
Vida útil de propledad, planta y equipo 
Como se indica en la Nota 3.4, la Compañía revisa al final de cada periodo contable sus 
estimaciones de la vida uti y valor residual de su Propiedad, planta y equipo. Con la misma 
periodicidas la Compañía también revisa el método uizado para el cálculo de la depreciación 
de estos acivos. 
Obligaciones por beneficios por retiros del personal 
El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de factores 
que se determinan sobre las bases actuarales usando un número de supuestos. Los supuestos. 
sados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento: Cualquier 
amb en estos supuestos tendrá impacto en el valor en bros de la obligación por planes de 
pensión 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES- 
34. Efectivo y equivalentes de efectivo 
onsttuyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pals depostados en 
cuentas comentes altamente Ilquidas, las cuales son de libre cisponibidad, 

(Véase página siguiente), 
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ELECTRONICA SIGLO XXI 

  

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2014, 
¡Expresado en mies de dólares estadounidenses) 
32 Activos y Pasivos Financieros 
321 Clasificación 

La Compañía casifa sus actos y pasivos financieros en las siguientes categorias.) "préstamos y 
cuentas por cobrar” y "otros pasivos financieros” La ciasificación depende del propósito para el cual 
se acquieren los activos inancieros o se contrataron los pasivos. La Compañía define la clasificación 
al momento de su reconocimiento Inicial 

  

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de 
“préstamos y cuentas por cobrar” De igual forma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en la 

categoría de "pasivos fnancieros a valor razonable através de ganancas y pérdidas” y otros pasivos. 
nancieros” Las caracteristicas de las mencionadas categorías se explican a continuación: 

a) Préstamos y cuentas por cobrar 

  

Son aciwos financieros no derivados que dan derecho a pagos filos o determinables y que no cotizan 
“en un mercado aciwo, Se incluyen en el acto conrente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 

meses contados desde la fecha del estado de siación Inanciera que se presentan como activos no 
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compañía comprenden principalmente las 
parias del balance de “cientes” 
b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 
Son actwos financieros no dervados con pagos fos O determinables y vencimiento fijo que la 
Administración tene la intención y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Las inversiones 

mantenidas hasta su vencimiento se Incluyen como parte de los actos comentes, debido a que 
cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a part de la fecha del estado de sivación fnanciera. 

e) Otospasivos financieros 
Representacos en el estado de stuación financeera por las cuentas por pagar proveedores y las 
bigaciones financieras Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayor 
a 12 meses contados a partir e la fecha del estado de situación financiera separado, 

  

3.22 Reconocimiento y medición inicial y posterior 
a) — Reconocimiento 
La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de stuación financiera separado ala 

fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el acto o pagar 
elpasvo 

(Véase página siguente) 
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

  

b) — Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atibulble a la transacción el acto o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a 
través de ganancias o pérdidas y este es sgnifcallvo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañía valriza los mismos como se describe a continuación 
€) — Medición posterior 
- — Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortzado apicando el método de 

intereses efecto, cuando el crédito se amplia más alá de las condiciones de crédito normales. 
En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

= Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a cientes de la 
Compañía por ventas de productos realizadas en el curso normal de la operación. Si se 
espera cobrar la deuda en un año o menos (o en el ciclo normal de la operación. s este 
fuera más largo). se clasitcan como actos contentes. En caso contraro, se presentan 
¡Somo actos no corrientes. 

  

   

Se teconocen Incialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo 
“amortizado de acuerdo con el método del upo de interés efectivo, cuando el crédito se 

la delas condiciones de credito normales, menos la provisión por pérdidas. 
loro del valor 

    

£ Otras Cuentas por Cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados, 
relacionadas y anticipos a proveedores, que se Iiguidan en el corto plazo. Se registran al 
valor del desembolso realzado que es equivalente a su costo amortizado. 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Corresponden a inversiones 
temporales con vencimientos originales de S a 12 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, 
se miden al costo amorizado aplicando el método del interés efectivo: los intereses se 
reconocen en el estado de resultados integrales en a cuenta intereses ganados cuando se ha 
establecido el derecho de la Compañía a perabr su pago, 

- Otros pasivos financieros: Se miten al costo amorizado aplicando el método de interés 
efecivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tpo de interés establecido, el 

importe venza o se espere recibe en el coo plazo y/o el efecto de actualizar no sea 
sgnifcato, se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compañía presenta las. 
siguientes cuentas dentro de esta categoría 

  

    

2 Obligaciones financieras: Se registran nicialmante a su valor nominal que no difere de 
su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No 
existen costos de transacciones significativas incurndos al momento de su contratación 
Posteriormente se miden al costo amortizado ullizando las tasas de interés pactadas. 

        

  

(Véase página siguiente) 
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Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utlizadas en el 
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales 
bajo elrutro de gastos por intereses. 

+. Cuentas por pagar comerciales Son obligaciones de pago por bienes a semicios 
adauindos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios Se 
feconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortzado pues no generan 
intereses y son pagaderas hasta 90 días, En caso de que sus plazos de pago pactados 
sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no comentes y generan ntereses, 
que se reconocen en el estado de resultados Integrables bajo el rubro de gastos por 
intereses. 

323 Baja de activos y pasivos financieros. 
Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recinir sus flujos de efectwos 
ú'expran o se transferen a un tercero y la Compañía ha transfendo sustancialmente todo los nesgos y 
beneficios denvados de su propiedad Un paso es eliminado cuando las obigaciones de la 
Compañía se han liquidado. 
32.4 Compensación de Instrumentos financieros. 
Los acivos financieros y los pasos financieros se compensan, y presenten por un neto en el estado 
de situación financiera, cuando extste un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes 
reconocidos, y la Compañía tiene la tención de liquidar por el neto o de realizar el activo y cancetar 
el pasivo simultáneamente. 
33 Inventarios 
Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realza, el menor Son valvados. 
con el método del costo promedio ponderado, Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a 
su costo de adquisición más otros cargos relacionados con la importación 
Los inventarios incluyen una provisión para reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es 
etarminada en función de un análsis dela posiblidad real de utlización en a producción o venta 
El valor neto de realización es el preco de venta estmado en el curso normal del negocio, menos los 
gastos estimados para llevar a cabo la venta, El costo de los inventarios puede ser no recuperable en 
caso de que los mismos estén dañados, o bien s sus precios de mercado han disminuido par motos 
¡somo los cados precedentemente El importe de cualquier rebaja de valor de los inventanos, hasta 
Alcanzar su valor neto de realización, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida, 
34. Propiedades y equipos 
a) — Reconocimiento y medición 
Las paridas de propiedades y equipos se medirán inicialmente por su costo 

(Véase página squinte) 
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El costo de propledades y equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos 
¿rectamente relacionados con la ubicación del acto, su puesta en condiciones de funcionamiento 
según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y 
retro del elemento o de rehabiitación de la ubicación del acivo, 
Adicionalmente, se considerara como costo de las paridas de propiedades y equipos. os costos por 
préstamos de fnanciacón directamente atribuibles a la adquisición o construcción de actwos que 
requieren de un periodo de tempo sustancial antes de estar Ito para su uso o venta 

  

b) — Medición postorior al reconocimiento modelo del costo 
Después del reconocimiento intil, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el mporte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 
Por otra pare los costos por reparaciones y mantenimientos de rutna en Propiedades y equipos son 
reconocidos en resultados cuando ocurren 
c) — Medición posterior al reconocimiento. modelo de revaluación 
Después del reconocimiento inca, ls terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, 
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por detenaro de valor Las revaluacionos se 
efectúan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en bros no diferen materialmente del 
ue se habria calculado utlizando los valores razonables al nal de cada periodo. 
Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se reconocen en otros resultados 
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de 
propiedades, planta y equipo, excepto $1 revierte una disminución en la revaluación del mismo 
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida 
en que se carga la disminución previa. 
Una cisminucón del valor en libros de la revaluación de los terrenos y edifcios es registrada en 
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación 
relacionado con una revaluación antenor de dichos actos. 
El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrmont es transferido directamente a 
lidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva 
se transfere a medida que el activo es utlizado por la empresa En ese caso, el importe de la reserva 
transferda es Iguala la derencia entre la depreciación calculada según el valor revaluado del acivo y 
la calculada según su costo original Las transferencias desde la cuenta de reserva de revaluación a 
lidades retenidas no pasan porel resultado del periodo, 
Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, sobre el Impuesto a la renta, silos 
hubler, se contablizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuestos a las Ganancias 

(Véase página siguiente), 
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á) Depreciación 
La depreciación de propiedad 
de los blenes o de compo 

equipos, es calculada Imealmente basada en la vida úti estimada. 
ifcativos Identifica lles diferenciadas, y 

debido a que la Acminisración de la Compañía estima que el valor 
ys propledades y equipos al término de su vida UtI será Ielevamte Las 

úhles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas. y 
ajustadas si es necesano, a caca fecha de cierre de los estados financieros. Las vidas útles 
estimadas de edificio, vehiculos, mueties y enseres y equipos de ocinas y computación para los. 
periodos actuales y comparatwos, de acuerdo al avalvo efectuado o la polica de la Compañía, son 

           

  

  

las squentes. 
Tienoo Porcenas 

Estcos. 2080 ños 2 
Vericdos $8 atos a 
Martes y enseres 10208 10% 

Esupos de olaa, 100 10% 
Esos de computación 35000s. me 

e) — Retiro o venta de Activos fijos. 
La ullidad o pérdida que surja del rtro o venta de una partda de propiedades y equipos es calculada 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor neto en lbros del acto y reconoció en 
resultados, En caso de venta o retro subsiguiente de propledados revaluadas, el saldo de la reserva 

de revaluación es transferido directamente a ullidades retenidas, 
35 Deterioro de activos no corientes. 

La Compañía evalva anualmente la exstencia de indicadores de deterioro sobre activos no corientes, Si 
existen indicadores, la Compañía estima el monto recuperable del actwo deteriorado. Las pérdidas por úetenoro corresponden al monto en el que el valoren lbros del activo excede a su valor recuperable. El 
valor recuperable delos actwos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta. 

0 su valor en uso. La Admnstacón ha resizado los andiss pertnentes y considera que no se han 
produ events que duen que sus cts no contes sgnlcatros no podran recuperarse a su 

en 
35 Deterioro de activos financieros valuados al costo amortizado 
La Compañía evalia al final de cada período si hay evicencia objetiva de deterioro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros, Si existe deterioro de un acto financiero o grupo de actos 
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo s, hay evidencia objetiva de deterioro como 
resutado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un 
“evento de pérdida") y que el evento de pérdida (o eventos) tene un impacto sobre los flujos de 
efecivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado 
confablemente, 

      

(Véase página siguient). 
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El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en bros de los actiwos y el valor 
presente de los futuros fujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva orginal 
el activo financiero. El valoren bros del acto se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el 

estado de resultados integrales. Si, en un periodo postenor, el monto de la pérdida por detenoro. 
disminuye y dcha disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de 
Que se reconoció dicho detenoro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión dela 

pérada por deterioro previamente reconocida. 

  

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos 
que indiquen que sus actos financieros signifcatwos o identico que no existe evidencia de detenoro 
sgnificatwa. 
37 Impuesto ala renta 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diendo. El 
impuesto se reconoce en el estado de resutados integrales. excepto cuando se trata de partidas que 
se reconocen directamente en el patrmono En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 
Impuesto a la renta corriente 
La provisión para Impuesto a la renta se calcula medanto la tasa de impuesto aplicable a las 
lidades gravadles y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 

por pagar exigible 
Impuesto ala renta diferido 

    

El Impuesto a la renta diendo se provisiona en su totalidad, por el método del paswo, sobre las 
úferencias temporarias que surgen ente las bases tributarias de actos y pasivos y sus respectivos. 

valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF. El impuesto ala renta diendo se. 
determina usando tasas tributarias que han sico promulgadas a la fecha del estado de stuación 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto ala renta diferido activo se realce o el 
impuesto ala renta pasivo se pague. 

    

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a 
recuperar en periodos futuros relacionadas con: 

las diferencias temporarias deducibles 
1) la compensación de pérdidas cbtendas en periodos antenores que todavía no hayan sido 

objeto de deducción fiscal 
11) la compensación de créditos tributarios no utlizados procedentes de periodos anteriores, 

Siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas Intemas y sea 
probable la disponiblidad de ganancias fiscales fuuras, para su utlización 

  

(Véase página sguiente) 
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Los impuestos a la renta dieridos activos sólo se reconocen en la medica que sea probable que se 
produzcan benetoios trbutanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos actos corfentes con impuestos pasivos corrientes y cuando 
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

feidos por USS 50 (2014.US$ 68) y un impuesto 

  

La compañía mantiene acivos por impuestos 
diferido pasivo por US$ 144 (2014.USS 125) 
38. Beneficios a los empleados 
Beneficios de corto plazo Se registran en al rubro de provisiones del estado de situación financiera 
y corresponden principalmente a 
1) Participación de los empleados en las uilidades. El 15% de la unidad anual que la Compañía 

debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislación laboral es registrado con cargo a 
los resulados del ejercicio en que se devenga 

1) Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

li) — Fondos de Reserva. Se registra de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 
1) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 

vigente en el Ecuador 
Boneficios de largo plazo (Jubllación Patronal y desahucio) 
Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondoados): La Compañía tiene un plan de 
benefico definido para jublación patronal. normado por las leyes laborales ecuatorianas, 

  

Adicionelmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación dela relación laboral por 
desahucio soltado por el empleador o por el trabajador el empleador bonlfcara al trabajador con el 
ventcinco por ciento del equivalente ala úlima remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio 
La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariles practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
costos y gastos (resultados) del año aplicando el métado de Costeo de Credito Unitano Proyectado y 
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de stuación fnanciera, el cual 
ds omtenido descontando los flujos de salda de efectwo a una tasa de 8.31% (2018 6.54%) anual 
equivalente ala tasa promedio de los bonos de goblemo, publicada por el Banco Central del Ecuador 
ue están denominados en la misma moneda en la que los benefíios serán pagados y que tenen 
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 
Las hipótesis actuarales Incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortaldad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, 
tasa de rolación, ente otras, 

(Véase página sguiente). 
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Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuanales se cargan a tesultados en el periado en el que surgen Los costos de los 
servcios prestados se reconocen inmediatamente on resullados del año. Al cierre del año las 
provisiones cubren atodos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compañía 
Beneficios por Terminación 
Las Indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando 
es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados de acuerdo a las 
normativas y leyes vigentes. 
39. Provisiones y Contingencias 
Las oblgaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, gos, 
multas o penalidades en general, se reconocen corno paso en el esiado de situación fnanciera cuando, 
exist una oblgación legal o implcta resutante de eventos pasados es probable que sea necesario un 
desembolso para cancelar la obligación refenda y el monto puede ser razonablemente estimado. El 
importe reconocido como provisión corresponde a la meor estimación, ala fecha del estado de situación 
fnencira, del desembolso necesaro para cancelar la obligación presente, tomando en consideración 
los nesgos e Incertidumbre que rodean a ía mayoria de los sucesos y crcunstancias concurrentes a la 
valoración de estas 
Cuando no es probable que un fujo de salda de beneficios económicos sea requerido, o el monto no 
puede ser estmado de manera fable. la obigación (no cuantficada) es revelada como un pasivo 
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será conformada por la ocurrencia o 
o ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no 
cuantficada) al menos que la probabilidad de un fujo de salda de beneficios económica sea remota 
Véase nota 19. 
340 Reconocimiento de Ingresos y Gastos 
Los ingresos de la Compañía se calculan al valor razonable dela contraprestación cobrada o por cobra, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, banifcación o rebaja comercial que la 
Compañía puede otorgar 
Ventas de bienes. 
Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidas cuando se cumplen todas 
y cada una de las siguientes condiciones 
+ La Compañía ha transferido al comprador los nesgos y ventajas, de tpo signieativo, derivados de 

las propiedad delos brenes 
+ la Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los bienes 

vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, retiene el contrl efecto sobre. 
los mismos; 

(Véase página sguente) 
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+ elimporte delos ingresos ordinarios pueda medirse con abildad 

sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción; y + los costos Incurdos, o por Incurr en felación con la transacción pueden ser medidos con 
fablidad 

  

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incunidos. Se reconoce 
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios económicos futuros. 
341 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a meda que son 
incumdos, independientemente de la fecha en que se haya realizados el pago, y se regstran en el 

perodo más cercano en el que se conccen. 
3:12. Ingresos Financieros y Costos Financieros. 

Los ingresos financieros están compuestas por ingresos por concepto de intereses, dividendos, y 
cambios en la evaluación de los actvos financieras al valor razonable, expuestos en resultados. Los 

ingresos por Intereses son reconocidos al costo amorizado, utlizando el método de interés efecto. 
  

   Los costos iancieros están compuestos por gastos de actualización del valor presente de las 
provisiones, y las perdidas por detenoro reconocidos en los activos financieros. Los costos por 
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición 0 la construcción de un acto que 
¿alfa como ll (capializable) se reconocen en resultados usando un mélado de interés efectwo 

       

343. Reserva Logal 

Reserva Legal La Ley de Compañías del Ecuador exige que las compañías anónimas trnsfran a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la Ulidad neta anual, hasta que represeme o 
“icance por lo menos e 50% del captalsuscrto y pagado. Dcha reserva no está sujeta a distbución 
excepto en caso de hquidacón dela compañia, pero puede ser lizada para aumento de capial o 
para cubre pérdaas en as operaciones 

3:14. Resultados acumulados 
De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resutados acumulados incluyen los saldos de 
las Utilidades acumuladas y los Resulacos acumulados provenientes de la adopción por primera vez 
delas NIF 

   

  

de Información Financiera "NIE. La Superintendencia de Compañias determinó que los ajustes dela 
adopción por primera vez de las NIIF se deben tegisar en el Patrimonio en una subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF, separada del resto 
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor se ullizará pi pérdidas acumuladas y 
las del úlimo ejercicio económico concludo si las hublere, o devuelto a sus accionistas en el caso de 
Tquidación de la Compañia. 
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ADMINISTRACION DE RIESGOS 
41 Factores de riesgos financieros. 

Durante el curso normal de sus actvisades la Compañía está expuesta alos siguien 
relacionados con el uso de instrumentos fnancieos: 

  

- Riesgo de crédito 
- Riesgo de iquidez 
- Riesgo de mercado 

Riesgo operacional 
a) — Ambiente de administración de riesgos. 

Los principales pasivos fnanceros de la Compañía incluyen las deudas y los préstamos que 
devengan interés, las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar La fnaldad principal 
de estos paswos financieros es financiar las operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con 
préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y electwo que provienen directamente de sus 
operaciones. 

    

El programa general de la administración de riesgo de la Compañía se concentra principalmente en lo 
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos sobre la 
rentablidad Inanciera de la Compañía, además que se asegura que las actvidades con riesgo 
nanciero en la que se involucra la Compañía estén sujetas a pollicas y procedimientos adecuados 
para tales efectos y que los riesgos financieros estén identcados, medidos y controlados de acuerdo 
2elas 

      

La Gerencia General de la Compañía y el Contralor General establecen las politicas de inversiones. 
b) Riesgo de crédito 

La Compañía es responsable de la gestión y análisis de riesgo de crégito de sus cientes nuevos antes 
de procedera ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales. 

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros actvos liquidos equivalentes, y depóstos en 
bancos e insituciones inancieras, así como por la exposición al crédito con chentes, incuyendo las 
cuentas por cobrar clentes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e insttuciones 
financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determi 
úAlveles de solvencia que garanticen estabilidad, El control establece la caldad credibra 
teniendo en cuenta su posición financiera, experiencia pasada y otros factores. 

  

       

La facturación por las ventas locales son realizadas a cientes con un comportamiento aceptable de 
los créditos concedxdos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de cientes 
nuevos se concede un crédito no mayor a los 15 alas. 

    

(Véase página siguente), 
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)   

No se excecieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administración no espera 
que la Compañía incurra en pérdida alguna por desempeño de estas contrapartes. La Compañía 
mantene su efecto y equivalente de efectivo en insituciones financieras con las siguientes 
calficaciones: 

Calificación 
Entidad financiera zu 

Banco de Guayaquil SAA AANARA- AJA 
Banco Pichincha CA. ARA ARA 
Banco Bolivariano S/A ARAS ARA 
Banco Produbanco SA. ARA ARA 

Banco del Austro S.A. AR AR 
Banco Internacional S.A ARAS ARA 

e) Riesgo de liquidez 
El riesgo de liquidez surge por la postblidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos 
operativos y fnancieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) ylas fuentes delos mismos. 
La principal fuente de liquidez son los Nujos de efectivos provenientes de las actvidades de operación 
de la Compañía Para administrar la Iquidez de coro plazo. la Compañía se basa en los fujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses, La Compañía, prudente del iesgo de liquidez, implica 
mantener suficiente efectivo y equivalente en activos financieros a través de un número adecuado de 
entes de financiamiento comprometdas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad. a 
orto, mediano y largo plazo. 

    
  

  

La Compañia no tiene riesgos signicatvos de Iquidez ya que históricamente los fujos de efectos de 
sus operaciones le han permádo mantener suficiente efectwo para atender sus obligaciones y sus 
ajos proyectados demuestran la misma tendencia. Los excedentes de liquidez son calculados en 

Inversiones que aseguran una adecuada rentabilidad 
El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de 
situación fnanctera hasta la fecha de su vencimiento,     Compañía a la fecha del estado de 

  

     
Obigaccres Francs 240 se 

  

Cuentan por pagar comercales y aras cuentas por pagar 1200 
Menos des Mises 

AL de iciomre de 2014 E 
Cigarra Frances sus 230 

mas por pagar comercios y ces cuentas por pagar mas 
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31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
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d) — Riesgo de mercado 
   Es el riesgo de que el valor razonable o los fljs futuros de efectivo de un instrumento financiera 

úfuctuen a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro ipos de 
esgo. el iesgo de tasa de interes, el riesgo de tasa de camblo, el iesgo de precio delos productos. 
básicos y otros riesgos de precios ales como el riesgo de los tulos de patrimonio Los instrumentos 
fnancieros afectados por el fiesgo del mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan 

disponibles para la venta y los 

   

  

    

1 Riesgode precio 
La Compañía no se encuentra expuesta al ñesgo del precio de los bienes y compras de materiales 
Sgnificatwamente 
¡Riesgo detasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo. 
El riesgo de to de interés de la Compañia surge de las obigaciones con Insttuciones bancaras y los 
tenedores de los papeles emiidos. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compañía a 
resgos de tipo de interés de valor razonable, sin embargo, aunque la Compañía mantiene 
bigaciones de deuda a largo plazo con tasa de interés variable, la exposición no es signifcatwa. 
lll Riesgo de tpo de cambio 
El riesgo de po de camblo surge de transacciones comerciales futuras y de los actwos y pasivos 
reconocidos en moneda distinta al dolar Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al 
ablar no consltuyen un rubro importante en las operaciones de la Compañía, por lo tano, la 
Administración considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este po. 
Seresgo. 
e) Riesgo operacional 

El nesgo operacional es el 1iesgo de pércida directa e indirecta originado de una ampia vanedad de 
causas asociadas con los procesos operativos, el personal la infraestructura de la Compañia, y con 
los factores externos distintos de los nesgos de Iquidez, de mercado y de créditos como aquellos 
riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de 
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la 
Compañía 
El objetivo de la Compañía es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilbrar la 
prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la compañía con la efectividad general 
de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la inciativa yla creatwidad La 

adminstración responsablidad básica de desarolar e implementar los controles 
¿reccionados a evaluar y montorear el nesgo operacional Esta responsabilidad está respaldada por 
el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la compañía y desarrllados en las 

sguentes areas: 

  

     

  

    
  

  

     

    

(Véase página sguiente) 
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- Requerimientos de adecuada segregación de funciones. 
- Requerimientos de concllación y monitoreo de transacciones. 
= Documentación suficiente de controles y procedimientos 

Capacitación y desarrolo prolesional 
Mitigación de riesgos, Incluyendo seguros cuando son consiterados efectivos 

El cumplmieno de las normas de la Compañía está respaldado por un programa de revisiones 
periódicas efectuadas por la Administración y Auditoría Extema. 
42 Administración del rlesgo de capital 
Los objetwos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma, 
de contnuar como negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los propietarios, así 
como, beneficos para otros tenedores de deuda (emsiones de obligaciones) y mantener una 
estructura de capa optima para reducir el costo de capital 
La compañía montorea su caplal sobre la base del rato de apalancamiento: Este ratio se calcula 
como la deuda neta dividida entre el capital total La deuda neta se calcula como el total de los 
recursos ajenos (incluyendo obligaciones financieras cormentes y no cortentes, cuentas por pagar 
proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes al efecto. El 
capital total se calcula como el "patrimonio nato" más la deuda neta 

  

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes 

  

205 20 
Totalóeutas con ocres mee 28008 
heno, Etc yeuivaentes de seco 1558) (525 
Desde et 14087 2478 
Tlalpatimoio 10s8s 0358 
Capa ——=" 
Rato de apalancamiento. m1 Cra 

El rato de endeudamiento es resullado, fundamentalmente de las obligaciones bancarias, del 
financiamiento con los tenedores de instrumentos fnancieros. proveedores locales y del exterior y con 
sus relacionadas. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
51 Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores de cada categoría de instrumentos financieros al ciere de 
cada ejercicio 

(Véase página siguiente) 
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diciemt Y 
Corriente Nocoriente  Corente  Mocorriente 

Activos financieros. 
Efectvo y equivalente 3559 4 3253 5 
Inversiones Tempor 500 8 500 : 
Cuentas por cobrar cientes 11390 . 14468 - 

za seo 1320 - 
e $ 
E 

24 ee 5175 2367 
11558 - 17435 E    

52. Valor razonable de instrumentos financieros 
Para fnes de determinar el valor razonable de un activo o pasivo fnanciero puede aplicarse algunas 
de las siguientes jerarquías de medición 
+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados actvos para actos o pasivos idénticos (nvel 

1 
+ Información distinta a precios de cotización Incluidos en el nwel 1 que se pueda confrmar para el 

cio o pasto, ya que sea directamente (precios) o indirectamente (que se deriven de precios) 
+ Información sobre el acto o pasivo que no se basa en data que se pueda confimar en el 

mercado (nformación no observable) (nivel 3) 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 el valor en itros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, otras. 
cuentas por cobrar y pagar, y el efecto y equwalente de efecio se aproximan al valor razonable: 
debio ala naturaleza de coro plazo de estos instrumentos. En relación a los préstamos con entraces 
Fnanceras estos se presentan a su costo amortzado que es equivalente a su valo raronabi. 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composición 

Aldo. Alate. 
diciambre del — giciembre de! 

200s zoe 
coa se na 
Bancos loas 1) aso 307 

Bancos celeters (1) 2 10, 
5% q 

(Véase página sguiente) 
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¡Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

  

  

(1) Comprenden al efecto disponible en cuentas corrientes y de ahorro, los cuales no generan 
intereses. Véase además Nota 3 1 

  

INVERSIONES TEMPORALES 
Composición: 

Alatde Alli 
“siciombre del giciombro del 
295 2014 

Proveedores del Exterior (1) 
Epson Latin America 300 x00 
16 Eectones - 400 
Sony Intematna!Becroncs a 209 300 300 

  

(1) Construyen depósitos a plazo con vencimientos renovables cada 360 días que devengan tasas 
de interés que fuctuan entre el 3.50% y 5%, adicionalmente garantizan cartas de credos con 
chos proveedores por las compras realizadas. 

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 
Composición: 

AL31 de. alado. 
“diciembre del. diciembre del 

205 20 
Ciertas 12500 vagra 
(eros) Provsón cuentas incobrables (510) (10 

7% 34 
Conforme se menciona en la Nota 4 la Administración de la compañía considera bajo el riesgo de 
detenoro de sus cuentas por cobrar - clientes. La concentración del flesgo de credito es limitada 
debido a que la base de cllentes es larga e independiente 

    

La antiguedad de las cuentas por cobrar es como sigue 
plate Al31de. 

giciembre del. diciembre del. 
2015 20 

Da3o dis 11:08 13207 
31045 das 998 1,96 
4621205 397, ars 

12500 5 
(Véase página sgulento). 
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Provisión para cuentas do dudoso cobro. 
Movimiento del año: 

late alarde 
isiembre del. diciembre det. 
2018 zoe 

Saldo Inicial sio E 
Gasto del año. E 150 
Saldo Final y 51 

La Compañía ha considerado para las cuentas por cobrar que presenten una antiguedad de entre 60 y 
90 días, provisiones para cuentas incobrables de ser el caso, con base en los saldos recuperables. 
determinados por experiencias de incumplimiento y un análisis de la posición financiera actual de la 

contraparte 

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR. 

Composición 
Alaro Alstd 

siiombre del. giciambre del. 
2015 204 

Retencores enla tune. (2 ess 
Credit tula 18D (2) 1514 

zaz 

  

(1) Véase Nota 27 
(2) Estos valores fueron compensados al sguiente año con la presentación al Servicio de Rentas 

internas (SRI) de formularo 101 del Impuesto ala Renta. Véase además Nota 17 

INVENTARIOS. 
Composición 

(Véase página sguiente). 
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Altdo Altdo 
siciombre del. — diciembre del. 

2015 aora 
Inventanos de Mercadera. (1) (2) 32ro 7233 

Inventar en Tránsito 1954 sus 
(Frenos) Provisión por Dosvatorzación (3) 7 21 

37 72220) 

(1) — Las mismas cuentan con la garantia el fabricante. A continuación un detalle de los inventarios 
de mercadería por marca: 

    

Alaido. AL2ide- 
iciembre del. diciembre del 
2008 En 

Econ ss 1157 
omien Packar 100% 220 
Tip Le 6 382 
Miro ve sr 
ina 180 E 

LS Electronics a E 
Semsung 20 nes 
Varios (Sony, Kingston, Tosiba, te 20 Da. 

20. 1%, 

  

(2) — AL31 de diciembre del 2015 y 2014 1os inventarios con un saldo en libros de aproximadamente 
US$ 3 milones (2014, US$ 4.75 milones) han sido pignorados para garantizar los prestamos. 

bancarios de la Compañía bajo la figura de hipotecas, a favor del Banco Guayaquil S.A. y con 
el Banco Bolvaríano SA La Compañía no está autorizada a pignorar estos activos como. 
Garantías para cios préstamos ni para venderios. Véase además Nota 13 (2) 

(3) Provisión por desvalorización del inventario: 

  

Movimiento del año. 
alarde Altdo. 

siciembre del. diciembre del 
3 zoe 

Saldo Inia! 127 e 
(o Reversi del foco del año anterior (60) 67 

(e) Ajuste del afecto del año comente 27 
Saldo Final 7 27 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 
Composición y movimiento al31 de diciembre del 2015: 

(Véase página siguente) 
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En 
Mosca y 

Envios en 
Terenos 

—Edficios 
 omene 

Veñiculos 
General 

Tota 

Saito 33 de Diciembre dl 2014 
16. 

as 
m 

2
0
0
1
0
 

ra 

Saldo a 31 de Diente del 2018 
R
E
 

HI 
C
I
 

ENE RE 
CI 

Depreciación Acumulada 
Sado al 34 de D

i
t
 

del 2814 
Depeciacón etao 
Sal 

a3 de Ditntre 
detznts 

Nao 

  
AL 31 

de diciembre del 
2015 

los terrenos y edificaciones con 
un 

saldo 
ignorados para garantizar los préstamos bancarios de la Compañía, 

bajo 
Banco 

Rumiñahul 
SA 

La 
Compañía 

no está autorizada 
a prgnorar 

estos 
act 

venderlos. 
Véase además Nota 13 

os de aproximadamente 
US$ 4,9 milones 

han 
sido 

se hipotecas, 
a favor del Banco Guayaquil 

SA. 
y el 

ys como 
garantias 

para 
otros préstamos 

m 
para. 

  
  

  

 
 

(Véase página siguiente). 
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1 

DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
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dólares estadounidenses) 

Composición y mowmiento al 

  

diciembre del 2014 

Coto 
Saldo 3 

e Dentro del 201 

Sal a1 de D
i
e
m
 

el 204 
Depreciación Acusado, 

Sado a 31 de Dcombre del 20 

  

Depecacncelato 
Saldo 31 diciembre de 204 
ao 

  
AL 31 de diciembre del 2014 los terrenos y exiicaciones con un saldo en ibros de aproximadamente USS 4,9 millones han ido pignorados 
para garantzar los préstamos bancarios de la Compañía, 

bajo la fgura 
de hipotecas, 

a favor del 
Banco Guayaquil 

SA. 
y el Banco 

Rumiñahui S A. La Compañia no está autonzada a pignorar estos actos como garantias para otros préstamos 1 para venderlos: 
Vease 

además Nola 13 
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

  

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
El siguiente es un resumen de los saldos y delas principales transacciones realizadas durante el 2015 y 
2014 con compañlas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de partes relacionadas a 
las compañías con acconistas comunes, con partcipación accionarias significativa en la compañía y 
accionstas dela misma. 

  

Aldo. Al3ide. 
iciambre del diciembre del. 

Belcionadas por cobrar 2015 E 
Porción Comente Actividades. 

Accionistas (1 y 2) s 2 
NceopSA (Y) Actvidads de aula e bienes nmuebes ve 17 
Ford SA (0) Serecos resconaoos con actvasdes arcos 7% 
ArOmSA Venta de equpos de computación 17 

Comedine SA. (3) Venta de equpos de computación 2 > 
PosineSA (3 Venta de equpos de computacón p E 

Tipos SA (3) Venta de maqunanas y equpos - 

Porsión tao plazo 
Forma (3 Senuicosreaconados con actwidades agricol 

  

Y 
  

(1) Corresponde a reembolsos de gastos varios por US$ 75 (2014: US$ 287), los mismos que se 
Tíquidan con la respectiva documentación soporte, devengan una tasa de interós del 7% anual y 
se estima Iquidarios en el corto plazo. 

   

(2) Corresponde a un préstamo en efecto por US$ 23 (2014. US$ 21). con una tasa de interés del 
7% anual, y la administración estima Su iquidación en el corto plazo 

(3) Corresponden a préstamos otorgados alas relacionadas con una tasa de interés del 7% anual 
y cuya liquidación se estma sea en el corto plazo. La compañía ha otorgado préstamos a sus. 

relacionadas a tasas comparables con as tasas de interés promedio comercial 
Detalle ce las princales transacciones entre las relacionadas. 

(Véase página sgulente), 
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AL3L do Diciembre. Je Respecioal— ALU de Diciombro. JRospectozal 
  

delas tngo. selzota lagreo 
Meecomsa. ines 20% OS 
Ama, 
Coma deben y eric 107 18m 157 1% 
Eorátim SA, Venta de beses y senos CS as 00% 
Postes, Vera de benos y sercos 000% 20 00m 
Acconsts trees Mo 00% 1 00% 

Remuneración personal clave de la gerencia. 
La administración de la Compañía incluye como miembros caves a los Directores y Gerencia General 
La remuneración total por gestiones administrativas y dirección durante el año 2015 ascendió a US$ 
11 (2014 US$ 4.1). 

  

13, OBLIGACIONES FINANCIERAS. 
Composición 

Al3ide. Al3ide. 
siciembre del. glciembre del 

208 En 
Porción Coment: 
Enisón de Ooigacones (1) 125 1550 

Banco Botvanano SA. z 7 
Banco Botvariano SA. ES 
Banco Botvariano SA (2) so E 
Barco nternacona SA. , 1007 
Banco Rumatahul SA 2 E 

Banco Rumiéahul SA. (2 78 n 
Banco RumBahul SA. (2) 7 7 

Banco Guayaqul SA. 150 
Banco Guayaqui SA. (2) s as 
Banco Guayaqui SA. (2) E] 

EL E 

(Véase página siguiente) 
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Porción Largo plazo 
Emisión de Obligaciones (1 1250 
arco Rmiñana SA. (2) 208 ss 
Banco Rumana SA (2) se “sm 
Banco GueyaquiiSA. (2) zas 50 

35 

(1) Corresponde al saldo de la Cuarta Emisión de Obligaciones autorzada y aprobada por la 
Supenntendencia de Compañias según resolución No 2012-2-02 01087 del 6 de Agosto del 
2012, es una operación a 1440 días por un monto de USS 4.000.000 con tasas fas del 8% y 
vanable (TPR+224) anvales y con garantias generales 

(2) Obligaciones garantizadas con activos de propiedad de la Compañía (Véase adicionalmente 
Notas 10y 11), 
Un resumen delas obligaciones es el siguiente 

  

o aa Ao diciembre del 2015 — 
interés (dias) Inicio Vencimiento Corto Plazo Largo Plazo 

Banco Bolvarano SA BEI 7 IBOR TE 120218 00 
Banco RumaHuiSA 0% 2520 281012 — 200919 8 208 
Banco Rumiahu SA 895% 2520 250813 250720 76 50 

Banco GueyaquiSA 880% 1800 250814 250719 se 205 
Banco GuayaQuISA 895% 1800 Or015 07051 E] 

Exe 

  

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 
Composición 

Proveedores Locales 
Proveedores del Extenor. (1) 

  

(1), Acontinuación el detallo de proveedores del Exterior 
(Véase página siguiente) 
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Epson 1967 
ensen Packaro 1304 
LO Eectronis 198 
crono «7 

Der 604 
Data Tech seo 
Atbovd Trading Corporation 8 
The Viso Compater vr 
Tigo Le 108 
gran 181 
Toshiba 283 
Otros menores. (11) 29% 

25% 

(11), Corresponden principalmente a los proveedores Kingston, Xerox, Samsung, Lexmar, Imation 
D Link, ente otos. 

Los mismos otorgan un crécito máximo de 90 dias, y no devengan intere 

  

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR. 

  

Composición 
alado 

iciembre del. 
2015 

Impuesto la onto. (2) 00 
Impuesto la salda de dvisas (3) 78 

Impuesto al Valor Agregado VA por pagar y retenciones (3 es7 
Retenciones en a fuente de Impuesto ala renta po pagar (3) er 

(1) Véase Nota 27. 
(2) Véase Nota 17 
(8) Estos valores se cancelan en el mes squiente de acuerdo al noveno digto del Registro Unico. 

de Contribuyentes (RUC) 
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PASIVOS ACUMULADOS 
Composición 

Alai. 
“iciombre del 

2015 
Décimo eco sueldo a 
Demo cuan sueco a 

Vacaciones » 
Fondos de esera a 
Partcpació de os trabajadores en as uttaces. 150 

E 

Movimiento al 31 de diciembre del 2015: 

Age 
“come del 

" 
> 

as 

SUEZ incrementos. Pagovlotes: SacoslFina "nico 
Décimo ter suelo " o 
Décimo cuao sudo 3 5 Vacaciones 3 s 
Fondos de esera 2 Y 
Parsopaió de ls tajaores e las ados 

Movimiento al 31 de diciembre del 2014: 

Deco tercer sueo 
Décimo cuan sei 

Vacacores 
Fondos deresera 

Partcpacón ce os rabuacores ens unidades 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

  

1. Impuesto ala renta reconocido en resultado del año.   

e “ 
18 “ 

(65) a 
0 a 

  

El Impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales se compone 
dela squiene maner 

(Véase página siguiente) 
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31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

Altdo. Alatde. 
siciambxe ll diciembre del 

20 
Impuesto la reta cortente 606 5 
Impuesto ala renta dlendo 7 se 

TE 

2. Concillación del resultado contable - tributario 
Las partidas que principalmente afectaron la tidad contable con la utidad trbutable de la Compañía 
para la determinación del impuesto ala renta en los años 2015 y 2014 fueron los siguentes. 

   
aloe. 

ciente del 
me 

Uta del Ejec (Uds Contato) 2 
tfereaias Permanentes 
Partapacón ojear os 
Gastos o detuci a 
Total Dtrencia Permanentes Toy 
tterenciasTempocaras 
Pron detonar de ventas so cs 
Reasato de Propecados y agur. e E Total iferencia Tomporaris mo + 
ticas Gravatio — 
Impuesto a reta Causado 

Ateos cacaos 
Impuesto ala reta comente (Impuesto minimo) 
3 Tasaolectiva 
AL31 de diciembre del 2015 y 2014, las tasas efectas del impuesto ala renta fueron: 

    

    

Alitde Ale 
diciombre del. diciombro del 

2015 zoe 
97 1408 

102 es 
TE (1) AT 

(1) ESincremento dela tasa efectiva se ve afectada por cuanto ol anticipo del impuesto ala renta, so 
conviene un impuesto mínimo. 

  

(Véase página siguiente) 
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31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Exgresado en miles de dólares estacounidenses) 

4 Impuesto a pagar 
Composición 

Impuesto ala Renta Causado 
Anticipo minimo Impuesto ala renta (1) 
Saldo dl anticipo pendiente de pago 

(CJ retenciones enla fuente del ejercicio cal 2) 
() eréáto tuno impuesto la salda de divisas (2) 
Saldo favor del contribuyente 

    

  

asar AL31d0 
aicieme del. diciembre 

us a 
25 so 

50. ab 005 vas 
(500) cese 43) asta 
13) fu) 

(1) Incluido en el ubro Impuesto la renta en el Estado de Situación Financiera Véase Nota 15. 

(2) Véase además Nota 9 

5. Impuesto Diferidos. 
Compostión 

Ano 2018 
Activos pr impuestos deridos 
feroncia temporaria 

Pasivos por impuestos ardos 
teonciatemporaras: 
Resslorzció de Propesades y Exupos 
Total Impuestos derios (nto) 

Actos por impuestos rios 
ioancia temporaria 
Proa e Otero ds Imentaros 
Pasivos por impuestos ateridos 
ifoancia temporaria 
Resalorzacin de Propesadesy Equpos 
Total Impuestos dedos, (nto) 

(Véase página sguente) 

Saldo anio 

Tzu 

se so 

19 das 
an ma 
  

Reconocido en Sado inde 

. se 

20 (029, 
0 
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¡Expresado en mies de dólares estadounidenses)       

5 Otrosasuntos 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, pueicado. 
en el Registro Ofcial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento ala Ley Orgánica Prevención del Fraude Fiscal” mediante el cual, se establecen entre 

1 Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen 

    

“butano Interno: 
Amplación del concepto de residencia fiscal para personas naturales. 

Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo. 
Condiciones bajo las cuales serán deducible las remuneraciones y beneficios sociales, 
Condiciones para la deducibiidad de detenoro de los actwos financieros correspondientes a 
créditos incobrables, 

+ Seestablecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su deduciolidad 
+ Porcemtaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en promoción y 
ublicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será apicable este límit. 

+ Limtes y condiciones para la deducblidad del pago de regallas, servicios técnicos, 
“adminstratwos y de consutoría, así como la deducibiidad de los gastos de establecimiento o 
puesta en marcha de operaciones | 

+ Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos. 
+ Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior 
+. Modificación de la forma en la que se apicará la taría de impuesto a la renta de sociedades 

cuando la composición socetaria conespondiente a paralsos fscales o regimenes de menor 
imposición sea inferior al 50%. 

+ Tara y foma de determinar el impuesto a la renta sobre la utlicad en la enajenación de 
derechos representatvos de capta otros derechos. 

+ Sé modifica el artículo relatwo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al 
exterior 

+ Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones 
efectuadas por contribuyentes especiales a olos contribuyentes especiales, 

  

      

  

La Compañla se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislación tributaria 
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros. 
Precios de Transferencios.- Las normas tributarias vigentes Incorporan el principio de plena 

Por su parte el Serúcio de 
Rentas Internas, Mediante Resolución No NAC:DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo 
suplemento del RO. 511 del vienes 23 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe 

Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Pares Relaconadas, ente 
tos, para aquelas compañias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciiadas 

en el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monta acumulado sea supenor a US$1$.000.000 
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 
Operaciones que no deben contemplarse para al análisis del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Translerencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con partes que sean 
relacionadas únicamente por proporción de transacciones, 
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES 
Composición 

Aldtde Altdo. 
diciombre del. — diciembre del 

2048 2otá 
Deudas Socales IES 2 4 
Antipos de Cletes E 181 

Sa 
  

(1) Los anticipos de cientes locales no devenga intereses y se Kquidan en un plazo promedo de 90 
días. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
El saldo de las provisiones para jublación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
coresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se 
encontraban prestando servicos a la Compañía 

  

Composición 
Al3t de. ALS de 

diciembre del — diciembre del 
2095 2 

ablación Patronal 382 so 
Desarucio 14 90 

E E 

Los supuestos principales usados para propósitos de li 
ublacon patronal como el desahucio, son las sguientes. 

  

delzots 2014 
Tasa de descuento 53% 554% 
Tasa de Incremento Salarial 300% 300% 

Tasa de Incremento de Penseres 250% 250% 

Los mportes reconocidos en los resultados y en los otros resultados Integrales de estos pianes de 
benefcos sociales al 31 de diciembre del 2015 son 

(Véase página sguente) 

Página 38 de 45



ELECTRONICA SIGLO XXI S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Exgresado en miles de dólares estadounidenses) 

  

21 40 diciembre 
delzots gelzote 

Coso del senicio 
Costo laboral del servicio actua! 5 se 
Gasto por ner neto 2 19 
seco de reducciones antepadas 28) - 
Paris toconccias en rsulacos ES es 

dc. ” nidos ne 
Pérdidas acuaraes por cambio en supuesto nanciro a - 
Pérddas acuarals que surgen de ajustes pasados. ES 5 
Paridos reconocidas en tos resultados integrales 13) $ 
Tota E 

  

El costo del sericio actual y el gasto financiero neto del año se Incluyen en el gasto de beneficios a 
empleados en el estado de resultados integrales 
Cambios en el valor presente de la obligación por beneficios deindos en el periodo: 

AL! de diciembre del. 
gelzots 2018 

Saldo incl dela gación por benefcis dedos sm 208 
Costo laboral del servicio actual sr “ 
Costo porintereses. 24 19 
Etecto de reducciones antepadas es) . 
Pérdidas acuarales por cambio supuesto nanctero 8 z 
Pérdidas acuataes por ajuste y excerencis pasadas sn 6 
tos ajustes actuanales a 
Saldo fra ela obigación or benefios definidos 05 

Bonificación por Desahucio 
Los importes reconocidos en los resultados y en los otos resultados integrales de estos planes de 

beneficios sociales, son 

(Véase página siguiente). 
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a a 
Lasa senza. 
Costo ore encia 5 m 
Cast p iros no s , Costa pr saca pasas 2 
Para resrocans en esco » 7 
emedón dela ar panes deis nto 

Piratas acarals pr cabos en supuestos narcos 2 
anaroa aaa! recensción por aptas y opeterc a s 
Parc resrocas en ao reta regio a s 
Toa ESE 

  

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del año se incluyen en el gasto de benefcios a 
empleados en el estado de resultados integrales 
¡Cambios en el valor presente de la obligación por beneficios definidos en el periodo: 

ALI de iciombradel— AL! de dime el 

  

a EN 
ato cal ea coigacó por benetcos cerdos so 

Coat ar rio cua A 2 
Cono einer s . 

Conos por sentis pasados . 
Pared aras 50 cams en supuestos inner 2 
Ganancia atuarl que surge de autos y espencias. s 

Beret pagos a 0) 
Sato a o tigacn pr pelos cefnos == E   

CAPITAL SOCIAL 
AI31 de diciembre del 2015, el capital social de la compañía está conformado por 3'600.000 acciones. 
ordinarias iguales e indvisbles de valor nominal de US$ 1,00 cada una. 

Accionistas Acciones Valor Porentalo 
Nicolás Envque Gato Cusetas. 3240000 330 218% 
Dana Mara Galrdo Yunes 55000 0 181% 

Lety Mara Galardo Yunes 85000, 6s 181% 
Mara Pada Galardo Yunes. 85000 es res 
INcolás Santiago Gaarso Yunes 851000 $s teve 

7 30 10% 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

    
GANANCIA POR ACCIÓN 

La tidad por acción común por los años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ha sido 
caulaga dwidiendo la tidad neta del sere ente el número promedo ponderado de las accones 
comunes en creulacón 
Accontnuación, se muestra la lidad por acción 

ALI! de ctm del 2018 AL! de cctembro del 2014 
Hilidud — Promedio  Ubidadper Utd Promedio Vildadoor 
Mela Ponderado Acción mt Pomderado Acción 

Utd por Acción 26 3600 00883 7 350 02 

El cálculo del promedio ponderado por acción al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se presenta a 
úcontmuación 

Acciónen — Ceulode — Diesde  Promedo 
Circulación — Acciones Vigencia Ponderdo 

Elecico 2005 Saco 1 de enero del 2015 3800 3000 es 3500 
Sado a 31d deme del 2015 3000 3000 0 3000 

Elecico 2018 
So al 1 de enero dl 2014 3800 3000 ss 3800 
Sal! 31 de ciembre del 2014 3800 3000 ss 3400 

INGRESOS OPERACIONALES 
Composición 

Aste, Ayto. 
diciembre del. dclombra del 

2015 2014 
antes 
Ds bienes (Equipos de computacion) 1276 91302 

mae 91302 

COSTO DE VENTA 
Composición 

(ver   e página siguiente) 
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Inventar Inicia de Productos Termados 
(+) Compras caes Prosuctos terminados. 
(+) importaciones Productos terminados 
* Costo de productos disponible para la venta 

(2 Inventano Final de Productos Terminados. 
(+) Provisión por cero de inventarios 

(e) Impuesto a saca de dias (150) 
Costo de Venta 

  

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 

Composición: 
Alste, Altdo 
iciembre del 

206 
Sua, enel, 1ESS 1597 
Panogación Trata. 19 
blacónParna y Desahucio e 

Honors presas se 
Arensamenos 3 
Martaimientoy reparaciones " 
Promociones y pacas (1) 1088 
Suminisos y mater 5 
Trapate 20 
Prodlon Cuetas ncobrables : 
Degrecaiones 26 
Segura y reaseguro 19 

Gastos de vag so 
Servcos Públcos e 

Oros gastos mencres 2) dos 
28 

    

(1) — Corresponde principalmente os descuentos, promociones y premios a cientes 
(2) - Incluyen gastos de seguridad, Impuestos, tasas y contribuciones, no deducible, (Véase Nota 27) 

tos gastos del personal, y otos seracios mencres. 
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GASTOS FINANCIEROS 
Composición 

COPETA 
iciembre del. diciembre del. 

E 2018 
Intereses por Sobregios y préstamos bancarios se 2 
Intereses pagados a ereros (Obigacions emidas) 08 se 

Otros gastos de interes 82 40 
Ba E 

Para los años 2015 y 2014, la tasa de captaización promedio ponderada anual sobre los fondos 
adeudados es de 10.33% y 9:3% respectivamente, 

OTROS INGRESOS 
Composición: 

Al31de. 
“lciembre del 

2015 
Intereses a Clientes (1) 4 
Intereses a Compañias Relacionadas (2) no 

Intereses ganados (3) E 
Rena de Fatrcanes (4) m 

ss 

  

  

(1) Corresponde alos intereses por mora con una tasa de interés del 9% anual 
(2) La ganancia neta corresponde a intereses generados por préstamos de capital aplicados a las 

compañias relacionadas, a una tasa de interés del 7% anual. Véase además Nota 12 
(8) Corresponde a ingresos por devoluciones de valores impostivos presentados al Servicio de 

Rentas ineras (SRI) Véase además Nota 9 
(4) Corresponde al reconocimiento e incentiwos de premios por parte de los proveedores por la 

fidelidad de compras, la ganancia neta incluye las ganancias por valores reconocidos por los. 
Fabricantes por niveles de compra corresponden! 2018. 

  

    

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE DICIEMBRE 
DEL 2014 

A continuación se reñeja las dierencias resultantes entre la comparación de los presentes estados 
financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2014 

(Véase página siguiente). 
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Previamente 
eestructurado —— Dierencia aportados. 

Estes de stuación Mnencira 
Acto 

Acivoscorrentes (1) 20 (so, 39ss. 
Aciwos no corrientes sa sus 

Tot detactuo. Tx == 

Paso y patimonio 
Pastos corrientes (2 20010 200 2580 
Pastos no corentes 2982 2982 

Tot del pasivo 28982 20 2878 
Patrono 10.58 (500, 1.498 

Tota del pasivo y patimeno T= —= 2 

Precamente 
Besstucurado. —— Diernos gordos. 

Estaca de resaca eras 
Ventas 1362 s30 
Cesto de ventas EN (som 

Visas bra —— AA 
Gates operas (1112) (5508) E) (5018) 
Gastos nancieros (eso, 600) 
tosingrsos, netos 1258 1258 

Ubtad antes ds Impuesto reta as 1580] 5 
Igueso alas ganancias so (659) 

Usas neta del año 

  

(1) Corresponde a la corrección por el ajuste de un crédito trbutano no devuelto por la autoridad 
Fiscal, el mismo que está compuesto por un ajuste de USS 288, por el crédito tnbutario de 
salidas de Divisas y (US$ 94) por Retenciones en la Fuente de Impuesto la Renta 

(2) Corresponde al ajuste del Anticipo del. Impuesto a la Renta no contabiizado, dicho valor ala 
fecna ha sido liquidado con a con la dectaración del impuesto al renta 2015, 
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EVENTOS SUBSECUENTES 
Enve el 91 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros (1 de Abri dl 
2016) no se produjeron eventos que, en opinión de la Adminisiración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

Nuevas normas emitidas internacionalmente 
En funcón de los cambios registrados por el Intemational Accounting Standards Board (1ASE), hasta. 

la emisión de los estados financieros de la Compañía. en enero del 2018, se ha emsido la “NIF 18 de. 
Arrendamientos”, la cual entra en vigencia a part del 1 de enero del 2019, y deroga a la vigente NIC 
17 de Arrendamientos 

   

  

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados fnancieros por el año teminado el 31 de diciembre del 2015, que corresponden a los 
estados financieros bajo NIF de la Compañía, han sido emtidos con la autorización de fecha 1 de Marzo. 
del 2016 nte General de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la 

1 de Accionistas para su aprobación defintva. En opinión de la Administración de la 
lados Inancieras acjuntos serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones. 
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