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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ackos sefiores miembros del Directorio
§ accxon|sias de

Guayaguil, 1 de Abril del 2078

Hemos auditads los estados financiercs adjintos de ELECTROMICA SIGLD XXI 54, gue
comprenden & esiado de siluacidn financiera al 31 de diciembre dal 2015 ¥ los comespondienies
estados de resultados inlegrales. de camisos en ol patnmonio y de flujos de efectivo por o afio
fermmado en esa fecha, as! como un resumen de b5 polibcas conlables significativas y oires notas
axphcatvas

Responsabilidad de la Administracién de la Compadia en relacién con los estados
financieros

La Admanistracién de ELECTROMICA SIGLO XXI -S4, a8 résponsable de la preparacicn ¥
presentacion razonable da los estados financercs adjuntos de conformidad con Mommas
Intemacionales de Infarmacidn Financiera (MIF), v del control intermo necesario para permitic 1a
preparacitn de asladod hinancieros gue esten libres de distorslones significativas, debido a frasde o
afrrar

Responsabilidad dol suditor

MNurstra responsabddag &5 expresar ung opmidn sobre asios estados hnanceenps basadoas en nuesira
auEona MNussira auddora fue efeclusds de acusidd con Nommas Inlemaconales de Auditona
(ichas nOMMas requisnen gue cumplamos oon requisios sbicos y planfiguemos vy realicemos i
audiFia para obtendr cerers raronable o8 gue 08 &StB00s fnanteros no estan afectados por
GO SNES s;gruh:at-vas Una audstoria comprande @ aphcacion 08 procedmeentos para obbamnar
evidencla de auditoria sobre los montos v 3 informacidn revelada en los estados financierns. Loz
procedimignios seleccionados dependen del juicio del auditor & incluyen la evaluacdn dal resgo de
distorsionas significativas en los estados financieros por fraude o emror, Al efectuar esta evaluacidn de
rigsgo, & suditor foma en consideracion &l control interno relevanie para |a preparaciin v
presentacson razonable de sus astados financieras, a fin de disefar procedmiantos de auditoria que
sean apropiados an funcian de las circunstancias ¥, Ao con kA finalidad de exprasar una apirkGn sobde
la efectividad del cantrel intermo de la compafila. Una auditoria tamblén compranda |a evaluacidn de
gue |as polilicas contables utilkzadas son apropisdas ¥ de gué las eslimaciones contables hechas par
la Administracion son razonables, asl como una evaluacon de la preseniacion general de los estados
financieros, Consderamos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenide proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinidn de auditona



A los sefiores membras del Directona
accionistas de
LECTRONICA SIGLO XXI S.A.
Guayaquil, 1 de Abnl del 2018

Opinion

En nisesira opinidn, los estados financieros adjuntos, presenian razonablemente, en iodos los
aspeclos importantes, |la situacién financiera de ELECTRONICA SIGLD XXI S A al 31 de diciembre
del 2015, ezl como zus resuftados vy flujcs de efectvo por el afo terminado en esa fecha de
conformidad con Mormas Intermnacionales de Informacidn Financiera {MNIIF).

Informes sobre otros requerimientos legales

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanias egido por el articulo No. 102 de la
Ley Orgénica de Régimen Tributanio Intero y articulo No. 278 de su Reglamenio de Aplicacion,
cormespondientes a ELECTRONICA SIGLO XX 5 A, por &l afo ferminado el 31 de diciembre del
2015 sera emitido por separado,
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No. de Registto en la Supenniendensia
de Compafias: SC-RNAE-2-772




ELECTROMICA SIGLO XXI 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014
[Expresado en miles ddlares estadounidensas)

Notas
ACTIVOS
Activos cormentes
Efectivo y eguivalanies de elecing
invvarsiones Temporales 7
Cupnlas comerciales par cabrar y alras
Clientes. nralo 8
Relacioradas 12
Impuastos por recuperar |
Ciras deudonas
IFventanas 10
Total actives corfienes
Actives No corrientes
Propiedades y equipos, nelo il
Ralacionadas por Cobrar a largs plaze i2
Activo por impueshas ditendas 17
Tetal actvas no comrientes
Tolal activos

(1} Véase Nota 27.

Reestructurado (1)
Al 31 de diciembre i i el
del 2015 014

1559 3283

00 200

11,950 14 468

] 1,320

1,968 2,554
24 3

14,2081 18,385

5117 12,229

23,527 34,747

4 G05 5147

BE0 =

b =]:

2885 5215

20,422 25962
S

Las notas aduntas son parte integrante de los estados financieros,

Contralor Genaral

T |
J"-JT#_'E-

CPAYalex Cajp Villacres
Contadar Ganeral
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
[Expresado en miles dilares estadounidenses)

Notas
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cbligacionas Financieras 13
Cuentas comerciales por pagary
Proveedares 14
Impuastos por Pegar 1547
Fasives acurmulades 16
CAras Cugntas por pagas 13
Total pasivos cormentes
Pasivos no corrienics
[leuda a lamgo plazn 13
Cbligacionas por baneficios definidos 14
Fasives par impuesios difendes i7
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimanio, neto
Tatal pagives y patrimanio

(1} Vease Mola 27

Reestructurado (1}
Al ge diciembre del ALY de diceembie del
2013 214
2411 5175
11,668 17 435
21E7 272
300 458
64 22
15 928 25.010
8B4 2367
408 4E0
144 125
1,508 2852
19,437 20 962
10985 11,000
20422 38,062

Las notas adjuntas son parte infegrante de |os estados financieros.

o
A A
iy

Corntralor Genéral

[ ool
CPAfalex Cajas Villacres

Contador Genaral
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ELECTROMICA SIGLD XXI 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
[Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Resstructurado (1)
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
Motas del 2015 del 2014
Ingresos Operacionales 22 T2, 716 91,392
Cosio de Venias 23 (57,557 N
Litilidad Bruta 5168 6375
Gashys
Adminisfracian y Ventas 24 (4,243} i5,453)
Financaros 25 (G624} (630)
Ltilidad Qperacagnal 282 2682
Ciros Ingresas, nefo 25 Gah 1,258
LHilidad antes def Impsesio ala Renta a3r 1,550
Impuesio a la renta 17 (T02) {658
Ltilidad nela del afio 235 a9
Promedic Ponderado de acciones en circulacion
para el calouln de la Ganantla por accidn 21 3600 3,600
anancia por Ascian 21 o7 025

(1)  Véase Nota 27

Las nofas adjuntas son parte integrante de os esiados financieros

e,
. g _i‘-__—F__;a- .# 1’)
Ing. Coam. Johnny Romera P. PA Blex Cajas Villacres
Contralor General Contador General
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

(Expreando an miles de dolares ssfadounidenses)

Flup de elective de las actvrdades operacionales:
Elecive Hacbido de Clenies
Elcivg pagido B proveeoones § STEAESdos
Dnres Hghesos, nels

Elsctivo néio prowislo pof las achwdades de operaciin

Flups de alective de lam actividades de imversion:
Bajas yit MiguisiCiones de Inversones (emporaies
fgdcsone e Propledades y equipos. nefdo

Efeciivo nedo provisio (ublizada) por las aclividades de inversion

Flujo deo ofoctive de las sciividades de financiamiente:
Préslaman y olros pasios finenciarcs
DHslribucsn de Dniderdon
Aumarle de Relacianadas

Efecthva nata ulikzsda e lae activdades de financiamiento

Aprmanlo nelo de slacivo
Electhva y equivalante de electiva al inicia del afio
Efeciiva y equivalants de eleciva o final del afa

FASAN...

kB

Reestrociurado
AN ge diciembre AL} de diciembre
gl 1018 ded 20U
T4 547 B0 ET4
T BT To
54 1263
4380 4343
Flili} 57
[44) 411y
A58 {314}
i 202 (1,831
(280 e
182 i
{4.330) {1,831
08 1198
1243 1,055
3588 3250
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ELECTROMICA SIGLD XXI S.A.
ESTADOD DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en miles de diélares estadounidensas)

VIEMEN...

Conciliacion ce la Uilidad neta con el ¢lectvo nelo provists
por las actividedes de operacion

Litilidad neta

Paridas de concidiacsdn entre |8 Utilidad nata con el
afaclivo neto provisio por las actrvidades da cparacion
Depraciacitn
Prawisin para cuanfas dudosas
Aguste al delerioro de inventarios
Reserva para Jubilacidn Palronal y Desahucie
Farticipacion de los rabajadores en las ulilidades
impuesto & & renta comente
Impuests & |2 renta diferido
Cdros ajustas
Tolal de paridas Concilivorias

Cambios en aclivos v pagshios
Disminucian (Aumenla) en Cuentas por Cobrar
Disrmnucidn (Aumenla) en inventanos
i Disminucidn) Aumenio en Cesnigs por pagar
Dismnucidn en pasnes acumutados
Disminucian en resenda jubilacsin patranal y desghucss
Tolal camipioz en activos ¥ pasivos

Efective nefn proviste por las aclivwdades de aperaciin

:

Reestructurado
A1 31 de diciembre Al 31 de diclembre
del 2015 del 2014

2335 E#

206 218

. 150

(50} 11

G2 104

158 251

GBS £48

a7 1"

= 438

1,304 2.B71
2,831 [518)
T3 {5.857)

(E,62B) 8003
{318) [336)
(45) 10}

2976 1472

4,280 4,243

Las notas adjuntas son parte infegrants de los estados financieros.

i

Ing.Com. Jehany Romear P.
Cantrabor General

A T )
GPA’A%;: EE}% Villacres

Contador General
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ELECTROMICA SIGLO XXI 5.A.

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Exprasado en miles de ddlares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL-

Electrénica Sigo XX| S.A., es una Compafiia andnima constituida en el Ecuador el 29 de marzo de
1992 5u domicilia principal es en la Av. Isidra Ayora ciudadela la garzota manzana 138 solar 19-20.

Las principales actividades de la Compafia se relacionan fundamentalmente con la importacion,
compra, venta y distribucidn al por mayor ¥ menor de equipos de computacion a nivel nacional,

De acuerdo con el Registro Unico de Contnibuyentas, nimero 0991243844001, actuslizado el 6 de junio
del 2014, su actividad principal es |a venta al por mayor de equipes y suministros de computacion.
Desarrolla sus operaciones en el Ecuador, su domicilio tributaric estd ubicado en la provincia del
Guayas, Canton Guayaguil, Avenida Isidro Ayora.  El tiempo de duracidn es de 100 afios desde su
constitucign, pudiendo ser ampliado o reducido por mayoria absoluta en Asamblea General de
Accionisias,

Situacion del Pais

En el afio 2015, los bajos precios del petrdleo y factores adicionales relacionades con al precio del dolar
estadounidense en los mercades de divisas ¥ la desaceleracidn de la economia ecusforana, han
generado una desaceleracion de la economia ¥y problemas generalizados de liquidez en el mercado
entra atros, En lo que respecia a la Compafila ¥ como producto de una adecuada administracion de su
paolitica da liguidez y solvencia financiera, la indicada situacion no ha ocasionado efectos importantes en
SUS OPEraciones,

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS-

Los estados financieros de la compadia al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de acuerdo
con las Normas |nfermacionales de Informacion Financiera (MNIIF) emitidas por &l 1ASE (Consejo da
Mormas Intermacionales de Contabilidad) que han side adoptadas en Ecuador v representan la adopeidn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se prasentan

La informacion confenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia, la que expresamente confirma que en su preparacidn se ha aplicado todos los principios vy
criteros conternplados en las NIIF emitidas por el 1ASB.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas exisientes

El IASE consldera como necasarios y urgentes, los siguientes prayectos aprobados, de aplicacian
abligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacian:

{WVéaze pagina siguiente).
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ELECTRONICA SIGLO XX| 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en mies de dolares estadoundenses)

Aghcacain ohigatons pars.
Morma Tema eigroicios iniciadey 3 pary de.
MIF 10y Ermsanca ImllvmqmtacImmwmwmru“ﬂ-p 1 de mrerp del 2016
HIC 28 NEJOCIaE Corpnicn
HIF 11 Erfnapnca Sabra |8 sartabilzackn de adoudisansd df pamcipacionas @ cparacones 1 e enero dal 2018
corgunine

HIIF 54 1 o epero del 2014

Mejorm Describe lpe spldok oo lap cusntas oe difenmienios ce aolivcades raguiadas
COMma oy mankon b RANICE D TQRRED QuE NG S8 TECONOCEIAN GAMO BCHvol O DAsives do
seusida @ alfak MarmBe, GO0 Gui clmplen o8 fequisilos pETE A6 Bileridos

ﬁ;:" Enmisnda Aciprecide sobie los malidos oapiabies de oepnecacitn y srobeaciin 1 anemon 018

MIC 18y Ervmangs PIemiss 88 protusson, las cusies deban cor B Eark ComE pragndad, plama 1 o= snern del 2008

WiC £ ¥ BESED, F3 SuE B nciphamenio s Sirviar 3l 08 Tabnicanon

WC I Ermmrcs Poreie gue 0 eadades «Rloon o meioon oed vy palrenorndd Dets lag 1 og wnerp del 200
comabicE0Ne 0F 9 SENHEDNES O SUDSSONDY, TEQLOCT COPOniDl § BEOCIRGEE o
Sl SN0 MAANGEDl MOEatos, 5 arueso 8 WD 28

MIEF 5 Maiors CRACECN 80 Dertos emas relacoracos & I cisfcacdn entne ache 1 di= iy e 208
MECARIGoE parE 18 vonta o para su Gsrbucion

MiiF T Mejora. Modfcacion de 4 resalgciin de los contrabos o grestacdn de serveds § T g judio desi 20718
rEleasonEs reGUNGaN pars Iol estados financiercs interiios

b 1 Enmienda. Aslevacones Miicionadas con matenalidad, cisgragacion y sublolslis, noles 1 g julio ceé 2018
¥ alnas resulladas nlsgiaes

ki 15 Meora Clardessidn de modo da detarminar |a tasa de descuemo pars las obligicionas 1 Ja judi dal 2018
por berelicks posl-emplen

e Meyorn. Clardcasdn e lo mistionado con imlormacion revelada en 8l mporls eienmg ¥ 1 da g dal 2018
i redarencien 8 mismo

MOF 10, MIF Enmsendss Clanfcasds de tetos aspectos sobee s prepaiscdn y slabotason de 1 o= b del 2018

12V NIC 78 esiacos tmanceros contchdadon v poerch o8 15 poin 98l miads de valor pafmmonial
FETOTONE 6 RG0S SUS S0 BN SOIGREIGT 3§ T
M5 Nleora Reconotemsenip § Medodn 0 SCEvs tNanceTon 1 dp o 0w F5TE
HilF 9 Enmaandd fa b il S e susianessd I conSabiiiiag S8 SS0ert 3l bara perthir 1 die ereteny gi X1
refimar mejcr 8a s e QESDON OF MESQDS Se D8 Voo ineececos EeTdd
permils 08 CamiDags 0w 08 Femadas “onedins progees”
MEF 15 Meom Foguenmisniod pied fSCONDCIMIGNIs 0@ IRgPEDE que Bplican B loatd ks 1 g mnigvn oe I8
corralos con ghenles (EEdapin por CoNTIics O lEEang. conirslin 0 SSJuT0s @
mainsmerics franciens)

La Administracién de la Companla se encuentra en proceso de evaluacidn, scbre los impactos de la
adopcion por los pronunclamienios vigentes desde &l 1 de enero del 2016, sin embargo, estima que,
considerando @ naturaleza de sus actividades, no se genarard un impacto significativo en los estados
financieros en &l gjeércicio de su aplicackdn inicial.

Las enmiendas que &l IASB considera como NECESArias pero no urgentes, son las que se detallan a

(Véase pagina siguente)
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ELECTROMICA SIGLO XXI 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en milas de ddlares estadounidenses)

14 Los cambios son obligatorios para el penoda iniciado
del 1 de enero del 2016, Las mejoras incluyen enmiendas a |a: i) "NIIF 5 — Activos no cormgntas
mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos
sobre los cambios en los métodos de eliminacion de planes de venta y distribucidn; i) “NIIF 7 -
“Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar &1 o8 confratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre [a divulgacién adiconal reguenda
sobre los estados financiers interinas, i} "MIC 18 = Beneficics a los empleados’, donde se aclara
que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo. lo imporante es la
moneda de los pasivos vy na el pais donde se generan”; y, iv) "NIC 34 - Informacion financiera
interina”, donde aclara sobre la revelacitn de miformacidn financiera en otras partes del informe
intermedia

La Administracidn de la Compafia ha revisado las enmiendas que estaran a parir del 1 de julio del
2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de genarar un impacto significativa
en kos presentes estados financieros

Cabe mencionar, que Existe un "Proyecte de mejoras anuales a s NIIF cicla 2014-2016", el cual fus
emitido el 19 de noviembre del 2015, y esta disponible al pdblico para comentanos sobre las gnmiendas
hasta el 17 de febrerg del 2016

aj Bazes de medicidn

Los estados financieros de la Compadia han sido preparados sobre la base del costo histdnico. El costo
histérico 52 basa en el valor razonable de la confraprestaciin eniregada a cambio de los activos
recibidos,

b)  Moneda funcional y de presentacion

Laz partidas en los estades financiercs de la compafila se expresan en la moneda del ambiente
soondmico primang donde opera la compatia (moneda funcional). A menos que se indique ko
contrara, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expreszadas en ddlares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcianal y de presentacidn de la comparia.

Las fransacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveadores dal axtenor, e
traducen a la moneda funcional usanda los fipos de cambio vigentes a las fechas de las ransacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resutten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultades, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en fransacciones
gue califizan coma coberturas de flujss de efectivo,

¢}  MNegocio en marcha
Lag principios contables paren del supuesio de la confinuidad de las operaciones del ente confable
d}  Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y utilice
supuesios que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y Sus notas
relacionadas.

iVéase pagina siguienie)
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ELECTROMICA SIGLO XXI 5.A.

HNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMEBRE DEL 2015 ¥ 2014
iExpresado en miles de délares estadounidenses)

Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compafila se encuentran basadas en la
gxperigncia hieldnca, cambios en el mercado e informacion suminisirada. por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de ias estimaciones, bajo ciertas
condicicnes

Las estimaciones ¥ peliticas contables significativas son definidas como aquellas gue son impartantes
para reflejar correctamente |a situacién financiera v los resultados de la Compafiia o las requieren un
alto grado de juicio par parte de la adminisiragion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteno profesional se encuentran relacionadas con los
ziguientes conceptas!

= Frovigién por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafila evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamas v

cuentas por cobrar, basandose en una serie de faciores, lales como:; existencia de dificuliades

financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en guiebra

0 reorganizacion financiera, y la falta de pago gue se considera un indicador de que la cuenta

por cobrar se ha deterorade. Una vez gue se ha identificado evidencias de deterioro se estima

:I valgr a racuperar proyecianda los flupos esiimades ¥y descontandoles [Véaszse adicionalmente
ota 3.6).

Vida dtil de propiedad, planta y equipo
Como se indica en |la Nota 3.4, la Compafila revisa al final de cada perioda contable sus
estimaciones de la vida Ofil ¥ valor residual de su Propiedad, planta v equipo. Con [a misma
pericdicidad la Compafia tambign revisa el mélodo utilizado para el calculo de la depreciacidn
de estos aclivos,

= Obligaciones por beneficios por retiros del personal
El valor presente de las cbligaciones por planes de pensidn depende de un nimers de faclores
que se determinan sobre las bazes actuariales usando un ndmers de supussios. Los supuestos
usados al determinar el cosio nete por pensiones incluyen una (asa de descuento. Cualguier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacidn por planes de
pension

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

31 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efective disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuantas cormentes allamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad

(Vease pagina siguiente}
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(Expresado en milés de dbtlrn mm}

La Compafiia clasifica sus actvos y pasivos financieros en las sigulenles calegorias: i} "préstamos y
cuentas por cobrar” y "otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del propdsito para el cual
se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos, La Compafiia cefine la clasificacién
al momento de su reconociminto inicial,

Al 31 ge dicsermnbre de 2015 ¥ 2014 la Compadia mantuve astivos financieros en las calegorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” De igual forma, |a Compafia mantuvo pasivos financierds en |a
categoria de "pasivos financiercs a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas™ y "olros padivos
financieros” Las caracteristicas de las mencionadas categorias & explican a continuacion

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son actvos financieros no dervados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan
Bn un mercado activo, 56 incluyen &n al actva cormente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde |a fecha del estado de situacidn financiera gue se presentan como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compafia comprenden principaimente |as
partidas del balance de "clientes”.

B)  Activos financieras mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimaento fijo que |a
Administracion tene la intencidn y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Las inversiones
mantenidas hasta su vencimenio se inciuyen como pare deé 0§ aclvos comentes, debrdo & qQue
cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del estado de stuacion financiera

g} Owos pasivos financieros

Representados en &l estado de stuacion financiera por las cugnlas por pagar proveedonés y las
obligaciones financieras. Se incluyen en el pasivo cornente, axceplo por los de vencimienios Mayores
& 12 meses contados a partir de |a fecha del estado de situacidn linanciera separado,

3.2.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasiva financiers en @l estado de situacidn financiera separado a a
facha de la negociacidn y 5@ reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo 0 pagar
¢l pasvo.

(Véase paging Sigunte)
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b}

Medicidn Inlelal

Los activos y pasivos financieros son medidos inic:almenta a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible & la transaccion, si el actve o pasiva financiero no &5 designado como de valor razonable 8
traves de ganancias o pérdidas y este as significativa. Con posteriofidad al reconocimiento inicial s
Compahia valonza Ios mismos como &8 describe a continuacian

€l

Medicion posterior

Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al cosio amortizado aphcando &l método de
intereses efecivo, cuando el crédito se amplia mas aild de las condiciones de crédio normales
En especifico, la Compadia presenta las siguientes cuentas dentro de esta calegoria:

Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de @
Compafia por ventas de producios reslizadas &n el curso normal de la operacidn. Si se
espefa cobrar la deuda en un afio o menos (o en 8l ciclo normal de la operacion, & este
fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrano, se presantan
como activos no cornentas.

S8 reconocen inicialmente por su valor razonable y postenarmente por su costo
amartizado de acuerde con el método del ipo de intarés efective, cuando el crédito se
amplia mas alla de |as condiciones de crédito normalas, menos la provision por pérdidas
par deterions del valar,

Otras Cuentas por Cobrar: Representadas principalmente por préstamos 8 empleadas,
relacionadas y anticipos a proveedaoras, qua s liquidan én el corto plazo. Se registran al
valor del desembolso realizado, que es equivalénts a su costo amortizado

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Corresponden a inversiones
temporales con vencimientos originales de & a 12 meses Posténor a su reconocimiento inicial
s& miden al coslo amorizado apbcando el mélodo del inlerés electvo, los intereses se
reconoban an & estado de resullados iniegrales &n la cuenta nigreses ganados cuando se ha
establecido el derecho de la Compafiia a percibir su pago

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amonizado apbicando e mélodo de interés
efectivo, No obstante, los pasivos financieros qué no fengan un tipo de interés establecido, el
imporie venza o 58 sspare recibir en el coro plazo yio o efecto de aclualizar no sea
significativo, s& valoran por su valor nominal. En especifico, la Compaflfa presenta [as
sigulentes cusntas denirc de esta categoria:

a Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurndos al momento de su contratacién
Posteriorments se miden al costo amartizado utilizando las lasas de interés pactadas.

(Véase pagina siguiente)
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Los intereses devengados que cofrespondan a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamienio de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales
bajo el rubro de gastos por interasas.

& Cuentas por pagar comerclales: Son obligacicnes de pago por bienes o servicios
adquiridos da proveedores locales o del exterier en el curso normal de los negacios. Sa
rECONoCEn a su valor nominal que es eguivalente a su costo amaortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 50 dias. En caso de que sus plazos de pago pactados
sean mayores a8 12 meses, se presentan como pasivos no COTientes y generan intereses,
que se reconocen -en el estade de resultados integrables bajo el rubro de gastos por

intereses,
3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros,

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando las derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o sa transfieren a un tercem v la Compatia ha ransferide sustancialmenie todo los riesgas ¥
beneficios derivados de su propledad. Un pasive ez eliminado cuando las obligaciones de la
Compania sa han liquidado.

3.24 Compensacidén de instrumentos financieros

Los actives financiercs v los pasivos financieros se compensan, y presentan per un neto en al estado
de situacion financiera, cuando existe un derecha, exigirle legalmenta, de compensar 108 Importas
reconocidos, v la Compafila teng la intencion de kquidar por gl neto, o de realizar &l activo v cancelar
el pasiva simultaneamente

33 Inventarios

Los inventanos son presentados al costo de adquiscidn o valor nelo realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion mas otros cargos relacionades con |a importacion.

Los inventanos incluyen una provisidn: para reconccer perdides por obsolescencia, la cual es
determinada en funcidn de un analisiz de la posibilidad real de Wilizacidn en la producciin o venta

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a8 cabo |a venta, El casta de los inventarios puede ser no recuperable en
cass de gue los mizmos estén dafados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por molvos
como los citados precedentemente. El importe de cualguier rebaja de valor de los invantanos, hasta
alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio en que ocurre |a pérdida.

34 Propiedades y equipos
aj Reconocimients vy medicidn

Las partidas de propiedades y equipss se mediran inicialmente por su costo

[VEase paging siguisnts)
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El costo de propledades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del actvo, su puesta en condiciones de funcionamiants
segln lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualguier costo de desmanteiamiento y
retire del elemento o de rehabilitacidon de la ublcacidn del activo.

sdicionalmente, se considerara como costo de las paridas de propiedades v equipos, los costos por
préstamos de financiackdn directamente atrbuibles a la adguisicidn o consiruccidn de actives que
reguigren de un pericdo de fempo sustancial antes de estar listo para su uso o venta

b} Medicién posteror al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimients inicial, las propiedades y equipts son registradas al cosio menos la
depreciacign acumulada y el imponie acumulado de las perdidas de detariora de valor,

Par atra parte los costos por reparacionas ¥ mantenimientas de rutina en Propiedades v equipos son
reconacidas an resuftados cuando otufran.

(] Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Despugs del reconocimiento inicial, los terrenos y adificios son presentados a sus valores revaluados,
que san sus valgres razonables, en el momento de las ravaluacionaes, menos |2 depreciacidn
acumulada y el imporie acumulade de |as pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones sa
efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que e valor en libros no difieren matenalmente del
que se habria calculada ulilizands los valores razonables al final de cada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenas y edificios se reconocen en olros resultados
integral, ¥ se acumula en el palrimonio. baje el encabazamiente de reserva de revaluacidn de
propiededes, planta ¥y equipo, exceplo si reviere una dieminucion en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuya caso el aumenio se acredita a resultados en la medida
en que se canga la disminucitn previa,

Una disminucidn del valer an libros de la revaluacidn de los terrencs v edificios es registrada en
resultados en la meadida gue excedea el zaldo, si existe alguno, mantenids en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacidn anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacidn de terrenos y edificios incluide en el patrimonic es fransferido directamente a
utihdades retenidas, cuando se produce |a baja en cuentas del activo. Mo obstante, parte de la reserva
z@ fransfiere a medida gue el activo es utilizado por la empresa. En ese caso, el importe de |la resenva
transferida es igual a la diferencia entre a depreciacion calculada seguin el valor revaluade del activo y
la calculada segln su costo original. Las transferencias desde la cuenta de reserva de revaluacion a
utiidades retenidas no pasan por el resultado del periodo

Los efectos de la revaluacién de propiecades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, si fos
hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesios a las Ganancias

(Wéaze pagina siguiente)
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d)  Depreciacién

La depreciacion de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada
de los bignes o de componentes significativos (dentificables que posean vidas dliles diferenciadas, v
na considera valores residuales, debide a gue la Administracién de la Compafia estima gue el valor
de realizacién de sus propledades v equipos &l pérmino de su wvida Ol serd irrelevante. Las
estmaciones de vidas Obles v valores residuales de las propiedades v egqulpos =on revizadas, y
pjustadas si 85 necesario, a cada fecha de cierre de los estados financleros. Las vidas (tiles
estimadas de edificios. vehiculos, muebles y enseres y equipos de oficinas y computacion para los
pericdos acluales y comparalvos de acuerdo gl avelio efectuado o la politica de la Compahia, son

las siguientes

Tgmps Porcnias
Edfires 5080 alvos 2%
Venicuios &6 afos e
Musties y ensengs oatos 10%:
Eguipes de oficing 10 afos 10%
Equipos de computacin 35 afcs %

e}  Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propledades y equipos es calculada
como la diferancia snire el precio de venta y el valor nato en libros del active y reconocida en
resultados. En caso de venta o retiro subsiguente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacicn es fransferido directameante a utidades retenidas,

15 Deterioro de actives no corrientes

La Compafiia evalia anualimente la existencia de indicadoras de deterioro sobre activos no comientes, Si
existen indicadores, la Compafiia estima el monto recuperable del aclivo deteniorado. Las pérdidas por
delenon comesponden al monio en &f gue & valor en libros del active excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de 103 acinds comesponde & mayor entre @l monto neto gue se oblendria de su venta
O U valor eén ust. La Admmestraciin ha reglizado los analiss pertinentes y considera que no: s han
producido eventos que ndiquen que sus actives no comentes significalivos no podrian recuperarnse a su
valor en bros

36 Deterioro de activos financieros valuados al costo amortizado

La Compafia evalia al final de cada perfodo s hay evidencia objeliva de deterioro de un acivo
financiero o grupo de activos financieros, Si existe detenorg de un activo financiers o grupo de aclivos
financiercs |a pérdida por deterioro se reconoce solo §i hay evidencia objetiva de deteriora como
resullado dé und o mas eventos que ocurrieron despuds del reconocimienta inicial del activa {un
‘avanto de pérdida’) y que e evento de pérdida (o eventos) tiena un impacto sobre los flujos de
efective estimados del aclive hnancere o grupo de activos financiercs gue puede ser estimado
confiabigmants.

(Vease pagina sigulenia)
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El monic de |a pérdida s& mide como B diferencia entré el valor en libros de (o8 activos v el valkor
presente de los fuluros flujos de efectivo estimados descontados a ia (asa de interés efactiva onginal
del activo financiers. El valor an libros del activo 38 reduce ¥ & monto de i pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales Si, en un periodo postenor, &l monio de [a pérdida por detenom
daminuye y dicha disminucidn 58 relaciona objetivamenia a un evenio gue haya oCuimdo despues de
que se reconocis dicho detenon, se reconoce en ef estado de resuliados inlegrakes la reversién de la
perdida por deleriore previgmeanis reconocida

La Administracion ha realizado los analisis pertinentas y considera que no s& han producido evenios
qui indiquen gue sus activos financieros significatives e idenfifico gue no existe avidencia de detericro
significativa.

1.7 Impuesto a la renta

El gasio por impuesto a la renta del afio comprende & impuesio a ka renta comienie y &l diferido. Bl
impuesio se reconoce &n &l estado de resultados integrales. excepto cuando 5& trala de paridas gue
s reconocen directaments &n ol patimonio. En este caso & impuesio tambsén s reconoce en ofros
resultados integrales o directaments en el patrimonio,

Impuesto a la renta corrlente

La pravision para Impuesto a la renta se calcula mediante ia tasa de impuesto aplicable a las
utiidades gravablas y se carga a los resuitados dei aflo en que se devenga con base en &l impuesto
por pagar exigible

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a ia renta difendo se provisiona en su totabdad, por el método del pasivo, sobre ias
diferencias lemporarias gque surgen antre [as bases tnbutarias d@ activos y pasivos y Sus respaclivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
getérmina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacicn
financiéra y que sa espera serdn aplicables cuanda el impuasto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasiva se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en penados fuluros, relacionadas con

i) ias diferencias temporanas deducibies;

i} la compensacidn de pérdidas obtendas en pencdos antenores que todavia no hayan s00
objeto de deducoion fiscal;

i} la compensacion de créditos tributarios no utiizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no seé solicite su devolucidn ante &l Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacidn

(Wease pagina ssgunsnbe)
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Los impuestos a la renta diferides activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que s& puedan usar las diferancias tamporales.

Loz sakdos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exisia el derecho
lagal exigibla a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se relacionan con la misma autaoridad tributaria.

La compafiia mantiene activos por impuestos diferidos por US3 50 (2014:U5% 68) v un impuesto
diferido pasivo por LSS 144 (2014:U8% 125).

38 Boneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo; Se registran en el rubro de provisiones dal estado de situacidn financiera
¥ comesponden principalmente a

[} Farticipacidn de los empleados en las ulilidades: El 15% de la ulilidad anual que |a Compafia
debe reconocer a sus frabajedores de acuerde con |a legislacion [aboral es regeetrado con cango a
Ios resultados del gjercicio en gue 52 devanga.

iy Vacaciones Se ragistra el costo correspondiente a las vacaciones del persongl sobre base
devengada,

i) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer v décimo cuarto suelda: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal v desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compania tiene un plan de
beneficio definide para jubilacion patronzl, normado porlas leyas iaborales ecuatananas,

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleader o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracsdn mensual por cada uno de los afios de
servicios presiados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucic con base en
estudios actuariales practicados por wun profesional independiente y se reconocen con cargo a |os
costos y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obitenide descontando los flujos de salida de efectivo a una fasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo, publicada por &l Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que |os beneficios seran pagados y que tienen
términos gue s& aproximan a los férminos de |as obligacionas por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, fasa de
martalidad, edad, sexa, afios de Servicio, remuneraciones, incrementos fuluros de remuneracionas
tasa de rotacidn, antre otras.,

iVéaze pagina siguiente)
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Las ganancias y perdidas actuanalas gue surgen de los ajusies basados en la experiencia v cambics
&n |08 supuestos actuanales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen, Los costos de los
servicios prestados se reconcoen inmediatamente en resuitados dal afdo, Al cierre dal afio las
provisicnes cubren a todos los trabajadores gue 2 encontraban trabajando para la Compania.

Beneficios por Terminacidn

Las Indemnizaciones por terminacian intempestiva © cese laboral son reconocidas comeo gasto cuanda
es tomada la decision de dar por termingda la relacion contractual con los empleados de acuerda a las
narmativas y leyes vigentes

3.9 Provisiones y Contingencias

Las abligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos. fitigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacidn financiera cuanda
exesle una abligacion legal o implicita resuftante de eventos pasados, es probable que sea necesaric un
desembolse para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado. E|
importa reconocida come provision corresponde a la mejor estimacian, a la fecha del estade de situackan
financiera, del desembelso necesaric para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracian
5 resgos e inceridumbre que rodean a 8 mayorla de los sucesos v circunstancias concurrentes a la
valoracion de esias

Cuando no es probable que un fluje de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monio no
pusde ser eslimado de manera fiable, la cbligacikdn (no cuantificada) es revelads coma un pasivo
contingente obligaciones razonablemente pesibles, cuya existencia serd conformada por la ocurrancia o
D coumencia de ung o mas eventos fuluros, son fambién reveladas como pasivos contingentes [no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.
Vgase nota 18

310 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos de la Compania se calculan al vabar razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importa estimada de cualquier descuento, banificacikdn o rebaja comercial que la
Compania puede ctorgar

Ventas de bienes

Los ingresos ardinanas procedentes de |as ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condicionas:

» La Compariia ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo significative, dervados de
las propiedad de los bienes;

* la Compafiia no conserva para s ninguna Implicacidn en la gestion corrienta de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectva sobre
los mismos;

(Wéase pagina siguienie)
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al importe de los Ingresos ordinarios pueda meadirse con flabllidad,

sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y
Iog costos InCurmdos, o por incurme, en relacién con B freansaccion pueden ser medidos con
feabilidad

Los gasios son reconocidos con base al devengado o cuando Son Incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasio cuando el desembalss efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

311 Costos y gastos

Los cosios y Qasios se regisiran al coslo hisidnco. Los coslos y gasios se reconocen a medda que son
incumdos, independientermente de la fecha en que s& haya realzados el pago, y se registran en el
penodo Mas Cercans an ol Que 58 CONOoan.

3.12 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por conceplo de miereses, dividendos, y
cambios &n |a evaluacion de los actvos financieras al valor razonable, sxpuesios en resultados. Los
INGresos por interases son reconocidos al costo amorizado, ublizando & mélcdo da interds alectvo.

Lot costos financeros estdn compuestos por gastos de actualizackdn del valor prasante da las
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financierns, Los costos por
prestamos qué no son directamente afribuibles 3 la adguisicion o I consirucciton de un activo gue
califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usanda un mdade de interés efectiva.

313 Reserva Logal

Reserva Legal La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compafiias antnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaye no menor del 10% de la utilidad neta anual hasta que represente o
aicance por lo menos ol 50% del capital suscrio y pagado Dicha reserva no estd sujeta a distribucion,
Excaplo 8N Cas0 de bquidacion de ka compafiia, pero puede ser ublizada para aumenlio de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones

114 Resultados acumulados

De acuerdo & las disposiciones soctatanas vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utihdades acumuladas y los Resultados acumulados provenigntes de la adopcion por primera vez
da las MIIF

de Informacion Financiara “NIIF" La Supanntendanna de ﬂnmpaﬂin dalurminﬂ qua s EI]-!.JETEE 1 |EE
adopcion por primera vez de las NIIF, se deban registrar en @l Patrimonic en una subcuenta
‘Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por priméra vaz de las NIIF separada del resto
de los resultados acumulados, y su saido acreedor, s& ulilizard para absorber pérdidas acumuladas y
las del Gtmo ajercicio econtmico concluido, i las hubiers, o devuelio a sus accionistas en el caso de
liquidacion de la Compafia
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Durante &l curso normal de sus actividades e Compafila esléd expuesta a los ssguientes riesgos
relacionados con &l uso de instrumentos financieros;

- Riesgo de crédito
- Riesgo de lguidez
- Rsesgo de mercado
- Riesgo operacional

a)  Ambiente de administracion de riesgos

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las deudas y los préstamos gue
devengan interés, las cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar. La finalidad principal
de estos pasivos financieros es financiar |as operaciones de la Compafia. La Compafiia cuenta con
préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectvo que provienen directamente de sus
OpEraciones

El programa general de la administracién de riesgo de la Compafiia se concentra principalmente en o
impredecible de Ios mercados financlercs ¥ trata de minimizar polenciales efecios adversos sabre |a
rentabllidad financiera de la Compafia, ademas que se asegura que las actividades con riesgo
financiero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos adecuados
para tales electos y gue los riesgos financieros estén identificados, medidos y controlados de acuerdo
a ellas

La Gerencia General de la Compadia y el Contraior General establecen las politicas de inversiones.
b} Riesgo de crédito

La Compafia es responsable de [a gestidn y anabsis 08 nesgo de crédito de sus chentes nuevos antes
de proceder @ ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales

El resgo de crédilo 88 origina por el efectivo v oiros activos liguidos equivalentes. v depdsilns an
bancos @ instituclhones financieéras, asl como por la exposicidn al eridils con chentes, incluyendo las
cuantas por cobrar clentes v las frensacciones acordadas Respicto de bancos e inslifuciones
financieras, sdlo se acepta a insttuciones cuyas calificacicnes de riesgo Independentes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad El control de riesgo establece la calidad creditoia
teniendo &n cuenta su posicitn financiera, experiencia pasada y otros faclores.

La facturacion por las ventas locales san realizadas a clienteés con un comportamiento aceptable de
lcs créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de clientes
NUEVCS 5& concade un crédito no mayor a fos 15 dias.

(Véase pagma siguiente)
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Mo se excedieron los limites de crédio durante el penodo 0@ reporte vy la Adminisiracion no espera
gue la Compafia incurra en pérdida aiguna por desempefio de estas contrapartes. La Compaiiia
manbens su efectivo y eguivalente de efechivo en insbluconeés lrancieras con las sigulntes
calficaciones

g I:.nlm:lﬂdm_

Entidad financiera 2015 2014
Banco de Guayaquil 5 A AR AR A A
Banco Pichincha © A AbA- A
Banco Bolivariana 5 4 AbA AAA.
Banca Produbanca 5.4 ALA- App.
Banco ded Austro S A Al A8
Banca Internacional 5 A A AlA.

¢} Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por ia posibiiidad de desajusie entre la necesidad de fondos (por gastos
opergivos y financieros, inversiones en activos y vencimienio de deudas) vy las fuenies de los mismos,

La principal fuenta de liguidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de operacion
de la Compafla. Para administrar la lquidez de corto plazo, b Compania se basa en [os fupbs de caja
proveciados para un periodo de doce meses, La Compafla, prudente del riesgo de liquidez, implica
mantener suficiente eféclive ¥ equivalente en activos financieros a lraves de un nimeng adecuado de
fuentes de financiamiento comprometidas, Los vencimentos s& manéjan de acuerdo a la necesidad. a
corta, mediano v largo plazo

La Compadiia no teene nesgos significativos de iguidez ya que histdncamente los fujos de efectvos de
SUS Operaciones e han permibdo maniener suficiente efectivo para atender sus obligacones y sus
fiujos proyectados demuestran la misma fendencia Los excedenies de liquidezr son calculados en
iNVETSIONES QUE aseguran una adecuada rentabilidad

El cuadro & continuacién analza los paswos financiercs de la Compadia a la fecha del estado de
situacsén financiera hasta |a fecha de su vencimienio

Menos da 1 Mas de 1

Al 31 de diclembre de 2015 afa aio
Dbligacionas Financiaras 2411 L
Cusntas pof pagar comerciales y OFRE cuentas por pagar 12,030

Mernos de 1 blaa de 1
Al 31 de diciembre de 2014 afin __aho
O adiones Fananhopaas 5175 2587
Cueniss por pagsr comesciales j OB CUBNBS por pagar 1T 45T .
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d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectiva de un instrumento financiera
fiuctluen a fos cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos da
riesgo: gl riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos
basicos y oiros riesgos de precios. lales como el riesgo de |08 tilulos de patrimonio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo del memcado incluyen las deudas v préstamos gue devengan
infarés, los depdsilos en efectivo, las inversiones financieras disponibles para la ventz y los
nstrumentos financieraos derivados

i Riesgo de precio

La Compafiia no se encuentra expuesia al resgo del precio de ios blenes y compras de malanades
significativamenis

ii. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interds de [a Compafia surge de las obligaciones con Insttuciones bancanas y los
tenedores de los papeles amitidos. Los préstamos a tipo de interds fijo exponen a la Compafia a
riesgos de fipo de interds de wvalyr razonable; sin embargo, aungue la Compafila mantiens
cbligaciones de deuda a largo plazo con tasa de interés variabie, la axposicion no es significativa.

iii. Rlesgo de tipo de cambio

El rigsgo de lips de cambio surge de fransacciones comerciales fuluras vy de los activos v pasivos
reconocidos en moneda distinta 8l dolar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al
dolar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafiia, por lo tanto, la
Administracion considera gue es poco probable gue &xista una posible pérdida originada por este tipo
o# nesgo

e] Riesgo operacional

El nesgo operacional es el nesgo de pérdida directa e indirecta oniginado de una amplia vanedad de
Causas asociadas con los procesos operativas, e personal la infraestructura de la Compafiia y con
ios factores externos distintos de los mesgos de liquedez, de mercado y de créditos como aquelios
riesgos que s& originan de reguerimientos legales y de las normas generalmente acepiadas de
comportamiento corporativa. Los riesgos operacionales surgen de lodas [as operaciones de la
Compafiia

E! objetive de la Compania es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la
prevencion de pardidas financieras v el dafio a la repulacion de la compatia con la efectividad genearal
de costos, 88l coma de limitar log procedimientos que puedan restringlr la iniciativa v [a creatividad. La
administracidn  tiene |a responsabilidad basice de desarrcllar @ implementar los conirgles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional Esta responsabilidad esta respaldada por
el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la compafia y desarrollados en las
siguientes Areas

(Véasa pagina siguienis)

Pagina 22 de 45



ELECTROMICA SIGLO XXI 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresada en ITIHF_E de dI:ﬂEl_I'EE estadounidensas)

- Requerimientos de adecuada segragacion de funciones.

- Requerimigntos da conciliacién ¥ manitoreo de ransacciones,

- Documentacidn suficiente de controles y procedimientos.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Mitrgacidn de fiesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

El cumplimignto de las noemas de la Compafila esta respaldado por un programa de revisiones
perddicas efectuadas por la Administracion y Auditoria Externa.

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar a capacidad de la misma,
de confinuar como negocky en marcha y asl pader proporcionar rendimiento a los propietanos; asl
como, beneficios para olros tenedores de deuda (emisiones de obligaciones) v maniener una
estructura de capital oplima para reduci el costo de capital.

La compafia monitorea su capital sobre la baze del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula
coma la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta e calcula como el iotal de los
recursos ajenas (incluyendo obligaciones financieras cormentes y no corientes, cuentas por pagar
proveedares, ofras cuentas por pagar y provisiones) meanos el efective y equivalentes al efectiva. El
capital tofal 52 caloula como & "patrimonie nala” mas [a deuda neta

Los ratios de apalancamients al 31 de diclembre de 2015 v de 2014 fueron los siguientes:

itk 2014

Tolal gaudas con lerceras 17 641 28,048
Menos: Efactivo y equvalieantes da afactivo (3,559) 13,253
Deuda nata 14,082 24,793
Tofal patrimonag 10,585 10,858
Capital total ZoaT NG

L - ===
Ratio de apalancamiento 56,1E8% B9.54%

El ratic de endeudamients es resultado, fundamentalmente de las obligaciones bancarias, del
financiamiante con los tenadores de instrumentos financieros, proveedores locales y del extenar, v con
sus relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

51 Categorias de instrumentos financieros

A confinuacidn se presentan las valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercigio

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre del 2018 Al 31 do diciembre del 2014
Corriente Mo gorrients Corriente Mo cormients
Activos financioros
Efectvo v equivalanies de afectivo 3,558 . 3,253 -
Inversiones Temporalas 500 . B00 =
Cusnias por cobrar chientes 11,580 ] 14 468 -
Cusnias por cobrar relacionades 278 BED 1,320 +
Oiras cuentas por cobrar 24 - 2. -
Total activos financieros 16,352 BED 18,664 ,
Pasivos flinancieros
Obligaciones Funancsr ey 2411 L] 5.175 2367
Cuentas por pEgEr proveedongs 11,666 = 17 435 -
Oirzs cuentas por pager 354 - 22 .
Total pasivos financieros 14441 N E 2.367

52 Valor razonable de Instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede aphicarse algunas
de las siguienies j@rarquias de medicidn:

¥ Precios de colizacidn (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos idénticos (nivel
1)

# Infarmacién distinta a precios de cotizacion incluidos én @l nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios),

. Informacién sobre el activo o pasivo gue no se& basa eén data que se pueda confirmar en &l
mercado (informacitn no observable) (nivel 3).

Al 31 ge dicembre del 2015 y 2014 el valor en Gbros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, ofras
cuentas pof cobrar y pagar, y el efectvo y equivalente de efectvo s& aprowman al valor razcnable
dabico a & naturaleza de cono piazo de estos instrumentos. En relacidn a los préstamos con enfidades
financieras, éstos se presentan a su cosio amortizado que &5 equivalents a suU valor razonable

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composician
Al de Aldide
dicqmbre del  diclembre del
s 2014
Caja 86 11
Eancos [oopkes (1) 3,501 3017
Bancos del axbarios (1) Fi 103

(Véase pagina siguienia)
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{1} Comprenden al efectvo disponible en cuentas corrientes y de ahomo, los cuales no generan
imtereses Véase ademas Nota 3 1.

INVERSIONES TEMPORALES
Composicion:
Al 31 dg Al de
diciembre del  giclembra del
201§ 2014
Proveedores del Exterior (1)

Epson Latin Amenca 300 300
LG Becironcs - 400
500 200

(1) Constituyan depésitos a plaro con vencimsenlos renovables cada 350 dias que devengan tasas
de interes que fluctian entre &l 3.50% y 6%, edicionalmente garantizan canas de créddos con
dichos proveedores por lag compras realizadas

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicitn:
Al3ide Al3tde
fciani gl iclembre del
2015 it
Chartes 12500 14 678
{rmencs| Provisidn cuentas incobrables (510 (510

11,880 14 &68
I

Conforme se menciona en |a Mola 4, la Administracién de la compafiia considera bajo el riesgo de
detericro de sus cuenias por cobrar = clientes, La conceniracidn del riesgo de crédilo as limitada
debido a que'la base de cllentes 88 larga & independignte

La antighedad de [as cusnlas por cobrar es como sigue

A3tde ALY de
E:
2015 £814
Qa3 dias 11105 13307
31 8 45 dias 255 1,188
a8 a 120 dias 387 4TS
12,500 14,8578

(Véase pagina siguiente)
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Provisidn para cusntas de dudoso cobro:
Movimiento del afo:

Aldide Al 3 de
diglembre del  diciembre del
s 2014
Saldo frcial 510 360
Gasto del afia - 150
Salda Final 510 510

La Compafiia ha considerado para las cuentas por cobrar que presenten una antigledad de entre 60 y
90 dias, provisiones para cuentas incobrables de ser el caso, con base &n los saldos imecuperablies

delerminados por experencias de incumplimients ¥ un anabsis de la posicidn financiera aciual de ks
conirapare

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Compaosicidn:
Al 31 de Al 31 de
diclombre dol  diciembre del
2018 2014
Retencianes on la fuanie (2) GEE EoA
Crédite tributarios 18D [2) 1,314 1,514

1.098 2412 1)

(1) Véase Nota 27

{2) Estos valores fueron compensados al siguiente afo con la presentacion al Servicio de Rentas
Internas {SRI) del formutans 101 dal Impueesio a la Renta. Véase ademas Nota 17

INVENTARIOS
Composicidn

(\iéase pagina siguiente),
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{Mlnmumumm}

Al3lde Al 31 de
diciembre del  dicigmbre del
2015 2014
trvertarios de Mercadarln {1} () 3270 7233
Inventario en Transito 1,054 5122
imanos] Provisidn por Desvaloreacesn (35 a7y (127}
ﬁlt?'.' 12|
(1) Las masmas cuentan con la garantia del fabncante. A conbinuacitn un detalie de los inventarios
de mercaderia por marca
Aldde Al 21 de
digiembre del  dicigmbre del
2015 14
Epsan 523 1.157
Hewiett Packard 1,004 2220
Tripp Libe 164 2
Microsoft 278 818
Imatian 180 358
LG Electronics T 2839
SEmMEUNG n2 8EH
Varipg (Sony, Kingston, Toshiba, abks) 25D 774
3,270 7,23
{2) A 31 de diclembre del 2015 y 2014 los inventarios con un saldo en libros de aproximadaments

{3}

USS 3 millones (2014 USS 4.75 millones] han sido pignofados para garantizar los préstamos
bancarios de la Compafia bajo ia figura de hipotecas, a favor del Banco Guayaguil S.A , y con
&l Banco Bolvanano SA La Compafiia no estd autorizada a pignorar estos acfivos como
garantias para oiros préstamos ni para venderios. Viéase ademds Nota 13 {2).

Movimiento del afo
Al de Aldide
diclembre del  dicigmbre del
2018 2014
Salda Inlczal 127 87
i~ Reversion del afects del afa anterior (B0) BTy
(#] Ajuste del elaclo del aho comients = 12T
Salde Final 47 127
= ——1

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS, NETD
Composicién y movimienio al 31 de diciembre dal 2015

(Wéasze paginag siguenie)
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B3
o

Losta
Saldo al 31 de Diciemnbre del 2014

Addiciones
Salde al 31 de Dickembre del 2015

Depreciacion .FnE_mnm
Saldo al 31 de Diciembre del 2014

Depreciackin del ano

Salda al 31 de Diclembre del 2015
Neto

Muebles y Equipas en
Terrenos  Edificios ARSAMES Vehicubos general Total

GBS 4831 237 Fail] 1,031 B6.&T2

a4 a

565 4531 07 208 1,075 5.6

{885} 125} (150} {306) 11,625)

{125} (13 {35 (12 1 206)

11,110 i58) 1186} (337 11,731)

565 3.5 139 22 Tid 4,505

Al 31 de diciembre del 2015 los terrenos ¥ edificaciones con un saldo en libros de aproximadamente USE 4.9 millones han sida
pignorados para garantizar los préstamos bancarios de la Comparia. bajo la figura de hipotecas. a favor del Banco Guayaquil 5.4 y el
Banco Rumifishui S A La Compafila no estd autorizada a pignorar estos activos como garantlas para ofros préstamos ni para

venderlos Véase ademds Maota 13 (2).

(Véase paging siguienta).
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Composicidn y movimiento al 31 de diciembre del 2014

2014
Musbles y Equipas en
Terrenos  Edificios OGRS Vehlcules gonaral Tatal
Costa
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 280 4,608 225 158 g2 B,251
Adiciones 285 . 12 1] m 411
Salda al 31 do Diclembre del 2014 Lag 4,831 FEH 208 1,081 672
Sakda al 31 de Diclembre del 2013 - (BB0) 72 [114) {261) (1,307
Despreciacion dal afie - (125) (13 (35 (a4} (21R)
Saldo al 31 de Dicksmbre del 2014 5 385 185) (150} [305] [1.525)
Hedo 565 3,645 152 58 T26 5147
——— ———— _—

Al 31 de diciembre del 2014 los terrencos y edificaciones con un saldo en libros de aproximadamente USS 4.9 millones han sido pignorados
para garantizar los préstamos bancarios de la Compania, bajo la figura de hipotecas, a favor del Banco Guayaquil S.A. y el Banco

Rum#fiahui 5.A. La Compafila no esta autorizada a pignorar estos actives como garantias para olbros préstamos ni para venderlos, Veéase
ademas Mota 13 (2}
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SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente &8 un resumen de los saldos y de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y
2014 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de partes relacionadas a
las compafias con accionistas comunes, con parbcipacidn accionarias significativa en la compaidia y
accionislas de la misma

ALY de Al3tde

digipmbre del  diciembre del
Relacionades por cobrar 015 2014
Porsign Corrients Actividades
Acconmias {1y (2) -] BB
MNcecorp S A () Acteadades de sigulier de enes mmuehies 128 17
Fordem BA [ Sennoos relaconados con aciividades agricolas ; T8
Avemd BA (3] Venta de equipos de compulacedn . 147
Comading 5.4 [3) Wanta de equipos de compulacsda 2 r
Posline 5.8 (3] Venta de equipos de compulacdn 4 -
Thpos SA  (3) Vents de MBQUNANAs y egupos 2 -
Porgién larmp plazo
Fordern 5.8, [3) Sefvicies milacionados con actividedes agrcalas BE0 -

AL -

(1} Corresponde a reembolsos de gastos varios por USS 75 (2014, USS 267), los mismos gue sa
ligquidan con la respectiva documentacion soporte, devengan una tasa de inlerés del 7% anual y
se estima liquidarios en el corto plazo.

{2) Corresponde a un préstamo en efectivo por USS 23 (2014. USS 21). con una (asa de interés del
7% anual_ y la administracidn estima su liguidacion en el corto plazo

{3) Corresponden a préstamos oiorgados a ias relacionadas con una tasa de interés del 7% anual
y cuya liguidaciin se estima sea en el coro plazo. La compafiia ha olorgado préstamos a sus
retacionadas a tasas comparables con las Bsas de inlenés promedo comercial

Detalie de las pnncipales irensacciones entre las relacionadas

(Véase pagina siguiente).
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iE:jprErﬁdn an rruin de délares astadounidenses)

A1 31 de Diciembre % Respacto al

del 2015 Ingreso
Nigecorp S.A.
Intareses 12 0.02%
Avernil 5.4,
Compra de bisnes y sendcics 1217 1.6T4%
Fordeim §.A.
Verla dé bigoes iy senacss ar 0.12%
Posline 5.4
Vienda de bekngs § BENACEH - 0L0%
Accionsstas
Entpreses 11 0L02%
Remuneracion personal clave de la gerencia,

Al 31 do Diclembra 3 Respecto al

dol 3014 Ingreso
12 0%

1577 1.73%

45  0D05%

30 0o

14 003N

La administracion de la Compafiia incluye como miembros ciaves a los Directores y Gerencia General.
La remuneracion total por gestiones administrativas y direccidn durante el afio 2015 ascendio a USS

11 (2014; USS 4.1}

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion

Porcian Corrients:
Emision de Obigaciones (1)
Banco Bolvananc 5 A
Banco Bolvarianc 5A
Banco Bodvariang SA. (2)
Banco Internacional 5 A
Banco Rurmsfahul 8 A
Banco Rurmifiahui 8 A {2}
Banco Rumifiahul 3 A [2)
Banco Guayaquil S.A
Benco Guayvaquil 5.4 (2)
Banco Guayaqull 8.4 (2]

(Wéase pagina skguienta),

2018 2014
1.250 1,550
= 417
. 13
SO0 -
. 1,007
2.‘ =
7 T4
Fi- Fit|
. 1,840
i ag
189 s
EI-H 1 5178
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ELECTROMICA SIGLO XXI 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Porcién Largo plazo:

Ernisidn de Obligacionas (1)

Banco Rumifiahui 5.4. (2]
Banco Ruminahul 3.4, (2)
Banco Guayzquil 5.4 {2)

Al 3 de Al3ide
iciembre del  diciembre del
2018 2014
- 1,250
248 326
336 411
283 380
369 2,367

(1) Comesponde al saldo de la Cuara Emision de Obligaciones autonzada y aprobada por [a
Superintendencia de Compafiias segin resolucidn Mo, 2012-2-02-01067 del 6 de Agosto del
2012: es una operacion a 1440 dias por un monte de US3 4'000.000; con tasas fijas del 8% y
variable (TPR+2%) anuales y con garantias generales,

(2} Obligaciones garantizadas con aclivos de propiedad de la Compadia (Veéase adicionalmenta

Motas 10y 11)

Un rezurman de laz cbligaciones es el siguients:

Banco Bolivanano 5.4

Hancd Ruminabui 5.4,
Banco Rumifahui S.A.

Banco Guayaquil 5.A
Bancs Guayagquil 5.4

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Compaosicidn:

Proveedares Locales

Provaedores del Exterior (1)

% Flazo Fecha Al 31 de diciembre del 2015
Imterés  (dias) Imicio Vencimiento  Corto Plazo Larau Plazo
B.A% 177 19-08-15 12-02-16 500 -
B.10% 20 20-10-12 26-08-18 7B 248
B 85% 2520 26-08-13 28-07-20 Fi] 336
B.5% 1800 25-08-14 26-07-14 Bd 2EE
B.25% 1800 OF-03-15 070315 388 =

1,137 flie]
Al 31 de Al 31 de
diclembre del diciembre dal
2015 2014
2,130 1,223
8,536 16,212
11,656 17,435

(1) A& confinuacidn el detalle de proveedores del Exterior

(Vease pagina siguiante)
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ELECTRONICA SIGLO XXI 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Allide Al de
dickembire del diglombre gel
2018 2014

Epson 1.867 !
Hwkatt Packara 1,604 3358
LG Elsctronics 185 THS
Mecrosolt a7 2060
Dl fia 1,314
Datn Tech 640 851
Abboud Trading Corporafion B2 a54
The Wise Computer 177 535
Tripp Lile 108 133
Ingran 181 154
Toshiba 283 az28
DMros menores  (1.1) 2,530 2882

8,535 16,212

(11) Corresponden principaimente a los proveedores Kingston, Xerox, Samsung, Lexmar, Imation,
D'Link, enire otros.

Los mismos oforgan un crédito maximo de 80 dias, y no devengan intereses,

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Composicidn;
Aldlde Al31 de
diciembre de!  digigmbre del
2015 2014
Impussto & fa renta  (2) iliL B48 (1)
Impusstc & la salida de divisas {3} 38 828
Impussto al Valor Agregado-IVA por pagar y refenciones {3} 697 1.181
Retanciones &n la fueante de impuesio a la renta por pagas (3) __8 14
Z 187 2722

(1} Veéase Mota 27
(2] Véase Mota 17

{3) Estos valores se cancelan en e mes sigwente de acuerdo al noveno digito del Registro Unico
de Contribuyentes (RUC)
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ELECTRONICA SIGLO XXI 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

PASIVOS ACUMULADOS
Composicion

Décimo tercar susldo

Decimo cuano seeidn

Vacaciones

Fondos de resenva

Patcpata 08 03 Tabagacores &n a8 uiicades

KMowimienio al 31 de diciembra del 2015

Décimo lercer sweidn

Deécime cuarty suaido

Vacacionss

Fondos de reserda

Participacion de los irabajacdomes en las ulilidades

Mowimiento al 31 de diclembre del 2014;

Deécime feecer susids

Dhacime cuants Susido

Vacicnngs

Fondas de reserva
Fahcipacidn ge los rabaadones &n (a5 ubiidedes

ALY de Al 31
digiembre del  diciembre del
201 204

&2 £}

41 33

n 3

23 2

155 351

X0 455

el lmcrementos  PagosAjustes Saidoa Fina

3 % 82} 44

LX) 58 {28} 41

1 44 [55) 33

2 32 {11 3

351 159 (351} 158

456 81 547) 300
__ -

“mei  lmenios PaosiAisies Ssidos Fial

L) W 1] n

X 4 550 13

12 L (25 »

- 4 32 Z

383 331 (283 351

441 [ 18 53 456

————— =  —————r

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOD

1. Impuesto & la renta reconocido en resultado del afo

El impuesto a |a renta mostrado en @l estado de resultados y otros resultados integrales se compone

de la siguients manera

(Véaze pagina siguienie)
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ELECTRONICA SIGLO XXI 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresada an miles te dolares estadounidenses|

Al de Al 31 de
diclambre del.  diclembre del
aE 2014
Impuesio & [ rants cormants BRS 45
Impuesto a la renia diferide I i1

T02 858

Z Conciliacién del resultado contable - tributario

Las parbidas gue pnncipaimenie atectaron la uiilidad contable con la ublidad fributable de la Compariia
para la determinacitn dal impuesio a la renta en los afos 2015 y 2014 fueron log siguentes

M ge ALY de
hsrgmipry ded diciembie del
Fiil} 2014

Litilidad del Ejercicsy (Utikdad Contable 1058 2338
Diferencias Permanentgs
Participacsin rabajsdores (158 {387
Giastos no deducitbas Jt 4+
Tatal Diferencias Permanantss LLT] {303)
Diferencias Temporarias
Pravigitn delenarg da myenianas a1 (3485
Reavalio de Propadades ¥ equipos a0 )
Total Diferencias Temporarias o B2
Utilidag Gravabile 1.440 2087
Impuesto a b rends Cavesdo - | . -
Aatepd CRSARDS &5 45
impusEsto & s e corments (Impuesio Minemo) BES B4E

3. Tasa efectiva
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las tasas efectvas del impuesto a la renta fueron

Al3de Al de
diglembere del diciembre el
2015 2014
Utilidad antes de Impuesio a la Renta ey 1,408
Impuesio & o renta T2 GEE

75% (1) 47%
{1}  Elincremanto de la tasa efectiva se ve afectada por cuanto el anticipo del impuesto a la renta, sa
CONVIENS un impussto minime
(Véase pagina siguienta}.
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ELECTRONICA SIGLO XX 5 A.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

4, Impuesto a pagar

COmposician:

Impuesic a la Renta Causado

Anticipo mimimo Impuesio a la renta (1)
Saldo del anticipe pendients de pago

{=) retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (2]
[} crédito irbularna impuesio a la salida de divisas (2}

Saldo a favor del contribuyente

Al 31 de Al 31 de
diciembre de| diciembre del
2015 2014

251 458
GBS G48
685 G458
[(Ga4) (HSE)
(1,314} 11.513)
(1.333) 01, 7EE)

(1} Incluide en el rubro Impuesto a la renta en el Estado de Situacion Financiera. Weasa Nota 15.

(21 Véase sdemas Mota 9,

5.  Impuesto Diferidos

Composician;

Afo 218

Agtivos por implestos diferidos
Difergncia temporarias;

Pravisitn ded Detericro de Imventarics

Fasivos por impuestos diferidos
Diterencia tempararias!
Revalonzacion de Propeedades y Equpos

Total iImpuestos difgridos, (neto)

Afo 2014

Actives por impuastos difanidos
Diferencia tesmpararias:

Frovisidn dal Daetariorp da Invanianas

Fagivos por |ITIFIIJB'5-[EI’E difertdos
Diferencia ternporarias:
Revalofizaciin de Propegades y Equu:um

Total impuestos. diferidos, (nato)

Saldg al inicio Reconocido &n Saldo al fin dal
del afna Resultados afbo
[57) [ 1B} a0
(125) {19} (144}
!ETI {37} {84}
Raldo al inicio Reconocido en Saldo al fin dal
del afa Fasuliados ang
5B B GE
[105) |20} (125]
35 1) 571

(Vease pagina siguienis)
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ELECTRONICA SIGLO XXI §5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
:E:prm_d:: en mies de ddlares estadounidanses)

B, Otros asuntos

Le = : iscal: Mediante decreto No 539, publicado
en o Rﬁmﬂﬁ:mjﬂu 40? alEE mmmw?ﬂu se axpide ol “Reglamento a la Ley Organica
de Incantivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal®, mediante el cual, se establecen entra
atras |as siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Ragimen
Tributaria Internc:

Ampliacitn del conceplo de resadencsa fiscal para personas naturales

Imposicibn sobre dividendos y anbicipo de dividendo

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remunaraciones y beneficios soca'es

Condiciones para la deducitilided de detenoro de los activos financieros correspondientes a

crésditos incobrables

Se establecen los plazos de amortizacion y 108 casos y condiciones para su deducibilidad.

. Porcentaje maximo para la deduccidn de los coslos y gastos incurridos @n promocion ¥
publicidad de bieneés y servicios, y CES08 @n los cuakes no sard aplicable este limite

- Limites y condiciones para i3 deducibiidad del pago de regalias servicios técnicos,
adminisirativos y @ consulloria, asi como la deducibiidad de los gastos de establecimeento 0
puasia en marcha de operaciones.

. Casos y condiciones para el reconocimianto de activos y pasivos por impuestos diferidos.

. Modificacidn de |as reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exteror,

. Modificacian de la forma en [a que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicion societara correspondiente a paralsos fiscales o regimenes de menaos
imposicitn saa mferior al 50%.

L Tanta y forma de determinar f impuesto a la renta sobre la utikdad en la enajenacibn de
derechos representatvos de capial u olros derechos

. Se modifica el articulo relativo a las retéenciones en iz fuente de impuesto a la renta por pagos al
autarionr

. Se dispone la aplicacitn de la retencion en la fuente de I\VA sobre los pagos y adquisiciones

#lectuadas por contribuyenies especiales a ctios contribuyentes especiales

La Compafiia s& encuenitra analzando los elecios de ios cambios anotados en ia legslacion tributaria
para delermingr ka5 implicancias & impacios en sus estados financieros

Preciog de Transferencigs.- Las normas Inbutanas vigentés incorporan &l principio de plena
compelencia para las oparaciones realizadas con pares relacionadas. Por.su pare &l Senvicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucion Na NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemenio del RO. 511 del viernes 22 de mayo dal 2015, establece se prepare y remita un informe
Iintegral de Precios de Translerencia y un Anexo de Operacionss con Parles Relacionadas, enirg
obros, para aquellas compafiias que hayan lenido operaciones con paries relacionadas domiciliadas
en gl axiarior en el mismo périodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor 8 USS15.000.000
(Anexa @ Informe} o USE3.000.000 (Anexo), En la refends Resolucidn se establece ademds las
cperaciones gue no deben conlemplarse para ol andlisis del Anexo @ Informe Integral de Precios de
Transferancia ¥ se Mencicna gue no sumardn los monios de operaciones con parfes gue sean
relacionadas Unicamente por proporcitn de fransacciones
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ELECTROMNICA SIGLO XXI 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{E:pmﬂuenmdemHW}

OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Composicidn:
Ald1de Al de
digigmbre del diciembre del
2015 2014
Dewdas Sonales [ESS 28 4
Anticipos de Clientes 135 15;
a2

(1) Los anticipos de chentes locales no devenga inlereses y s& hquidan en un plazo promedio de 90
digs.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El saido de las provisiones para jubdlacion patronal y desahuco al 31 de dicembre del 2015 y 2014
comresponde al 100% del valor actual de la reserva malematica calculada actuanalmente por un
profesional independiente para lodos los trabajadores que 8l 31 de diciembre del 2015 v 2014 se
ancontraban prestando servicios a |a Compafiia.

Composiciin:
Al de Al 3 de
gigigmbre del diciembre del
015 2014
Jubilacién Patronal 382 30
Desahocio 114 - 1]
455 450

Los supuesios principales usados para proposilos de las valuaciones aciuariales tanto para la
jubitacidn patronal como @l desahucio, son las siguientes

Al 31 de digiembre Al 31 de diciembre del

dal 2018 2014
Tasa de descuents 8211% E.54%
Tasa de Incramento Salarial 300% 3.00%
Tesa de Incremants de Pengiones 2.50% 2500

Los mportes reconocidos @n 08 resultados y en os olfos resullados inegrales de eslos planes de
beneficios sociales al 31 de dcembre del 2015 son

(Véase pagina siguente)
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ELECTROMICA SIGLO XXI 5.A,

MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Al M de dicigmbra &1 3 de dicigmbre
del 2015 del 2014
G081 del servicio.
w-osio laboral del servicis actual &7 43
Gaslo por interés nato 24 19
Efecio de reducciones anticipadas {28} =
Partidas reconccidas en resultagos &5 L
ieitn r i ni n

Perdidas actuanalss por cambio en supuesio financierm & -
Bérdidas acluanales gque surgen de gjusies pasados {51y G
Farlidas reconocidas en obros regultados integrales {43} &
Total 12 T4

El coste del sarvicio actual v al gasto financiero nefo del afo se incluyen en el gasio de benesficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Cambios en el valor presenta de [a cbligacidn por beneficios definides en-el pericdo;

Al de diclembre Al 31 de diclembre del
2014

del 2015
Salda inicial de la obligacidn por beneficios definidos 370 288
w-osto laboral del servicio aclual a7 48
Cogho por infereses 24 18
Efecto de reducciones anficipadas [26) .
Pérdidaz actuanales por camblos supuesto financiern g =
Pérdidas acluaniales por ajustes ¥ expenentcias pasadas (81} B
Jtros zjustes aciuariales - g
Salda final de la obligacidn por beneficios definidos B2 370

Bonificacidén por Desahucio

EEEEEE——

Los importes reconocidos en los resultados y en los ofros resuftados integrales de estos planes de

beneficios socialas, son

(WVéase pagina siguente).
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ELECTRONICA SIGLD XXI S.A,

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expm &n miles de ddlares Ht_a:lwﬂlumsu!]

2015 204
Coftp def $EN00
Ceosla lnboral del senvicio actual 15 12
Gaslo por interés nado § 5
12 -
n 17
£ Carmbels B SUPUETI0S 2 -
Ganarda aciuldisl reconocics por apabes y axpeiisncia {5 &
Fardes resonacras en oiros resullsdos inkegraies 74 ]
Tiatai & |

El costo del servicic actual y # gasio financiera neto del afio se inciuyen an ol gasto de beneficios a
emphéados &n &l estado de resultados inlegrales

Cambios en el valor présente de la obfigaciin por beneficios definidos en &l panodo;
Al oy dicsembrg del Al 11 de diciembre gl

s AL ]

Salgy inicial de @ oblgacién por penelitos defimdos B0 a8
Costa labaral el seracio actugl L 12
Coso per intergnes 4 4
Covled por EETMEins Pasadns 12

Porces sciugraies por COMBns. & Bupusa20d Tnancerss Z .
Ganancia aciuanal gue surge oe ausion y Sxpenencias 9 ]
Benalicios pagadas i2h P10
Saing fnal de la chigacnon per benedoos dafiroes ] .1

20. CAPITAL SOCIAL

Al 31 da diciembre del 2015, &l capilal social de la compadia esté conformado por 3'600.000 acciones
ordinanas iguales & indivisibles de valor nominal de LSS 1,00 cada una

Accignigtas Accignes Valor Porcentaje
Nicolss Ennque Gaflardo Crusefias 3,340,000 330 92 T6%
Dana Maria Gallardo Yunes 85,000 B5 1.81%
Letty Maria Gatiardo Yunes 85,000 i 1.81%
Kana Paula Gallamdo Yunes 55,000 85 181%
Micolés Sanhage Gallardo Yunes 65,000 B85 1.81%
3,600,000 :-IEI:IEI 100%
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ELECTRONICA SIGLO XXI §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMERE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresada an mileu_ de dolares estadounidenses)

GANANCIA POR ACCION

La Utiidad por accidn comin por ios afos terminados al 31 de diciembre ded 2015 y 2014 ha sido
calculada dividiendo la utiidad neta del ejercicio enbre el ndmero promedio ponderado de 188 BCCIONES
comunes en circulacidn

A continuackin, & muestra la utiidad por accibn

AL 31 do diciembre del 2015 Al 31 de diclsmbre del 2014

Utiided ~ Promedio  Utilidadpor ~ Utilidad ~ Promedlo  Utilidad por
gmm geta  Ponderado  Agcion

Utilidad par Accign 3500 00853 Tag 3,800 0.2081

El caiculo del promedio ponderado por accidn al 31 de diclembre dei 2015 y 2014 se presenta a

continuacidn
Accibnen  Cllculo de Dias de Eromedio.
Circulacion Acciones Vigencia Ponderads
Ejercicio 2015
Saldo al 1 de enero del 2015 3800 1,600 365 3,600
Baldo al 31 de dicembe del 2015 3,600 3600 365 3,600
Eirlclo 2014
Salde 8l 1 de eners del 2014 3,600 3,800 385 3 800
Salgo o 31 'de diciembre del 2014 3,600 43,800 355 3 800
INGRESOS OPERACIONALES
Composicion
Al 31de AL31 de
diciembre del  diclembre del
2015 2014
Vantas
Cw bienes (Equipos de computacidn) 72718 81,362
72,716 HE
COSTO DE VENTA
Compogicion:

(WVéase paging siguienis)
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
_'!E?‘ET?E“_'F en miles de dﬁllr!l_ _Etﬂdauni;lenses}

ireniane Inscal de Prodoctos Termnados

(*) Compras Incaies Producton lerminados
{*) imparacnes Producios lerminados

® Costo de productos disponible para la venta

i=} Inventans Final de Productos Tarminados
i+} Provesian por deterioro de invanianos
(+] |mpussio & 3 selida de divisas (IS0

= Costo de Venta

GASTDS ADMINISTRATIVOS ¥ DE VENTAS
Composician:

Sualdas, beneficios, IESS
Paticipacion Trabajadores
Jublacidn Patronal v Desahucs
Homoranos profassaonales
ATendamdnios
Iandenimeenta y reparaciones
Promocianes y publicidad (1)
Suminisirog ¥ mabenales
Transports

Pravisiin Cusnias incabrables
Deprecaciones

Sequred y reaseguras

Gastos de waje

Senncos Poblcos

Owos gastos menores (2}

Al 3 de Al 1 de
diciembre del  diglembre del
s 2014

7.108 4 570
6,137 5.284
56,647 79.133
69,860 9,987
[3,3848) (7.233)

127 38

538 2,225
— w1sar  esoT

AL3 de ALY do
digiembe del  diclombre del
2015 2014

1587 1688

158 351

&2 i

58 18

3 ;|

g1 136

1,064 BED

55 Bz

203 326

. -1

206 218

189 176

50 [i]

83 120

48 1189

4343 -1

(1) Coresponde principalmente 8 o5 descuentos, promociones y premics a chentes.

{2} Incluyen gastos de seguridad, impuestos, tasas y contribuciones, no deducibles, (Véase Nota 27),

otros gastos del personal, ¥ olros SENVITIOS MENornes
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ELECTRONICA SIGLO XXI 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
fgmlumnun misgs de dofares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS
Composicidn:
Al 31 de Al¥ide
diciembre del  diclembre del
2015 2014

Intereses por Sobregiros y préstamos bancarios 3rg 272
Intereses pagados a lercercs (Obligacionas emitidas) 1685 318
Jiros gastos da interés B2 4
G4 B30

Para los afios 2015 y 2014, |a asa de capdalizacdn promedic ponderada anual sobre los fondos
adeudados es de 10 33% y 9 3% respectivamente,

OTROS INGRESOS
ComposIcion
Al 3 de Al 3 de
diciembre del  diciembre del
2s Fiil]
Intgreses a Cliantes 1) 4 21
Intereses a Compatias Relacionadas (2) 110 71
Intereses ganados (3] 58 =
Rebate de Fabricantes [4) 473 g7z
645 1&

(1) Corresponda a los infereses por mosa con una tasa de interés del 8% anual

{2) La ganancia neta corresponde a intereses generados por préstamos de capital aplicados a las
compafiias relacionadas, a una tasa de interés dal 7% anual Véase ademas Nota 12

(3] Comesponds & ingresos por devoluciones de valores impositivos presentados al Senvicio de
Rentas Intemas (SR1). Véase ademas Nota 9

4} Corresponde al réeconocimiento & incentivos de premios por pare de oz proveedorss por &
fidelidad de compras, la ganancia neta incluye las ganancias por valoras reconocidos por los
fabricantes por niveles de compra correspondentes al afio 2015

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2014

A continuacion se refleja las diferencias resultantes antre |a comparacion de los presentes estados
financieros vy los previamente presentados al 31 de diciembre del 2014

(Viéase pagina siguients)
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ELECTROMICA SIGLO XXI 5.4,

MOTAS A& LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

[Expresade en miles de ddlares estﬂdnum_de_nse_:_i_)

Previameantes
Ressiructurado Diferancia repartadas
Estado de situacidn financiers:
Agtiva
Aciivos corrientes (1) 34805 (380} 34,885
Aclivos no corrientes 5215 5,215
Tole del actve 3a.B20 (380 a0 200
Pas e v pairimanis
Paswos cormantes (2 28010 200 25,510
Pasos no corrienias 2852 2852
Total del pasivo 28,652 200 28, 182
Patrmonic 10,858 | 11,438
Tetal del pasivo v patrimonio 35 B2D (380 40, 200
Frewiamenie
Fessiructurado Difgrencia reponadog
Estedo de resulledos integrakes
Vanlas 81,392 99,552
Coslo de venlas (85,017} {85,017
LHilidad bruta 6,375 6,375k
Gastos operatives (1) (2) {5,585) (5800 15,015)
Gastas inancienos [G30] 1630
Diros ingrasas, neios 1,256 1,258
Utiidad antas o Impuesio a 1a ranta 1,408 1580 1,868
Irpuesio @ las gananchas {658 1G5
Ubided neta del afio 745 (B0 1,329

(1) Comesponde a la correccidn por el ajuste de un crédito fributario no deveelto por la autoridad
Figcal, el mizmo gue estd compuesto por un ajusie de LSS 286, por el credile fributario de
zalidas de Divisas y (L33 24), por Retenciones en la Fuenie de Impuesio a la Renta

{2) Corresponde al ajuste del Anticipo del Impuesto a la Renta no contabilizado, dicho valor a la
facha ha sido liguidade con fa con la declaracién del impuesio a la renta 2015
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre gl 31 de diclembre del 2015 y |a fecha de amisidn de estos astados financieros (1 de Abril dal
2016) no se produj@ron evenios gue, en opindn de [a Administracion de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no s& hayan revelado en los mismaos

Nuevas normas emilidgs miernacionaimente

En funcitn de los cambios regstrados por el Intemational Accounting Standards Board (1ASB), hasta
la emision de los estados financieros de la Compafila, en enero del 2016, s ha emitido la “NIIF 18 ge
Arendamesnios”, 18 cual #nira &n vigencia a parfr de! 1 de enero del 2018, y deroga a la vigenta NIC
17 de Armendamisenios

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por al afo terminado ef 31 de diciembre del 2015, que coresponden a los
estados financieros baje NIIF de la Compania. han sido emitidos con la autorizacion de fecha 1 de Marzo
del 2016 del Gerente General de la Compafila y postenormente serdn puesios a consideracidn de la
Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinidn de la Administracion de la
compafila. los estados financieras adjuntos serdn aprobados por l08 Acclonistas sin modificaciones.

(SR
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