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A,

Soltioones Banpresanales S

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

Guayaquil, 7 de Abril del 2014

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ELECTRONICA SIGLO XXI S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. El afio 2012 fue auditado por otros auditores independientes, cuya opinion de fecha 24
de abril del 2013, fue emitida sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafila en relacién con los estados
financieros

La Administracion de ELECTRONICA SIGLO XXI| S.A., es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o
error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los montos y la informacién revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en funcién de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por
la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.



A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.
Guayaquil, 28 de Febrero del 2014

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ELECTRONICA SIGLO XXI S.A. al 31 de diciembre
del 2013, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

No. de Li€encia Profesional: 25013



ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en miles délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones Temporales
Cuentas comerciales por cobrar y otras
Clientes, neto
Relacionadas
Impuestos por recuperar
Otros deudores

Inventarios
Total activos corrientes
Activos No corrientes

Propiedades yequipos, neto
Activo por impuestos diferidos

Total activos no corrientes
Total activos

/

o
I/
In

ontralor General

ohnny Romero P.

Notas

(4]

1

10

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del
2013 2012

1.055 1.724
997 978
13.027 11.789
1.814 1.585
3.384 2.002
10 75
18.235 15.451
6.622 8.843
26.909 26.996
4954 4714
54 65
5.008 4779
31.917 31.775

Wtas son parte integrante de los estados financieros.
/

CPA Rlex Cajas Villacres

Contador General
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en miles délares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones Financieras
Cuentas comerciales por pagary
Proveedores
Impueslos por Pagar
Pasivos acumulados
Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Deuda a largo plazo

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio

Notas

12

13
By14
16

12
16

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del
2013 2012

2659 124
8.830 11.085
2665 2.167
442 443
30 24
14,626 13.843
6.714 8.867
366 371
95 75
7.175 9.313
21.801 23.156
10.116 8619
31.917 31.775

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

///

Ing. Co hnny Romero P.
tralor General

ﬁ% lex £ajas Villacres

Contador General
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2013 2012
Ingresos Operacionales 20 94.080 92,588
Costo de Ventas 21 (87.746) (86.302)
Utilidad Bruta 6.334 6.286
Gastos :
Administracion y Ventas 22 (4.188) (4.535)
Financieros 23 (800) (217)
Utilidad Operacional 1.346 1.534
Otros Ingresos, neto 24 825 434
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 2171 1.968
Impuesto a la renta 8y14 (643) (628)
Utilidad neta del afo 1.528 1.340
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancia (péerdida) por revaluacion de
propiedades y equipos (31) (18)
Oftro resultado integral del afio, neto de impuestos (31) (18)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1.497 1.322
Promedio Ponderado de acciones en circulacion 18
para el calculo de la Ganancia por accién 325 108
Ganancia por Accion 18 461 12,24
Las notas adjuntas spn parte integrante de los estados financieros.
/ A
/
£_pg—Com. Johnny Romero P. ex Villacres

tralor General

Contador General
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efeclivo Recibido de Clientes
Efectivo pagado a proveedores yempleados
Otros ingresos, neto

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de Inversiones temporales
Adiciones de Propiedades y equipos, neto

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos y otros pasivos financieros
Amortizacion de préstamos obtenidos

Efectivo neto provisto en las aclividades de financiamiento

(Disminucion) Aumenlo neto de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

PASAN...

Al31de Al31de
diciembre del  diciembre del
Notas 2013 2012
91.421 89.320
(92.765) (90.037)
825 428
(519) (289)
6 (19) 218
10 (513) (1.711)
(532) (1.493)
2411 (456)
(2.029) 3.051
382 2.585
(669) 813
1.724 911
5 1.055 1.724
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

VIENEN...

Conciliacion de la Utilidad neta con el efectivo neto
utilizado por las actividades de operacion

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre
Notas 2013 del 2012
Utilidad neta 1.497 1.322
Partidas de conciliacién entre la Utilidad neta con el efectivo
neto utilizado por las actividades de operacion
Depreciacion 10 273 292
Provision para cuentas dudosas 7 123
Ajuste al deterioro de inventarios 9 (49) 25
Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio 16 - 184
Participacion trabajadores 15% 15 383 347
Impuesto a la renta By14 643 628
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo, neto 8 31 25
Total de partidas Conciliatorias 2.778 2.946
Cambios en activos y pasivos:
Aumento en Cuentas por Cobrar (2.659) (3.268)
(Disminucion) Aumento en inventarios 2.270 (102)
Disminucion (Aumento) en cuentas por pagar (2.516) 457
Disminucién en pasivos acumulados (387) (322)
Disminucion en reserva jubilacion patronal y desahucio (5) -
Total cambios en activos ypasivos (3.297) (3.235)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (519) (289)

Las notas adjuntas.son parte integrante de los estados financieros.

/’/

JZ &
_;
; ny Romero P. CPA. 1’9): O'ajéb Villacres
ralor General Contador General
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Elecironica Siglo XXI S.A., es una Compaiiia anonima constituida en el Ecuador el 29 de marzo de
1992. Su domicilio principal es en la Av. Isidro Ayora ciudadela la garzota manzana 138 solar 19-20.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con la importacion,
compra, venta y distribucién al por mayor y menor de equipos de computacion a nivel nacional.

Con fecha 11 de noviembre del 2013, la Superintendencia de Compaiiias, resolvié aprobar el aumento
de capital asignado a la compaiiia, el cual fue elevado a US$ 3.600, el mismo que fue inscrito en el
Registro Mercantil de Guayaquil el 28 de noviembre del 2013. Véase Nota 17 y 18.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, aunque
modificado por el importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado.

21 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad econdmica de la
compaiia que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. En
opinién de la Administracién, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento de |la preparacion de los estados financieros, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros.

2.1.1 Cambios en politicas contables y desgloses

a) Nuevas y modificadas Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS's por sus
siglas en inglés) que afectan saldos reportados y / o revelaciones en los estados
financieros

(Véase pagina siguiente)
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

En el afio en curso, la compaiiia aplicé una serie de nuevas y modificadas [FRS emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) las cuales son obligatorias y entran
en vigor a partir de los ejercicios que inicien en o después del 1 de enero de 2013.

Modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compensaciéon de activos y pasivos
Financieros -

La compaiia aplicé las modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compensacion de activos y
pasivos Financieros por primera vez en el afio actual. Las modificaciones a IFRS 7 requieren a
las companias revelar informacién acerca de los derechos de compensar y acuerdos
relacionados para instrumentos financieros reconocidos que estan sujetos a un acuerdo
maestro de compensacion exigible o acuerdo similar.

Las modificaciones a la IFRS 7 se aplican retroactivamente. Dado que la compaiia no tiene
ningun acuerdo de compensacion, la aplicacion de las modificaciones no tuvo ningun efecto
significativo en las revelaciones o en los saldos reconocidos en los estados financieros.

Normas nuevas y modificadas de consolidacién, acuerdos conjuntos, asociadas y
revelaciones

En mayo de 2011, se emitié un paquete de cinco normas de consolidacion, acuerdos conjuntos,
asociadas y revelaciones que comprende la IFRS 10, Estados financieros consolidados, IFRS
11, Acuerdos conjuntos, IFRS 12, Informacién a revelar sobre participaciones en otras
entidades, la IAS 27 (revisada en 2011), Estados financieros separados y la IAS 28 (revisada en
2011), Inversiones en asociadas y negocios conjuntos. Posterior, a la emision de estas normas,
las modificaciones de la IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 se emitieron para aclarar cierta
orientacién de transicién en la aplicacion por primera vez de las normas.

La aplicaciéon de las Normas indicadas precedentemente no tuvo un impacto sobre los estados
financieros adjuntos. La compaiia no presenta estados financieros consolidados, acuerdos
conjuntos, asociadas y revelaciones al no tener inversiones en subsidiarias.

IFRS 13 medicion a valor razonable

La compaiiia aplicé la IFRS 13, por primera vez en el afio en curso. La IFRS 13 establece una
unica fuente de orientacidn para las mediciones a valor razonable y las revelaciones sobre las
mediciones de valor razonable. El alcance de la IFRS 13 es amplio; los requerimientos de
medicién a valor razonable de la IFRS 13 se aplican tanto a instrumentos financieros como a
instrumentos no financieros para los cuales otras IFRS’S requieren o permiten mediciones a
valor razonable y revelaciones sobre las mediciones de valor razonable.

(Véase pagina siguiente)
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

b)

La IFRS 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
precio pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (o
el mas ventajosa) a la fecha de medicién, en las condiciones actuales del mercado. El valor
razonable de acuerdo con la IFRS 13 es un precio de salida, independientemente de si ese
precio es observable o puede estimarse directamente utilizando otra técnica de valuacién.
Asimismo, la IFRS 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero de 2013.
Adicionalmente, existen disposiciones de transicion especificas para estas entidades que no
necesitan aplicar los requisitos de revelacion establecidos en la Norma, a la informacion
comparativa proporcionada por periodos anteriores a la aplicacion inicial de la Norma. De
acuerdo con estas disposiciones de transicién, la compaiia no ha revelado informacion
requerida por la IFRS 13 para el periodo comparativo 2012, Ademas de las revelaciones
adicionales, la aplicacion de la IFRS 13 no ha tenido impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

IAS 19 Beneficios a los empleados - (revisada en 2011)

En el afio actual, la compafia aplico la IAS 19, Beneficios a los empleados - (revisada en 2011)
y sus consecuentes modificaciones.

Las modificaciones a la IAS 19 cambian el tratamiento contable de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién de la relacién laboral. El cambio mas importante se
refiere al tratamiento contable de cambios en obligaciones de beneficios definidos y a los
activos del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de cambios en |as obligaciones
de beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando ocurren y, por
tanto, eliminan el 'enfoque del corredor’ permitido bajo la versién anterior de la IAS 19 y
aceleran el reconocimiento de costos de servicios anteriores. Las modificaciones requieren que
todas las ganancias y pérdidas actuariales se reconozcan inmediatamente a través de otros
resultados integrales para que el activo o pasivo por pensiones neto reconocido en el estado de
posicién financiera refleje el valor total del déficit o superavit del plan. Adicionalmente, el costo
por interés y el retorno esperado de los activos del plan utilizados en la versién anterior de IAS
19 se remplazan con el importe del interés neto, el cual se calcula aplicando la misma tasa de
descuento al pasivo o activo por beneficios definidos neto. Estos cambios no han tenido un
impacto significativo en los estados financieros de la compaiiia.

IFRS nuevas y modificadas emitidas pero no vigentes
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia y que la compafifa no

ha adoptado con anticipacién, para estados financieros a partir del 1 de enero del 2013 estas
son de aplicacion obligatoria de las fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria y/o

Norma Descripcidn modificacién
NIIF 9 Fecha de vigencia e informacion a Aplicacion 1 de enero del 2015
revelar de transicién
NIC 32 Compensacién de activos financieros Aplicacion el 1 de enero del 2014

y pasivos financieros

Modificaciones a la IFRS 9 e IFRS 7, Entrada en vigor de IFRS 9 y Revelaciones de Transicion,
estas modificaciones son obligatorias en su aplicacién para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016, se permite su aplicacién anticipada.

Modificaciones a la IFRS 10 e IFRS 12 e |IAS 27, Entidades de inversion, estas modificaciones
son obligatorias para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015, se
permite su aplicacién anticipada.

La Compaiiia esta en proceso de evaluar detalladamente los impactos de la adopcién de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el ano de su aplicacion inicial,

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que tengan
un efecto significativo sobre la compaiiia.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos se expresan en miles de délares estadounidenses, que es la moneda funcional y
la moneda de presentacién de la Compaiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.4 Activos financieros
La Companfia clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas por cobrar e inversiones
conservadas al vencimiento”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los

activos financieros o contrataron los instrumentos financieros. La Compaiiia determina la clasificacion de
sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

(Véase pagina siguiente)
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Los activos financieros se exponen como activos corrientes con excepcién de aquellos con vencimiento
originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera que son
clasificados como activos no corrientes.

Un activo financiero se reconoce a la fecha de negaciacién y se dan de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

2.4.1 Inversiones conservadas al vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y fechas fijas de vencimiento
que la entidad tiene la intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, las inversiones se miden al costo amortizada utilizando el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro el cual se carga contra los resultados del afo.

2.4.2 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otros deudores por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos activos se reconocen inicialmente a
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos
cualquier deterioro el cual se carga contra los resultados del afo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor probable de
realizacion. Dicha provisién se determina en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 7 a los estados financieros.
2.5 Pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: "Instrumentos de deuda,
Obligaciones financieras y Cuentas por pagar’. Son clasificados como pasivos financieros de
conformidad a la sustancia del acuerdo contractual. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excepcién de aquellos con vencimiento
originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que son
clasificados como pasivos no corrientes.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando las obligaciones contractuales de la Compaiiia se
han liquidado.

(Veéase pagina siguiente)
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2.5.1 Instrumentos de deuda

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que se cotizan en un mercado
activo. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los instrumentos de deuda se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro el cual se carga contra
los resultados del ano.

2.5.2 Obligaciones financieras y Cuentas por pagar

Las obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. El periodo de crédito promedio para la compras de bienes y servicios es de 60 dias.

Las obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por
pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se
muestran a valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva,

La Compariia tiene implementado politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compafiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

2.6 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por
motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida,
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2.7 Propiedades y equipos
a) Reconocimiento y medicién
Las partidas de propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades y equipos, los costos por
préstamos de financiacién directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o venta.

b) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Por ofra parte los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en Propiedades y equipos son
reconocidos en resultados cuando ocurren,

c)  Medicidén posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difieren materialmente del
que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconocen en otros resultados
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida
en que se carga la disminucién previa.

Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

(Vease pagina siguiente)
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El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en | patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva
se transfiere a medida que el activo es utilizado por la empresa. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segtin el valor revaluado del activo y
la calculada seglin su costo original. Las transferencias desde la cuenta de reserva de revaluacion a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, si los
hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuestos a las Ganancias.

d) Depreciacion

La depreciacién de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada
de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor
de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de edificios, vehiculos, muebles y enseres y equipos de oficinas y
computacion para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al avalio efectuado o la politica
de la Compaiiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Edificios 50-60 afios 2%
Vehiculos 5-6 afios 20%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipos de oficina 10 afios 10%
Equipos de computacitn 3-5 afos 33%

e) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor neto en libros del activo y reconocida en

resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8 Deterioro de activos

Deterioro de activos no corrientes

(Véase pagina siguiente)
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La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes, Si
existen indicadores, la Compaiiia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.9 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compaiiia evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la perdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
‘evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de |la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos e identifico que no existe evidencia de deterioro

significativa.
210 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. Los
impuestos se reconocen en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

(Véase pagina siguiente)
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente,

En adicion, es importante sefalar que de acuerdo con el Cédigoe Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

Impuesto diferido

Los efectos de impuestos originados por las diferencias entre el balance financiero y tributario, se
registran por todas las diferencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que estara vigente a
la fecha estimada de reverso. Los efectos derivados de los impuestos diferidos existentes a |a fecha y
no reconocidas anteriormente, se reconocen en resultados sélo a medida que las diferencias
temporales se reversen.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de
la reversién de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son
compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a pérdidas
futuras y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede ser
utilizado el impuesto diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados son realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad

tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se
relacionen con el mismo tipo de impuestos a compensar.

(Véase pagina siguiente)
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La compafia mantiene activos por impuestos diferidos por US$ 54 (2012:US$ 65) y un impuesto
diferido pasivo por US$ 95 (2012:US$5 75).

2.11 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a;

i) Participaciéon de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafiia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

iv)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de

servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a upa tasa de 7% (2012: 7%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

(Véase pagina siguiente)
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del aio las
provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

La Compaiia no ha registrado la provision al considerar que el incremento estimado para dicho afio
no es significativo.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

212 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamaos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracion
los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracién de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un fiujo de salida de beneficios econémica sea remota.
Véase nota 19.

2.13 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos de la Compaiiia se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiiia puede otorgar.

Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas

y cada una de las siguientes condiciones:

(Véase pagina siguiente)
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. La Companiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
las propiedad de los bienes;

. la Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestiéon corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismas;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

2.14 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizados el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

2.15 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, y
cambios en la evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacion del valor presente de las
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por
prestamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o la construccién de un activo que
califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.

216 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compaiias del Ecuador exige que las compaiias anonimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacidn de la compaiiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

(Véase pagina siguiente)
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2,17 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF": La Superintendencia de Compaiiias determiné que los ajustes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidacion de la Compafiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus actividades la Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de administracién de riesgos

Los principales pasivos financieros de la Compania incluyen las deudas y los préstamos que
devengan interés, las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal
de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiia. La Compaiiia cuenta con
préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

El programa general de la administracion de riesgo de la Compania se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adverso sobre la
rentabilidad financiera de la Compaila, ademas que se asegura que las actividades con riesgo
financiero en la que se involucra la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos adecuados
para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y controlados de acuerdo
a ellas.

(Véase pagina siguiente)

Pagina 20 de 39



ELECTRONICA SIGLO XXI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

La Gerencia General de la Compaiiia y el Contralor General establecen las politicas de inversiones.
La Administracion de la compaiiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periédicamente
sus procedimientos para la 6ptima gestion en cada uno de los riesgos que a continuacién se detallan:

b) Riesgo de crédito

La Compaiiia es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. El control de riesgo establece la calidad
crediticia, teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia pasada y otros factores. La
facturacién por las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de los
créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de clientes nuevos
se concede un crédito no mayor a los 15 dias.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de operacion
de la Compaiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses. La Compaiia, prudente del riesgo de liquidez, implica
mantener suficiente efectivo y equivalente en activos financieros a través de un niumero adecuado de
fuentes de financiamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a
corto, mediano y largo plazo.

La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivos de
sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones y sus
flujos proyectados demuestran la misma tendencia. Los excedentes de liquidez son calculados en
inversiones que aseguran una adecuada rentabilidad.

d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de
riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos
basicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo del mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan
interés, los depdsitos en efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los
instrumentos financieros derivados.

(Véase péagina siguiente)
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i Riesgo de precio

La Compaiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los bienes y compras de materiales
significativamente.

il Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con Instituciones bancarias y los
tenedores de los papeles emitidos. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiiia a
riesgos de tipo de interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compaiiia no mantiene
obligaciones de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicién no es significativa.

iii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al
ddlar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compariia, por lo tanto, la
Administracidn considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo
de riesgo.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compaiiia, y con
los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de creditos como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
Compaiiia. El objetivo de la Compaiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar la prevenciéon de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compariia con la
efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa
y la creatividad. La administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los
controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos establecidas por la compaiiia y desarrollados
en las siguientes areas:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

- Capacitacién y desarrollo profesional.

- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compaiiia estd respaldado por un programa de revisiones
periddicas efectuadas por la Administracion y Auditoria Externa.

(Véase pagina siguiente)
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3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma,
de continuar como negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los propietarios; asi
como, beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compafia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado bursatil, y sustentar el desarrollo futuro
del negocio en Ecuador y de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo, principalmente
con recurso de terceros (entidades financieras).

La compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo obligaciones financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar
proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El
capital total se calcula como el “patrimonio neto" mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

013 2012
Total deudas con terceros 20.993 22.341
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1.055) (1.724)
Deuda neta 19.938 20617
Total patrimonio 10.116 8619
Capital total 30.054 29.236
Ratio de apalancamiento 66,34% 70,52%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentaimente de las obligaciones bancarias, del
financiamiento con los tenedores de instrumentos financieros, proveedores locales y del exterior, y con
sus relacionadas.

INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

(Véase péagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2013 Al 31 de diciembre del 2012

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.055 - 1.724 -
Inversiones Temporales 997 - 978 -
Cuentas por cobrar clientes 13.027 - 11.789 -
Cuentas por cobrar relacionadas 1814 - 1.585 -
Otras cuentas por cobrar 10 - 75 -
Total activos financieros 16.903 - 16.151 -
Pasivos financieros
Obligaciones Financieras 2659 6.714 124 8.867
Cuentas por pagar proveedores 8.830 - 11.085 -
Otras cuentas por pagar 30 - 23 .
Total pasivos financieros 11.519 6.714 11.232 8.867

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de las inversiones temporales, cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo,

préstamos bancarios, instrumentos de deuda, y cuentas por pagar, se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012

Caja 92 77
Banco Internacional 69 30
Banco Bolivariano 267 83
Banco Produbanco 246 388
Banco Citibank - 589
Banco Rumifiahui 202 174
Banco Guayaquil 36 638
Banco del Austro 12 6
Banco EFG Bank Capital 31 194
Banco Pichincha 100 75
1,055 1,724

(1) Comprenden saldos en cuentas corrientes y ahorro en bancos locales y del exterior, los cuales
no generan intereses. Véase ademas Nota 2.3
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INVERSIONES TEMPORALES
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Instituciones Financieras Locales (1)
Corporacion Financiera Nacional 97 97
Proveedores del Exterior (2)
Epson Latin America 300 300
LG Electronics 400 381
Sony International Electronics 200 200
997 978

(1) Al 31 del 2013 y 2012 constituyen depdsitos a plazo con vencimientos renovables cada 360
dias que devengan tasas de interés que fluctian entre el 3.20% y 4%, adicionalmente
garantizan créditos obtenidos en la misma institucién a largo plazo. Véase Nota 12 (2).

(2) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 constituyen depésitos a plazo con vencimientos renovables

cada 360 dias que devengan tasas de interés que fluctian entre el 3.50% y 6%, adicionalmente
garantizan cartas de creditos con ellos para las compras realizadas. Véase Nota 24 (3).

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Clientes (1) 13,387 12,149
(menos) Provision cuentas incobrables (360) (360)
13,027 11,789

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracion de la compafiia considera bajo el riesgo de
deterioro de sus cuentas por cobrar — clientes. La concentracion del riesgo de crédito es limitada

debido a que la base de clientes es larga e independiente.

La antigliedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

(Véase pagina siguiente)

Pagina 25 de 39



ELECTRONICA SIGLO XXI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2013 2012
0 a 30 dias 11.894 11.545
31 a45 dias 1.069 395
46 a 120 dias 424 209
13.387 12.149
Provision para cuentas de dudoso cobro:
Movimiento del afo:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del ~ diciembre del
2013 2012
Saldo Inicial 360 237
Gasto del afio - 123
Saldo Final 360 360

La Compaiiia ha considerado para las cuentas por cobrar que presenten una antigliedad de entre 60 y
90 dias, provisiones para cuentas incobrables de ser el caso, con base en los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento y un analisis de la posicion financiera actual de la

contraparte.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes.

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de aflos anteriores (1) 1.027 436
Retenciones en la fuente (2) 853 846
Creédito tributario por IVA - 6
Crédito tributarios 1SD 1.504 714
3.384 2.002

(Véase pagina siguiente)
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(1)  El saldo incluye un monto de US$ 95, correspondiente a un reclamo de pago en exceso por
retenciones en la fuente del periodo fiscal 2002 presentado en el tribunal distrital de lo fiscal del
Guayas. A la fecha de emision del presente informe el organismo de Control no se ha

pronunciado al respecto. Véase Nota 19.

(2) Corresponden a las retenciones en la fuente de Impuesto a la renta que le fueron efectuadas a
la compaiiia. Las retenciones en la fuente a favor se compensan anualmente con el Impuesto a

la Renta Causado.

VVéase ademas Nota 14.

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto alarenta (1) 643 628
Impuesto a la salida de divisas (2) 398 454
Impuesto al Valor Agregado-IVA por pagar y retenciones (2) 1.517 1.018
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar (2) 107 67
2.665 2.167

(1) Véase Nota 14.

(2) Estos valores se cancelan en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro Unico

de Contribuyentes (RUC).

8.2 Activos y pasivos por impuestos diferidos.

Composicién y movimiento:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012

Activo por Impuesto Diferido
Saldo al Inicio 65 59
(+) Ajuste con cargo a resultados (1) (11) 6
Saldo al final 54 65
Pasivo por Impuesto Diferido
Saldo al Inicio 75 44
(+) Ajuste con cargo a resultados (2) 20 31
Saldo al final a5 75

(1) Correspondiente al ajuste de la depreciacion del avaliio del edificio.

(2) Correspondiente al ajuste del provision de desvalorizacion del inventario.
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INVENTARIOS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2013
Inventarios de Mercaderia (1) 4637 8,374
Inventario en Transito 2,052 585
(menos) Provision por Desvalorizacion (2) (67) (1186)
6,622 8,843

(1) Las mismas cuentan con la garantia del fabricante. A continuacion un detalle de los inventarios
de mercaderia por marca:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Epson 742 1,340
Hewlett Packard 1,424 2,571
Tripp Lite 232 419
Microsoft 394 712
Imation 255 461
LG Electronics 538 971
Sansung L T 1,005
Varios (Sony, Kingstan, Toshiba, etc) 495 895
4637 8,374
(2)  Provisién por desvalorizacion del inventario:
Movimiento del aio:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2013 2012
Saldo Inicial 116 106
(-) Reversion del efecto del afio anterior (116) (106)
(+) Ajuste del efecto del afio corriente 67 116
Saldo Final 87 116
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Terrenos en propiedad (1) 280 280
Construcciones en curso  (2) - 838
Edificaciones (1) 4 606 3,404
Muebles yEnseres 225 207
Vehiculos 158 158
Equipos en general 992 952
6,261 5,839
(menos) Depreciacion Acumulada (1,307) (1,125)
4,954 4,714
Movimiento del afo:
Al 31 de Al 31 de
diciembredel  diciembre del
2013 2012

Saldo neto al Inicio del afio 4714 3,295
(+) Adiciones 513 1,711
(-) Depreciaciones del afio (273) (292)
Saldo neto al final del afio 4,954 4714

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los terrenos y edificaciones con un saldo en libros de
aproximadamente US$ 4,6 millones han sido pignorados para garantizar los préstamos de la
Compaiiia. Los terrenos y edificaciones respaldan préstamos bancarios bajo la figura de
hipotecas, a favor de la Corporacién Financiera Nacional. La Compaiiia no esta autorizada a
pignorar estos activos como garantias para otros prestamos ni para venderlos a otra Compaiia.
Véase ademas Nota 12 (1).

(2) A lafecha de presentacion de este informe, las adecuaciones que se estaban realizando en las
oficinas de Quito, fueron capitalizadas a la cuenta de edificaciones.
SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y de las principales transacciones realizadas durante el 2013 y
2012 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a
las compaiias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la compaiiia y
accionistas de la misma:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Cuentas por cobrar 2013 2012
Relacionadas Actividades
Accionistas (1) y(2) 341 322
Nicecorp SA (3) Actividades de alquiler de bienes inmuebles 310 172
Fordeim S A (3) Senvcios relacionados con actividades agricolas 772 596
Avemil SA  (3) Venta de equipos de computacion, 391 495
1.814 1.585

(1) Corresponde a reembolsos de gastos del accionista mayoritario por US$ 302 (2012: US$ 285).

(2) Corresponde a un préstamo en efectivo por US$ 39 (2012: US$ 37), otorgado al accionista con
una tasa de interés del 7% anual.

(3) Corresponden a préstamos otorgados a las relacionadas con una tasa de interés del 7% anual.

Detalle de las principales transacciones entre las relacionadas:

Al 31 de Diciembre  %Respecto Al 31 de Diciembre % Respecto

del 2013 al Ingreso del 2012 al Ingreso
Nicecorp S.A.
Venta de bienes y senvicios 9 0.01% 9 0,01%
Compra de bienes y senicios - - 21 0,02%
Avemil S.A.
Compra de bienes y senicios 1.889 2,04% 890 0,96%
Fordeim S.A.
Venta de bienes y senicios 63 0.07% 61 0,07%

La compaiiia ha otorgado préstamos a sus relacionadas a tasas comparables con las tasas de interés
promedio comercial. Los saldos por cobrar y por pagar a las relacionadas no devengan intereses,

puesto que se liquidan en los periodos corrientes.

Remuneracion personal clave de la gerencia.

La administracion de la Compaiiia incluye como miembros claves a los Directores y Gerencia General,
La remuneracion total por gestiones administrativas y direccién durante el afio 2013 ascendié a US$

1.229 (2012: USS 1.027).

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
No garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (1) 2,659 124
Subtotal 2.659 124
Garantizados - al costo amortizado
Préstamo bancario (1) 999 517
Préstamos otorgados por:
Corporacién Financiera Nacional (2) 515 1.130
Emisién de Obligaciones (3) 5,200 7.220
Pasivos por arrendamiento financiero - -
Subtotal 6.714 8.867
Total 9,373 8.991
Clasificacion:
Corriente 2.659 124
No corriente 6.714 8.867
Total 9373 8.991

(1)

(2)

(3)

Corresponde a préstamos con el Banco Guayaquil y el Banco Bolivariano para financiar capital
de trabajo, los mismos tienen un plazo de 180 dias, a una tasa de interés del 8.5% anual. Los
préstamos bancarios a corto plazo estan garantizados por garantias generales, mientras que el
préstamo bancario a largo plazo esta garantizado con una hipoteca sobre edificaciones de la
ciudad de Quito. Véase ademas Nota 10 (1).

Esta Operacion reemplazo el crédito con el banco Rumifahui a largo plazo y tiene una vigencia
de 108 meses con una tasa del 10.57% anual reajustable trimestralmente. Esta garantizado con
depésitos a corto plazo, véase Nota 6 (1).

Estos préstamos corresponden a emisiones de obligaciones autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias con garantias generales de acuerdo al siguiente detalle:

. La Tercera Emision de Obligaciones autorizada por la Superintendencia de Compaiias
segun resolucién No. 2010-2-02-00840 del 27 de Agosto del 2010; es una operacién a
1440 y 1800 dias respectivamente por un monto de USD$ 4°000.000; con tasas fijas del
7% y variables (TPR+2%) anuales y con garantias generales,

. La Cuarta Emision de Obligaciones autorizada por la Superintendencia de Compaiiias
segun resolucion No. 2012-2-02-01067 del 6 de Agosto del 2012; es una operacién a
1440 dias por un monto de US$ 4°000.000; con tasas fijas del 8% y variable (TPR+2%)
anuales y con garantias generales.
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CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Compaosicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Proveedores Locales 2.220 1.006
Proveedores del Exterior (1) 6.610 10.079
8.830 11.085
(1) A continuacion el detalle de proveedores del Exterior;
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Epson 981 1218
Hewlett Packard 604 1.740
LG Electronics 475 571
Microsoft 466 597
Dell 456 775
Data Tech 426 588
Abboud Trading Corporation 437 44
The Wise Computer 384 525
Tripp Lite 384 404
Ingran 350 279
Toshiba 273 562
Otros menores (1.1} 1.374 2776
6.610 10.079

(1.1) Corresponden principalmente a los proveedores Kingston, Xerox, Samsung, Lexmar, Imation,

D’Link, entre otros.

Los mismos otorgan un crédito maximo de 90 dias, y no devengan intereses.

IMPUESTO A LA RENTA

14.1 Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la compaiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2010
al 2013 inclusive, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

(Véase pagina siguiente)
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Conciliacién contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre la renta del afo
terminado el 31 de diciembre:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Utilidad antes de impuesto a la renta 2171 1.969
(+) Gasto no deducibles locales 67 147
() Ingresos exentos - -
(-) Amortizacion pérdidas fributarias de afios anteriores - -
(-) Incremento neto de empleados - -
(-) Pago a trabajadores con discapacidad - -
Saldo Utilidad gravable 2.238 2.116
Tasa impositiva 22% 23%
Total Impuesto causado 492 487
Anticipo minimo Impuesto a la renta (1) 643 628
(-) retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (2) (853) (846)
(-) crédito tributario impuesto a la salida de divisas (2) (1.504) (714)
Saldo a favor del confribuyente (1.714) (932)

(1)  Incluido en el rubro Impuesto a la renta en el Estado de Situacion Financiera.
(2) Véase ademas Nota 8.1.

Otros asuntos —

Cédigo Organico de la Produccién.- Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Caédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva en la tarifa
de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio

2013.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).- Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del
2% al 5% y establece presuncion de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las explotaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

(Véase pégina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria.

Precios de Transferencias.- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$ 6 millones,
estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién;

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Vacaciones

Fondos de reserva

15% de participacion de los trabajadores

Movimiento al 31 de diciembre del 2013:

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Vacaciones

Fondos de reserva

15% de participacion de los trabajadores

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
17 8
30 26
12 55
- 7
383 347
442 443

s:::::l Incrementos Pagos/Ajustes Saldo al Final
2 e (89) 17
26 53 (49) 30
g 16 (59) 12
7 32 (39) L
347 383 (347) 383
443 582 (583) 442

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

(Véase pagina siguiente)
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El saldo de la provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se

encontraban prestando servicios para la Compaiiia

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de Incremenlo Salarial

Tasa de Incremenlo de Pensiones
Tasa de rotacién (promedio)

Vida laboral promedio remanenle

Tabla de Mortalidad e Invalidez (1)

2013

7.00%
3.00%
2.50%
8.90%
8.40
TMIESS 2002

2012

7.00%
3.00%
2.50%
8.90%
8.30
TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Saocial en el ano 2002.

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2013:

Saldo al Inicio Incrementos Pagos/Ajustes Saldo Final
Indemnizaciones por Desahucio 83 = (5) 78
Jubilacién Patronal 288 - - 288
Total 371 - (5) 366
Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2012:

Saldo al Inicio Incrementos Pagos/Ajustes Saldo Final
Indemnizaciones por Desahucio 34 49 - 83
Jubilacién Patronal 153 135 - 288
Total 187 184 - 371

Véase ademas Nota 2.11.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la compaiiia esta conformado por 3'600.000 acciones
ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una. Véase notal.

(Véase pagina siguiente)
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Accionistas Acciones Valor Porcentaje
Ec. Nicolas Gallardo Crusellas 3,555,000 3,555 98.75%
Sra, Letty Elizabeth Yunes Maridueia 45,000 45 1.25%
3,600,000 3,600 100%
GANANCIA POR ACCION

La Utilidad por accién comun por los anos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ha sido
calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el nimero promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacién,

A continuacion, se muestra la utilidad por accion;

Al 31 de diciembre del 2013 Al 31 de diciembre del 2012
Utilidad Promedio  Utilidad por Utilidad_ Promedio  Utilidad por
neta Ponderado Accidn neta Ponderado Accidn
Utilidad por Accién 1.497 325 46062 1.322 108 12,2407

El célculo del promedio ponderado por accién al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se presenta a
continuacion:

Accién en Calculo de Dias de_ Promedio
Circulacién Acciones Vigencia Ponderado
Ejercicio 2013
Saldo al 1 de enero del 2013 3,300 3,300 332 3,002
Saldo al 31 de diciembre del 2013 3,600 3,600 33 325
Ejercicio 2012
Saldo al 1 de enero del 2012 2,700 2,700 353 2611
Saldo al 31 de diciembre del 2012 3,300 3,300 12 108

PASIVOS CONTIGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

19.1 Pasivos Contingentes

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Procedimientos Judiciales (1) 212 212

(Véase pagina siguiente)
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(1) La compaiiia mantiene 2 demandas en el Tribunal Distrital de lo Fiscal del Guayas por glosas de
gastos no deducibles de los periodos fiscales 1999, 2000 y 2001. La administracion de la
compafia considera, con base en la asesoria legal, que el resultado de la acciéon podria ser
favorable y por lo tanto no se incurririan en pérdidas (incluyendo costos). Se espera que se llegue
a un fallo final sobre la demanda legal dentro de los proximos 6 meses.

19.2 Activos Contingentes

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Reclamo de retenciones en la fuente (2) 95 95

(2) La compaiia mantiene una demanda pendiente en contra del Servicio de Rentas Internas en el
Tribunal Distrital de lo Fiscal del Guayas por un saldo a favor correspondientes a retenciones en la
fuente del periodo fiscal 2002. La administracién considera, con base en la asesoria legal, que es
probable que el resultado de su demanda sea favorable y que se recuperara el valor de la
demanda presentada por los US$ 95 dentro de los préximos 6 meses.

INGRESOS OPERACIONALES
Composicion:
Al31de Al31de
diciembre del  diciembre del
2013 2012
Ventas
De bienes (Equipos de computacion) 94.080 92.488
Transporte - 100
94.080 92.588
COSTO DE VENTA
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Por ventas de bienes equipos de computacion 87,746 86,302
87,746 86,302
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GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Composicién:
Al31de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2013 2012
Sueldos, beneficios, IESS 1,606 1,358
Participacidn Trabajadores 383 347
Jubilacién Patronal y Desahucio - 185
Honorarios profesionales 141 145
Arrendamientos 12 68
Mantenimiento y reparaciones 148 139
Promaciones y publicidad 286 188
Suministros y materiales 129 112
Transporte 315 216
Provision Cuentas incobrables - 123
Depreciaciones 183 292
Sequros y reaseguros 186 170
Gastos de viaje 13 156
Senvcios Publicos 100 100
Otros gaslos menores 568 936
4,188 4,535
GASTOS FINANCIEROS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de_
diciembre del diciembre del
2013 2012
Intereses por Sobregiros y préstamos bancarios 2156 217
Intereses pagados a terceros (Obligaciones emitidas) 522 -
Otros gastos de interés 63 -
800 217

Para los afios 2013 y 2012, la tasa de capitalizacion promedio ponderada anual sobre los fondos
adeudados es de 10.57% y 8.5% respectivamente.
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OTROS INGRESOS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del

2013 2012
Intereses a Clientes (1) 40 44
Intereses a Compaiiias Relacionadas (2) 105 89
Intereses ganados (3) 42 -
Rebate de Fabricantes (4) 638 301

B25 434

(1) Corresponde a los intereses por mora con una tasa de interés del 9% anual.

(2) La ganancia neta corresponde a intereses generados por préstamos de capital aplicados a las
compaiilas relacionadas, a una tasa de interés del 7% anual. Véase ademas Nota 11.

(3) Corresponde al reclamo ganado presentado al SRI por US$ 23; y por los rendimientos
financieros de las inversiones mantenidas como Stand By de los proveedores del exterior por
Uss$ 19.

(4) Corresponde al reconocimiento e incentivos de premios por parte de los proveedores por la
fidelidad de compras, la ganancia neta incluye las ganancias por valores reconocidos por los
fabricantes por niveles de compra correspondientes al afio 2012.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (7 de abril del
2014) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 28 de
Marzo del 2014 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion

de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la
compaiiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones

La th b
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