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Asesoria Contable y Tributaria Perez & Perez Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A.

1. Hemos examinado el balance general adjunto de ELECTRONICA SIGLO XXI -
ELECTROSIGLO S.A., al 31 de diciembre del 2009, y los correspondientes estados de
resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Comparfifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados
financieros basdndose en nuestra auditoria. e

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de
la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar una opinién. .-~

3.  En nuestra opinién, los estados financieros indicados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A, al 31 de diciembre del 2009, los
resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas De Contabilidad, promulgadas por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador. -

4. ElInforme sobre el cumplimiento de Obligaciones Tributarias de ELECTRONICA SIGLO
XXI - ELECTROSIGLO S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009, se emite
por separado.

Atentamente,

Sr. Adah Pérez Caamafio
Representante Legal.
Asesoria Contable Tributaria Pérez & Pérez Cia. Ltda.
SC RNAE-2 No. 444,

Guayaquil, Abril 23 del 2010.




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2009
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS 2009 2008
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo 396.242,55 1.357.375,52
Inversiones Temporales (Nota 3) 144.241,91 773.695,32
Cuentas por cobrar {Nota 4) 6.511.245,06 6.900.993,57
Inventarios {Nota 5) 7.139.704,02 6.060.728,91
Total activos corrientes 1419143354 15.092.793.32
Impuestos Anticipados (Nota 6) 888.657,12 1.276.160,19
Propiedades y Equipos (Nota 7) 2.937.898,52 2.817.466,75
Cargos Diferidos (Nota 8) 88.751,91 811.719,70
TOTAL DEL ACTIVO 18.106.741,09 - 19.998.139,96
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Documentos por pagar {Nota 9) 1.132.339,33 269.071,05
Cuentas por pagar (Nota 10) 7.649.859,29 10.587.590,90
Total de pasivos corrientes 8.782.198,62 10.856.661,95
Documentos por pagar largo plazo (Nota 11) 4.342.909,72 5.532.907,55
TOTAL DEL PASIVO 13.125.108,3¢ -~ 16.389.569,50
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 4.981.632,75 3.608.570,46

TOTAL PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

4.981.632,75

s

3.608.570,46

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS

-

18.106.741,09 -

CPA. Alex Cajas Villacres
Contador General

19.998.139,9}

ontralor General

Ver notas explicativas a los Estados Financieros




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2009
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Ventas: 2009 2008
Ventas a Clientes No Relacionados 65.202.614,14 59.910.523,29
Ventas a Partes Relacionadas 2.478,34 7.800,00

Ventas Netas 65.205.092,48 59.918.323,29
Costos del Ventas (60.512.610,21) (55.807.042,81)
UTILIDAD BRUTA 4.692.482,27 .~ 4111.280,48
GASTOS:

Gastos de Ventas (1.418.353,41) (1.674.457,34)

Gastos de Administracion (1.437.493,02) (768.369,29)

Gastos Financieros (430.581,97) (396.165,58)

Gastos Departamento Técnico (226.715,63) (87.744,68)

Gastos con Partes Relacionadas (5.000,00) {18.000,00)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (3.518.144,03) {2.944.736,89)
UTILIDAD OPERACIONAL 1.174.338,24 1.166.543,59
OTROS INGRESOS 164.259,20 33.535,36
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 1.338.597,44 .- 1.200.078,9?
E IMPUESTOS

Participacién de Utilidades (200.789,61) (180.011,84)

Impuestos a la Renta (264.451,96) (243.016,77)
UTILIDAD NETA 873.355,87 777.050,34?L

Ing. ny Romero
Contralor General

CPA. Alex Cajas Villacres
Contador General




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2009
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Aportes para Reserva de Reservas Resultados TOTAL
Futura
Social (1) Capitalizacion Capital Acumulados

Saldo al 1 de enero del 2008 1.000.000,00 0.00 35.621,50 56.500,00 1.819.408,09 2.911.529,59
Aumento de Capital 677.304,22 (677.304,22) 0,00
Aumento de Capital 2.695,78 (2.695,78) 0,00
Ajuste de afios anteriores (80.009,47) (80.00947)
Aportes Futuras Capitalizaciones 200.000,00 (200.000,00) 0,00
Resultados del ejercicio 2008 777.050,34 777.050,34
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 1.680.000,00 200.000.00 35.621,50 ) 53.804,22 -  1.639.144,74 3.608.570,46 —
Aportes futuras capitalizaciones 120.000,00 (120.000,00) 0,00
Apropiacién de Reserva Legal 77.705,03 (77.705,03) 0,00
Aumento de Capital 320.000,00 (320.000,00) 0,00
Aportes Futuras Capitalizaciones 1.079.345,30 (579.345,30) 500.000,00
Ajuste de afios anteriores (293,58) (293,58)
Resultados del ejercicio 2009 873.355,87 873.355,87
Saldo al 31 de diciembre del 2009 2.000.000,08 1.079.345,30 -~ 35.621,50" 131.509,25" 1.735.156,70— 4.981.632,75{,5

(1) Representado por 27000.000,00 acciones ordinarias de un valor nominal de US$ 3,




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2009

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Efectivo proveniente de actividades de operacién
Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:

Depreciaciones

Cambios en activos vy pasivos de operaci6on:

Aumento / Disminucién en Cuentas por cobrar
Aumento / Disminucién en Inventarios
Aumento / Disminucién en Pagos anticipados
Aumento / Disminucion en Cuentas por Pagar
Aumento / Disminucién en Otros Activos
Ajuste Utilidades Afos Anteriores

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Efectivo utilizado por actividades de inversion:

Adiciones de propiedades y equipos
Aumento / Disminucién en inversiones temporales

Efectivo neto utilizado por actividades de inversién

Efectivo provisto por actividades de financiamiento:
Aumento / Disminucién en Obligaciones Bancarias

Aumento / Disminucién Aporte de accionistas
Aumento / Disminucién en Obligaciones Largo Plazo

Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Disminucién de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2009 2008
872.355,88 777.050,34
266.008,01 84.084,85
389.7480,51 (2.191.951,67)
(1.078.975,11) 1.774.786,39
387.209,49 (523.578,39)
(2.937.731,61) 88.122,54
722.967,79 (34.159,82)
0,00 (80.009,46)
(1.377.417,08y" (105.655,22) ~
(386.439,78) (1.467.673,81)
629.453 41 (306.512,49)
243.013,63 .~ (1.774.186,27)

863.268,28 119.071,05
500.000,00 0,00
(1.189.997,83) 2.670.381,34
173.270,45 - 2.789.452,39
(961.132,96) 909.610,87
1.357.375,52 447.764,65
396.242,46 1.357.375,52 ~
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ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2009

OPERACIONES

La compafiia fue constituida el 29 de marzo de 1992, como ELECTRONICA SIGLO XXI
ELECTROSIGLO S.A., su principal actividad es la importacién, compra, venta y
distribucién al por mayor y menor de equipos de computacién a nivel nacional.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Preparacion de los estados financieros .~

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado para inventarios,
gastos pagados por anticipado, inversiones, propiedad, planta y equipo, otros activos y
patrimonio. '

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, involucra la elaboracion de estimaciones
contables que inciden en la evaluacién de activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion. _-

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico, calculade para repuestos, equipos y
materiales utilizando el método promedio de base anual par la imputacién de las salidas
de dichos inventarios. Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas
otros cargos relacionados con la importacién. .~

Impuestos Anticipados

Los impuestos anticipados representan retenciones que le fueron efectuadas a la
compaiiia y se presentan al costo real. -

Propiedades y Equipos

Se muestra al costo histérico menos la depreciacién acumulada. El valor de los activos
fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registran cuando se causan. Los gastos de mantenimiento
menores se cargan a los resultados del afio. dﬁ‘




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2009
(Continuacién)

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio utilizando
tasas que se consideren adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
util estimada, siguiendo el método de linea recta, sobre la base de los siguientes
porcentajes anuales:

Terrenos

Edificios 5%
Maquinarias y Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos Eléctricos 10%
Equipos de Computacién . 33%

f)  Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio
en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

g) Provisién para impuesto a la renta
La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga

con base en el impuesto por pagar.

3. INVERSIONES TEMPORALES

Us$ Uss$

Inversiones Temporales 2009 2008
Inversiones Banco Bolivariano 17.567,90 521,22
Inversiones Banco Rumifiahui 12.000,00 270.000,09
Inversiones Banco Internacional (a) 18.174,01 18.174,01
Inversiones Citibank (b} 0,00 200,000.00
Inversiones en Proveedores (b) 0,00 285.000,00
Inversiones en CEN (©) 96.500,00

TOTAL DE INVERSIONES TEMPORALES 144.241,91 / 773.695,32 /

(a) Estas inversiones garantizan Stand by con los proveedores del exterior.
(b) Esta inversién esta en LG Electronics como Stand by para nuestras compras.
(c) Esta inversion esté en la CFN garantizando un préstamo otorgado a largo plazo4(,




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2009

(Continuacién)
4, CUENTAS POR COBRAR
Us$ US$
Clientes 2009 2008
Clientes Locales No Relacionados 6.192.193,63 6.769.591,59
Empleados 38.586,81 79.316,54
Partes Relacionadas:
Accionistas (a) 245.870,64 165.420,82
Prestamos Accionistas. (b) 30.000,00 0,00
Cuentas por Cobrar Nicecorp S.A. (c) 21.102,38 10.715,07
Cuentas por Cobrar Fordeim S.A. (c) 120.000,00 12.457,95
(+) Provisién de Cuentas Incobrables 136.508,40 136.508,40

TOTAL CUENTAS POR COBRAR 6.511.245,06 / 6.900.993,57 4

(a) Este valor corresponde a pagos efectuados a nombre del Accionista al 31 de Diciembre
del 2008 y 2009 respectivamente.

(b) Este valor corresponde a un préstamo en efectivo otorgado al Accionista con una tasa
de intereses del 6% anual.

(c) Estos valores corresponden a préstamos con una tasa de interés del 6% anual al 31 de
Diciembre del 2007 y 2008 respectivamente.

5. INVENTARIOS

US$ US$
Inventario de Mercaderia por Marca 2009 2008
Epson 1.024.892,18 931.700,38
Hewlett Packard 1.793.561,32 1.578.714,53
Tripp Lite 320.278,81 362.327,92
Microsoft 544.473,97 414.089,06
Imation 352.306,68 336.447,36
LG Electronics 896.780,66 465.850,19
Samsung 768.669,14 595.253,02
Varios (Sony, Adistec, Bell, Kingston, etc) 704.613,38 491.730,76
Inventario en Transito 734.127,88 884.615,69
TOTAL DE LOS INVENTARIOS 7.139.704,02 6.060.728,91{,"
C g
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. ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.
P NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
° AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2009
4 (Continuaci6n)
o
: 6. IMPUESTOS ANTICIPADOS

uUSs$ Us$
® Impuestos Anticipados 2009 2008
o Saldo al 31 Dic. del 2007 752.581,80 752.581,80
® (-) Crédito Tributario afios anteriores 0,0 0,0
® Retenciones en la Fuente 2008 659.039,23 659.039,23
o (-) Impuesto a la Renta afio 2007 135.460,84 135.460,84
® Saldo al 31 Dic. del 2008 1.276.160,19 1.276.160,19
@ (-) Crédito Tributario afios anteriores 938.643,37 0,00
@ (-) Impuesto a la Renta afio 2008 243.016,78 0,00
@ Retenciones en la Fuente 2009 591.812,15 0,00
@ Impuesto a la salida de divisas 74.217,72
@ Crédito Tributario por [IVA 128.127,21 0,00
@ TOTAL PAGOS ANTICIPADOS 888.657,12 1.276.160,1f
®
®
® 7. PROPIEDADES Y EQUIPOS
: Al costo de adquisicion:

US$ US$
® PROPIEDADES Y EQUIPOS: 2009 2008
® Terrenos (a) 285.625,00 280.000,00
o Construcciones en Curso (a) 0,00 2.230.667,43
® Edificios 2.468.032,95 5.907,91
® Maquinarias y Muebles y Enseres 158.138,67 145.798,99
o Equipos de Computacién 581.646,00 480.732,52
o Equipos Eléctricos 71.225,97 66.464,92
® Vehiculos 61.014,75 29.671,79
® Subtotal 3.625.683,34 3.239.243,56
® (-) Depreciacién Acumulada 687.784,82 42177681
@ TOTAL DEL ACTIVO 2.937.898,52 / 2.817.466,75" |
: (a) Estos activos se encuentran garantizando una hipoteca a favor de la Corporacién Financiera
® Nacional.
®
®
®
@
®
®
®




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2009

Movimientos del afio:

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Saldo al 1 de enero
(+) Adiciones del afio
Terrenos
Edificios
Muebles y Enseres
Vehiculos
Equipos de Computacién
Equipos Eléctricos
Subtotal de Adiciones del afio
(-) Transferencias
Construcciones en curso
Subtotal de Retiro y/o Bajas
(-) Depreciacién Acumulada
Saldo al 31 de diciembre

8. CARGOS DIFERIDOS

Cargos Diferidos

(Continuacion)

US$
2009
3.239.243,56

5.625,00
2.462,125,04
12.339,68
31.342,96
100.913,48
4.761,05

Us$
2008
1.771.569,75

0,00
1.258.814,10
24.058,78
28.591,79
98.112,36
58.096,78

2.617.107,21 7

1.467.673,81 7~

Intereses Bancarios (Banco Rumiriahui)

Intereses Emision de Obligaciones

Desctos y Gtos lera. Emisién Obligaciones
Desctos y Gtos 2da. Emisién Obligaciones

TOTAL CARGOS DIFERIDOS

2.230.667,43 0,00
2.230.667,43 0,00
687.784,82 421,776,81
2.937.898,52 2.817.466,75
US$ Us$
2009 2008
0,00 638.054,67
18.593,62 63.874,94
10.570,75 24.665,11
59.587,54 85.124,98
88.751,91 / 811.719,70 J/}v




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2009

(Continuacién)
9. DOCUMENTOS POR PAGAR
US$ US$
Documentos por Pagar 2009 2008
Banco Bolivariano Corto Plazo (a) 166.666,68 0,00
Produbanco Corto Plazo (b) 534.390,37 122.634,00
Banco Rumifiahui préstamos personal (c) 1.637,32 2.364,80
Sobregiro Ocasional Citibank 0,00 144.072,25
Banco Internacional (d) 403.770,90 0,00
Produbanco {(Canter Gye) (e) 4.853,21 0,00
Motorec Cfa. Ltda. (Canter Quito} ) 21.020,85 0,00
TOTAL DOCUMENTOS POR PAGAR 1.132.339,33 269.071,05 d

o
®
@
®
®
®
®
®
L
®
|
®
o
®
®
®
®
|
o
o
|
@
®
®
[ J (e)
®
®
@
®
®
®
®
o
o
®
®
®
o
L
|
®
®
o
®
®
®
@
o
®

(a)  Esta operaci6n es a 180 dias a una tasa fija del 10.21% anual.

(b}  El saldo corresponde a dos operaciones, la primera a 90 dias a una tasa fija del 9.76%
anual y la segunda operacién a 120 dfas con una tasa fija del 10.21% anual.

(© Este valor corresponde a valores descontados al personal por préstamos.

(d)  El saldo corresponde a dos operaciones, la primera a 360 dfas a una tasa fija del 10.47%
anual y la segunda operacién a 120 dfas con una tasa fija del 10.21% anual.

Esta operacién corresponde a un leasing con el banco de la produccién.

(f) Esto corresponde a un crédito directo por la compra de un Canter para la bodega Quito a
1080 dias a una tasa fija del 12%.

10. CUENTAS POR PAGAR

US$ Us$
Cuentas por Pagar 2009 2008
Proveedores del Exterior 6.004.551,23 9.301.577,27
Proveedores Locales 184.374,23 112.606,83
Beneficios Sociales por Pagar
Decimo Tercer Sueldo 34.620,54 0,00
Decimo Cuarto Sueldo 55.353,81 24.547,23
Vacaciones 30.041,22 12.730,93
Fondo de Reserva 39.697,48 5.076,94
Aporte Patronal 4.234,72 4.092,10
Aporte Individual 3.258,83 3.149,02/'/

}u~
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: ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

® NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

® AL 31 DE DICIEM'BRE PEL 2008 y 2009

® (Continuacién)

® 10. CUENTAS POR PAGAR

®

® USS$ USs$

® Cuentas por Pagar 2009 2008

® Prestamos Quirografarios 2.223,92 2.350,54

® Provisién Jubilacién Patronal 0,00 0,00

. Subtotal de Beneficios Sociales 169.430,52 51.946,81

® Provisién Jubilacion Patronal 14.072,54 14.072,54

® Impuestos por Pagar (SRI)

® IVA Diferido en Ventas 725.193,63 581.443,54

® Retenciones fuente Impto. Renta 69.545,14 93.058,72

® Retenciones IVA 17.450,42 9.856,57

@ Subtotal de Impuestos por Pagar 812.189,19 684.358,83

® Participacién Utilidades por Pagar 200.789,62 180.011,84

® Impuesto a la Renta por Pagar 264.451,96 243.016,78

® Cuentas por Pagar Cias. Relacionadas 0,00 0,00

® |

o TOTAL CUENTAS POR PAGAR 7.649.859,29 / 10.587.590,90/

®

o

®

® 11. DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

: US$ US$

P Documentos por Pagar Largo Plazo 2009 2008

® Banco Rumifiahui L/P (a) 0,00 1.020.343,67
Intereses por Pagar Bco. Ruminiahui L./P 0,00 492.438,88

g Emisi6én de Obligaciones Largo Plazo

® Primera Emisién (b)

® Advfin S.A. 50.456,25 121.712,50

o Financoop S.A. 38.812,50 93.625,00

® Margarita Bravo 7.762,50 18.725,00

o AFP. Gérnesis 116.437,50 280.875,004

o o

®

|

|

®

®

®

@

®




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2009

(Continuacién)
Us$ Us$
2009 2008
Seguros Atlas 3.881,25 9.362,50
Eduardo Cucalén 3.881,25 9.362,50
Seguros Confianza 7.762,50 18.725,00
Bolsa de Valores de Guayaquil 3.881,25 9.362,50
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 97.031,25 234.062,50
Corporacion Financiera Nacional 78.281,25 161.812,50
Segunda Emision (c)
Fondo Estratégico. 187.500,00 262.500,00
Fondo Administrado de Cesantia 125.000,00 175.000,00
Corporacién Financiera Nacional 893.750,00 1.233.750,00
Financoop S.A. 112.500,00 175.000,00
Santa Fe Casa de Valores S.A. 62.500,00 87.500,00
Seguros Confianza S.A., 25.000,00 35.000,00
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 750.000,00 1.050.000,00
Bolsa de Valores de Guayaquil 31.250,00 43.750,00
Documentos por Pagar Largo Plazo (d)
CFN (Financiamiento de Activo Fijo) 972.456,66 0,00
CFN (Fortalecimiento productivo) 774.765,56 0,00
TOTAL DOC POR PAGAR I/PLAZO 434290972 2.862.526,21

(a)

(b)

(©)

(d)

Esta operacién es a 108 meses a una tasa del 11,00% anual reajustable trimestralmente
y esta garantizada con una hipoteca sobre un terreno ubicado en la Garzota, este
pasivo fue cambiado con un préstamo de la Corporacién Financiera Nacional. -~

La Primera Emisién de Obligaciones autorizada por la Superintendencia de
Compaiifas segtin resoluciéon No, 06-G-IMV -0005905 del 23 de Agosto del 2006; es una
operaci6n a 1440 dias con una tasa fija del 7% anual con garantias generales.

La Segunda Emisién de Obligaciones autorizada por la Superintendencia de
Compaiiias segiin resolucién No. 08-G-IMV -0001286 del 11 de Marzo del 2008; es una
operacion a 1440 dias con tasas fijas del 9% y variables (TPR +2%) anuales y con
garantias generales.

Esta operacion reemplazo el crédito con el Banco Rumifahui a largo plazo y tiene una
vigencia de 108 meses con una tasa del 10.57% anual reajustable trimestralmente. 4 -




ELECTRONICA SIGLO XXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2009
(Continuacién)

12. CAPITAL PAGADO

El capital pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2008 comprende 2°000.000,00
acciones ordinarias de valor nominal USD $ 1,00 cada una. La Junta General de
Accionistas celebrada el 30 de Diciembre del 2009 aprobé de forma undnime reinvertir las
utilidades del ejercicio econémico 2009 en un monto de USD $ 200.000,00. -

13. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos Estados Financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compafifa, pudieran
tener un efect? significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos. AJ/
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ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A.

CONTENIDO DE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA REQUERIDA POR
EL TITULO II, SUBTITULO IV, CAPITULO IV, SECCION IV, ARTICULO 13 DELA
CODIFICACION DE RESOLUCIONES DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Anexos

Informe de los auditores independientes sobre la informacién financiera
suplementaria

1 Cumplimiento de condiciones establecidas en el prospecto de oferta piblica

2 Aplicacién de los recursos captados por la emisién de valores
Realizacién de las provisiones para el pago de capital e intereses de la

3 emisién de obligaciones realizada

4 Razonabilidad y existencia de garantias que respaldan la emision de valores




Asesoria Contable y Tributaria Perez & Perez Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de:
ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A.

Hemos auditado el balance general de ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A.

Al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y hemos
emitido nuestro informe sin salvedad de fecha Abril 23 del 2009. Nuestro examen fue efectuado
con el propésito de expresar una opinién sobre los estados financieros considerados en su
conjunto. La informacién financiera suplementaria adjunta de ELECTRONICA SIGLO XXI -
ELECTROSIGLO S.A. al 31 de diciembre del 2009, es presentada con el propésito de cumplir
con las disposiciones establecidas en el Titulo II, Subtiftulo IV, Capitulo IV, Seccién 1V, Articulo 13
de la Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, y no es requerida como
parte de los estados financieros basicos.

La informaci6én financiera suplementaria es responsabilidad de ELECTRONICA SIGLO XXI -
ELECTROSIGLO S.A. A la referida informacién financiera suplementaria hemos aplicado los
procedimientos de auditoria utilizados en el examen de los estados financieros béasicos y en
nuestra opinién, estd presentada razonablemente, en todos sus aspectos importantes cuando es
considerada en conjunto con los estados financieros basicos por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009.

Nuestro informe se emite exclusivamente con el prop6sito expuesto en el primer pérrafo de este
informe y para su informacién y no debe utilizarse para ningtin otro propoésito ni ser distribuido
a otras personas. ,

Atentamente,
CPA. L@%’Aﬁo
Registro # 3.158,

Sr. Adan Pérez Caan{aﬁo -

Representante Legal.
Asesoria Contable Tributaria Pérez & Pérez Cia. Ltda.

SC RNAE-2 No. 444.
Guayaquil, Abril 26 del 2010.



ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A. ANEXO 1
(1de 7)

CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Emisién de Obligaciones (1era. Emision)

ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A. emiti6 obligaciones por US$2 millones, aprobada mediante Junta General de
Accionistas del 18 de Julio del 2006; y en Agosto 23 del 2006 mediante Resolucion No. 06-G-IMV-0005905 la Superintendencia de
Compaiias del Ecuador inscribi6 a la Compa? en el Registro de Mercado de Valores bajo el No. 2006-2-01-00290 y aprueba la emisién de
obligaciones bajo el No. 06-G-IMV-0005905.

Las principales condiciones establecidas en el prospecto de oferta ptblica son:
NUMERAL DESCRIPCION CUMPLE COMENTARIOS

11 Fechadel Actade La Junta General de Accionistas celebrada el 18 de Julio del 2006, Cumplida -
Junta General de  resolvi6 autorizar la emisién de obligaciones por US$2 millones.

Accionistas
1.2 Numeroy fecha  La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador inscribi6 a la Cumplida .~
de inscripcién Compaiiia en el Registro de Mercado de Valores, de acuerdo a lo

siguiente:
- Inscripcién de la Compafifa: 06-G-IMV-0005905
- Inscripcién de la obligacién: No.2008-2-02-00614

13 Monto y Plazo El monto de la emisién es de US$2 millones a un plazo de 1440 dias, Cumplida *
teniendo en cuenta una base comercial de 360 dias por afio.

14 Unidad Dolares de los Estados Unidos de América. Cumplida
Monetaria

15 Destino del Cumplida.” Ver Anexo 2
Fondos a Utilizado en un 85% en financiar capital de trabajo de la empresa
Captarse y el 15% para cancelar pasivos de un mayor costo.

1.6 Clase de Titulos  Obligaciones al portador que se cancelaré: capital e intereses Cumplida~
trimestralmente. 41 ’



ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A. ANEXO 1
(2de 7)
CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
1.7 Tasa de Interés Tasa fija del 7% anual pagaderos trimestralmente. Cumplida
1.8 Ndmeroy valor  Nimero de Titulos emitidos: 85 Cumplida
Nominal de las
Obligaciones Serie Clase Cantidad Denominacién
(en U.S. dolares)
Unica Desm 20.000,00
L Mater 85 20.000,00
1.9 Designacion del Cumplida
Agente Pagador  E] Agente Pagador es Decevale S.A.
110  Lugar de Pago El pago de los titulos de obligacion y sus respectivos cupones de Cumplida  Los pagos de capital e
capital e intereses se efectuaran en las oficinas de Decevale S.A. intereses se realizaron en
las fechas estipuladas en
el prospecto de oferta
pablica. .~
111  Sistema de La colocaci6n de las Obligaciones se realizara mediante oferta Cumplida  La colocacién del 100%
Colocacion ptblica a través de mercado burstil y/ o extrabursatil. de las obligaciones se
realizé a través de la
Bolsa de Valores de
Guayaquil y de Quito en
septiembre y-octubre del
afio 2006. -
112 Agente Colocador El Agente Colocador es ADVFIN CASA DE VALORESS.A. Cumplida g



ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A. ANEXO 1
(3de 7)

CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

113 Representante de  La Representante de los Obligacionistas sera el Estudio Juridico Cumplida  No se han producido
los Pandzic & Asociados S.A. controversias entre
Obligacionistas Electrénica Siglo XXI

S.A.ysus

obligacionistas.

114  Calificadora de Compaiifa Calificadora de Riesgos Humphreys S.A. Cumplida  Humphreys S.A. al 30 de
Riesgos Diciembre del 2009,
indica que la calificacion
de riesgo de la emisi6n
de obligaciones de

Electronica Siglo XXI
S.A. por US$ 2 millones
Calificacion “AA”
115  Limitede Mientras esté vigente el plazo de la emision y hasta que la Cumplida Al 31 de diciembre del
Endeudamiento  emisora haya cancelado la totalidad de sus obligaciones 2009, la relacion de
delaEmisoray  provenientes de la misma, ésta se obliga para con los endeudamiento de la
Tipo de Garantias ;. gacionistas a: Compatia es del 0.6992
veces, el equivalente al
a) Limitar su endeudamiento total hasta un nivel maximo del 69,92%.
80% de sus activos totales. Ver Garantias Anexo 4/~

b) No enajenar sus activos esenciales para el cumplimiento
de su objeto social, entre los cuales la Junta General de
Accionistas de la Compariia emisora ha determinado: sus
activos fijos, inventarios y cuentas por cobrar, los mismos
que se compromete a no enajenar ni gravar hasta por el
monto emitido y no redimido y hasta la redencién total de
la emision de obligaciones. < J~

c) No repartir dividendos mientras existan obligaciones en



ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A. ANEXO 1
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

mora; y se obliga adicionalmente, en defensa de los
intereses de los Obligacionistas, a proporcionarles la
informaci6n financiera que fuere requerida por el
Representante de los Obligacionistas. -

Emisién de Obligaciones (2da. Emision)

ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A. emitié obligaciones por US$2 millones, aprobada mediante Junta General de
Accionistas del 13 de Febrero del 2008; y en Marzo 11 del 2008 mediante Resolucion No. 08-G-IMV-0001286 la Superintendencia de
Companias del Ecuador inscribié a la Compania en el Registro de Mercado de Valores bajo el No. 2008-2-02-00625 y aprueba la emision de
obligaciones bajo el No. 08-G-IMV-0001286. /

Las principales condiciones establecidas en el prospecto de oferta piiblica son:
NUMERAL DESCRIPCION CUMPLE COMENTARIOS

1.1 Fechadel Actade La Junta General de Accionistas celebrada el 13 de Febrero del 2008, Cumplida -~
Junta General de  resolvié autorizar la emisién de obligaciones por US$3.5 millones.

Accionistas
1.2 Numero y fecha  La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador inscribi6 a la Cumplida
de inscripcién Compeariia en el Registro de Mercado de Valores, de acuerdo a lo

siguiente:
- Inscripcién de la Compaiifa: 08-G-IMV-0001286
- Inscripcion de la obligacion: No. 2008-2-02-00625 /’,,



ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A.

ANEXO 1
(5de 7)

CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

NUMERAL

13 Monto y Plazo

14 Unidad
Monetaria

15 Destino del
Fondos a
Captarse

1.6 Clase de Titulos

1.7 Tasa de Interés

1.8 Namero y valor

Nominal de las
Obligaciones

DESCRIPCION

El monto de la emisién es de US$3.5 millones a un plazo de 1440
dias, teniendo en cuenta una base comercial de 360 dias por afio.

Dolares de los Estados Unidos de América.

Utilizado en financiar capital de trabajo de la empresa.

Obligaciones al portador que se cancelara: capital e intereses
trimestralmente.

Tasa fija: del 7% anual pagadera trimestralmente.

Tasa Variable: Tasa pasiva referencial publicada por el Banco
Central del Ecuador + 2 puntos porcentuales.

Nuamero de Titulos emitidos: 112
Serie Clase Cantidad Denominacién

(en U.S. dolares)

L Desm 20.000,00
Y Desm 20.000,00
L Mater 20.000,00
Y

Mater 20.000,00 %

CUMPLE COMENTARIOS

Cumplida -

Cumplida -

Cumplida " Ver Anexo 2
Cumplida /~

Cumplida 4

Cumplida ~
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
1.9 Designacién del Cumplida
Agente Pagador  F| Agente Pagador es Decevale S.A.
110  Lugar de Pago El pago de los titulos de obligacion y sus respectivos cupones de Cumplida  Los pagos de capital e
capital e intereses se efectuaran en las oficinas de Decevale S.A. intereses se realizaron en
las fechas estipuladas en
el prospey de oferta
puablica.
111 Sistema de La colocacién de las Obligaciones se realizara mediante oferta Cumplida  La colocacién del 100%
Colocacién publica a través de mercado bursatil y/o extrabursatil. de las obligaciones se
realiz6 a través de la
Bolsa de Valores de
Guayaquil y de Quito en
Abril del afio 2008,
1.12 Agente Colocador  El Agente Colocador es ADVFIN CASA DE VALORES S.A. Cumplida
113 Representante de  La Representante de los Obligacionistas serd el Estudio Juridico Cumplida No se han producido
los Pandzic & Asociados S.A. controversias entre
Obligacionistas Electrénica Siglo XXI
S.A.y sus
obligacionistas. ¢
114  Calificadora de Compania Calificadora de Riesgos Humphreys S.A. Cumplida  HumphreysS.A. al 30 de
Riesgos Diciembre del 2009,

indica la calificacién de
riesgo de la emisién de
obligaciones de
Electrénica Siglo XXI
S.A. por US$ 2 millones
Calificacién AA;V'//V
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
115  Limitede Mientras esté vigente el plazo de la emisién y hasta que la Cumplida Al 31 de diciembre del
Endeudamiento  emisora haya cancelado la totalidad de sus obligaciones 2009, Ia relacién de
delaEmisoray  provenientes de la misma, ésta se obliga para con los endeudamiento de la
Tipo de Garantias i . Compania es del 0.6992
obligacionistas a: .
veces, el equivalente al

d) Limitar su endeudamiento total hasta un nivel maximo del
80% de sus activos totales.

e) No enajenar sus activos esenciales para el cumplimiento
de su objeto social, entre los cuales la Junta General de
Accionistas de la Compafifa emisora ha determinado: sus
activos ﬁjos, inventarios y cuentas por cobrar, los mismos
que se compromete a no enajenar ni gravar hasta por el
monto emitido y no redimido y hasta la redencién total de
la emisi6n de obligaciones.

f) No repartir dividendos mientras existan obligaciones en
mora; y se obliga adicionalmente, en defensa de los
intereses de los Obligacionistas, a proporcionarles la
informacién financiera que fuere requerida por el
Representante de los Obligacionistas. /ﬁ,,

69,92%.
Ver Garantias Anexo4




ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A. ANEXO 2

APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Emision de Obligaciones (1era. Emision)

Los recursos provenientes de esta emisién fueron utilizados de la siguiente manera.

Como capital de trabajo 85% compras de mercaderia para la venta.
Para cancelar pasivos de un costo mayor 15% cancelacién crédito al Banco Rumifiahui.

Un detalle de las compras de mercaderia importadas y cancelada con transferencias bancarias con
los fondos provenientes de la emisién de obligaciones, es como sigue:

r

Mes Proveedor Material Valor en USD
Septiembre Hewlett Packard Mercaderia 273.687,88 '
Septiembre Hewlett Packard Mercaderia 170.442,33
Septiembre Hewlett Packard Mercaderia 138.617,15
Septiembre Samsung Electronics Mercaderia 82.837,50 7
Septiembre Microsoft Latam HQ Mercaderia 38.860,34
Septiembre Microsoft Licesing GP Mercaderia 102.649,50 7
Septiembre Hewlett Packard Mercaderia 301.142,24 ~
Septiembre LG Electronics Panama Mercaderia 175.933,55
Septiembre Hewlett Packard Mercaderia 63.694,71
Septiembre Hewlett Packard Mercaderia 196.594,29 -~
Octubre Hewlett Packard Mercaderia 76.146,00 -
Octubre Hewlett Packard Mercaderia 1.268,04 ~
Octubre Banco General Rumifiahui  Pago Prestamo 36.742,62 ~
Octubre Banco General Rumifiahui ~ Pago Prestamo 203.535,38
Noviembre Banco General Rumifiahui  Pago Prestamo 59.722,00 ~
Total 1,921.873,63 *
Fondo No Utilizado 78.12647
Total recursos
provenientes de la -
Emisién 2.000,000,00

/» ‘




ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A., ANEXO 2

APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Emisidn de Obligaciones (2da. Emision)

Los recursos provenientes de esta emisién fueron utilizados como capital de trabajo - compra de
mercaderfa para la venta, -~

Un detalle de las compras de mercaderia importadas y cancelada con transferencias bancarias con
los fondos provenientes de la emisién de obligaciones, es como sigue:

Mes Proveedor Material Valor en USD
Abril About Trading Mercaderia 100.000,00 ¢
Abril Samsung Latinoamerica Mercaderia 51.308,00 ~
Abril Data Tech Inc. Mercaderia 30.000,00 ~
Abril LG Electronics Panama Mercaderia 100.000,00 -
Abril LG Electronics Panama Mercaderia 19.742,36 ~
Abril Hewlett Packard Mercaderfa 277,000,00 ~
Abril TPF International Mercaderia 57.740,00 ~
Abril Adistec Corp Mercaderia 5944932 -
Abril Tripp Lite Mercaderia 40.000,00 -~
Abril Hewlett Packard Mercaderia 294.671,49 -
Abril Scan Source Mercaderia 20.000,00
Abril Microsoft Licensing Mercaderia 67.462,12 <
Abril Imation Latin America Mercaderia 24.549,40 -~
Abril The Wise Computer Mercaderia 33.783,01 -
Abril Samsung Latinoamerica Mercaderia 84.406,00 -
Abril Microsoft Licensing Mercaderia 8.701,60 -~
Abril Samsung Latinoamerica Mercaderia 50.000,00 -~
Abril Envision Peripheral Mercaderia 39.601,61 -
Abril Computer Accessories Plus  Mercaderia 20.000,00 -
Abril Shapphire Tecnhnology Mercaderia 23.850,00 ~
Abril Cisco Linksys Mercaderia 32.768,81 -
Abril Elitegroup Computer Mercaderia 25.000,00 ~
Abril Sony Corporation Mercaderia 49.907,00 -
Mayo Sed International Mercaderfa 100.000,00 -~
Mayo The Wise Computer Mercaderia 8.528,00 ~
Mayo Digitek Computer Mercaderia 16.909,50 ~
Mayo Creative Labs Mercaderia 14.887,70 7
Mayo Cisco Linksys Mercaderia 9.122,49
Mayo Microsoft Licensing Mercaderia 127.343,13 7




Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo
Mayo

Total

Total recursos
provenientes de la
Emisién

Elitegroup Computer
Hewlett Packard
Samsung Latinoamerica
Creative Labs

Imation Latin America
TPF International
Ingran Micro Inc.
Microsoft Latan HQ

LG Electronics Panama
Samsung Latinoamerica
Microsoft Latan HQ
Hewlett Packard

LG Electronics Panama
Imation Latin America
Kingston Tecnology
Allplus Computer
Elitegroup Computer
Ingran Micro Inc,
Shapphire Tecnhnology

TWC The Wise Computer

Sony Corporation
Hewlett Packard

Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia

22.200,00 7
292.915,10
47.787,00 ©
26.256,81 ~
3437544 7
8.955,00 7
21.517,10 #
59.915,80 r
100.000,00 ~
112.982,96 <
69.335,24
293.046,97 ~
100.000,00 ~
23.236,50 -
27.398,00 7
22320,00 ~
27.505,00
29.070,00 -
11.180,00 ~
14.712,03
81.482,00 7
287.067,91 «

\

3.500,000,00 ¢

3.500.000,00 ¢




ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A. ANEXO 3

REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL E INTERESES DE
LA EMISION DE LA OBLIGACION REALIZADA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Emision de Obligaciones

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiifa tiene registrado los siguientes saldos relacionados con
la emisi6n de valores de contenido crediticio: /g

Saldo contable
UsD
Emisién de obligaciones a largo plazo
lera. Emisién de Obligaciones 393.750,00 ¢ y,
2da. Emisién de Obligaciones 2.187.500,00
Total 2.581.250,00 4

Al 31 de diciembre del 2009, la Compafifa cancel6 por emisién de estas obligaciones:

lera. Emision de Obligaciones
Capital por US$ 1.606.250,00
Intereses por US$ 283.062,68

2da. Emisién de Obligaciones
Capital por US$ 1.312.500,00
Intereses por US$  329.396,63 "/’

N




ELECTRONICA SIGLO XXI - ELECTROSIGLO S.A. ANEXO 4

RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE
VALORES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Emisiones de Obligaciones

Al 31 de diciembre del 2009, un resumen de las garantias que respaldan las 2 emisiones vigentes,
es como sigue:

Saldo contable
Tipo de Garanta  Ackivos en Garantia UsD
General ACTIVOS CORRIENTES: P
Caja y bancos 396.242,55 P
Inversiones Temporales 144.241,91
Cuentas por cobrar 6.511.245,06 ;
Inventarios 7.139.704,02
Gastos anticipados 888.657,12 ~
Total activos corrientes 15.080.090,66
Propiedades 2.937.898,52 -
OTROS ACTIVOS 88.751,91 7
p
TOTAL 18.106,741,00 Y




