MORATUR T.U.R.8. 8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,018

(Expresados en dolares)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja v Equivalentas de Caa
Cusntas por Cobrar Chentes

-} Provisian Cuentas incobrables
Anticipos a Praveedores
Sendcios y Otros Pagos Difendos
Activos por Impuestos Comantes
Anticipa dal Impusstn a la Renta
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Mo Degreciatlas
Depraciables

-1 Dapraciacian Acumulada

TOTAL PROPIED. PLANTA Y EQUIPO HETO

ACTIVOS HO CORRIENTES
Otras Cuentas por Cobrar
Garantias Yanas

ACTIVOS NO CORRIEMTES

ACTIVOS INTANGIBLES

Adecuaciones v Meras en Brenas Arrendarios
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-1 Amortizacian Acumulada de Bienes Intangibles

TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVODS
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147.510,50 116,910,580
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0.00 174.584,90

117 510,50 281,495 ,40
7164.062,45 1.018.709,45

Ver notas en los Estados Financieros
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MORATUR T.U.R.8. S.A.
ESTADO DE SITUACION EINANCIERA
AL 31 DE DICIEKIBRE DEL 2.046
{Exnresados en dolares)

PASIVOS MOTAS
2.0185 016
PASIVOS CORRIENTES
Cusntas v Documantes Comarsiales oor Fagar 12 30 35 43 904 75
Anticioos de Clientes Locales 12 0 a0 166 95
FE S 3 Aportes cor Fagar 13 4 515 95 352443
Fasros por impusstos v Retanciones Corentes 14 4984 368 3227 57
Impussto a ts Reats por Pagar 14 10524 85 10 845 89
Baneficics Sovales sor Fagar 13 TT 12 5 R74 94
Frovisionss Desahucw oo Pagar 15 000 157G (G
15% Farbcipacion Trasejadores por Pagar 1% <4505 21 727758
Otras Obligacianes Correntas 15 2319 4 250 0f)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 32.204,03 91.461.68
PASIVOS NO CORRIENTES
PASIVOS LARGO PLAZC
Crras Ooliganiones na Comentas 15 31082 1 227 521 51
Frovsian Jusiaciin Patronal 15 HRHY 1459 62
lngresos Ditengas 16 216 300 40 4432 526 41
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 547.092.11 712.107,54
TOTAL PASIVOS 574.296,14 802.569,22
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
» Canital Socal 17 10 000 40 10 000 Q0
| Apartes Futuras Capitalizacionas 17 247728 G2477 29
Resera Laga! 17 7h 600 68 75 a9 a8
CAFITAL 500IAL 168 167,96 1698.157.96
RESULTADGS DE EJERCICIOS
Utilidad no Distibweda de Epercicios Antenores 13 15 568 36 15 58836
Vidigad del presents Earcicio 2 014 18 0 09 30 383 41
RESULTADOS DE EJERCICIOS 18 15.588,36 4597227
PATRIMONIO DE LOS 50CI0S 184.756,32 215,140,232
TOTAL P&SIVO Y PATRIMORNIC 764 052,46 1.018.709.45
Ver notas en los Estados Financieros
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MORATUR TUR.S. 8.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016
{Expresados en dolares)

INGRESOS

IHGRESOS OPERACIOMALES
VENTAS HETAS:

Ventas y Seracios Gravados |V 4 12%

Ventas y Seracios Gravades EV A0 %

TOTAL DE VENTAS NETAS. )
TOTAL INGRESOS DE OPERACION

OTROS IHGRESOS

Venta Ocazional da Actives
Irgresos no Dperacionales
Otros Ingrescs

TOTAL OTROS INGRESOS
TOTAL INGRESCS

2,018 2,018
1.080.114.54
3% 38343
T PET 410 4% 11

1289803 05 1.080.114.51
1.288.803.08 1,080,114.51

a0

11140332 040g

.00 ]
111.403.32 0.00
1.401.206,40 1.080.114,51

Ver notas en fos Estados Financieros
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MORATUR TU.R.S. §.A,
ESTADD DERESULTADOS INTEGRAL
POR EL AHO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE QEL 2.016
{Expresados en dolares)

EGRESOS 2.018

GASTOS GENERALES DE ADIMIMISTRACION

Gaslos de Admistracion 845 84007 762 798 37
Gastos Financieros ‘ 10072 462
GASTOS DE OPERACION

GASTOS POR BENEFICIOQS AL PERSONAL

Gastos de Oparacion 7200033 160,580 44

GASTOS POR DEPRECIACIONES
Gastas da Depreciacion 45

EXT
oz
Tak
faN]

O
3

48909 80

GASTOS POR AMORTIZACIONES

Gastos debfmariizacion 5.700,99 T1RET.80

TOTAL COSTOS ¥ GASTOS 1.370.484,98 1,031.597.33
GASTOS NQ DEDUCIBLES £.104,46
Zastos no Decucicles 165 98 3 104 46

RESULTADO DEL EJERCICIO 20,721,42 1,036.701,79
Antes de participacion 15% wabajadores e

lmpuesto a la Renta.

) PARTICIPACION EIMFTO. A LA RENTA 1§ 13327
&) Participacion @ Trabajaderes -4 60321 7 ETTER

[~ Impuesto a LA Renta Causado 10 E2s8E S10.858.50

{=} UTILIDAD META DEL EJERCICIO: 15.588.36 30,383,981

Las notas que se adjuntan forman parte de los Estados Financleros
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MORATUR TU.R.5. 8.A,
ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE QEL 2.016
{Expresados en dolares)

FLUJO DE CAJA DE OPERACIONES

Lihidand el Peaagn del 2 I8 30.383.91

AJUSTES PARA COMNCILIAR LA UTILIDAD HETA
CON LA CAJA HETAH PROVISTA DE UPERATIOHES

Ceprgdiacares

AE RGO B0
TOTAL ) 45.996.80
CAMBIOS HETOS EN ACTIVOS Y PASIVDS
Cuentas por Cobrar Chentes R EE R
i Provsign Cuentas ingobrables 0,00
Anticioos a Frovaadora: SETYE 3%
Seracios y Giros Pagos Disdidas -4 804 42
Activgs oor bmousstas Damentes L EaR T
Apticpn del troussto a la Ranta STET AT

Cuentas v Documentos Comersizlas por Pagar AB 374 4%
Articwpos de Chentes Looalss 185 65
TE S S Apartes por Fagar 94
Pagmos por mpuestos v Retanciones Cornentes 324321
Impussto a la Renta por Fagar 33084
Hensficios Soviales por Paagar R g
Prendsiones Dasanucio pe Paga 157059
168%, Participacidn Trabajadorzs pot Pagar 2 ER9 3T
Giras Obligaciones Cardentes 422581
Adecuaniones v Maporas en Busnes Arrendados - Garantias T3 9E4.90
Efective Heto Proveniente en Actividades de Inversion SA97.305.60
FLUJO DE CAJA BN ACTIVIDADE $ DE IIVERSION

Ayeacta de Promsdan Planta  Equipo AR

Efsctivo Neto Utilizade en Actividades de inversion .00
FLUJO DE CAJA EH ACTIVIDADE S DE FINRAHCIAMIENTO
Olras Oolgsooangs no Domentes

Totsl Pasivas Largo Pla

ingresas Difer 1
Progsian laoeanon Fatrenal 52
Captal Saciet o
spnnes Folnfas Captatiackones 0
Recsra Lagal 000
Reserva oe Lapital o0
Lilicades ng Dostiauiias 0.0

e A,
Efecto Neto Provisto en Actividades de Fmanc?amlema 1o e 2
CAJA NETAUSADA PARA ACTIVIDADE S DE INVERSION

AUMENTO(D SIINUCIOMEFECTIVO Y EQUIVALEHTE DE EFECTIVO
Cajs ¢ equivalentes oe Caja al principiy del aia
TOTAL CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL AHO 441582.?{”

COMPOSICION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Cas 17105
Bansos 7RG 9l

36 614 T4
1

“.44.582,

mversianes Cormentes Bance del Pacifico
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HORATUR TURS. SA.
ESTAO0 DE CAUIBIOS £N EL PATRIMONO
POR EL PERICOD TERWINADC AL 11 DE DICIECBRE CEL 204

{Expresare en Dolares)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA:

MORATUR T.ULRS,, Es una empresa constituida en el Exuador v opers desde el 28 de
Septiembre de 1.992; en la cludad de Guayaquil, con un capitel social auvtorizado de USD 5
10.000,00; (Diez mil Délares de los Estados Urddos de América) @ v un capital suscrito de USD $
10.000,00; {Diez Mil Dolares de los Estados Unidos de Américs} guedando constituido un capital
social de USD § 10.000,00; {Diex Mil Délares de los Estados Unidos de América) divididos en
1000 {Un Mil) acciones ordinarias nominativas de USD § 10,00; (Diez Ddlares de los Estados
Unidos de América) cada una,

El 19 de Febrevo del afio 2.016, en le Notaria, 28va., de la dudad de Guayaquil, se realiza la
cesion y transferencia de 7 {Siete} acciones ordinarias nominativas indivisibles v liberadas de un
valer nominal de USD S 10,00; {Diez Délares de los Estados Unidos de América) numeradas desde
el#l 69 a la 75 inclusive por parte el Sr. CLEMENTE GUILLERMO GONZALEE MORA con cédula de
identidad # 0916501786; a favor del Sr. ESTEBAN 10SE VELASQUEZ DELGADO, con cédula de
identidad ¥ 1707781066

Para el cumplimiento de su objeto sodial la compafila tiene como actividades principales:

a) Dedicarse a las actividades de cruceros, incluye transporte, alojarmiento, venta de
cormnidas v bebidas, venta de souvenirs y actividades deportivas.

La Junta General de Acclonistas, es el méximo organismo de la Compaiiia legalmente constituida,
la sociedad serd administrada por el Presidente y Gerente, gue tiene potestad para convocar a
Juntas Generales Ordinarias v Extraordinarias de Acclonistas para tratar y resolver sobre asuntos
relacionados con su administracidn que be sean de su competencia.

MORATUR TALRS., en cuanto a sus operaciones, se encuenira regulada por l2
Superintendencia de Compafifas.

ta Compafia al 31 de diciembre del 2016 cuenta con 2 {dos) Socios de acuerdo al siguiente
detalle:

" dentificacién ' Socios "7 Capital  Participaciones  Nacionalidad
" 0909197113 SORO GUEVARA GABRIELA OLIVIA  $9.400,00 940 ' Ecuatoriana
T 1707781066  VELASQUEZ DELGADO ESTEBAN JOSE = $ 600,00 60 Ecuatorianc

© SUMAN: " $10.00000  1.000

3
i
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como |0 requiere NIIF1, estas politicas han sido disefiadas en
funcian de las Normas Internacionales de informacion Financiera vigentes y aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Periodo contable,

Los Estados de Situacion Financlera Clasificados, Balance General ha sido preparado al
31 de diciembre del 2016.

Los Estados de Resultados por Funcidn reflejan los movimientos acumulados entre el
01 de enero y 31 de diciembre de los afios 20186; corregidos a Norma Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases para la preparacion

Los Estados Financieros de la empresa MORATUR T.U.R.S., corresponden al periodo
terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y medianas Empresas (NIIF para
PYMES) emitidas por el International Accounting Standars Board {JASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador.

La Compafia hace uso de las excepciones que permite la NIFF para PYMES en su

seccidn 35 al preparar sus primeros estados financieros:

Valor razonable como costos atribuides: La Compafiia gue adopta por primera vez la NIIF puede
optar por medir una part da de propiedad de, planta y equipo, una propiedad de inversion o un
activo intangible en la fecha de transicién a esta NIF por su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido en esta fecha.

Impuestos diferidos: No se reguiere gue una entidad que adopta por primera vez la NIFF
reconozea, en la fecha de transicidn a la NIIF para PYMES, activos ni pasivos por impuestos
diferidos relacionados por diferencias entre la base fiscal y el importe en libros de cualesquiera
activos © pasivos, cuyo reconocimiento por impuestos diferidos conlleve un esfuerzo o costo
desproporcionado.



Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, aungue modificado
por la revalorizacion de los bienes de Propiedad, planta y equipo.

2.3 Moneda funcional v de presentacion:

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmice principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de América.

2.4 Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situacidn Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo,

2.5  Efectivo y equivalentes de efectivo:

La Compafiia considera como efective los saldos en caja y bancos sin restricciones. £n el Estado
de Situacion Financiera Clasificado, los sobregiros de existir se clasificarian como obligaciones
financieras en el pasivo corriente.

2.6 Actlvos financieres:

2.6.1 Documentos y cuentas por cobrar clientes:

Los Documentos y cuentas por cobrar clientes se reconocen inicialmente par su valor razonable,
menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provisién para
pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que
la empresa no serd capaz de cobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar.



La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la

pérdida se reconoce en el estado de resultados. Se reconoce como tal cuando ha transcurrido
mas de 360 dias.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de provision para las
cuentas a cobrar.

2.6.2  Qtras cuentas a cobran

Las otras cuentas a cobrar son activos financiercs derivados con pagos fijos o determinables. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera que se clasifican como activos no corrientes.

2.7 Deteriorp de cuentas incobrables,

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables ia Empresa no aplica.

2,8 Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a
terceros para servicios 0 compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos gque generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

2.9 Propiedad, Planta v Eguipo:

Se denomina propiedades, planta y equipos a todos los bienes tangibles adquiridos por 1a
Compahia para ! gire ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la Compafiia



cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizados como tal, el cual deberd ser
controlado acorde con la normativa contable vigente,

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta v equipo debe cumplir los siguientes
requisitos:

#  Cue sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos,
= Se espera usar durante mas de un periodo.

¢ Que sea probable para la Compaiiia obtener futuros baneficios economicos
derivados del bien.

« Que el costo del active pueda medirse con fiabilidad,
s Que la compafifa mantenga el control de los mismos.

£l costo original de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicion del
activo con todas las erogaciones en que se incurrio para dejarto en condiciones de utilizacidn o
puesta en marcha, ast como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y
rehabititacién de la ubicacién.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipo se calcula por el método de linea recta.
Ningan otro métode debe ser utilizado excepto por autorizacion expresa generada por el cambio
de estimacidn contable o error fundamental generado por madificacion o cambio del valor
residual y/o vida Gtil,

Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual v fa vida Gtil de cada clase de propiedad,
planta y equipo.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

El costo de los elementos de propledades, planta y equipo comprende:

a} Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicidn, después de deducir
cualguier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a a ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia,

¢l La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacidn del lugar sobre el que se asienta {si los hubiere], la



obligacién en que incwrre una entidad cuando adquiere el elemento o como
consecuencia de haber wilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con
propésitos distintos al de produccion de inventarios durante tal periodo.

Las propiedades, planta y equipo sg contabilizan a su costo de compra menos la depreciacion y
deteriorn, es decir, el Modelo del Costo.

Anualmente se revisara el importe en libros de sus propiedades, planta y equipo, con el objetiva
de determinar el importe recuperable de un activo y cudndo debe proceder a reconocerlo, o en
su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en fa NIC 36
"Deterioro del valor de los Activos”,

Las pérdidas v ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedades, planta y
equipo se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre ! vator
de vents y el valor neto contable del active.

La vida gtil de uso para las propiedades, planta y equipo se ha estimado de acuerdo a las normas
vigentes en el pais y es como sigue:

Min Max
Bienes Inmuebles 200 afios
Vehiculos 5 anos
Equipos de Computo 3 afos
Equipos de Oficina 10 anos
Muebles y enseres 10 anos
Maquinarias y otros equipos 10 anos

Los elementos de propiedad, planta v equipo en curso se registran por su precio de costo, La
depreciacitn de estos activos, se inicia cuando los activos estan en condiciones de uso enel giro
del negocio,

A criterio de la Administracion de la Compafia, las propiedades, planta y equipo, no existe
evidencia de que la Compafiia tenga que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento o
restauracion de su lugar actual,

La empresa ha realizado una Inversion Corriente en el Banco del Pacifico.



2.12 Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su vator

nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable o su costo amortizado.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curse normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas gue son registradas a
sus correspondientes valores nominales.

2.13 Provisiones.

La Compaftia considera que las provisiones se reconocen cuanda:

a) La Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea tegal o implicita, como
resultado de sucesos pasados.
b} Es probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion de derechos de los trabajadores por Provision de Jubilacion
Patrona |y
¢} Elimporte se ha estimado de forma fiable por célculo actuarial,
Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos gue se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando la mejor estimacion,

2,14 Beneficios a ermnpleados.

Los planes de beneficios post empleo como la jubitacién patronal y desshucio, son reconocidos
aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de caleulos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado
definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.



Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias o pérdidas actuariales del periodo se
presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieras adjunta y son
registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un perito
independiente, inscrito v calificados por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

2,15 impuesto a las gananclas,

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente, las
tasas de impuesto a la renta corriente para los afios 2016 v 2015 ascienden a 22% y 22%
respectivamente.

Ef gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre 12 base imponible y se calcula de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes de fa Ley de Régimen Tributario Interno.

El resuitade por impuesto a las ganancias se determing por la provision de impuesto a las
ganancias del gjercicio. En cada derre contable se revisan los impuestos registrados tanto
activos como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
aportunas correcclones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

2,16 Capital suscrito.

Las participaciones se clasifican como patrimonio neto.

2.17 ingresos de actividades ordinarias,

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar de bienes y servicios prestados a terceros en el curso ordinario de las
actividades de la Compahia.

Los ingresos por actividades ordinares se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuento,
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

al La Compaflia ha transferido al comprador los riegos y ventajas, de ftipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;



b) La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn corriente de
los servicios vendidos,

¢} Elimporte de los ingresos ordinarios v sus costos puedan medirse con fiabifidad;

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

La Compafifa reconoce los ingresus cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable gue los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad v se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de MORATUR T.UL.R.S.

2,18 Costos de venta de productos,

El costo de venta incluye todos aguellos rubros relacionados con los consumos de sus materiales
que son directamente atribuibles al inventario,

2.19 Gastos de administracidn, ventas y gestion.

Los gastos de administracion, ventas y gestion se reconocen en el perfode por Ia base de
acumulacion {método del devengo) es decir cuando se conocen en funcidn a los acuerdos con
sus proveedores y relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pagoe de servicios basicos, publicidad,
impuestos, tasas, contribuciones, depreciacion de propiedad, muebles y equipos y otros gastos
generales asociados a la actividad administrativa y de ventas en el giro del negocio de fa
Compafia,

2.20 Compensacion de saldos y transacciones,

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tamporto
los ingresos y gastos.



2.21 Medio ambiente,

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estades financieros no tiene

comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas
municipales u otros organismos fiscalizadores.

222 Estados de Flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de fa operacion, se incluyen todos aguelios flujos de
efectivo relacionados con el giro del negoclo, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos gue no estan definidos como de inversion
o financiarniento. Cabe destacar gue el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplic que el considerado en el estado de resultados.

2.26 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no presentan cambios en las politicas
¥ estimaciones contables respecte al ejercicio anterior ni a fa fecha de transicidn,

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1, Factores de riesgo.

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua, la empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

3.2, Riespo finandiero,

s Riesgo de liguidez



La Compaiiia, es administrado mediante una adecuada gestion de fos activos v pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes de caja v de esta manera asegurar cumplimiento de
los compromisos de deudas al momento de su vencimiento,

La Compafia, realiza periodicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de la situacion
financiera, en el entorno econdmico con el propdsito de obtener los recursos de liguidez
necesarios para que la empresa cumpla con todas sus obligaciones.

3.3, Riesgo de tipo de cambio,

ta Compafifa no se ve expuesta a éste tipo de riesgo, debido a que tanio sus compras coma sus
ventas son en dolares de los estados unidos de América {moneda funcional].

3.4. Riesgo crediticio.

La Compafiia no se ve expuesta a riesgo alguno, debido a que sus pasivos son el reflejo de
anticipos de clientes del exterior,

3.5. Riesgo de tasa de interés.

La Compaiiia no se ve expuesta a un riesgo, debido a que las operaciones financieras han sido
realizadas sin efectos financieros por intereses, que no ha incidido en sus resultados financieros
finales.

3.6. Riesgos operacionales.

» Riesgos de litigios

Ala presente fecha MORATUR T.U.R.S., no ha tenido litigios que haya incidido en la
huena marcha de la compafiia en el 2016.

« Riesgo pais

la Compafia tiene presencia Unicamente en el mercado nacional, por tanto en
consecuencia, su negocio, condicion financiera y resultados operacionales va a depender en
parte de las condiciones de fa estabilidad politica y econdmica.
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