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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
- AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

A 1.OS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DF, PETRANSA S A,

1. liemos auditado los Balances Generales adjuntos de PETRANSA S.A. al 31 de
Diciembre de 1998 y los correspondientes Estados de Resultados, Evolucion del
Patrimonio y Estado de Cambios en la Posicion Financiera que le son relativos por ¢l
afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre los mismos en base a nuestra Auditoria.

2. Nuestra Auditoria s¢ cfectud de acuerdo a las normas de Auditoria gencralimente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y cjecutemos la Auditoria de
tal manera que podamos obtener una seguridad que los Estados Financieros estan
libres de errores importantes de revelacion. La Auditoria incluye, en base a pruchas
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelacioncs de los
Cstados Financieros, incluye también la evaluacion de principios de contabilidad
utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la
presentacion de los Estados Financieros en conjunto. Consideramos que nucstra
Auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion.

3. In nuestra opinion, los [stados Financieros antes mencionados presentan
RAZONABLEMENTIE en todos Jos aspectos importantes la situacion financicra de
PITTRANSA S.A. al 31 de Diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones,
evaluacion del pattimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa {echa, de
conformidad con principios dc contabilidad generalmente aceptados y disposiciones
legales emitidas cn la Republica del Ecuador. '
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4. PETRANSA S.A. en cumplimicnto a la reglamentacion correspondientc dc
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno vigente a la fecha, aplico a sus
Estados Financieros el Sistema de Correccion Monetaria.

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
PETRANSA S.A. al 31 de Diciembre de 1998 requerida por disposiciones legales s¢
emitird por separado.

Quito-Ecuado
Abril 28 de
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PETRANSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

LOS RECURSOS FINANCIEROS PROVINIERON DE:

Depreciacion
Reserva Revalorizacién Patrimonio
Reexpresiéon Monetaria

TOTAL RECURSOS PREVISTOS

LLOS RECURSOS PREVISTOS SE UTILIZARON EN:

Capital Suscrito y Pagado
Aporte Futura Capitalizacion
Incremento Activo Fijo
Gastos Preoperativos

TOTAL RECURSOS UTILIZADOS

DISMINUCION DEL CAPITAL DE TRABAJO

AUMENTO (DISMINUCION) ACTIVO CORRIENTE

Caja

Bancos

Inversiones

Anticipos Proveedores

VARIACION ACTIVO CORRIENTE

(AUMENTO) DISMINUCION PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar
Deudas Financieras

VARIACION PASIVO CORRIENTE

DISMINUCION DEL CAPITAL DE TRABAJO

(EN SUCRES)

930,000
998,876,181
-240,557,204

-1,000,000,000
-2,412,644,017
4,203,107,521
197,701,188

5,352,397
92,856,778
1,695,575,000
1,386,494,245

759,248,977

988,164,692

228915715

-14,652,985
-3,394,541,150

3,180,278,420

-3,409,194,135

-228,915,715




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

CORRIENTES

CAJA

BANCOS

INVERSIONES

ANTICIPO PROVEEDORES
FLJOS

PROYECTO GLP.
DEPRECIABLES
DEPREC.ACUMULADA
DIFERIDOS

GASTOS PREOPERATIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR
DEUDAS FINANCIERAS

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

PETRANSA S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(NOTA 4)
(NOTA 4)
(NOTA 5)
(NOTA 6)

(NOTA7)
(NOTA 7)
(NOTA7)

(NOTA 8)

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO
RESERVAS REV. PATRIMONIO
APOR FUTURA CAPITALIZACION

REEXPRESION MONETARIA

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

5,352,397
92,856,778
1,695,575,000
1,386,494,245

4,183,352,974
19,754,547
-930,000

197,701,188

14,652,985
3,394,541,160

1,000,000,000
998,876,181
2,412,644,017
240,557,204

3,180,278,420

4,202,177,521

197,701,188

7,580,157,129

3,409,194,135

3,409,194,135

4,170,962,994

7,580,157,129




PETRANSA S.A,

MOVIMIENTC PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

DETALLE CAPITAL APORTE RESERVA REEXPRESION TOTAL
FUTURAS REVALORIZ MONETARIA PATRIMONIO
CAPITALIZ. PATRIMONIO

Saldo al 1° de Enero 98 5,000,000 5,000,000

Incremento de Capital 995,000,000 $95,000,000

Aportes Futuras Capitalizaciones 2,412,644,017 2,412,644,017

Cofreccién Monetaria 998,876,181 -240,557,204 ) 758,318,977

SUMAN. 1.000.000.000 2452644017 |. 998,876,181 [ -240,557,204 | 4,170,962,994 |
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PETRANSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE
. 1998

NOTA 1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

1.1. PETRANSA S.A. se constituye en Compaifiia An6nima segin escritura publica, el
doce de agosto de mil novecientos noventa y dos, con un plazo de duracion de
CINCUENTA ANOS, contados a partir de la fecha de inscripcion de la escritura en ¢l
Registro Mercantil, con un Capital Social declarado de DOS MILLONES DE
SUCRES 00/100, procediendo a pagar los accionistas el 25% del Capital Suscrito, la
escritura de constitucion fue Notariada en la Notaria Vigesima anera del Canton de
Guayaquil ¢l 12 de agosto de mil novecientos doce.

La Compaiiia tendra por objeto la compra, venta, almacenamiento y distribucion de
productos hidrocarburificos de toda clase a nivel nacional ¢ internacional, y otras

actividades especificadas en el Articulo Tercero de la mencionada escritura piblica,
sujetandose a las Leyes establecidas en la Republica del Ecuador.

1.2. La compafiia PETRANSA S.A. debidamente legalizada por la Superintendencia
de Compatiias, procede a incrementar ¢l Capital Autorizado y Suscrito a DIEZ
MILLONES DI SUCRES 00/100, y un Aumento de Capltal en TRES MILLONES
DIEE SUCRES 00/100, del cual los accionistas pagan el 25% del total del Capital
Autorizado y Suscrito, la fijacion del Capital Autorizado, Aumento de Capital y
Reforma de estatutos, el 21 de Julio de mil novecientos noventa y cuatro, se procede a
elevar a escritura publica en la Notaria Vigésima Octava del Canton de Guayaquil, la
misma que fue cmltlda el 15 de agosto de mil novecientos noventa y cuatro.

1.3. Il cinco de Julio de mil novecientos noventa y ocho, se¢ procede a notariar ¢l
Aumento de Capital Autorizado a DOS MIL MILLONES DE SUCRES 00/100, y un
Aumento de Capital en NOVECIENTOS NOVENTA Y CINCO' MILLONES DI
SUCRES 00/100, con lo que queda fijado ¢l Capital Suscrito en la suma de UN MII.
MILEONES DI SUCRES 00/100.



Las acciones emitidas ascienden a un millon de un valor nominal de MIL. SUCRIS
00/100 cada una de cllas, las misma que fueron integramente suscritas y pagadas por
los accionistas. Se procedié a notariar en la Notaria Trigésima Séptima de Guayaquil
el aumento de Capital Autorizado, Aumento de Capital Suscrito y Modificacion dcl
Objetivo Social, ¢l Gobierno y Administracion y consecuente Reforma y Codificacion
del Estatuto Social de la Compaiiia PETRANSA S.A.

NOTA 2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen los principales principios y/o practicas contables aplicadas
por la compaiiia en la preparacion de sus estados financieros en base a la acumulacion
de acuerdo a principios contables de aceptacion general, y disposiciones legales
emitidas en la Republica del Ecuador.

2.1. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de la Compaifiia han sido preparados, sobre la base del
convencionalismo del costo historico, modificado por la aplicacion del sistema de
correccion monetaria.

2.2. ACTIVOS FLJOS

Estan presentados al costo historico, considerando los efectos de la correccion
monetaria.

2.3. DEPRECIACION DE ACTIVOS FLIOS

La Depreciacion de Activos Fijos es calculada sobre valores originales mas los
cfectos de los ajustes por correccion monetaria en base al método de linca recta, en
funcion de la vida qatil estimada de los respectivos activos, los mismos que son de 10
afios.



NOTA 3.- POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Incluye: ;

La posicion en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 1998 esta

presentada por:
CONCEPTO DOLARES

Filanbanco 13,406.38
Inversiones 250,000.00
Deuda Financiera  500,500.00

SUCRES

90,926,091.00
1,695,575,000.00
3,394,541,150.00

TOTAL 763,906.38

5,181,042,241.00

El tipo de cambio que considerd la empresa , es el de venta en el
mercado libre, vigente al 31 de Diciembre de 1998 a S/. 6.782,30,

cada dolar.

NOTA 4.- CAJA BANCO
Incluye: :

Caja General

Caja Chica

Banco Continental

Banco Filanbanco Moneda Extranjera

TOTAL

NOTA 5.- INVERSIONES
Incluye:

Money Market Filanbanco

TOTAL

NOTA 6.- ANTICIPO A PROVEEDORES

incluye:

4,352,397.00
1,000,000.00
1,930,687.00

90,926,091.00

98,209,175.00

1,695,575,000.00

1,695,575,000.00

Son valores pagados a varias personas naturales y juridicas que proveen
servicios y materiales a la compariia PETRANSA S.A., los provvedores

son:



Confab
Arturo Barros

José Gomez Navas
Espinosa Paez S.A.

Servicios Técnicos en Aluminio y Vidrio

Burneoc Varitas Grupo

Energy Petrol

TOTAL

NOTA 7.- ACTIVOS FIJOS

Incluye:

PROYECTO GLP.

Cerramiento Vias y Parqueaderos
. Edificaciones
Sistema Recepcion del Poliducto

Esferas

Islas de Carga y Descarga
Sistema Contra Incendio
Construccion en Curso

Otros Sistemas y Varios Gtos.
Administracion Proyectos GLP

Terrenos
SUMAN

Depreciables

Depreciacion Acumulada’

SUMAN

TOTAL ACTIVO FIJO

NOTA 8.- DEUDAS FINANCIERAS

Incluye:

SALDO AL

01-Ene-98
396,046,795
601,141,682
54,038,390
14,309,022
40,612,502
124,607,527
896,385
373,767,108
414,342 221
1,432,909,650

1,017,906,140.00
3,750,000.00
5,547,820.00
167,087,640.00
28,119,000.00
7,893,020.00
156,190,625.00

1,386,494,245.00

REEXPRESION
MONETARIA

47,191,858
49,753,301
2,734,080

78,776

1,282,812
14,243,844

*37,626,039
40,429,863
537,341,119

SALDO AL
31-Dic-98
443,238,653
650,894,983
56,772,470
14,387,798
41,895,314
138,851,371
896,385
411,393,147
454,772,084
1,970,250,769

3,452,671,282.00

730,681,692.00

4183 352,974

19,754,547 19,754,547
-930,000 -930,000
18,824,547.00 18,824,547

3,471,495,829.00

La compania mantiene compromisos y obligaciones con:

Lubrinasa
Arte Real

TOTAL

730,681,692.00

3,323,327,000.00
71,214,150.00

3,394,541,150.00

4,202,177,521



NOTA 9.- RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafifias, Art. 339, de la utilidad neta debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo
menos el 50% del Capital Suscrito.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizado o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 10.- CORRECCION MONETARIA

De conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno v sus
Reglamentos, s¢ encuentra en vigencia la aplicacion del sistema de correccion monetaria a
los estados financicros, cuyo objetivo es reexpresar las cuentas de activo y pasive no
monetarios y patrimonio y las utilidades acumuladas en conwrdancm con el proceso
inflacionario y devaluatorio del pais.

El porcentaje de ajuste determinado sobre el indice Nacional, de Precios al Consumidor
establecido mediante Acuerdo Ministerial N° 122 del 31 de Diciemhbre de 1998 y publicado
en el Registro Oficial N° 111 del 19 de enero de 1999, establece a noviembre de 1998, un
efecto inflacionario del 45%.

El resultado de aplicar las resoluciones en referencia origind movimientos patrimoniales.
Adicionalmente ¢l saldo de la Reserva por Revalorizacion del Patrimonio. no podri

distribuirse a los acclonistas de la empresa, pudiendo ser objcto (k capitalizacion v de
devolucion solo en ¢l caso de disolucion de la Sociedad.

NOTA 11.- ESTADO DE CAMBIO EN LA POSICION FINANCIERA

Por cfecto de la aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria Integral de los Fistados
Financieros, los valores presentados en estos Estados no son valores histéricos, sino valores
corregidos.



