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PETROMANABI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de ¢lectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
olras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Mobiliario y equipo, neto

Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31, Enero 1,
Notas 2011 2010 2010

(en U.S. délares)

S 7,125,809 17,254,780 13354318
6 37,610,737 37,753,576 19,555,712
1,403,384

9 3,858 82,148 1,211,308
85 17.881

44,740,489 55.090,504 35,542,603

7 138,062 11,867 22,050,556
2,600 502,600 7,583

140,662 514.467 22.058.139
44,881,151 55,604,971 57,600,742
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Provisién a largo plazo

Tolal pasives no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital asignado
Reserva legal

Reserva de capital
Reinversién de utilidades
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

11

2

13

Diciembre 31,
Notas 2011

2010

Enero 1,
2010

(en U.S. délares)

14,816,083 15.618,682  21,720.425
255,561 414,995 46,302
220 1,006278 _1.574.059
15.071.864 17,039,955  23.340.786
46,940 46,940

228,000 141,390 132,951
228,000 188,330 179,801
15,299,864 17228285  23.520.677
200,000 200.000 200,000
100,000 100,000 100,000
6,510,787 6,510,787 6,510,787
1,534,811 1,534,812 1,534,812
21235689 30.031,087  25.734.466
20.581,287 38.376,686  34.080.065
44,881,151 55.604971 57,600,742
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PETROMANABI S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

INGRESOS:

Participacidn ingresos adicionales
Ventas de crudo

Total

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:

Regalias

Amortizacion y depreciacion
Costos variables de produccion
‘Transporte de crudo
Beneficios a los empleados
Gastos de administracion
Otros, neto

Total

PERDIDA (UTILIDAD) ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA

MENQS GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA:

PERDIDA (UTILIDAD) NETA Y RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados (inancicros

Nota 2011 2010
(en U.S. ddlares)

24,677,072
e 76,149
- 4 24,753,221

6,397,242

28,810 4,075,799

20,061 3,635,102

17,635 1,072,191

1,166 1,017,696

1.165.434 1,511,347

241,875 1,280.075

1,474.981 18,089,452

1,474,981 (5.763,769)

9 243.654 1,467,148
1,718,635 (4,296,621)
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PETROMANABI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Saldos al 1 de enero de 2010

Utilidad del afo

Saldos al 31 de diciembre de 2010

Pérdida del ano
Distribucion de dividendos

Capital Reserva  Reservade  Reinversion  Utilidades
asignado legal capital de utilidades  retenidas Total
... (en U.S. dolares) ...

200,000 100,000 6,510,787 1,534,812 25,734,466 34,080,065
4296621 4296621
200,000 100,000 6,510,787 1,534,812 30,031,087 38,376,686
(1,718,635) (1,716,135)
(7.076,763) (7.076.763)
100,000 6,510,787 - 1,534,812 21235689 29,583,788

Saldos al 31 de diciembre de 2011 200,000

Ver notas a los estados financieros
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PETROMANABI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de mobiliario y equipo y tlujo neto de
efective neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO;
Incremento (disminucion) de otros pasivos financieros
y efectivo neto ulilizado cn actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes
de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados [inancicros

2011

2010

(en U.S. dolares)

(2.897,203)

(155.,005)
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(2.086,764)

(7.076,763)

(10,128.971)
17,254,780

7,125,809

3,900,463

13,354,317
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PETROMANABI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

Petromanabi S.A. {en adelante la Compaiia) fue constituida en ¢l Ecuador. El objeto social de la
Compariia es principalmente la exploracion y explotacion de hidrocarburos, actividad que gjerce a
través del Contrato Madificatorio para ¢l Bloque 18 y el Convenio de Explotacién Unificada del
Yacimiento Comun Hollin Palo Azul, en el que la Compania participa como socia con el 12%.

Con fecha 8 de julic del 2008, mediante Resolucién No. AGD-UIO-GG-2008-12 emitida por la
Agencia de Garantia de Depositos (AGD) y ratificada por ¢l Mandato Constituyente No. 13, publicado
en ¢l Suplemento del Registro Oficial 378 del 11 de julio del 2008, se dispusa la incautacion de todos
los bienes de propiedad de quienes, hasta el 2 de diciembre de 1998, fueron administradores y
accionistas de Filanbanco 8.A., para que sean transferidos a4 un [ideicomiso de garantia mientras se
prueba su real propiedad, en cuyo caso pasarian a ser recursos de la AGD. Petromanabi S.A. se
encontraba entre los bicnes cuya incautacion fue dispuesta por la mencionada resolucion.

Considerando que ¢l Directorio de la Agencia de Garantia de Depdsitos, en sesion realizada el 26 de
agosto del 2008, resolvio disponer al sefior gerente de la AGD que emita la resolucién de propiedad
definitiva a favor de la AGD y solicite a la Superintendencia de Bancos y Seguros, previa autorizacion
de la Junta Bancaria, que se pueda disponer de las utilidades derivadas de la administracion de
Petromanabi §.A. a efectos de cancelar las acreencias de los depositantes de Filanbanco S.A. que aun
se encontraban insolutas, de conformidad con el articulo 165 de la Ley General de Instituciones del
Sisterna Financicro, o la aplicacion conforme al Mandato No. 20 emitido por la Asamblea Nacional
Constituyente, mediante Resolucion No. AGD-UIO-GG-2008-045 del | de septiembre del 2008 el
gerente general de la AGD declard que Petromanabi S.A. es de real propicdad de los ex - accionistas
de Filanbanco S.A,; y, mediante Resolucion No. AGD-UI0-GG-2008-46 de esa misma fecha, se
levanté la orden de incautacion y todas las medidas cautelares dispuestas en la Resolucién No. AGD-
UTO-GG-2008-12 del 8 de julio del 2008, nicamente en lo concerniente a Petromanabi S.A..

Mediante Resolucion No. AGD-UIOQ-GG-2009-028, del 18 de marzo del 2009, la Agencia de Garantia
de Depositos (AGD) resuelve que varios bienes, entre ellos Petromanabi S.A ., son de real propicdad
de los ex - accionistas de Filanbanco S.A. levanta las medidas cautelares que pesan sobre ellos para
disponer que, una vez que tales bienes pasan a ser recursos de la AGD, las entidades publicas o
privadas que sean del caso tomen nota en sus respectivos registros de la transferencia de dominio a
favor de la Agencia de Garantia de Depositos.

De conformidad con la Resolucion antes mencionada, el 13 de mayo del 2009 se registra en ¢l libro de
acciones y accionistas de Petromanabi S.A. la transferencia de la totalidad de las acciones emitidas v
en circulacidn a favor de la Agencia de Garantia de Depositos (AGD) y ¢l 22 de mayo del 2009 la
transterencia de las mismas a [avor del I'ideicomiso “AGD-CFN No Mas Impunidad”, en el que la
AGD es el constituyente-hencficiario v la Corporacién Financiera Nacional, la fiduciaria. Este
Fideicomiso tiene como finalidad la administracion de los bienes incautados v su posterior
enajenacion, A partir del 1 de enero del 2010, el Ministerio de Finanzas asumid las competencias,
activos y derechos que en virtud de la extincion de la AGD debe ejercer dicha Cartera de Estado.
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Posteriormente, mediante el Cédigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas emitido en el
Suplemento del Registro Oficial No. 306, con fecha 22 de octubre de] 2010, dicho Ministerio entrega
los activos bienes y derechos a la Unidad de Gestidn y Ejecucién del Fideicomiso AGD-CFN No Mais
Impunidad.

QOperaciones en ¢l Bloque 18

Mediante Resolucion de Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGEP 2005-0437, publicada en el
Registro Oficial No. 110 de 23 de septiembre del 2005, se normaron los procedimientos para el
cumplimiento de las normas tributarias que a partir del gjercicio fiscal 2006 debian aplicar los
Consorcios que mantiencn contratos para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos. Esta
resolucion (deropada el 28 de diciembre del 2009 debido a que lo esencial ha sido incorporado en la
normativa tributaria) establecid que los consorcios o asociaciones son sujelos pasivos de obligaciones
tributarias distintos a sus socios o asociados.

El Ministerio de Energia y Minas del Ecuador (actualmente, Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables), mediante Acuerdo Ministerial No. 142, de techa 9 de abril del 2001, aprobé que
Ecuadortle S.A. sea la operadora en el Contrato de Participacion para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos del Bloque 18; y el 14 de noviembre de 2002 se firmé ¢l Convenio de Operacion
Conjunta, en el que se nombré a la Compaiiia oficialmente como operador del Bloque 18,

Contrato de Participacidn - Bloque 18 - Entre noviembre del 2000 y 2008, la Contratista mantuvo un
contrato de participacion para la exploracion y explotacion de hidrocarburos en el Bloque 18 de la
Regidn Amazonica con EP Petroecuador (ex - Empresa Estatal de Petrdleos del Ecuador), el mismo
que durante este periodo sufrid una serie de modificaciones con relacion a los porcentajes de
participacion de la produccion de petréleo.

Con fecha 31 de octubre del 2008, se suscribieron los Contralos Modificatorios al Contrato de
Participacion para la Exploracion de Hidrocarburos v Explotacion de Petrdleo Crudo en el Bloque No.
18 de! mapa catastral Petrolero Ecuatoriano y el Convenio Modificatorio al Convenio Operacional de
Explotacion Unificada del Yacimiento Comutn Hollin en ¢l Carmnpo Palo Azul. Estos convenios fueron
suscrilos entre Ecuadortle S A, Cayman International Exploration Company S.A., Petromanabi S.A .,
Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ceuador y EP Petroecuador.

Con fecha 27 de julio del 2010, se aprobd por Ministerio de ley, la reforma a la Ley de Iiidrocarburos
vigente, que establece, entre otras cosas, la obligatoriedad de migrar los actuales contratos de
participacion y de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos a la
modalidad contractual de prestacién de servicios en un plazo de 120 dias; y, los contratos suscritos
bajo otras modalidades contractuales incluidos los contratos de campos marginales y los contratos de
prestacion de servicios especiticos, en el plazo de hasta 180 dias. Plazos que se contaran a partir de la
vigencia de la mencionada Ley, caso contrario, la Secretaria de 1lidrocarburos dara por terminados
unilateralmente los contratos v fijara el valor de liquidacion de cada contrato y su forma de pago.

En ¢l mes de aposto del 2010, la Secretaria de Hidrocarburos puso en consideracién del Representante
Legal de la Compaiiia, €] borrador del nuevo modelo del contrato de prestacion de servicios, con 1o
cual se dio inicio al proceso de negociacion y designd el equipo negociador, de acuerdo al cronograma
de nepociacion establecido por el gobierno ecuatoriano, la negociacion concluyd el 23 de noviembre
del 2010.

Debido a que la Compafiia no alcanzoé un acuerdo con el gobierno ecuatoriano; y, considerando lo
establecido en la Ley Reformatoria de ITidrocarburos sobre la migracion al nuevo modelo contractual,
el 25 de noviembre del 2010 la Scerctaria de Hidrocarburos, emitio la Resolucion No. 283,
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disponiendo la terminacion del Contrato de Participacion para la Exploracion de Petréleo Crudo y
Explotacion de Hidrocarburos del Bloque 18 de la Region Amazoénica Ecuatoriana, asi como del
Convenio Operacional de Explotacion Unificada del Yacimiento Comin Hollin ¢n ¢l campo Palo
Azul, al igual que todas las modificaciones posteriores a dicho contrato y convenio, por lo que a partir
del 26 de noviembre del 2010, la Secretaria encargd la operacién de estos activos a Petroamazonas EP,
quien asumi¢ a partir de esta misma fecha todas las responsabilidades derivadas de la operacion sobre
las dreas revertidas.

Con fecha 29 de noviembre del 2010, mediante oficio No. 3007-PAM-EF-LGL-2010, Petroamazonas
LP establecié un cronograma de coordinacion de actividades durante el periodo de transicion
operacional, a ser desarroliadas junto con las compaiiias Ccuadortic S.A., en calidad de ex - operadora,
Teikoku Qil Ecuador, Cayman International Exploration Company S.A., Petromanabi S.A | ex
contratistas del Bloque 18 y Campo Unificado Palo Azul, en adelante "l.a Asociacion”. Entre las
actividades que se llevaron a cabo durante dicho periodoe son las siguientes:

+  Delegacién temporal de operacion de La Asociacidn;
Inicio de gestion temporal de operacion de Ta Asociacion;
Inicio de la relacion contractual entre Petroamazonas EP - PAM y los subcontratistas;

- Presentacion del presupuesto de la asociacion a la Secretaria de Hidrocarburos y Petroamazonas
EP;

Inicio de la relacion laboral con Petroamazonas EP;
Finalizacion del periodo de transicitn operacional.

En cumplimiento de lo establecido en la Resolucion 360 de la Secretaria de [Hidrocarburos, Ceuadortle
S.A., EP Petroecuador y la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero establecicron las
comisiones encargadas de realizar las verificaciones previas a la terminacién de los Contratos de
Participacion de acuerdo a lo estipulado en la Ley de Hidrocarburos, para las siguientes dreas: técnica,
econdmica, legal y ambiental. Con fecha 19 de enero del 2011, Ecuadortle S.A. entregd oficialmente
a la Comision Interinstitucional el libro de mobiliario y equipo, listado de bienes de control por job y
reporte de almaceneros al 25 de noviembre del 2010.

Finalmente, segin el articulo dos del Joint Operating Agreement - JOA firmado entre las Socias y el
Operador, el Convenio se liquidara una vez que sc llegue a un arreglo definitivo de los derechos y
obligaciones entre las partes. Con base a este convenio los miembros de la operacién conjunta han
previsto mantener operaciones minimas hasta culminar el proceso de reversion y recuperacion del
valor de liquidacion, de acuerdo a lo establecido en ¢l Contrato Modificatorio.

Durante el mes de abril del 2012, Ecuador TLC S.A. (Operador del Bloque |8 y Campo Unificado
Palo Azul) llegd a un acuerdo verbal con el Estado Ecuatoriano ¢n ¢l cual se define un valor
preliminar para cancelar las inversiones no amortizadas, con el que se liquidara el contrato; sin
embargo, la firma del acuerdo ain ¢sta pendiente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.
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2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - 1.0s ¢stados financieros han sido preparados de conformidad

2.2

2.3

2.4

con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado dc situacion
financiera de apertura al | de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de dicicmbre del 2010.

Los estados financicros de Petromanabi §.A, al 31 de diciembre del 2010 v 2009, fueron
preparados en base a la Ley de R¢gimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn,
Reglamentos de Contabilidad de Costos aplicables a los contratos de participacién y normas
contables cstablecidas para el contrato de prestacion de servicios especificos para la Exploracion
y Explotacién de Hidrocarbures emitido por el Estado Ecuatoriano, contratos celebrados entre el
Consorcio {(en el que la Compaiiia participa como socia) y EP Petroecuador y principios de
contabilidad generalmente aceptados en la industria petrolera, complementadas en ciertos
aspectos por las Normas Fcuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la
Federacidn Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Todo este marco contable es considerado como los PCGA anteriores,
tal como se define en la NITF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a
NIIF al | de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos
aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIT' I, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan,

Bases de preparacién - Los estados financieros de Petromanabi S.A. comprenden los estados de
situacion financiera al 1 dc encro del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010 y 31
de diciembre el 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los anios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, Estos estados
financieros han sido preparadoes de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Finangiera (NIIT),

Reconocimiento de la Participacion en Operaciones Conjuntas - Hasta el 23 de noviembre del
2011, los saldos linea por linea de activos, pasivos, patrimonio y resultados de la Compaitia,
estan registrados de acuerdo a la participacion proporcional que manticne en el Contrato para la
explotacion del Bloque 18 segan los convenios celebrados en la creacion del Consorcio
(método de consolidacién proporcional) y las transacciones propias de la Compaiiia. Para la
determinacion de la participacion en el Consorcio, se han considerado los (iltimos estados
financieros disponibles al cierre del periodo, considerando los hechos y las operacienes
significativas subsecuentes y/o informacion de gestidn disponible,

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financicras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente ¢n electivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.
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2.5

2.6

2

Invenrarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion. Son valuados con el
método del costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacion en la prestacion de servicios.

Mobiliario y equipo
2.6.1 Mobiliario y equipo

2.6.1.1 Medicion en el momento del reconocimiento inicial - 1.as partidas de mobiliario
y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin 1o previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquicr costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacidn de la ubicacion del activo.

2.6.1.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, el mobiliario y equipo es registrado al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimicntios se imputan a resultados en el
periodo en que s¢ producen,

2.6.1.3 Métode de depreciacién y vidas uitiles - Fl costo de mobiliario y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada aiio, sicndao ¢l
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de mobiliario y equipo y las
vidas utiles nsadas en el cdlculo de la depreciacion:

5

Item Vida util (en afos)
Vehiculos 5
Mobiliario ¥ equipo v equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.6.2 Retiro o venta de mobiliario y equipo - La utilidad o pcrdida que surja del retiro o venta
de una partida de mobiliario y equipo es calculada como la diterencia entre el precio de
venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del vaior de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compariia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a tin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, s¢ caleula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a (in de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente ¢n
resultados.



2.8

2.9

2.10

2.11

212

Provision para remediacion ambiental (Provision a largo plaze) - De acuerdo a lo establecido
en los respectivos contratos, la Comparifa deberd efectuar las provisiones necesarias para el
cierre, terminacién o abandono parcial o total de operaciones y para la remediacion ambiental
de las 4reas afectadas por la actividad hidrocarburifera. El valor presente de los costos por
estas obligaciones es activado conjuntamente con los activos que le dicron origen (inversiones
de exploracién y produccion) y amortizados de fa misma mancra. Como contrapartida, un
pasivo es reconocido por dicho concepto considerando una estimacion realizada por la
Administracion de la Compafiia en base a un estudio efectuado por especialistas técnicos, El
referido pasivo disminuir en la medida que la Compafiia incurra en costos de restructuracion
de los campos, hasta la fecha de terminacion de los contratos. Si un ajuste a la estimacion
diese como resultado que la amortizacién acumulada exceda al activo, la diferencia se registra
afectando el activo productivo que generd la provision.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - L] impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable dificre de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
Durante ¢l afio 2011, la Compaiiia gener¢ pérdidas.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia ticne una obligacion presente
{y4 sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Recanocimiento de ingresos - Los ingresos paor intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la
lasa de descuento que iguala exactamente los [lujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros
del activo o pasivo (inanciero sobre el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Los costos y gaslos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
rcalizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

=13 -



213

214

El Consorcio (en el que la Compariia participa como socia) incurre en la gran mayoria de costos
y gastos propios de la operacion, los mismos que se reparten a las socias de manera
proporcional a su participacion (joint interest bitling).

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los ¢stados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
rellejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresas y gastos con origen en ransacciones que, contraclualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Solo se tiene inversiones a corto plazo en renta {ija.

2.14.1 Actives financieros al valor razenable con cambios en resultados - Los activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos
(inancieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compaiiia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como actives corrientes y los cambios
en su valor razonable se registran en resultados.

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y olras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor raronable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
prababilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrienles, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que sc clasifican como actives no corrientes.

2.14.3 Baja de un activo financiero - L.a Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
active financiero, y transfiere de mancra sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaifiia no transtiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compailia reconoce su participacion en el
activo y la obligacion asociada por los valores que lendria que pagar. Sila Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compaiiia continua reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

- 14 -



2.15

2.16

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificades como pasivos linancieros.
Los pasivos financieros se clasifican ¢omo pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidon financiera.

2.15.1 Pasives financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccidon. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con ¢l
método de la tasa de interés eflectiva,

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar soit pasivos [inancieros, no derivados con pagos
ffjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la lasa de interés efectiva. El perfodo de cerédito promedio para
la compra de ciertos bienes y servicios es de 120 dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financicro si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compattia.

Normas nuevas y revisadas emtitidas pero ain no efectivas
La Compatriia nio ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NITF) y Normas Internacionales de Coentabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain no son efectivas:

NITF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos lnancieros Enero 1, 2015

NIF 11 Acuerdas de negocios conjuntos Enerc 1, 2013

NI 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Lnmiendas a la NIC | Presentacién de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2012

de activos subyacentes
NIC 28 (Revisada en el 2010) Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013
Conjuntos

La Administracion anticipa que eslas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no cs posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efeclo hasta que un examen detallado haya sido completado.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecio mediante Resolucion No. 06.Q.ICL.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual the ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecio ¢l camplimiento de un cronograma de aplicacidn segan lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus cstados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2010.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia preparé sus esiados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de cnero del 201 1, los estados financieros de la Comparniia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo 4 lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2011.

La aplicacion de las NIIF supane, con respecto a los principios de contabilidad gencralmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 201 1;

«  Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacidn de los estados
financieros
La incorporacién de un nuevo estado [inanciero, el estado de resultado integral

+  Un incremento significativo de la informacidn incluida en las notas a los estados financicros.

3.1 Exencidn procedente de otras NIIF aplicada por lu Comparifa - Petroamabi S.A. mide suy
inversiones de produccion y transporte al valor razonable que es equivalente al costo atribuido,
considerando [o establecido en la NIIF 1.

1.1 Ajustes significatives en el estado de flujos de efective por ¢l aiio terminado ¢l 31 de
diciembre del 2011 - No existen reclasificaciones significativas entre ¢l estado de flujos
de electivo presentado segin NIIF v el presentado segiin PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y cstablezca algunes supuestos inherentes a la actividad
cconémica de [a entidad, con el propdsito de determinar fa valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
gstimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una basc regular, Las revisiones a las

cstimaciones contables se reconocen ¢n el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los crilerios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que sc considere
necesario, se analiza el valor de los aclivos para determinar si existe algtn indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad gencradora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Determinar si los activos han sufrido deteriore implica el cdleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaiifa
determine los flujos de cfectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en Jas estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubicra
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2011, no identificd una pérdida por deteriore en los activos de la
Compaiiia.

4.2  Revision para remediacion ambiental - A 1a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, la Administracion de la Compaiiia efectiia una estimacién de los
costos futuros por obligaciones para el abandono de campos, en base a un estudio efectuado por
especialistas técnicos del Consorcio (en el que la Compaiiia participa como socia). Los costos
(uturos estimados se actualizan en funcion de un presupueste elaborado por un especialista.

4.3 Contingencias - Las estimaciones de estas provisiones estan basadas ¢n diferentes
interpretaciones de las normas, opiniones vy evaluaciones finales sobre la cuantia de los
desembolsos que se deberian efectuar para liquidar las obligaciones generadas por estas
contingencias. Cualquicr modificacion en los factores o circunstancias relacionados con este
tipo de contingencias, podrian originar un efecto significativo en las provisiones registradas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

...31 Diciembre,. .. [ Enero,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Efectivo y bancos 172,723 8,977,290 1,519,634
Inversiones temporales (1) 6,953,080 8,277 490 11.834.684
Total 7,125,809 17,254,780 13354318
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(1) Al 31 de diciembre del 2011, corresponde principalmente a depositos a corto plazo con
vencimiento hasta febrero del 2012, con una (asa de interés efectiva anual entre 4% y 5%, y en
afos anteriores con vencimiento hasta enero def 2011 con una tasa de interés anual de 3%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciemhre 31,... Encro 1,

011 2010 2010
(en U.5. dalares)

Cuentas por cobrar comerciales corrientes:

Consorcio Petrolero Blogue 18 - Operador 13,357,626 13,410,018 13,463,838

Cuentas por cobrar Consorcio 94309018 1,178,860 981,617

Deudores por ventas 28,341 28,341 3,340,712
Otras cuentas por cobrar;

Gobierno Ecuatoriano 21,407.227 21,407,227

Cayman International Exploration Company S.A. 1.005,087 1,005,087 1.005,087

Inversiones Vikaya 660,915 660,915 660,915

Otros 154,513 79,891 96,922
Anticipo a proveedores 53,109 2,892 24,202
Provision para cuentas dudosas - (19.655) (17.581)
Total 32,610.737 37,753,576 19,555,712

Gobierno Ecuatoriano - Corresponde a los saldos relacionados con la concesidon que mantenia la
Compaiiia en cuentas de inversiones de produccion y transporte, inventarios de tuberia y materiales y
activos fijos Jos cuales se frasladaron a otras cuentas por cobrar de acuerdo a la clausula novena,
numeral 3 del Convenio Modificatorio, Ll valor de liquidacidn se calcula como el valor de las
inversiones no amortizadas de acuerdo al Reglamento de Contabilidad de Costos Aplicables a los
Contratos de Participacion para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos vigente en Ecuador a
la fecha de suscripcion del Contrato Modificatorio.
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Un resumen dec las mencionadas reclasificaciones es como sigue:

Inversiones de produccién y transporte:

Diciembre 31,
2410
(en U.S. dolares)

Inversiones de produccion 38,152,621
Inversiones de transporte 976,123

Total 39,128,744
Amortizacidn de inversiones de produccion (18,725,255)
Amortizacién de inversiones de transporte _ (390,449}
Subtotal de inversiones de produccion y transporte, neto 20.013,040
Mobiliario y equipo, neto de depreciacion

Acumulada 46,003
Inventarios de materiales y repuestos

Tuberia y casing 807,935

Otros materiales y repuestos 551,705

Importaciones en transito 176.266
Total 1,535,906
Provision para obsolescencia (187.722)
Subtotal de inventario de malcriales y repuestos, neto 1,.348.184
Total 21,407,227

El 18 de marzo de 201 |, la Secretaria de Hidrocarburos, mediante el Oficio N® 626, informé al
Consorcio Petrolero Bloque 18 (en ¢l que la Compaiiia participa como socia), que esta analizando y
estructurando un marco normalivo para determinar la liguidacién de los contratos. Con fecha 11 de
abril de 2011 el Consorcio, respondid este oficio rechazando sus términos por no adecuarse al
procedimiento para la determinacion del valor de liquidacion establecido por las propias partes en los
Contratos Modificatorios, el cual no puede ser modificado unilateralmente. En este sentido, ¢l
Consorcio ha comunicado a la Secretaria de Hidrocarburos que continuara dando curso al
procedimiento de liguidacién establecido en los Contratos Modificatorios y ¢n reiteradas ocasiones ha
reservado expresamente sus derechos v el de sus socios bajo los contratos aplicables, ¢l derecho local
e internacional.

Durante las revisiones de los valores de los activos de las otras cuentas por cobrar, realizadas por la
Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero (anteriormente Direccion Nacional de
Hidrocarburos - DNH); ha objetado valores menores, resultantes principalmente de diferencias en
amortizacion, las restantes objeciones no alcetan al monto de las otras cuentas por cobrar.

Con fecha 13 de mayo del 2011, el Consorcio, como operadora del Bloque 18 mediante resolucién

No. 406 fue notificada que la Secretaria de Hidrocarburos expidio el Instructivo para el Procedimiento
de [ijacion del Valor de Liquidacion de los contratos terminados de forma unilateral. Actualmente, el
Consorcio se encuentra en un proceso de negociacion con el estado ccuatoriano para definir la tasa de
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actualizacidn anual aplicable, consecuentemente, el resultado de este acuerdo sera registrado en los
estados financieros cuando el referido proceso haya conchido.

MOBILIARIO Y EQUIPO

Un resumen de mobiliario y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

[nversiones de preproduccion
Obras en curso de crecimiento
Vehiculos

Mobiliario y equipo

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

{en U.S. dolares)

175,270 20,265 23,127,078
(37.208) (8,398) (1.076,522)

138,062 11,867 22,050,556
17,610,838
4,395,975

124,141
13,921 11.867 43,743
138,062 11867  22,050.556
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9.

Amortizacion de los Activos de Produccion y Transporte - Un promedio de las reservas probadas
desarrolladas y probadas totales atribuibles a la Sucursal que fueron utilizadas para calcular la
amortizacion de los activos de produccidn y transporte y, el volumen de produccion hasta el 23 de
noviembre del 2010 (vigencia del contrato), fucran como sigue:

Promedio de Volumen de
reservas probadas produccion del afio
Campo desarrolladas 100% 100%
Palo Azul 27.244 933 6,455,067
Pata _1,596,552 _423.448

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en 1).S. ddlares)
Cuenta por pagar a [nversiones Vikaya 13,840,000 13,840,000 13,840,000
Proveedores 583,420 1,053,048 1,863,468
Cuentas por pagar a EP Petroecuador _ 392,663 725,634 6.016.957
Total 14,816,083 15,618,682 21720425
IMPUESTOS

9.1  Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes €s como sigue:

... Diciembre 31,... Cnero [,
2011 2010 2010

(en U.S. dalares)

Activas por mpuesto corriente;

Crédito tributario de limpuesto al Valor Agregado 82,148 726,417
Crédito tributario de Impuesto Renta 3,858 484,891
Total g;ﬁ -8—2:14_8 i—:ilamg

Pasivoy por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 230,943 383,437 3,020
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 19,712 28,159 42,739
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 4.906 3.399 _ 543
Total 255,56 4(4,995 46,302
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

11.

12.

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. dolares)
Participacion a trabajadores 669,413 1,528,678
Beneficios sociales 220 15,334 16,061
Otras cuentas por pagar empleados o 321,531 29.320

Total

220 1,006278 1,574,059

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en UL.S. dolares)
Jubilacién patronal 33,842 313,842
Bonificacion por desahucio 13,098 13,098
Total R 46,940 46,940

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza {inanciera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
¥y, en consccuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de miligacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo de mercado — No existe riesgo de¢ mercado, porque actualmente la Sucursal
solo esta esperando ef pago de la compensacidn por ¢l paso de su participacién en la
operacion del blogue 18 al Estado Ecuatoriano.



12.1.2 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia no tiene préstamo alguno, al contrario
tiene inversiones temporales del efectivo excedente.

12.1.3 Riesgo de crédite — Nuestros clientes son El Estado Ecuatoriano y el Operador
Petrobras. Los dos son entes solventes con una buena calificacion de riesgo.

12.1.4 Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. Esta Gerencia ha cstablecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda mangjar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiifa. La Compafiia maneja el riesgo de liqguidez manteniendo reservas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

12.1.5 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha nientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos del patrimonio.

12.2  Cuategorias de instrumentos financieros - Ll detalle de los activos v pasivos financieros
mantenidos por la Sucursal es como sigue:

... Diciembre 31.... Enecro 1,
2011 2018 2010

(en U.8. dolares)
Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 7,125,809 17,254,780 13,354,318
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 37610737 37.753.576 19555712
Total 44,736,546 55,008,356 32.910,030
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 8) 14,816,083 15,018,682 21,720,425
Obligaciones acumuladas (Nota 10) _ 220 1.006,278 1,574.059
Total 14,816,303 16,624,960 23,294 484

13. PATRIMONIO

13.1 Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 200,000 de acciones de US$] valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por aceion ¥ un derecho a los dividendos.

13.2 Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en clcetivo pero puede ser
capitalizada en su tolalidad.
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14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

15.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 201 [ y [a [echa de emisién de [os estados financieros no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ef aiio terminado el 31 de dictembre del 2011 han sido aprobadas por la
Administracién. En opinion de la Administracién, los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.




