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De mis consideraciones:

Por medio del presente, me es grato informar a usted, que en calidad de Comisario de su
estimada Compaiiia y en cumplimiento de su gentil mandato, he procedido a revisar los
estados financieros de CORPORACION AZENDE 8. A. a 31 de Diciembre de 2019,
aplicando normas y procedimientos de auditoria de general aceptacién y que las
circunstancias me permiten y conforme a las disposiciones del articulo 279 de Ia Ley de
Compafiias.

Las cifras examinadas que aparecen en los estados financieros y sus anexos, demuestran
en forma razonable, la situacién econdmica y financiera de la Compaifiia, debido a la
aplicacion de las normas contables establecidas por los organismos de control, que se
encueniran en vigencia para el afio 2019, demostrando la igualdad de procedimientos
con el ejercicio del afio anterior, con una estructura confiable y que ha sido revisada en
los balances en forma irimestral, razdén por la que me permito recomendar su
aprobacion.

Adjunto los balances mencionados con los andlisis correspondienies para mayor
informacion.

Sin otro particular y reiterando mis distinguidas consideraciones quedo de usted.

/}E&,QQ,—-— Lauro ﬂgg(\:i:;_ Peliex

S COMISARIO

1



ANEXO A LOS ESTADOQS FINANCIEROS DE CORPORACION AZENDE S. A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

PRACTICAS CONTABLES Y FINANCIERAS:

En la revisidn de los estados financieros de la compafia, se ha procedido con un
criterio independiente, en el andlisis de toda fa informacién recibida, verificando la
aplicacion de los principios contables de! debe y haber establecidos en las normas de la
Contabilidad, de las NECs y NilFs, (Normas Internacionales de Informacién Financiera)
con la finalidad de comprobar la uniformidad de las cuentas contables con relacién at
afio anterior, el orden, el movimiento y confiabilidad de las cifras, asi como ia
amplitud de la informacioén, 1a que servira de apoyo a ios usuarios y a la administracién
para la toma de sus decisiones. Es importante mencionar ademas, que durante el
ejercicio econdmico del afo 2019, se han dado cumplimienta con todas las
disposiciones legales, como: de la Ley de Compafiias; con la Ley de Régimen Tributario
Interno y su reglamertto; con el Codigo del Trabajo; Ley de Seguridad Social, etc.
vigentes para el afio 2019.

Las cifras que aparecen en los estados financieros y sus anexos, se encuentran
registradas en ddlares de los Estados Unidos de América.

Adjunto me permito presentar un resumen del Balance General y del Balance de
Pérdidas y Ganancias, por el afio 2019 y comparativo con los saldos de 31 de
Diciembre de 2018, lo que nos permite verificar la estructura contabie, las variaciones
y la evolucidn de fas cifras como consecuencia de las actividades permanentes de [a
compaiiia.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

CUENTAS DEL ACTIVO:

Los valores de las cuentas del Activo, son los recursos controlados por la empresa
como consecuencia de ios acontecimientos y del cual se esperan heneficios
econémicos para proteger su patrimonio.

gl valor del total del Activo, asciende a la suma de US $48.191.238,00, se ha disminuido
en US $5.016.491,00 con relacién al saldo del ejercicio econémico de 2018; esta
reduccién representa el 9,43%.



Ei Activo se encuentra clasificado en dos grupos como: Activo Cortiente por US
$15.379.687,77 que representa el 31,91% v el Activo no Corriente por US
$32.811.550,23 equivalente al 68,09% del total del Activo.

Ei ACTIVO CORRIENTE se compone de los siguientes grupos de cuentas:

DISPONIBLE: Alcanza a ta suma de US $259.684,24 con el 1,69% del Activo Corriente.
Este grupo estd integrado por las cuentas de: Cajas, por $44.864,00 con el 17,28%;
Bancos por $183.335,24 conel 70,60% e Inversiones Sweep Account, por $31.485,00
con el 12,12% del valor total del Disponible. Su relacion con el valor del Pasivo
Corriente, es del 1,27% observindose la deficiencia de liquidez, para el cumplimiento
de los pasivos corrientes. Al cierre def gjercicio anterior, su relacion fue menor con el
0,37%.

EXIGIBLE: el activo exigible alcanza a la suma de US $6.683.911,04 equivalente al
13,87% del total del activo. Con relacidn al saldo del afto anterior, se ha disminuido en
55.141,784,36 equivalente al 43,48%. Las cuentas mas importantes son las de
Clientes por $1.561.307,00 con el 23,36% clasificada en {No relacionados, con US
548.572,00 y Clientes Relacionados por $1.012.735,00); Cuentas por Cobrar a
Empleados por $200.227,00 con el 3,00%; Préstamos a Terceros por $4.309.681,00
con el 64,48%; (Las subcuentas mas importantes son Azendelog, por $2.750.000,00 y
Proalicarnic (fa. Lida. por $440.462,00); Crédito tributario por Impuestos, por
$413.497,00 con e} 6,19%; Otras cuentas por cobrar, por 5241.004,04 con el 3,61% vy
Provision para cuentas incobrables por ($41.805,00) con el 0,63% del total de! Activo
Exigible.

El valor de la cuenta CLIENTES, muestra la rotacidn de 16,05 veces en relacién con las
venias netas del ejercicio econémico y con un periodo de cobro promedio de 22 dias.
En el ejercicio del afio 2018, fue de 123,53 dias.

REALIZABLE:

El valor totai del Activo Realizable es de $7.906.833,08 y representa el 16,41% del total
del Activo. Al comparar con el saldo del afic anterior, ha tenido {a disminucion de
$432.785,68 que significael 5,19%.

La relacién con e total del Costo de Ventas es de 1,89 veces de yotacion, es decir que
fos inventarios alcanzarian para 190 dias de ventas. El valor total del Active Realizabie
constituye una provisidn importante para la continuidad detl negocio.

Los inventarios de los Productos Terminados y de los Productos en Proceso incluyen la
correspondiente distribucion de los costos fijos y costos variables utilizados en su
produccion,



Las cuentas del activo realizable son las siguientes: Productos Elaborados y
Terminados por $1.600.279,00, equivalentes al 20,24%; (dividido en Productos
elaborados por $199.533,00 y Productos Terminados por $1.400.746,00}; los
Productos en Proceso , por $1.500.319,00 representan el 18,97%: (clasificados en
Procero 1 y Proceso 2); Inventarios de Materia Prima y Materiales $2.586.954,00
con el 32,72%, (clasificado en Materia Prima por $1.266.317,00 vy Materiales por
$1.320.838,00); Inventario de Botellas $ 657.247,00 con e! 8,31%; Repuestos por
$395.432,00 con el 5,00%; Productos en Bodegas y en Transportes por $728.056,00
con el 9,21% e Importaciones por Liquidar por $ 438.546,08 con el 5,55% del total
del activo realizable.

PAGOS ANTICIPADOS: Los Pagos Anticipados suman US $529.259,41 y representa el
1,10% del activo total. El grupo esta integrado por Jas siguientes cuentas: VALORES
PAGADOS POR ANTICIPADO A PROVEEDORES NACIONALES por $184.231,00 con el
34,81%; SEGUROS, por US $96.754,00 con el 18,28%, gue corresponde a las primas
pagadas para asegurar los vehiculos, equipo y maguinaria, riesgos industriales, seguro
de créditos, seguros contra incendio, contra robos, seguros de fidelidad, de
responsabilidad civil, entre otros. Es decir, la compafila se encuentra debhidamente
asegurada contra todo riesgo; y ANTICIPOS EN COMPRAS Y A PROVEEDORES DEL
EXTERIOR, por $248.274,41 con e! 46,91% del valor total de pagos anticipados.

E! total de los Pagos Anticipados ha tenido la disminucidn de $619.365,03 en relacion
con el saldo del afio anterior, equivalente al 53,92%.

ACTIVO NO CORRIENTE.-

Este grupo de cuentas estd integrado por “Propiedades Planta y Equipo” o Activos
fijos con el 33,72% vy Otros activos a largo plazo con el 66,28% del total del Activo no
Corriente.

Propiedades, Planta y Equipo (Activos Fijos): El valor de los activos fijos
depreciables, alcanza a la suma de US $16.901.188,23 y la Depreciacién acumulada a
5(8.356.058,00) equivalente al {49,44%) del total de los activos depreciables. El valor
neto es de $8.545.130,23 equivalente al 17,73% del total del Activo.

La distribucidn de las cuentas del Activo Fijo depreciable, es la siguiente:
Nombre de la Cuenta Valor Compra  Deprec. Acumul. Valor Actual

Edificios e instalaciones $ 2.456.665,00 (517.029,00) 1.939.636,00

Maquinaria y Equipo 8.339.301,00 {4.757.526,00) 3.581.775,00
Vehiculos 3.954.264,23 (1.203.967,00) 2.750.297,23
Mueblesy Enseres 2.150.858,00 (1.877.536,00) 273.422,00
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TOTALES $16.901.188,23 {8.356.058,00) 8.545.130,23

El total de la Depreciacidén Acumulada se incrementd en $61.092,00 equivalente al
0,74%.

Dentro de los Activos fijos no depreciables, se registra en la cuenta de Terrenos por
$2.518.036,00 con el 22,76% del total de los activos fijos v se ha reducido en
$3.045.562,46 en relacion al valor del afo anterior.

El valor neto de los Activos Fijos por $11.063.166,23 ha tenido la disminucidon de $
6.249.478,23 con relacidn al salde del afic anterior, equivalente al 36,10% por las
negociaciones realizadas. De igual manera, las depreciaciones acumuladas se
incrementaron, observandose que se aplican las depreciaciones en consideracién a ia
vida Uti! de los activos y a las practicas contables.

OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO:

El valor de estas cuentas suman US $ 21.748.384,00 equivalente al 45,13% del total
del activo; Los subgrupos de las cuentas gque integran son: Construcciones en Curso,
por $142.864,00 con el 0,66%; Inversiones en Fideicomisos por $3.304.440,00 con el
15,19% {por Fideicomiso Azende Tahual); Inversiones en Acciones por
$13.700.109,00 con el 62,99%; {corresponde al valor de participaciones en Azendelog
por $11.011.550 y Proalicaarnic Cia. Lida. por 52.688.264,00); Otros Activos no
Operacionales por $4.077.101,00 con el 18,75% {que corresponde a créditos a
Azendelog por $3.853.823,00, a Bebidas Interandinas por $869.163,00, a Inversiones
Rind por $459.910,00 y con la Provisién para incobrables por $1.105.785,00); Activos
mantenidos para la venta, por $432.373,00 con el 1,99%; Otros Activos no
corrientes, por $6.763,00 con el 0,03% y Diferencias temporales en Beneficios a
Empleados por $84.734,00 con el 0,39% del total de Activos a Largo Plazo.

El valor de los activos a largo plazo ha tenido el incremento de $7.282.640,00
equivalente al 50,34% en relacién al satdo ejercicio anterior.

Las cuentas gue mayor incremento han tenido son: Inversiones en Acciones, por
$7.044.945,00 y Ctas, Por Cabrar no Operacionales, por $3.547.871,00.

CUENTAS DEL PASIVO:

EL Pasivo es 1a obligacion presente de la Compafiia que proviene de acontecimientos
pasados; de su registro y cumplimienio se esperan beneficios futuros a través del
movimiento de los recursos.



El total de las cuentas dei Pasivo alcanza a la suma de US $35.922.731,00 que significa
el 74,54% del valor del Activo total. Al comparar con el Pasivo del afio anterior, se
verifica fa reduccién de $6.246.929,40 que representa el 14,81%.

Las cuentas del pasivo se encuentran clasificadas en: Pasivo Corriente, con el 56,59% y
el Pasivo a largo plazo con el 43,41% de su valor total.

EL PASIVO CORRIENTE.- Alcanza a la suma de § 20.328.919,50 y estd integrado por las
siguientes cuentas:

Cuentas por pagar a Proveedores, por $12.864.201,50 con el 63,28% (clasificado en
Proveedores Nacionales, por 510.801.031,00 Proveedores del Exterior, por
$1.838.675,00 y Proveedores provisionales por $224.496,00); Obligaciones Bancarias
por $490.087,00 con el 2,41% por crédito recibido del Bco. del Pichincha; Intereses
por Pagar, por $156.404,00 con el 0,77%; Impuestos por Pagar, por $1.984.167,00
con el 9,76% (corresponde a: Impuesto a la Renta por $686.092,00, Impuesto a los
consumos especiales, por $641.409,28, Impuesto del IVA en ventas por 5386.273,00,
Impueste a las Botellas, por $145.834,00 y otros); Beneficios Sociales, por
$241.423,00 con el 1,19%; Obligaciones con el 1ESS, por 548.650,00 con el 0,24%;
Otras Cuentas por Pagar, por $3.858.213,00 con el 18,98% (comprende las cuentas de
indemnizaciones por pagar por $1.146.995,00, Sinotruk Latin America por
1.000.000,00, crédito de Algrade, por $500.000,00, a Varios, por $485.802,00, Notas
de crédito por liquidar por $212,794,00, a Empleados por $191.633,77, Autoseguros
por $114,376,00 y otras de menor valor); Participaciones por Pagar, por $144.031,00
con el 0,71% y Otros Pasivos Transitorios, por $541.743,00 con el 2,66% del total del
Pasivo Corriente.

De {a relacion del total de la Cta. Proveedores, con el Costo de Ventas, se obtiene un
promedio de crédito de 310 dias.

Al comparar con los saldos del afio anterior, la Cta. Proveedores se ha incrementado en
$384.081,10 que representa el 3,08%; Obligaciones bancarias, ha disminuido en
$2,292.848,00 que equivale al 82,39%; Impuestos por pagar ha disminuido en
$8.310.942,00 con el 80,73%; Otras cuentas por pagar se han incrementado en
$341.138,00 con e 9,70%; Transitorias, se han incrementado en $155.067,00 en el
40,10% v la cuenta de Sobregiros, se ha liquidado en relacidn al saldo del afo anterior.

El total del Pasivo Corriente, se ha disminuido  en $10.473.089,90 en relacion al saldo
del afio anterior, equivalente al 34,00%.

PASIVO NO CORRIENTE.- La suma del pasivo a largo plazo es de $15.593.811,50
equivalente & 43,41% del total del Pasivo. Ha tenido el incrementa de US
$4,226.160,50 equivalente al 37,18% con relacidon al saldo del afio anterior.



En este grupo se registran las cuentas de: Provisidn para Leyes sociales, por
$1.376.898,50 con el 8,83% y corresponde a las provisiones para la Jubilacién Patronal
y la Bonificacion para Desahucio; La cuenta de Obligaciones Bancarias, por
$5.815.227,00 con el 37,25% que corresponde al crédito recibido de la Corporacion
Financiera Nacional y Otiras cuentas por pagar a largo plazo, por la suma de
$8.401.686,00 con el 53,88% , que corresponde a lmpuestos por pagar a L/Piazo por
$7.509.017,00, crédito de Claysbert por $500.000,00 y Otras cuentas por $392.665,00
del valor total del pasivo no corriente.

PATRIMONID:

El valor del Patrimonio, alcanza a la suma de US $12.268.507,00 considerando las
Utilidades de $294.066,00 del presente ejercicio y su valor representa el 25,46% del
total del Activo.

El patrimonio estd integrado por !a suma de las siguientes cuentas: Capital Pagado,
por $15.185.165,00; Aportes para Futuras Capitalizaciones, por $5420.000,00;
Reservas, por 53.154.303,00; Superdvit por Revaluacién de Propiedades por
$276.732,60; Resultados Acumulados en Pérdidas por $(7.061.759,60) vy las
Utilidades del dltimo ejercicio por $294.066,00.

Con relacion al saldo del afio anterior se registra el incremento de US $1.230.438,40
equivalente al 11,14%.

El detalle de las variaciones en las cifras de las cuentas patrimoniales, se pueden
observar en el Resumen del Balance General que se adjunta.

fNDICES DE SOLVENCIA:

Ejercicio econdmico 2019 2013 2017
Pasivo total/Patrimonio 2,92 3,82 3,06
Patrimonio/Activo total 0,25 0,21 0,25
Capital de Trabajo 0,75 0,69 0,88
Pasivo total/Activo total 0,74 0,79 0,75

FUENTES Y USOS DE FONDOS:

Conforme al Balance General comparativo por los ejercicios econdmicos: 2019 vy 2018 se
puede obhservar el movimiento de las cuentas con su porcentaje conforme al siguiente
cuadro:

FLUJO DE FONDOS

B FUENTES: VALOR %
CAJAS l 14.987,25 0,05
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 7.843.344,00 26,58




PROVISION PARA INCOBRABLES 32.225,00 0,11
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 14,074,000 0,05
OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 1.806,98 0,01
CREDITO TRIBUTARIO - BAPUESTO A LA RENTA 146.960,38 0,50
PRODUCTO TERMINADD Y ELABORADOS 132.382,00 0,45
MATERIA PRIMA Y MATERIALES 280.446,00 0,95
BOTELLAS 17.501,00 0,06
REPUBSTOS 14.675,00 0,05
TMPORTACIONES POR LIQUIDAR 84.379,92 0,29
VALORES PAGADOS A PROVEEDORES NACIONALES 14.647 .44 0,05
SEGUROS PAGADOS POR ANTICTPADO 213.697,00 0,72
ANTICIPO PROVEEDORES 391.020,59 1,33
EDIFICIOS E INSTALACIONES 3.400.465,00 11,52
MOBILIARIO ¥ ENSERES 46,00 0,00
DEPRECIACION ACUMULADA, PROPIEDAD, PLANTA Y 61.092,00 0,21
TERRENOS 3.045.562,46 10,32
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES §5.105,00 0,29
ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 3.126,00 0,01
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 3.496.000,00 11,85
CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 384.081,10 1,30
INTERESES POR PAGAR 471,00 0,00
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 341.138,00 1,16
PASIVOS TRANSITORIOS 155.067,00 0,53
OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 6.053.897,00 20,52
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 40.000,00 0,14
RESERVAS 1.548.945,00 525
RESULTADGS DEL EJERCICIO 1.690.280,00 573
TOTALES 29.507.422,125 100,00
USOS: VALOR %
BANCOS 127,784,355 0,43
INVERSIONES 31.485,00 0,11
PRESTAMOS A TERCEROS 2.896.626,00 9,82
PRODUCTOS EN PROCESO 44,929,204 0,15
INVENTARIO PRODUCTOS EN TRANSITO Y BODEGA 51.669,00 0,18
MAQUINARIA Y EQUIPO 59.927.00 0,26
VEHICULOS 197.760,23 0,67
CONSTRUCCIONES EN CURSO 142.864,00 0,48
CUENTAS POR COBRAR / ACTIVOS NO OPERACION 3.547.871,00 12,02
INVERSIONES EN ACCIONES 7.044.945,00 23.88
INVERSIONES EN FIDEICOMISOS 46.457,0Q 0,16
DIFERENC. TEMPORARIAS BENEFIC. EMPLEADOS 84.734,00 0,29
OBLIGACIONES BANCARIAS 2.292 848 40 7,77
SOBREGIROS CONTABLES 709.028,00 2,40
IMPUESTOS POR PAGAR 8.310.942,00 28,17




BENEFICIOS SOCIALES 1.905,00 0,01
OBLIGACIONES CON EL IESS 29.577,00 0,10
PARTICIPACIONES POR PAGAR 2.547,00 0,03
PROVISION L.EYES SOCIALES 1.363.536,50 4,62
OBLIGACIONES BANCARIAS L/PLAZO 464.200,00 1,57
RESULTAPOS ACUMULADOS MAS PERDIDAS EN INVER 2.048.416,60 6,94
RESULTADOS ACUMUL. INTEGRALES 370,00 0,00
TOTALES 29.507.422,12 | 100,00

BALANCE DE RESULTADOS:

Dentro del resumen del Balance de Resultados, elaborado por el afic 2019 y
comparativo con Diciembre de afio 2018, se observa gue las Ventas Netas, acumuladas
del ejercicio 2019, alcanzan a la cifra de US $25.058.714,00 equivalente al promedio
mensual de $2.088.226,17 o al promedio diario de $69.607,54 como resuitado de la
gran actividad de ventas de la entidad.

Al comparar las cifras de las ventas netas con las del ejercicio anterior, se observa la
disminucién de $ 2.348.709,15 que representa el 8,56%.

El Costo de Ventas, alcanza a la suma de US $ 14.945.330,00 que representa el 59,64%
de las ventas netas y comparado con el aio anterior, este parcentaje fue del 65,23%.

Efvalor total del costo de ventas, ha tenido la reduccion de 52.933.651,15 con relacion
al valor del afio anterior, equivalente al 16,41%.

El costo de ventas significa el costo de los productos para ponerlos en condiciones para
fa venta, incluyendo todos los descuentos, los gastos y costos fijos y variables que
inciden en el proceso de produccidn, que se registran contablemente y sus cifras
aparecen en el Balance de Resultados.

La Utilidad Bruta en ventas, alcanza al valor de $ 10,113.384,00 y representa el 40,36%
del total de las ventas netas del ejercicio. Este porcentaje ha mejorado en reiaciéon al
obtenido en el ejercicio del afio 2018 que fue del 34,77%.

El valor total de los Gastos, asciende a la suma de $9.819.318,00 que representa el
39,18% dei valor de las ventas netas.

Los Gastos mantienen una clasificacion  contable adecuada, como Gastos
operacionales con el 71,37% y Gastos no operacionales con el 28,63% del total,

Gastos Operacionales, alcanzan a la suma de $7.007.626,00 y estdn integrados por:
Gastos de Mercadeo y Publicidad por $260.110,00 con el 2,65%; los Gastos de
Distribucion y Comercializacidn por $2.713.843,00 con el 27,64%; y los Gastos de
Administracién por 54.033.673,00 con el 41,08% del total de los gastos.



Los Gastos Operacionales se han disminuido en $2.603.650,00 en comparacion con el
valor de! afio anterior, equivalente al 27,08%

Las disminuciones se han realizado en todos los grupos, conforme a los siguientes
porcentajes: De mercadeo y publicidad, en el 72,08%; en Gastos de Distribucién y
Comercializacion, con ef 19,60% vy en los de Administracién con el 23,95%.

Gastos e Ingresos no Operacionales, alcanzan a la suma de $2.811.692,00.

Este grupo estd integrado por las siguientes cuentas: Gastos Financieros por US
$746.244,00 con el 26,54%; Otros Egresos, por $817.561,00 con el 29,08%; Otros
Gastos no operacionales por $1.344.975,00 con el 47,84% vy Otros Ingresos, por
{597.088,00) con el (3,45%).

Los Gastos no Operacionales se han incrementado en $1.498.312,00 en comparacion
con el saldo del afio anterior, equivalentes al 114,08%, los mismos que se encuentran
debidamente clasificados como gastos deducibles y los no deducibles para los fines
tributarios.

El valor totall de los Gastos del afic 2019 contra los Gastos del ejercicio anterior, se
observa la disminucidn de $1.105.338,00 lo que representa el 10,11%.

En las cifras que aparecen en Balance de Pérdidas Ganancias, se observa la gran
actividad comercial de fa compafiia durante el ejercicio del afio 2019, asi como
también la importante cantidad en la reduccion de los gastos realizados por la
administracién, lo que ha permitido obtener la Utilidad de US $294.066,00 que
representa 2,66% del valor del Patrimgnid\al inicio del ejercicio, razén por io gue me
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CORPORACION AZENDE S. A.
BALANCE DE RESULTADOS COMPARATIVO DE 2019 Y 2018

. TOTAL

12/312019

Variaciones

Nowmbre Cuenta % 12/31/2018 %

VENTAS NETAS (25,058,714.00)f  100.00 (27,407,423.15) 100.00 2,348,709.15
VENTAS BRUTAS (24,665,523.08) (27,175,204.00) 2,500,681.00
DESCUENTOS EN VENTAS 546.00 1,791.00 (1,245.00)
OTROS INGRESOS GRAVADOS (251,950.00) (167,071.15) (84,878 85)
OTROS INGRESOS EXCENTOS (141,787.00) (66,939.00) (74.848 00y
COSTOS DE VENTAS 14,945,330.00 -59.64 17,878,981.15 -65.23 (2,933,651.15)
COMPRAS 13,108 477.00 18,069,063.00 (2,960,586.00)
COSTO DE PRODUCCION (55,813.00) {170,934.00) 115,121.00
DIFERENCIAS ESTANDAR (107,334.00) 3,080.15 (110,414.15)
DESCUENTOS EN COMPRAS - (22,228.00) 22,228.00
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS (10,113,384.00) 40.36 (9,518,442.00) 34,71 £554,942.00)
MENOS GASTOS: 981931800 |  100.00 10,924,656.00 106.00 (1,105,338.00)
GASTOS OPERACIONALES 7,007,626.00 7137 9,611,276.00 87.98 (2,603.650.00)
GASTOS DE MERCADEO 260,110.00 2.65 931,771.00 8.53 (671.661.00)
GASTOS DE DISTRIBUCION Y VTAS. 2.713,343.00 27.64 3.375,344.00 30.90 (661,501.00)
GASTOS DE ADMINISTRACION 4,033,673.00 41.08 5,304,161.00 48.55 (1,270,488.00)
NO OPERACIONALES 2,811,692,00 28.63 1,313,380.00 12.02 1,498,312.00
GASTOS FINANCIEROS 746,244.00 7,60 803,733.00 7.36 (57.489.00)
OTROS GTOS. NO OPERACIONALES 1,344,975.00 13.70 1,222,281.00 11.19 122,694.00
OTROS EGRESOS 817,561.00 8.33 239,405.00 2.19 578,156,00
OTROS INGRESOS 108800  (©.9) (952,039.00) -8.71 854,951.00
UTILIDAD OPERATIVA (294,066.00) 117 1,396,214.00 -5.09 {1,690,280.00)




CORPORACION AZENDE S. A,

BALANCE DE RESULTADOS COMPARATIVO DE 2019 Y 2018

g TOTAL OTAL
Nombre Cuenta 12/31/2019 % 12/31/2018 Variaciones
VENTAS NETAS (25.058,714.000 100,00 {27,407,423.15) 100.00 2,348,709.15
VENTAS BRUTAS {24,665,523.00) (27,175,204.00) 2,509,681,00
DESCUENTOS EN VENTAS 546.00 1,791.00 (1,245.00)
OTROS INGRESOS GRAVADOS {251,950.00) (167,071.15) (84,878.85)
OTROS INGRESOS EXCENTOS (241,787.00) (66,939.00) (74,843.00))
COSTOS DE VENTAS 14,945,330.00 -59.64 17,878,981.15 -65.23 (2,933,651.15)
COMPRAS 15,108,477.00 18,069,063.00 (2,060,586.00)
COSTO DE PRODUCCION (55,813.00) (170.934.00) 115,121.00
DIFERENCIAS ESTANDAR (107,334.00) 3,080.15 (110,414.15)
DESCUENTOS EN COMPRAS - (22,228.00) 22,228.00
[UTILIDAD BRUTA EN VENTAS (10,113,384.00) 40.36 (9,528,442.00) 34.77 (584,242.00)
MENOS GASTOS: 9,819,318.00 | 100.00 16,924,656.00 106.00 (1,105,338.00)
GASTOS OPERACIONALES 7,007,626.00 37 9,611,276.00 $7.98 (2,603,650.00)
GASTOS DE MERCADEO 260,110.00 2.65 931,771.00 8.53 (671.661,00)
GASTOS DE DISTRIBUCION Y VTAS. 2,713 %43.00 27.64 3,375.344.00 30.90 (661,501.00)
GASTOS DE ADMINISTRACION 4,033 673.00 41.08 5,304,161.00 48.55 (1,270,488 .00)
NO OPERACIONALES 2,811,692.00 28.63 1,313,380.00 12.02 1,498,312.00
GASTOS FINANCIEROS 746,244.00 7.60 803,733.00 7.36 {57,489.00)
OTROS GTOS. NO OPERACIONALES 1,344,875.00 1370 1,222,781.00 11.19 122,694.00
OTROS EGRESOS 817,561.00 8.33 239,405.00 2.19 578,156.00
OTROS INGRESOS (97,088.00) .99 (952,039.00) 871 854,951.00
UTILIDAD OPERATIVA (294,066.00) 117 1,396,214.00 -5.09 (1,690,280.00)




CORPORACION AZENDE §S. A.

ESTABOS DE SITUACTON FINANCIERA COMPARATIVOS, 201% Cow 2018
{Notbte Cuenta R R Cazatams N e ariastones - b < FUENTES < |- Usos:
ACTIVE 40023800 | 10080 52,207,720.00 190.00 (5,016,491 09)
ACTIVO CORRIENTE 15,379,687.77 518 21,420,340.54 4027 {6,049.632.7
DISPONIBELE 259,684.24 4.54 115,401.94 054 144,282 30
CAJAS 44,864.00 17.28 59.851.2 5186 {14.987.25) 14.987.25
BANCOS 183.335.24 2060 55,550.69 4814 127.784.55 127.784.55
INVERSIONES 2148500 1242 . 300 31,485.00 31485.00
EXIGIBLE 6,683,911.04 13.87 11,825,695.40 2213 (5,14%,784.36)
£TAS. X COBRAR - CLIENTES 1.561,307.00 23,46 9.4014,651.00 9.53 (7543344000 7.843.344.00
PROVISION PARA TNCOBRABILES (41,805.00)| {0.63) (9.580.00) -£,08 {33,225,00) 32,225.00
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 200227.00 100 214,30L.00 L8l {14.074.00) 14.074.00
PRESTAMOS A TERCEROS 430968180 &4 1.413.055.00 185 2.896,61600 7 896,626.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 241.004.04 361 24281100 205 {1.806.96) 1.806.95
CREDITO TRIBUTARID IVA . . 082 0.00 {0.02) 002
CREDITO TRIBUTARIO - IMPUESTO 4 LA RENTA 313.497.00 6,19 560.457.38 474 {146,960.38) 14696038
REALLZABLE 7,906,833.08 16.41 8,339,618.76 15.67 (432,785.68)
PRODUCTO TERMINADO ¥ ELABORADCS 1,600,279.00 2024 1.732,661.60 20.78 (132.382.00) 132,382.00
PRGDUCTOS EN PROCESG 1,500319.00 8.97 145538976 1743 44,929.24 4492924
MATERIA PREMA ¥ MATERTALES 2,586,954.00 27 2,367.400,00 3438 (280,446.00) 180,446.00
BOTELLAS 657,247.00 8.1 674,748.00 8,00 (47.501,00) 17,501.00
REPUESTOS 39543200 500 10,0700 492 (14.675.50) 14,675.00
INVENTARIC PRODUCTOS EN TRANSITO ¥ BODEGA 728.056.00 .21 676.387.00 811 51.669.00 51.669.00
IMPORTACIONES POR LIQUIDAR, 438,546.08 555 52292600 6.27 (84,379.92): §84,379.92
PAGADOS POR ANTICIFADO 52925941 110 1,148,624.44 2.16 (659,365.03)
VALORES PAGADIOS A PROVEEDORES NACIOMALES 154.231.08 3481 198,378.44 17.31 14.647.44) 14,697.44
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO 96,754.00 1828 31045100 27.03 (213,697.00) 213,697.00
ANTICIFO FROVEEDORES 24827441 4531 $39,295.00 55.66 (351,020.59) 391,020.50
ACTIVO NO CORRIENTE 32,811,550.23 68.0% 31,778,388.45 5973 1,033,161.77
ACTIVOS FLIOS 11,863,166.23 2196 17,312,644.46 32.54 {6,249,478.23)
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO DEFRECIABLE 5,545,130.23 17.73 11,745,046.00 22.08 (3,203,915.77)
FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 16:961,188.23 20,044,002.00 (3,142.823.7)
EDIFICIOS E INSTALACIONES 2,456,565.00 1454 £,857,130.00 2922 3,400465.00) 340046500
MAQUINARIA Y EQUIFO 3,330,301.00 4034 3,719.374.00 131 59.927.00 59.927.0
VEHICILOS 3,954,264.23 340 3,756,504.00 18.74 197,760.23 197,760.23
MOBILIARIO Y ENSERES 2,150958.00 wn 2,151,004.00 1073 (460) 2608
DEPRECIACION ACUMULADA, PROPIEDAD, PLANTA Y (8,356,058.00)] (0.4 (8,394,966.00) 4138 (61,092,00) §1,092.00
ACTIVO NO DEPRECIABLE, 2,518,036.00 523 5,563,508.46 10.45 (3,045,562.46)
TERRENOS 2,518,036,00 2.7 5,563,598.46 100,09 (3,045562.48)]  3.045,562.46




GTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO 21,748,384.00 4513 14,465,744.00 27,19, 7,282,640.00
CONSTRUCCIONES EN CURSO 142.864.00 .66 - 0.50) 142,864.00 142,864.00
TTROS ACTIVOS N0 CORRIENTES 6,763.50 0.03 91,868.00 .64 (85.105.00) 25,103.00
CUENTAS POR COBRAR / ACTIVOS NG OPERACION 4,077,101.00 18.75 529,23(.00 3.66] 3,547,871.00 3,547,871.060
ACTEVOS MANTENIDOS PARA E& VENTA 432.373.00 1.99 435,499.00 301 (3,126,000 3126400
INVERSIONES EN ACCIONES 13,700,109.00 62.99 6,655,164.00 16.01 7,044,945.00 7,044,945.00
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES . - 3,496,600,09 2407 13,496,000.00) 3,496,000,00
NVERSIONES EN FDEICOMISOS 3.304.440.00 15.19 3,257.983.00 2252 46,457.00 46,457.00
DIFERENC. TEMFORARIAS BENEFIC, EMPLEADOS £4.734.00 0.39 - 0.00 84.734.00 24.734.00
PASIVO (5922, 731.08)f  100.00 {$7,169,660.40) 190,00 6,246,929 40

PASIVO CORRIENTE (20,328,519.5M 56.59 (30,802,009.40) 73.04 10,473,089.90
CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES {12,864,201.50) 63.28 {12.480,126.40) 40.52 (384.081.10) 384,081 10
OBLIGACIONES BANCARIAS (490.087.00) 241 {2,782,935.00) 9.03 2,292,848.00 ’ 2.292.848.00
SOBREGIROS CONTABLES - - (709.028.00) 230 709,628.00 F09.028.00
BJPUESTOS POR FAGAR {1,084,167.00) 5.76 {10,795, 30%,00) 33,42 £310.942.00 8.310,942.00
BENEF [CHIS SOCIALES {241,423.00) 119 {243,328.00) 079 1,905.00 1.905,00
OBLIGACIONES CONEL [ESS (48,650.00) 6.24 {78,227.00) 0.25 29.577.00 19.577.00
INTERESES POR FAGAR (156,404.00) 0.77 (155.933.00} 0.51 (471,00} 47100
OTRAS CUENTAS POR PAGAR (3,858,213.00) 18.98 {3,527,075.00) 11.42 (341,138.00) 341,138.00
PARTICIPACIONES POR PAGAR {144,031.00} &7 {153,578.00) 8.50 9,547,00 9,547.00
TRANSITORIAS 1543,743.00) 2.66 {386,576.00) 126 {153,067.00) 153,067.00
PASIVO LARGO PLAZO (15,503,811.56), 45.41 (11,367,651.00) 26.96 (4,226,160.50)
PROVISION LEYES SOCIALES (1,376,838 50) 583 {2,740,435.00) 741 1,363,536.50 1,363,536.50
OBLIGACIONES BANCARIAS L/BLAZO [5,815,227.60} 37.29 (6,279,427.00) 5.52 464,200.00 464,200.00
OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO (8.401.68G.00) 53.88 (2.347,789.00) 207 {6,053.897.00) £.053,897.00
PATRIMONIO (11,268,507.00))  100.00 (11,038,068.50 96,56 (§.230,438.40)
CAPTTAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO {15,185,16500))  123.77 [15,185,165.00) 137.57 -
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES {420,000.00)} 3.47 [389,000.00) 344 (40,800.003 40.066,00
RESERVAS £3,431,035.60) 27,97 {1,882,090.60) 17.05 11,548,945.00)
RESERVAS {3.154,303.00) {1,605,358.00} (1548 945.00) 1.548,945.00
SUPERAVIT POR REVALUACION PROPIEDADES (276.732.69) 1276,732.50), -
RESERVA FACULTATIVA (277.202.00) .08 (IE6,000,00) 2018 102.798.00
RESERVA DE CAPITAL 11,591,315.00) 44.38 (42,371.09) 225 (£.548,943.91}
RESERVA LEGAL (1383, 786.00) 37.48 {1.254,585.43) 66.68 {30,800.57)
RESERVA POR REVALORIZACION - - - 0.00 -
RESCETADOS ACUMULADOS 7,061,759.60 (57.56) 5,012,973.00 -45.42 2,048, 786.50
RESULTADOS ACUMULADOS MAS PERDIDAS EN INVER 2,048,416.60 - 2,048,416.60 2,048,416.60
UTILIDADES D FIFRCICIOS ANTERIORES 1.429,460.00 112936000 -
RESULTADOS ACUMUL. INTEGRALES 5,833,883.00 3,883,513.00 370,00 370.00
RESULTADOS DEL EJERCICIO {254,066.00) 2,40 1,396,214,00 -12.68 (1,690,280.00) 1,690,780.00

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO (48,391,238.008  {100.00) [53,267,723.00) 10000 29,507 422.12 29,507,433.12

0.00




