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DIRECTOR EJECUTIVO - REPRESENTANTE LEGAL
CORPORACION AZENDE S. A.

Ciudad

De mis consideraciones:

Por medio de la presente me es grato informar a usted, que en calidad de Comisario y en
cumplimiento a su gentil mandato, he procedido a revisar el Balance General y el Balance de
Pérdidas y Ganancias de su estimada compaiiia, al 31 de Diciembre de 2015.

Las cifras que aparecen en los estados financieros, demuestran en forma razonable, la situacion
economica y financiera de la Compaiiia, debido a que se han aplicado las normas contables
establecidas por los organismos de control y que se encuentran en vigencia para el afio 2015.

Los estados financieros han sido revisados de manera independiente y de acuerdo a los
principios de auditoria de general aceptacion y segin las circunstancias. Los resultados
satisfactorios que se han obtenido en el ejercicio economico del afio 2015, demuestran la
eficiencia de sus directivos para mantener y consolidar la situacién econémica de la entidad que
se refleja en sus balances y anexos, razon por la que me permito recomendar su aprobacion.

Adjunto sirvase encontrar los anexos correspondientes a la revision para su mejor conocimiento.

Sin otro particular, reitero mis distinguidas sideraciones y quedo de usted.

Ing. Com. CPA. Lauro Sanchez|Pelaez—,

COMISARIO



ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE CORPORACION AZENDE S. A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

PRACTICAS CONTABLES Y FINANCIERAS:

En la revisién de los estados financieros de la compafiia, se ha aplicado un criterio
independiente y sistematico en toda la informacion recibida y verificando la aplicacion
de los principios contables del debe y haber establecidos en las normas de la
Contabilidad, de las NECs y NIIFs, (Normas Internacionales de Informacién Financiera)
con la finalidad de comprobar la uniformidad de las cuentas contables con relacién al
afio anterior, el orden, la confiabilidad de las cifras y la amplitud de la informacion, la
que servira de apoyo a los usuarios y a la administraciéon para la toma de sus
decisiones. Es importante mencionar ademas, que durante el ejercicio econémico del
ano 2015, se han dado cumplimiento con todas las disposiciones legales, como: de la
Ley de Compaiiias; con la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento; con el
Codigo del Trabajo; Ley de Seguridad Social, etc. vigentes para el afio 2015.

Las cifras que aparecen en los estados financieros y sus anexos, se encuentran
registradas en ddlares de los Estados Unidos de América.

Adjunto me permito presentar un resumen del Balance General y del Balance de
Pérdidas y Ganancias, en forma trimestral por el afio 2015 y comparativo con los saldos
de 31 de Diciembre de 2014, lo que nos permite verificar la estructura contable, las
variaciones y la evolucién de las cifras como consecuencia de las actividades diarias de
la entidad.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

CUENTAS DEL ACTIVO:

Los valores del Activo son los recursos controlados por la empresa como consecuencia
de los acontecimientos y del cual se esperan beneficios econémicos futuros.

El valor del total del Activo, asciende a la suma de US $51.772.988,04 se ha disminuido
en US $8.959.884,61 con relacion al saldo del ejercicio econdmico de 2014; esta
disminucidon representa el 14,75%.



El Activo se encuentra clasificado en dos grupos como: Activo Corriente por US
$21.743.928,54 que representa el 42,00% y el Activo no Corriente por US
$30.029.059,50 equivalente al 58,00% del total del Activo.

El Activo Corriente se compone de los siguientes grupos de cuentas:

Disponible: Alcanza a la suma de US $387.732,83 con el 1,78% del Activo Corriente.
Este grupo esta integrado por las cuentas de Cajas, por $58.081,82 con el 14,98%;
Bancos por $58.388,31 con el 15,06% e Inversiones temporales, por la suma de US
$271.262,70 y representa el 69,96% del valor total del Disponible. Su relacién con el
valor del Pasivo Corriente, es del 1,62% observandose el riesgo de deficiencia de
liquidez, para el cumplimiento de los pasivos corrientes. Al cierre del ejercicio
anterior, su relacion fue del 1,76%.

Exigible: el activo exigible alcanza a la suma de US $9.866.554,57 equivalente al
19,06% del total del activo. Al cierre del aiio anterior, este porcentaje fue del 29,71%.
La cuenta mas importante es la de CLIENTES NO RELACIONADOS, con US
$7.145.737,83 con el 72,42%; CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS por $164.961,42
con el 1,67%; PRESTAMOS A TERCEROS por $1.634.668,64 con el 16,57%; OTRAS
CUENTAS POR COBRAR, por $1.135.799,29 con el 11,51% y PROVISION PARA
CUENTAS INCOBRABLES por $(214.612,61) con el (2,18%) del total del exigible.

El valor de la cuenta CLIENTES, muestra una rotacion de 4,83 veces en relacién con las
ventas netas del ejercicio econémico y con un periodo de cobro promedio de 74,44
dias, En el ejercicio del afio 2014, estos datos fueron de 5,01 veces de rotacién y de
71,85 dias.

Realizable:

El valor total del Realizable es de $9.499.580,17 representa el 18,35% del total del
Activo. Al comparar con el saldo del afio anterior, ha tenido el incremento de
$117.493,65 que significa el 1,25%.

La relacidn con el total del Costo de Ventas es de 2,35 veces de rotacion, es decir que
los inventarios alcanzarian para 153,33 dias de ventas, considerandose una provisién
importante para la continuidad del negocio.

Los inventarios de los Productos Terminados y de los Productos en Proceso incluyen la
correspondiente distribucién de los costos fijos y costos variables utilizados en su
produccion.

Las cuentas del activo realizable son las siguientes: Productos Terminados y
Elaborados por la suma de $2.385.978,44 equivalente al 25,12%; los Productos en
Proceso por $2.417.544,79 representan el 25,45%; el inventario de la Materia Prima y
Materiales alcanza a $ 3.316.333,41 equivalente al 34,91%; Botellas por $585.318,81
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con el 6,16%; los Repuestos por $323.927,19 con el 3,41%; y los Productos en
Transito por $470.477,53 con el 4,95%; del total del activo realizable.

Pagos anticipados: Los Pagos Anticipados suman US $1.990.060,97 y representa el
3,84% del activo total. El grupo esta integrado por las siguientes cuentas: VALORES
PAGADOS POR ANTICIPADO por $125.967,54 con el 6,33%; SEGUROS, por US
$125.578,48 con el 6,31%, que corresponde a las primas pagadas para asegurar el
equipo y maquinaria, los vehiculos, riesgos industriales, seguro de créditos, seguros
contra incendio, contra robos, seguros de fidelidad, de responsabilidad civil, entre
otros. Es decir, la compafiia se encuentra debidamente asegurada contra todo riesgo;
PATENTES, GARANTIAS Y LICENCIAS por $114.781,06 con el 5,77% y ANTICIPOS A
PROVEEDORES, por $1.623.733,89 con el 81,59% del valor total de pagos anticipados.

Activo no Corriente.-

Este grupo de cuentas esta integrado por “Propiedades Planta y Equipo” o Activos fijos
con el 61,87% vy Otros activos a largo plazo con el 38,18% del total del Activo NO
Corriente.

Propiedades, Planta y Equipo: El valor de los activos fijos depreciables neto, alcanza
a la suma de US $12.711.177,00 equivalente al 24,55% del activo total. El costo de
adquisicién de los Activos fijos depreciables fue de US $19.192.181,26 con la
disminucién de $800.597,65 en relacion con el saldo del afo anterior, equivalente al
4%. La Depreciacion Acumulada de los Activos Fijos, alcanza al valor de
$6.481.004,26 con el incremento de US $721.745,64 equivalente al 12,53% con
relacién al saldo del afio anterior. El valor de la Depreciacion Acumulada, representa el
33,77% del costo de los Activos Fijos depreciable, observandose que se aplican las
depreciaciones en consideracion a la vida util de los activos y a las practicas contables.

Con relacién a los activos fijos no depreciables, se registran el valor de Terrenos y de
construcciones en curso por $5.867.184,23 con el 31,58% del total de los activos fijos
y ha tenido la disminucién de $1.765.658,04 en relacién al afio anterior, valor que
representa el 23,13%.

Otros activos a largo plazo:

El valor de estas cuentas suman US $ 11.450.698,27 equivalente al 22,12% del total del
activo; Los nombres de las cuentas en orden de su valor, corresponden a: Inversiones
en acciones por $5.460.993,58 con el 47,69%; Otros Activos no Operacionales por
$4.213.858,37 con el 36,80%; Activos mantenidos para la venta por $ 1.652.234,47
con el 14,43%; Aportes para Futuras Capitalizaciones, por $96.000,00 con el 0,84% y
Otros Activos no Corrientes por $27.611,85 con el 0,24% del total del grupo.



El valor de los activos a largo plazo ha tenido el incremento de $2.443.733,48
equivalente al 27,13% en relacién al saldo ejercicio anterior.

CUENTAS DEL PASIVO:

EL Pasivo es la obligacién presente de la Compaiiia que proviene de acontecimientos
pasados; de su registro y cumplimiento se esperan beneficios futuros a través del
movimiento de los recursos. El total de las cuentas del Pasivo alcanza a la suma de US
$28.024.910,46 que significa el 54,13% del valor del Activo total. Al comparar con el
Pasivo del afo anterior, se verifica la disminuciéon de $2.172.086,46 que representa el
7,19%.

Las cuentas del pasivo se encuentran clasificadas en: Pasivo Corriente, con el 85,09% vy
el Pasivo a largo plazo con el 14,91% de su valor total.

El Pasivo corriente.- Alcanza a la suma de $ 23.846.322,46 y esta integrada por las
siguientes cuentas: CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES, por $9.311.276,07 con el
39,05%; OBLIGACIONES BANCARIAS por $2.749.896,49 con el 11,53%; SOBREGIROS
CONTABLES, por $544.779,70 con el 2,28%; VALORES EN CIRCULACION por
$520.000,00 con el 2,18%; IMPUESTOS POR PAGAR por $2.417.734,80 con el 10,14%;
BENEFICIOS SOCIALES, por $238.612,36 con el 1,00%; OBLIGACIONES CON EL IESS, por
$81.157,85 con el 0,34%; OTRAS CUENTAS POR PAGAR, por $6.295.852,16 con el
26,40%; PARTICIPACIONES POR PAGAR por $842.248,08 con el 3,53% y PASIVOS
TRANSITORIOS por $844.764,95 con el 3,54% del total del Pasivo Corriente.

La cuenta de Proveedores, al relacionar con el Costo de Ventas, se obtiene un
promedio de crédito de 150 dias plazo. Al comparar con el saldo del afio anterior, se
observa la reduccién de $1.607.453,79 que representa el 14,72%.

Pasivo no Corriente.- La suma del pasivo a largo plazo es de $4.178.588,00 equivalente
al 8,07% del total del Activo. Ha tenido la reduccién de US $2.704.176,77 con relacién
al saldo del afio anterior.

En este grupo se registran las cuentas de: Provision para Leyes sociales, por
$2.296.543,08 con el 54,96% del pasivo no corriente y corresponde a las provisiones
para la Jubilaciéon Patronal y la Bonificacién para Desahucio; La cuenta de
Obligaciones Bancarias, por $1.632.044,92 con el 39,06% y las Obligaciones con
Garantia fiduciaria, registra la suma de $250.000,00 con el 5,98% del pasivo no
corriente.

PATRIMONIO:

El valor del Patrimonio, alcanza al valor de US $23.440.075,74. Este valor representa
el 45,00% del total del Activo.



El patrimonio esta integrado por el Capital Pagado, por $15.185.165,00, ha tenido el
incremento de $1.517.272,00 con relacion al saldo del afio anterior. Este incremento
representa el 11,10%.

Las otras cuentas patrimoniales son: Reservas, por $13.088.578,35 con el 55,84%;
Resultados Acumulados por $(4.833.667,61) con el (20,62%) y con los Resultados del
Ejercicio por $308.001,84

iNDICES DE SOLVENCIA:

Ejercicio econémico 2015 2014 2013
Pasivo total/Patrimonio 1,19 1,07 1,43
Patrimonio/Activo total 0,45 0,46 0,41
Capital de Trabajo 0,91 1,28 1,21
Pasivo total/Activo total 0,54 0,49 0,58

FUENTES Y USOS DE FONDOS:

Conforme al Balance General comparativo por los ejercicios econdmicos: 2015y 2014 se
puede observar el FLUJO DE FONDOS o movimiento de las cuentas conforme al siguiente
cuadro:

FLUJO DE FONDOS
- FUENTES: _ VALOR %
BANCOS 3.462,81 0,01
INVERSIONES TEMPORALES 2540363 0,10
CTAS. X COBRAR - CLIENTES NO RELACION 2.088.755,64 8,32
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES 214.612,61 0,85
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 68.863,99 0,27
PRESTAMOS A TERCEROS 3.666.822,00 14,60
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 818.671,72 3,26
CREDITO TRIBUTARIO IMPUESTO A LA RENTA 1319.914.72 5,26
PRODUCTOS TERMINADOS Y ELABORADOS 42.089,99 0,17
MATERIA PRIMA Y MATERIALES 602.964,58 2,40
IMPORTACIONES POR LIQUIDAR " 740.683,42 2,95
VALORES PAGADOS POR ANTICIPADO 1.119.935,62 4,46
SEGUROS ANTICIPADOS 28.403,86 0,11
VALORES PAGADOS POR DEVENGAR 106.583,05 0,42
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 800,597.65 3,19
DEPRECIACION ACUMULADA. ACTIVOS FLIOS 721.745,64 2,87
TERRENOS Y CONSTRUCCIONES EN CURSO 1.797.658.04 7,16
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 1.667.083,80 6,64
INVERSIONES EN ACCIONES 1.872.124,89 7,46
SOBREGIROS CONTABLES 544779,70 2,17




IMPUESTOS POR PAGAR 569.928,22 2,27
BENEFICIOS SOCIALES 160.431,67 0,64
OBLIGACIONES CON EL IESS 4.174,98 0,02
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 3.295.975,88 13,13
PARTICIPACIONES POR PAGAR 721.376,47 2,87
PASIVOS TRANSITORIOS 339.901.42 1,35
OBLIGACIONES CON GARANTIA FIDUCIARIA 250.000,00 1,00
CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO 1.517.272,00 6,04
'TOTALES 25.110.218,00| 100,00
i USOS: VALOR %
CAJAS 5.565.60 0,02
PRODUCTOS EN PROCESO 848.441,56 3,38
BOTELLAS 585.31881 2,33
REPUES10S 11.582,84 0,05
INVENTARIO PRODUCTOS EN TRANSITO 19.035,54 0,08
PROVISION BAJA DE INVENTARIOS 38.852,89 0,15
PATENTES GARANTIAS Y LICENCIAS 114.781,06 0,46
ANTICIPO PROVEEDORES 1.107.972.58 441
CONSTRUCCIONES EN CURSO 32.000,00 0,13
OTROS ACTIVOS NO OPERACIONALES 4.213.858 37 16,78
DERECHOS FIDUCIARIOS 20.849,33 0,08
ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 1.652.234.47 6,58
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 96.000,00 0,38
CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 1.607.453.79 6,40
OBLIGACIONES BANCARIAS 2.062.235,22 8,21
PORCION CORRIENTE DE VALORES IEN CIRCULACION 1.434.789,02 571
PROVISION LEYES SOCIALES 37.613.60 0,15
OBLIGACIONES BANCARIAS L/PLAZO 2.916.563,17 11,62
RESERVAS 2.714.033,18 10,81
RESULTADOS ACUMULADOS 3.408.347,22 13,57
RESULTADOS DEL EJERCICIO 2.182.689,75 8,69
TOTALES 25.110.218,00 | 100,00

BALANCE DE RESULTADOS:

Dentro del resumen del Balance de Resultados, elaborado en forma trimestral por el
ano 2015 y comparativo con Diciembre de afio 2014 que se adjunta, se puede observar
el resultado de las ventas netas con un comportamiento mensual casi lineal en relacion
a su volumen. Las ventas acumuladas del ejercicio 2015, alcanzan a la cifra de US
$34.557.379,12 equivalente al promedio mensual de $2.879.781,59 o al promedio
diario de $95.992,72, como resultado de una gran actividad de mercadeo de la

entidad.



Al comparar las cifras de las ventas netas con las del ejercicio anterior, se observa la
disminucion de $ 11.710.436,07 que representa el 25,31%.

El Costo de Ventas, alcanza a la suma de US $ 22.303.485,39 que representa el 64,54%
de las ventas netas y comparado con el afio anterior, este porcentaje fue del 71,15%.
Con relacion al volumen del costo de ventas, ha tenido una reducciéon de
$10.615.953,32 equivalente al 32,25%.

El costo de ventas significa el costo de los productos para ponerlos en condiciones para
la venta, incluyendo todos los gastos o costos fijos y variables que inciden en el
proceso de produccién, que se registran contablemente y sus cifras aparecen en el
Balance de Resultados.

La Utilidad Bruta en ventas, alcanza al valor de $ 12.253.893,73 y representa el 35,46%
del total de las ventas netas del ejercicio. Este porcentaje se ha mejorado en relacién
al obtenido en el ejercicio de 2014 que fue del 28,85%.

El valor total de los Gastos, asciende a la suma de $11.945.891,89 que representa el
34,57% del valor de las ventas netas. Los Gastos mantienen una clasificacién contable
adecuada, como Gastos operacionales y no operacionales. Los operacionales estan
integrados por: Gastos de Mercadeo o Comerciales por $2.001.501.04 con el 16,75%;
los Gastos de Distribucién por $2.722.720,52 con el 22,79%; y los Gastos de
Administracion por $6.401.019,19 con el 53,58% del total de los gastos.

Los gastos e ingresos no operacionales estan integrados por los Gastos Financieros por
US $760.044,53 que representan el 6,36% del total de los gastos y el 14,68% del total
de Pasivos Financieros con costo. El valor neto de otros ingresos y egresos no
operacionales, alcanzan a la cifra de $(102.960,10) como ingresos. Adicionalmente se
registran los impuestos fiscales por la conciliacion tributaria realizada, por $163.566,71

Al comparar el total de Gastos con los datos del ejercicio anterior, se observa el
incremento de $1.088.207,00 lo que representa el 10,02%.

La utilidad operacional del ejercicio alcanza a la cifra de US $308.001,84 que
representa el 2,03% del Capital Pagado y del 1,31% del Patrimonio, que representa una
cifra importante para la compafiia. [

Sin otro particular, reitero mis distinguidas onsideraciones y quedo de ustedes.

Muy atentamente,

LZ«WL.' ﬂ:t- ezf i
- Lauro Sanchey Pelaez
COMISARIO
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