DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUCREMO - JCC CIA. LTDA.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008



HLB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios y Directorio de
DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUCREMO - JCC CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUCREMO -
JCC CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2008 vy los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre tales estados financieros basados en la auditoria realizada.

2. Los estados financicros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2007, fueron auditados per otro auditor
independiente quien en su dictamen fechado abril 28 de! 2008 expresd una opinion sin salvedad sobre
dichos estados financieros.

3. Nuestra auditoria fue efectvada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas ¢ inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la stuacién financiera de DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS
JUCREMO - JCC CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con
normas ecuatorianas de contabilidad.

5. En cumplimiento de la norma ecuatoriana de contabilidad Ne. 19, Jos estados financieros de
Distribuidora de Productos JUCREMO - JCC Cia. Ltda. del afio 2008, fueron consolidados con los de
la compaiila Latinamerican Corporation For International Trade LACOFIT Cia. Ltda., en la que
mantiene el 95% de participacion societaria; avmentando el patrimonio en aproximadamente US$
655.617, por cuanto la inversidon no estd ajustada al valor patrimonial proporcional (VPP). El
informe sobre los estados financieros consolidados es presentado por separado en esta misma fecha.

Cuenca, marzo 27 del 2009

L. de Garaycoa 821y 9 de Octubre * Telfs.: 2309403 - 2569327 - 2305888 * Fax: 2302981 * E-mail: guayaquil@hlbmoran.com - Guayaquil
Av. Colén N°. 1643 y 9 de Octubre, 3er. Piso Of. 3, Edif. Freile * Telefax: 2222088 -2524575 * E-mail. quito@hlbmaran.com - Quito
Gran Colombia 739 y Luis Cordero * Telf.: 2842059 * Telefax: 2844542 * E-mail: cuenca@hlbmoran.com - Cuenca

Consuitores Maran Cetliflo Cia. Lida. s a member of L4Bal) anal. A world-wid ization of firms and business advisers



DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUCREMO - JCC CIA. LTDA,

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTAS 2008 2007
ACTIVOS : (US délares)
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos 2 1.018.325 1.309.131
Inversiones temporales 0 10.000
Cuentas por cobrar 3 15.288.015 10.228.434
Inventarios 4 7.841.273 4.487.580
Impuestos y pagos anticipados 5 1.780.073 740.283
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 25.927.686 16.775.428
Propiedades, maquinarias y equipos 6 2.958.512 403.984
Otros activos 6 1.505.790 0
Inversiones permanentes 7 9.500 0
TOTAL ACTIVOS 30.401.488 17.179.412
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS |
PASIVOS CORRIENTES
Préstamos bancarios 8 1.753.087 986.379
Vencimiento corriente de préstamos a largo plazo 12 351.746 0
Proveedores y cuentas por pagar 9 19.327.681 11.838.147
Impuestos y retenciones por pagar 10 160.173 186.206
Gastos acumulados por pagar 11 833.626 383.719
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 22.426.313 13.394.451
Préstamos a largo plazo 12 831.048 0
Provision para jubilacién patronal y desahucio 13 71.733 67.187
TOTAL PASIVOS 23.329.094 13.461.638
PATRIMONIO DE 1L.OS ACCIONISTAS
Capital social 14 3.500.000 2.000.000
Reservas 207.238 147.212
Aportes futura capitalizacién 642.400 65.890
Resuitados acumulados 2.722.756 1.504.672
TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 7.072.394 3.717.774

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
e Q?...z _h'— '

-
Dr. Rafael Corral Guevara o :
Apoderado General Contador General

Ver notas a los estados financieros




DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUCREMO - JCC CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE. DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

INGRESOS

Ventas netas
Otros ingresos

Total ingresos
COSTOS Y GASTOS

Costo de ventas

Gastos de administracién
Gastos de ventas

Gastos financieros
Gastos de tecnologia
Otros gastos

Total gastos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

(-) Participacion trabajadores
{-) Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

——

Dr. Rafael Corral Guevara
Apoderado General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2008 2007

(US délares)

15 91.211.631 62.122.745
106.388 40.955

91.318.019 62.163.700

15 76.584.816 52.244.032

16 3.810.505 3.379.702
17 6.197.098 4.188.402
373.186 151.713

79.649 50.684

4325 3.998

87.049.579 60.018.531
4.268.440 2.145.169

18 ( 640266) ( 321.775)
18 (_915954) (__329258)

2712220 _1.494.136

Ing yRen€ Amoroso Pinos
Contador General
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DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUCREMO - JCC CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTAS 2008 2007
FLUJO DE CAJA POR__ACTIVIDADES DE (US dolares)
OPERACION
Efectivo recibido de clientes y otros 86.124.502 59.784.873
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros (84.824.018) (58.418.210)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1.300.484 1.366.663
FLUJO DE CAJA POR_ACTIVIDADES DE
INVERSION
Pagos por construccion de bodegas 7 ( 1.505.790) 0
Venta de activos fijos 102.160 89.093
Compras de activos fijos 6 ((2.779.562) (__ 70.363)
Efectivo neto provisto {utilizado) en actividades de ( 4.183.192) 18.730

inversion

FLUJO DE _CAJA POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO
Aportes para futura capitalizacién 642,400 65.890
Préstamos recibidos pagados, neto 1.949.502  (__754.606)

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de

financiamiento 2.591.902  (_688.716)
Aumento (disminucién) neto en efectivo ( 290.806) 696.677
Efectivo al inicio del afio (s) 1.309.131 612.454
Efectivo al final del afio (s) 2 1.309.131

\t:;\.h-—»a
-

e
Dr. Rafael Corral Guevara InEER=E Amoroso Pinos
Apoderado General Contador General

Ver notas en los estados financieros




DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUCREMO - JCC CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTAS 2008 2007
(US doélares)
UTILIDAD NETA 2.712.220 1.494.136

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES

DE OPERACION

Depreciaciones 6 176.808 74.728
Amortizaciones 0 200.000
Provisién participacitn trabajadores 19 640,266 321.775
Intereses no pagados 19 31.096 0
Provisi6n para jubilacién patronal y desahucio 14 5.190 0
Provisién cuentas incobrables 3 142.251 91.540
Subtotal 3.707.831 2.182.179
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

OPERATIVOS

Aumento en cuentas por cobrar (5201.832) (2378.826)
Aumento en inversiones temporales 0 (  10.000)
Aumento en inventarios (3.407.771) ( 40942)
Aumento en impuestos y pagos anticipados (1.039.790) ( 203.148)
Aumento en proveedores y cuentas por pagar 7.489.534 2.089.410
Disminucién en gastos acumulados ( 221455) ( 158.534)
Disminucién en imp. y retenc. por pagar (__26033) (_113476)
Subtotal (2407.347) (_815.516)

EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION

\C\EM
— )

Dr. Rafael Cotral Guevara ;
Apoderado General ontador General

Ver notas en los estados financieros




DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUCREMO - JCC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2068 Y 2007

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Distribuidora de Productos JUCREMO - JCC Cia. I tda. (La Compaiifa) fue constituida como
“Distribuidora de Productos Juan Carlos Crespo Cia. Ltda” en julio 22 de 1999, en la ciudad
de Cuenca — Ecuador; posteriormente en julio 26 del 2005 mediante escritura piblica cambié
su denominacién social a “Distribuidora de Productos JUCREMO — JCC Cia. Lida.”; tiene por
objeto social la compra, venta importacion y exportacién de productos alimenticios y bebidas
alcohélicas y no alcohdlicas de consumo humano, asi como maquinaria y repuestos para la

industria alimentaria y destileria, y todos los actos de comercio e industrias reconocidos por la
Ley.

Su actividad principal es la comercializacion (distribucién) de productos zhumir adquiridos a
Destileria Zhumir Cia. Ltda. y otros productos como Gatorade, lubricantes Shell que son de
distribucidn exclusiva a nivel nacional.

Las politicas de contabilidad mds importantes se resumen a continuacién:

Bases de presentacidén.- Los estados financicros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC's, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, su Reglamento de aplicacion y pricticas contables autorizadas por
Superintendencia de Compaiiias.

Inventarios.- Estin valorados por el método promedio v el costo no excede el valor de
mercado.

Impuestos v pagos anticipados.- son registrados al costo de la fecha de desembolso, fos pagos
anticipados son amortizados en funcién de su vigencia o uso, y el impuesto en la fecha de la
declaracion.

Propiedades, magquinarias y equipos.- Estdn registradas al costo ajustado segin NEC - 17
hasta marzo 31 del 2000. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que
las mejoras que prolongan su vida se capitalizan. El costo ajustado de los activos es
depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida 1itil estimada
de los activos.

Las tasas de depreciacién anval de los activoes son las signientes:

Activos Tasas
Edificios ¢ instalaciones 5%
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipe de mantenimiento 10%
Vehiculos 20%
Equipoes de computacion 339,

Inversiones permanentes.- Representan acciones que estdn registradas al costo.




DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUCREMO - JCC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Jubilacién patronal v desahucio.- El Cddigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los
empleadores de conceder jubilacién patronal para aquellos empleados que hayan cumplido 25
afios de servicio en la misma empresa, y por desahucio el 25% del iltimo sueldo por cada afio
de servicio. Tales provisiones fueron constituidas con cargo a resultados del ejercicio en base
a estudio actuarial, practicado por una compaiiia independiente debidamente calificada.

Ventas.- Son registradas al momento de la entrega de la mercaderia y su correspondiente
facturacion.

Reserva de capital.- Registra los saldos de las cuentas “Reexpresion monetaria” y “Reserva por
revalorizacion del patrimonio™ generados por el ajuste de brechas al 31 de diciembre de 1999 y
ajuste por correccién monetaria del patrimonio al 31 de marzo del 2000, resultantes de la
conversién de los estados financieros de sucres a US dolares conforme a NEC — 17. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para avmento de capital.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 5% de la utilidad
neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por 1o menos el 20% del
capital suscrito y pagado.

Participacién a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la
Compaiifa distribuye entre sus trabajadores el 15% de utilidades antes de impuesto.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la
renta del 25% para sociedades. En caso de que la utilidad del ano sea reinvertida y capitalizada
parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15% sobre la utilidad
capitalizada.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacicnal - El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del drea urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, causé los siguientes porcentajes de
inflacién en los ltimos cinco ahos:

Anos Inflacidén
(%)
2004 1,94
2005 4,36
2006 2,87
2007 3,32

2008 8,83



DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUCREMO - JCC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

2. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estdn compuestos como sigue:

2008 2007
(US délares)
Caja 372.795 470.854
Bancos 645.530 838.277
Total 1.018.325 1.309.131

Bancos representa fondos mantenidos en cuentas corriente, principalmente en: LLOYDS TSB
Bank US$ 390.285 (US$ 484.296 en el 2007), Banco del Pichincha C.A. US$ 169.103 (US$
182.850 en el 2007), Banco Bolivariano S.A. US§ 14.494 (US$ 95.021 en el 2007).

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estan compuestas como sigue:

2008 2007

(US ddlares)
Partes relacionadas:

LACOFIT 912.665 302.718

Destileria Zhumir Cia. Ltda. (nota 9) 224.444 63.469

Préstamos a socios 44.939 17.775
Subtotal partes relacionadas 1.182.048 383.962
Clientes 13.840.291 9.320.242
Préstamos a empleados 118.473 109.526
Cuestas por cobrar a Gotorade 287.661 0
Cuentas por cobrar a CIMCA 0 165.467
Cuentas por cobrar a Rind 0 84.633
Otras cuentas por cobrar 184.238 355.364
Subtotal 15.612.711 10.419.194
Provisién para cuentas incobrables (__324.6%) (_ 190.760)
Total 15.288.015 10.228 434

Clientes representa ventas de productos a 45 dias plazo, no generan intereses.

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue
como sigue:
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DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUCREMO - JCC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

3. CUENTAS POR COBRAR (continuacién)

2008 2007
(US délares)
Saldos iniciales, enero 1 190.760 162.883
Castigos ( 8315) ( 63.664)
Provisién 142,251 91.541
Saldos finales, diciembre 31 324,696 190.760
4. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estdn compuestos como sigue:
2008 2007
(US ddlares)
Mercaderias 7.381.605 3.294.393
Importaciones en trénsito 459.668 1.193.187
Total 7.841.273 4.487.580

Las mercaderias estdn entregadas en prenda comercial a las siguientes instituciones
financieras:

¢ Produbanco por US$ 533.192

¢ Banco Bolivariano S.A. por US$ 927.112. (notas 8 y 12).

5. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estdn compuestos como sigue:

2008 2007
(US délares)
Antic. y retenc. de impuesto a la renta, compensado 449.565 426.599
Anticipo a proveedores 1.059.469 193.041
Seguros anticipados 270.758 73.881
Crédito tributario del IVA 0 23.080
Otros anticipos 281 23.682

Total 1.780.073 740.283
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DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUCREMO - JCC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

6.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Durante el afio 2008, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldes a Transf. y Bajas y Saldos a
dic-31-07 Adiciones reclasific. Ventas dic-31-08
(US délares)

Terrenos 0 1.053.780 1.053.780
Edificios ¢ instalaciones 186.566 1.091.873 1.278.439
Equipos eléctricos 5.300 5.300
Equipo de oficina 454.136 508.618 35.399 ( 17.300) 980.853
Muebles y enseres 176.664 68.831 ( 20.253) 225242
Vehiculos 234.421 56.460 ( 53.460) ( 2.160) 235.261
Equipo de mantenimiento 1.660 1.660
Otros activos 354 . . . 354
Subtotal 1.059.101 2.779.562 ( 38.314 ) ( 19.460) 3.780.889
Depreciaciéon acumulada (__655.117) (__176.808) 0 9.548 (_ 822.377)
Total 403984 2,602,754 (38314) (_9912) 2958512

Qtros activos.- Al 31 de diciembre del 2008 corresponde a pagos realizados por construccién
de bodegas en las ciudades de Guayaquil y Quito.

Las siguientes propiedades han sido entregadas a los bancos como garantias de los préstamos
recibidos (nota 8 y 12):

¢ Banco Bolivariano; prenda industrial sobre maquinaria por US$ 57.120.

» Produbanco; terrenos y edificios de la Compaiiia valorados en US$ 4.927.708; v, prenda
industrial de maquinaria y equipos por US$ 1.431.619.

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2008 representa participacién del 95% en el capital social de la

compafia Latinamerican Corporation For International Trade LACOFIT Cia. Ltda., y estd
valorada al costo.

Al 31 de diciembre del 2007 estuvo registrada en el activo corriente como inversiones
financieras.
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DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUCREMO - JCC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

8. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estdn convenidos con las siguientes nstituciones

bancarias:
2008 2007
(US ddlares)
* Banco Bolivariano; vence en febrero det 2009 600.000 0
* Produbanco, vence en enero del 2009 650.000 0
¢ Produbank Panama 0 563.000
¢ Sobregiros bancarios 503.087 423.379
Total 1.753.087 986.379

Los créditos bancarios estdn garantizados con hipoteca abierta sobre inmueble y prenda de
maquinaria de la Compaiifa (nota 6) y prenda comercial sobre inventarios (nota 4), generan el
10,50% de interés anual.

9. PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estdn compuestas como sigue:

2008 2007
(US délares)
Partes relacionadas:
Destileria Zhumir Cia. Ltda. 6.287.883 363.362
Lacofit Cia. Ltda. 96.502 0
Cuentas por pagar a socios 50.000 0
Subtotal partes relacionadas 6.434.385 363.362
Proveedores:
Shell Compaiifa de Peirdleo del Ecuador S.A. 4.726.355 1.026.222
Pepsi Cola Panamericana 3.014.740 0
Universal Sweet Industrias S.A. 1.125.785 594.209
Quicormac S.A. 887.297 614.678
Aseguradora del Sur C.A. 465.550 0
Kimberly Clark Ecuador S.A. 215.822 148.968
Ecuakellogg 124.611 37.068
Otros proveedores 1.804.078 8.351.351
Subtotal proveedores 12.364.238 10.772.496
Obligaciones con terceros 0 30.979
Cuentas por pagar a Esverglo S.A. 450.000 0
Varias cuentas por pagar 79.058 671.310

Total 19.327.681 11.838.147



DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUCREMO - JCC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

13

9.

10.

11.

PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR (continuacién)

Cuentas por pagar y por cobrar (nota 3} a Destileria Zhumir Cfa. Ltda. no estdn conciliadas, el

efecto neto es inmaterial y serd conciliado en el afio 2009.

Proveedores son generados por compras de mercaderias entre 30 y 60 dias plazo, no generan

costos financiero.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estdn compuestos como sigue:

2008 2007
(US délares)
Impuestos retenidos 160.173 134470
IVA por pagar 0 51.736
Total 160,173 186.206
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estan compuestos como sigue:
2008 2007
(US délares)
Beneficios sociales 148.111 29.863
Participacién trabajadores 640.266 353.856
Otras cuentas por pagar al personal 14.153 0
Intereses por pagar 31.096 0
Total 833.626 383.719

El movimiento de los beneficios sociales durante el afio 2008, fue como sigue:

(US dolares)
Saldo inicial, enero 1 29.863
Provisiones 361.233
Pagos (242.985)

Saldo final, diciembre 31 48.111
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DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUCREMO - JCC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

12. PRESTAMOS A LARGO PLAZQO

13.

14.

Al 31 de diciembre del 2008, estdn conformados como sigue:

(US délares)
« Bance Bolivariano, vence en junio del 2010, 10,50% de 30.000
interés anual

e Produbanco, vence en febrero del 2012, 10,50% de 1.152.794
interés anual

{(-) Vencimiento corriente (_351.746)
Saldo a largo plazo 831.048

Los créditos estdn garantizados con hipoteca abierta sobre bienes inmuebles (nota 6) y prenda
comercial sobre inventarios (nota 4).

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Durante los afios 2008 y 2007, la Compafia registré la provision para jubilacién patronal en

base a estudio actuarial calculado a esas fechas por actuarios debidamente calificados, siendo
sus movimientos las signientes:

2008 2007
(US dolares)
Saldos iniciales, enero 1 67.187 67.187
Pagos { 644) 0
Provisién _5.190 D
Saldos finales, diciembre 31 71.733 67.187
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el capital suscrito y pagado estd representado por
3.500.000 y 2.000.000, respectivamente, de participaciones nominativas y ordinarias de US$
1,00 cada una; el capital esta integrado como sigue:

Participacion
% . 2008 2007
(US ddlares)
Sayward Corporation 42 1.470.000 840.000
Perth Associated S.A. 33 1.155.000 660.000
Sr. Germén Torres Le6n 15 525.000 300.000
Ing. Pedro Miranda Rivadeneira 10 350.000 200.000
Total 100 3.500.000 2.000.000
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15. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas y sus costos durante los afos 2008 y 2007, fueron originadas comao sigue:

...2008 . .. ... 2007. ..
Ventas Costo Ventas Costo
(US dblares)
Producios Zhumir 30.546.401 24.823.616 26.096.627 21.136.298
Productos Gatorade 23.392.549  19.599.391 20.433.705 17.248.748
Productos Shell 18.538.673  14.559.586 168.491 140.908
Productos Quicornac 6.180.229 5.403.166 5.286.215 4.573.615
Productos Universal 5.554.57¢ 4.917.302 3.835.807 3.376.907
Productos Real 3.954.538 3.615.918 2.452.946 2.284.373
Productos Kimberly Clark 2.518.721 2.269.534 2.343.653 2.096.353
Otros productos 3.242.691 2.065.083  3.033.530 1.887.478
(-) Devoluciones y descuentos  (2.716.746 ) (_ 668.780) (1.528.229) (_ 500.648 )
Totales 91211631 76.584.816 ©62.122.745 52.244.032

16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de Administracion duranie los afios 2008 y 2007, fueron causados como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Gastos de viaje

Servicios bésicos

Leasing mercantil
Depreciaciones
Amortizaciones

Adecuacién de bodegas
Provisién cuentas incobrables
Arriendos pagados
Comunicaciones - intercomunicacion
Seguros

Seguridad y vigilancia
Mantenimientos varios

Otros gasios menores

Total

2008 2007
(US délares)

1.420.396 966.836
183.203 102.465
87.198 68.346
101.729 543.755
176.808 108.932
0 200.000
113.964 346.821
142.251 91.540
207.403 399.290
137.927 106.894
356.875 90.160
83.382 21.183
307.890 137.634
491.479 195.846
810, 3.379.702
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

17. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas durante los afios 2008 y 2007, fueron causados como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Gastos de viaje

Publicidad

Arriendo de vehiculos y transporte
Fletes de ventas

Materiales y surministros
Coordinacion ventas y preventa
Otros gastos menores

Total

18. PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

2008 2007
(US ddlares)
2.105.378 2.048.960
234542 97.841
512.190 292.914
823.112 817.296
993.429 360.238
142.824 111.974
1.078.232 99.133
307.391 360.046
6.197.098 4.188.402

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, principalmente resolucién SRI 1071 y
Ley de Equidad Tributaria, !a depuracién de la base imponible para el cdlculo de la
participacién de los trabajadores e impuesto a la renta por el afio 2008, fue efectuada por la

Compaiia como sigue:

Utilidad contable
15% de participacion de trabajadores
Subtotal

(+) Gastos no deducibles
(-) Beneficio por incremento de empleados
(-} Beneficio por empleados discapacitado

Base imponible
Impuesto a la renta, 25%

Utilidad del ejercicio {A-B-C)

(A)
B)

©

(US dolares)

4.268.440
(__640.266)

3.628.174

214.369
( 169.568)
(___9.160)

3.663.815
(_915.954)
2.712.220

Mediante Resolucién SRI 1071 (Sup. R.O. 740 de enero 8 del 2003), el Servicio de Rentas
Internas (SRI), dispuso que para efectos de presentacién del informe de obligaciones
tributarias del afio 2008, cuyo plazo de presentacion es hasta el 31 de mayo del 2009, todas
las sociedades obligadas a tener auditerfa externa, deberin presentar a los auditores externos
para su revisidn, los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria conforme a
instructivo y formatos proporcionados por el SR1. A la fecha la Compafia mantiene en
proceso la preparacién de dicha informacidn que contiene entre otros asuntos la
determinacion de la base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta.
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19.

20.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2008, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
corresponden y estin efectuadas en términos generales, en condiciones similares a las
realizadas con terceros. Los saldos estdn referidos en las notas 3 y 10, y las transacciones
estan mencionadas a continuacién:

(US ddlares)

Compra de mercaderfas 24.823.616
Remuneraciones de Socios

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en resolucién No. 02.Q.IC1.008 del Suplemento R.O. No. 565
de abril 26 del 2002, efectuamos las signientes revelaciones.

Activos y_pasivos _contingentes~ No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracién los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados financieros
a diciembre 31 del 2008.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el periodo auditado hemos
dado curnplimiento a las principales recomendaciones efectuadas por auditoria externa det afio
2008 para superar las observaciones de control interno detectadas; en adicién no existe
observaciones emitidas por la Superintendencia de Companias.

Eventos posteriores.- La Administracion de la Compaiiia considera que entre diciembre 31 del
2008 (fecha de cierre de los estados financieros) y marzo 27 del 2009 (fecha de culminacién
de la anditoria), no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacién
de los estados financieros al 31 de diciembre del 2008.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas

correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiia, por tal razdén
ne estan reveladas.




