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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas de
CORPORACION AZENDE S. A.

obre la auditoria de lo

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de CORPORACION AZENDE S. A,, que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estados: de resultados
integral, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto indicado en la seccién “fundamento de la opinién
con salvedades” de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de CORPORACION AZENDE S. A., al 31 de
diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion con salvedades

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de la cuenta del activo “carga cuentas por pagar” por USD
508.138, registrado en el pasivo con signo contrario, proviene de afios anteriores y la Compaiiia no
dispone de documentacion que detalle la composicion de esta cuenta; por lo que consideramos que
la realizacion de estos valores es nula, lo cual origina la sobrevaloracion del activo y del patrimonio
en ese valor.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiifa de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo Internacional de Etica para Contadores (Cédigo de Etica
del 1ESBA), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuesti fovs i) litori

Las cuestién claves de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en
su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por
separado sobre dichas cuestiones. Ademas de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la
opinién con salvedades, hemos determinado que la cuestién que se describe a continuacién es la
cuestidn clave de la auditorfa que se debe comunicar en nuestro informe.
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Desde el 31 de diciembre de 2018, la Compafiia cambi6 la politica contable de la valoracion de las
inversiones en acciones del método de participacion al método del costo, de aquellas inversiones
cuya participacion es superior al 99,50% sobre el capital social de la asociada. La Administracion de
la Compaiiia considera impracticable aplicar el cambio de la politica contable en forma retroactiva,
por lo que el cambio es prospectivo.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Compaiia correspondientes al ejercicio econémico que terminé el 31
de diciembre de 2017, fueron auditados por otro auditor independiente, quien expresé el 26 de abril
de 2018 una opinion modificada sobre dichos estados financieros.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacidn fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administracién
considerd necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorrecciéon
material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de valorar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los encargados de la administracién de la Compafiia son responsables de la supervisién del proceso
de informacidn financiera de la Compainiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrecciéon
material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y son consideradas
materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria; nosotros también:

= [dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya sea
por fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es
mayor que aquella resultante de un error, ya que el fraude involucra colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, distorsidn, o elusién del control interno.
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®  QObtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
-~ finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

= Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracion.

- ®=  Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de la
Administracién, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la evidencia
obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
" continuar como un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
causar que la Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

p ®= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable.

_,- Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de CORPORACION AZENDE S.A. en
' relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los
hallazgos significativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante la auditoria, si las hubiere.

Nuestros informes sobre: estados financieros consolidados, deficiencias en el control interno, y
cumplimiento de las obligaciones tributarias, por el ejercicio economico que terminé el 31 de
diciembre de 2018, son emitidos por separado.

Lestpoint Cra. Lth.

C SC - RNAE - 73
& 7

Priscila Morocho Moran~
Supervisora
Registro CPA. No. 35.849

Cuenca, 29 de marzo de 2019
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CORPORACION AZENDES. A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018y 2017

NOTAS 2018 2017
ACTIVOS (US dolares)
Activos corrientes
Activos financieros corrientes:
= Efectivo 5 115.401 80.353
= Cuentas y documentos por cobrar 6 12.103.412 10.738.426
Inventarios 7 8.339.619 8.013.691
Activos no corrientes mantenidos para la venta 16.127 16.127
Impuestos y pagos anticipados 8 870.908 555.123
Total activos corrientes 21.445.467 19.403.720
Propiedades, maquinarias y equipos 9 17.342.147 20.946.421
Propiedades de inversién 10 419.373 1.636.108
Inversiones en acciones 11 10.151.164 6.752.969
Otras cuentas por cobrar 12 499.727 776.175
Derechos fiduciarios 13 3.257.983 20.849
Otros activos 6.763 6.763
Impuesto a la renta diferido 85.105 0
TOTAL ACTIVOS 23,207,729 49.543.005
PASIVO
Pasivos corrientes
Pasivos financieros 14 4.363.329 3.918.468
Proveedores comerciales y cuentas por pagar 15 15.138.065 14.266.505
Beneficios de empleados corriente 16 927.279 239.065
Impuestos y retenciones por pagar 17 10.761.363 _6.056.515
Total pasivos corrientes 31.190.036 24.480.553
Pasivos financieros no corrientes 14 8.627.216 10.257.544
Otras cuentas por pagar 18 765.498 765.498
Beneficios de empleados no corriente 19 1.974.936 1.849.383
TOTAL PASIVOS 42.557.68 37.352.978
PATRIMONIO
Capital social 20 15.185.165 15.185.165
Reservas 21 1.605.359 1.605.359
Superavit por valuacién ( 1.129460) ( 1.108.611)
Aportes futura capitalizacion 380.000 200.000
Resultados acumulados (L5.391.021) (_3.691.886)
TOTAL PATRIMONIO 10.650.043 12.190.027

IVOS Y PATRIMONIO

n‘qa‘s'ta‘
i or Ejecutivo

Jaramillo

| — = —_‘?—-:_ I,-I

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

CPA/Angélica Parra Loja

Contadora General




CORPORACION AZENDE S. A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Pérdida operativa
Gastos financieros

Otros gastos
Otros ingresos

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO
Pérdida por accion

et

uaL Wamlllo
"~ Direct ecutivo

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

NOTAS

22
23

24
25

26

2018 2017
(US ddlares)
27.173.413 28.258.308
(17.878.981) (_19.087.888)
9.249.432 9.170.420
( 5304161) ( 4.909.408)
(_4.307.115) (__5.128.504)
( 316.844) ( 867.492)
( 803.732) ( 857.314)
( 1461.686) ( 2.200.636)
1.186.048 19.373
( 1.396.214) ( 3.906.069)
(__388.026) (__283.373)
(L1784.240)  (_4.189442)
012 028

T BD

“~—CPA Angélica Parra Loja

Contadora General
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CORPORAZCION AZENDES. A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo recibido por otros conceptos
Efectivo pagado a proveedores y trabajadores
Efectivo pagado por gastos financieros

Pago por impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por actividades de operacién
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION

Venta de activos fijos

Compra de propiedad, planta y equipos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Préstamos a terceros y relacionadas
Aportes para futura capitalizacién

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Aumento de capital

Prestamos recibidos - pagados, neto
Dividendos pagados

Devolucion de aportes futura capitalizacién
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades
de financiamiento

Variacién neta del efectivo y sus equivalentes
Efectivo al inicio del ano
Efectivo y sus equivalentes al final del afio

nier Jaramillo
jecutivo

Iﬁ*g_. Juan Casta
~Di Oor-

NOTAS

(-i

_2F e lir, .

2018 2017
(US dolares)
28.318.783 28.749.353

952.038 18.147
(24.290.726)  (27.255.497)
( 754.019) 0
(_283373) ___ 0

3.942.703 1.512.003
583.522 293.998
( 96.300) ( 1.985.098)
0 ( 5.980.785)
( 591.372) 0
(_3.400.000) 0
(_3.504.150) (_7.671.885)
0 200.000
( 363.505) 6.956.688
0 28.991
( 40.000) 0
0 (_1.345.544)
(__403.505) 5.840.135
35.048 ( 319.747)
80.353 400.100
—115.401 —-80.353
1

3 ]

)
Iﬂ_?-.-:'t_'—]. J/ ,-//

)

 CPA. Angélica Parra Loja
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




CORPORACION AZENDES. A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
Partidas que no representan movimiento de efectivo

Depreciaciones

Provision cuentas incobrables

Provisién jubilacién patronal y desahucio
Provisién impuesto a la renta

Baja de inventarios

Reverso provision jubilacién patronal

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Subtotal
Cambios en activos y pasivos operativos

(Aumento) disminucién en clientes

(Aumento) disminucién en inventarios
(Aumento) disminucion en impuestos,
anticipados y otras cuentas por cobrar
Anticipo de clientes recibido

Disminucién en proveedores y cuentas por pagar
Sobregiro contable

Aumento en beneficios sociales

Pago por desahucio y jubilacién patronal

Pago de impuesto a la renta

Aumento en impuestos y retenciones por pagar

Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE
OPERACGION ™~

pagos

ctor Ejecutivo

NOTAS 2018

9
6y12
19
26

19

19
26

2017
(US délares)

(1.784.240) (4.189.442)

1.046.676 1.165.952

286.028 276.449

632.923 84.204

388.026 283.373

0 55.013

( 234.010) 0

2.651 168.648
338.054 (2.155.803)

( 854.630) 491.045

( 325.928) 1.030.209

( 216.067) 3.945.829

2.000.000 0
( 808.705) (3.586.413)

( 921.577) 0

688.094 16.857

( 273.360) 0

( 283.373) 0

4.600.195 1.770.279

3.604.649 3.667.806

3.942.703 A1.512.003

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

“CPA. Angéli

ca Parra Loja
Contadora General




) NDES. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

1. ENTIDAD QUE REPORTA

Corporacién Azende S. A. (la Compaiiia), fue constituida el 22 de julio de 1999 en la ciudad de
Cuenca bajo la denominacién de Distribuidora de Productos Juan Carlos Crespo Cia. Ltda, la
Compaiiia cambio su razén social por cuatro ocasiones siendo el tltimo el 22 de enero de 2013.

Su domicilio principal se encuentra ubicado en la ciudad de Cuenca, calle Octavio Chacén 4-17 y
Cornelio Vintimilla (Parque Industrial).

La Compaiiia mantiene inversiones en cuatro asociadas de las cuales en tres ejerce influencia
significativa, por tanto actia como una entidad controladora, por lo que prepara estados
financieros consolidados desde el afio 2018.

Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

2 MB T

La Administracién de la Compaiifa a partir del ano 2018 resolvié el cambio prospectivo de la
politica contable para la valoracién de las inversiones en acciones del método de participacién al
método del costo.

Las inversiones en asociadas se valoraran al costo en observancia al parrafo 17 de la NIC 28
“Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” sobre las exenciones de la aplicacién del método
de participacion, pues la Compaiiia cumple con los requisitos para hacer uso de dicha exencion:

3 B E PREPARACIONDE L TAD

=

ar imiento

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucién No. 06.Q.IC1.004, emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de
2006, y publicada en el Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre de 2006; y en la Resolucién
No. SC. G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011 publicada en el Registro Oficial No. 419 del
4 de abril de 2011.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la Administraciéon de
la Compaiiia, y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas de la misma.

B l —

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histdrico; el costo
histérico esta sustentado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Mon ncion re cién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddélares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compaiiia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa moneda
(USD).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017

Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la Administracién
de la Compaiiia efectiie estimaciones y juicios contables que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente
efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes
nuevas circunstancias.

En relacidn a juicios realizados en la aplicacién de politicas contables, la Administracién informa
que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

ific. de s ien n ien

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y como no corrientes,
los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas normas

Las siguientes normas revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2018:

orm Titulo Fecha efectiva
NIIF 9 (nueva) Instrumentos financieros; reemplaza a la NiC 39 1deenerode 2018
NIIF 15 (nueva) Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018

Aclara sobre los efectos de las condiciones de devengo en
pagos basados en acciones a liquidar en efectivo, la
NIIF 2 (modificacién) clasificacion de pagos basados en acciones cuando tiene 1 de enerode 2018
cldusulas de liquidacién por el neto y algunos aspectos de
las modificaciones del tipo de pago basado en acciones

Las siguientes normas entraran en vigor para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de
2019; la Administracién ha concluido que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian
ningun efecto significativo en la preparacion de los estados financieros del periodo actual:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIIF 16 (nueva) Arrendamientos 1 de enerode 2019
NIIF 17 (nueva) Contratos de seguro 1deenerode2021
NIC '28 Y NIIF 10 Cf*anﬁcacron en reh.mén al res_u."tado de estas operaciones Sin fecha definida
(modificacién) si se trata de negocios o de activos.
RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en los estados financieros individuales, a menos que otro criterio
sea indicado.
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vV a nanci
Activos financieros: Son reconocidos por la Compaiiia aquellos activos corrientes tales como,

cuentas por cobrar a clientes, préstamos a empleados, préstamos a relacionados, préstamos a
terceros y anticipos a proveedores.

Las cuentas por cobrar son activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable
cuando la Compaiiia emite la factura por la venta de bienes, posterior al reconocimiento inicial,
las cuentas por cobrar se valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
menos las pérdidas por deterioro.

La Compafifa estid expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, y 3)
Operacional, cuya gestién est4 expuesta en la nota 27 “gestion de riesgo financiero”.

Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros son evaluados al 31 de

diciembre de cada afio para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o méas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado en
términos que la Compaiiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores,
condiciones econémicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un mercado
activo para un instrumento.

Pasivos financieros: La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en
la fecha de la transaccién en la que la Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales
del instrumento. La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales, y otras cuentas y
gastos acumulados por pagar.

Determinacién del valor razonable: Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se
determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros para propésitos de valoracién y
revelacion en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas
de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas

Efectivo
Incluyen efectivo en caja, los depésitos a la vista mantenidos en entidades financieras.

ve S

Estan valorados a su costo o su valor neto de realizaciéon (VNR), el menor de los dos. El costo se
determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se
llevan al costo especifico.
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El valor neto de realizacién (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos estimados para completar la venta.

A Ti disponi aral ta

Los activos clasificados como mantenidos para la venta se valoran al menor entre su importe en
libros y su valor razonable menos los costos de venta. El costo del activo mantenido para la venta
fue determinado por un perito independiente.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un activo disponible para la venta son determinadas
comparando el precio de la venta con su valor en libros, y son reconocidas en resultados.

Costos posteriores: Cuando se espere que la venta se produzca mas alla del periodo de un afio, la
Compaiiia mide los costos de venta por su valor actual. Cualquier incremento en el valor actual de
esos costos de venta, que surja por el transcurso del tiempo, se presentara en el estado de
resultados como un costo financiero.

Propie 1 i

Estan registradas a su valor razonable; y, los inmuebles a su valor revaluado determinado por un
perito independiente en el afio 2011 (fecha de transicién a las NIIF). Los activos adquiridos
posteriores a la fecha del reavalto, estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por
reparacion y mantenimiento se cargan a gastos.

La propiedad, maquinaria, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedad, maquinaria, muebles y
equipos son determinados comparando el precio de venta con su valor neto en libros, y son
reconocidas en resultados.

La depreciacién de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por el
costo. La depreciacién de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se
reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a la vida til estimada
para cada componente de la propiedad; los terrenos no se deprecian.

La vida 1til estimada para el periodo actual y comparativo de cada elemento de la propiedad,
maquinaria, muebles y equipos, son las siguientes:

Vida 1til en afios
(hasta)
Edificios e instalaciones 67
Maquinaria y equipos 24
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 10

Equipos de computacién 8
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iedad de i ion

Reconocimiento y medicién: Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la
finalidad de conseguir apreciacién de capital en la inversién, pero no para la venta en el curso
normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o servicios, o para propositos
administrativos.

Las propiedades de inversién se valorizan al costo inicialmente y posteriormente se reconocen las
pérdidas por deterioro. El costo de las propiedades de inversién al 1 de enero de 2011, fecha de
transicion a NIIF, fue determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa
fecha.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una propiedad de inversién son determinadas comparando
el precio de la venta con su valor en libros, y son reconocidas en resultados.

Costos posteriores: Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados fluya hacia la Compaiiia. Los
costos de mantenimiento y otros asociados con los inmuebles son registrados en resultados
cuando se realizan o conocen.

versiones en acciones

Representan acciones sobre el capital de otras Compaiiias, hasta el 31 de diciembre de 2017
estuvieron registradas: a) por el método de participacion (VPP), aquellas en las que mantiene el
control; y, b) por el método del costo, en las que no mantiene control; a partir del afio 2018 las
inversiones en acciones con una participacion societaria superior al 99% estan valoradas por el
método del costo.

los empleados

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién
puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos por este concepto
corresponden a aquellos establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Jubilacién patronal: El Cédigo de Trabajo establece la obligacién por parte de los empleadores
de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 aflos en una misma compaiiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compaiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilaciéon patronal en otros resultados integrales y todos los gastos
relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en resultados.

Desahucio: El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine, el empleador
debera pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la 1ltima remuneracién mensual
multiplicada por el niimero de afios de servicio.
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El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de
crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato

en otros resultados integrales.
Provisi conti .

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando: a)
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacion, y c) el monto
puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar a una
tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce como
un costo financiero.

El importe reconocido como provisioén corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no de
uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes. Cuando la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota, no se reconocen activos
ni pasivos contingentes.

Capital social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia) son clasificadas como
patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Se estiman al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando cualquier
importe por devoluciones y descuentos comerciales.

Bienes vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarios son reconocidos cuando la Compaiiia: a) transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; b) el importe de los ingresos y costos en
relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; y c) es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

La oportunidad de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los acuerdos de
venta; sin embargo, para ventas dentro del territorio ecuatoriano, la transferencia se produce
cuando el producto es recibido por los clientes; y, para el caso de exportaciones la transferencia
ocurre cuando los bienes son cargados en un transporte en el puerto.
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Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos al costo histérico en el estado de resultados aplicando el
método del devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente

monetaria derivada de ellos.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y por el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta del 25%
sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido: Es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propédsitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no afecté la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o
liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento
de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacién financiera.

Exposicién tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

La Compaiiia considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos
los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compaiiia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

bios en adguisitivo moned

El poder adquisitivo de la moneda USD délar segtin lo mide el indice de Precios al Consumidor
del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue en
los ultimos cinco anos:
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5.

Afios Inflacién

2014 3,67%

2015 3,38%

2016 1,12%

2017 -0,20%

2018 0,27%
EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo esta conformado como se detalla:

2018 2017
(US délares)
Caja 59.851 64.356
Bancos (a) 55.550 15.997
Total 115401 80353

(a) Representa fondos en cuentas corrientes y ahorros mantenidas en instituciones financieras
principalmente en: Banco de la Produccién, Produbanco S. A., Banco Pichincha C. A, y Banco
Central del Ecuador.

TAS Y DOCUMENTOS POR COB

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por cobrar estan conformadas como
sigue:

2018 2017
(US ddlares)
Clientes no relacionados (@ 1.100.827 560.192
Clientes relacionados (nota 27) 8.303.823 7.989.828
Provision para cuentas incobrables ( 9.580) 0
Subtotal clientes 9.395.070 8.550.020
Préstamos a relacionadas (nota 27) 1.122.939 572.182
Préstamos a terceros 274.767 234.152
Cuentas por cobrar empleados 236.020 256.639
Anticipo a proveedores 816.455 830.232
Garantias comerciales 130.542 167.170
Otras cuentas por cobrar 127.619 128.031
Total 12103412  10.738426

(@) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a facturas pendientes de cancelacidon por
la venta bebidas alcohdélicas y no alcohélicas con un vencimiento de hasta 90 dias, las cuales
no generan interés.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas cuentas
por cobrar se encontraron deterioradas y la provision para cuentas de dificil cobro fue
constituida en el afio 2018. La Administracién considera que la provisién constituida al
momento es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar.
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7.

9.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios estan conformados como sigue:

Materia prima

Materiales y repuestos
Productos terminados
Productos en proceso
Transferencia entre bodegas
Importaciones por liquidar

Total

2018 2017
(US doélares)

2.114.695 2.415.005
1.837.559 1.816.952
1.732.662 1.752.079
1.455.390 1.345.253

676.387 612.293
_522.926 72109
8.339.619 8.013.691

La Administracion de la Compaiifa considera que los inventarios se realizaran en un plazo maximo
de un mes, razén por la cual no estima conveniente reconocer provision por desvalorizacién de los

inventarios.

| IPAD

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos y pagos anticipados estan conformados como

sigue:

Retenciones de impuesto a la renta
Seguros pagados por anticipado
Anticipo de impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

Total

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

El detalle de la propiedad, maquinaria y equipo y su movimiento anual, fue el siguiente:

%

Deprec.
Terrenos
Construcciones en proceso
Edificios e instalaciones 1,49
Maquinarias y equipos 4,16
Muebles y enseres 10,00
Equipos de oficina 10,00
Equipo de cémputo 12,50
Software y licencias 33,33
Vehiculos 10,00
Subtotal

Depreciacion acumulada
Total

. 2018 . ..

Saldos al

2018 2017
(US délares)

490.127 146.242
310.451 408.847
70.330 0
S 34
870,908 555123

Bajas/Ventas Saldos al

6.539.709

0
7.114.176
6.779.432
2.151.821
215.266
1.046.172
1.378.643
_3.887.639

29.112.858
(_8.166.437 )
20.946.421

(US délares)

( 976.111) 5.563.598

29.503 29.503

(1.257.046) 5.857.130

26.464 (1.203.219) 5.602.677

( 817) 2.151.004

4.265 ( 468) 219.063

13.135 (  3.249) 1.056.058

22933 1.401.576

. (_131.135) _3.756.504

96.300 (3.572.045) 25.637.113
(1.046.676 ) 918.147  (_8.294.966)

(_950.376)  (2.653.898) 17.342.147
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10.

11.

12.

. 2017 ..

% Saldos al Bajas/Ventas Saldos al
Deprec. 31-dic-16 Adiciones  Reclasificaciones  31-dic-17
(US délares)
Terrenos 6.539.709 6.539.709
Construcciones en proceso 145.472 ( 145.472) 0
Edificios e instalaciones 1,49 7.072.861 41.315 7.114.176
Magquinarias y equipos 4,16 6.575.757 214.333 ( 10.658) 6.779.432
Muebles y enseres 10,00 2.083.325 68.496 2.151.821
Equipos de oficina 10,00 232.941 1.084 ( 18.759) 215.266
Equipo de cémputo 12,50 1.048.356 15.552 ( 17.736) 1.046.172
Software y licencias 33,33 1.344.829 33.814 1.378.643
Vehiculos 10,00 2.633.375 1.790.573 (_536.309) 3.887.639
Subtotal 27.676.625 2.165.167 (728.934) 29.112.858
Depreciacién acumulada (7.170.783) (1.127.510) 131856 (_8.166.437)
Total 20.505.842 1.037.657 (597.078) .20.946.421

Durante los afios 2018 y 2017, no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de las
propiedades, maquinarias y equipos, ya que de acuerdo con revisién efectuada por la
Administracion de la Compafifa el valor en libros no excede al valor recuperable.

-

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a 5 terrenos ubicados en las ciudades de
Guayaquil, Cuenca, Lago Agrio, y Paute; durante el afio 2018, la Compafifa mediante escritura
publica de cancelacién de hipoteca abierta, transfirié dos lotes de terreno ubicados en la
parroquia El Vecino por un valor de USD 1.029.906, al Fideicomiso de Garantia Azende Tahual.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre y durante el afio 2018, las inversiones en asociadas tuvieron los siguientes
saldos y movimientos:

% de Valor Saldos al Ajuste / Apor. futura Saldos al
Particip.  Nominal 31-dic-17 reclasificacion capitalizacion ~ 31-dic-18
(US délares)

Azendelogistic Cia. Ltda. 99,96 7.611.550 5.884.785 3.400.000 9.284.785
Proalicarnic Cia. Ltda. 99,97 2.592.264 613.555 156.529 770.084
Azenbef S. A. 99.95 922.164 252.529 (156.529) 96.000
Sofei S. A. 3,17 95 1.900 ( 1.805) 95
Z]JP Productores Cia. Ltda. 50,00 200 200 . . 200
Total 11126273 6,752,969 (_1805) 3400000 10.151.164

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar estan conformadas por
inversiones realizadas en afios anteriores en Compafiias ubicadas en Peri, al momento éstas se
encuentran inactivas por lo que Corporacién Azende S. A., como medida de mitigacion de riesgo ha
dispuesto provisionar en 36 periodos mensuales el valor de USD 12.775 y USD 10.262 para
Inversiones RIND y Bebidas Interandinas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar se presentan como sigue:
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13.

14.

2018 2017
(US ddlares)
Inversiones RIND 459.910 459.910
Bebidas Interandinas 869.163 869.163
Provisién cuentas incobrables largo plazo (829.346) (552.898)
Total 499,727 776175

Durante el afo 2018 y 2017, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue el

siguiente:
2018 2017
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 552.898 276.449
Provisién del afio 276.448 276.449
Saldo final, diciembre 31 829,346 552,898
DE RI

Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a la transferencia de bienes inmuebles al Fideicomiso de
Garantia Azende-Tahual (transferidos del activo fijo y de propiedades de inversién), con la
finalidad de garantizar el pago de las obligaciones a Importadora Tomebamba S. A.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros estan convenidos como sigue:

Vencimiento % de
hasta interés 2018 2017

Enti ier. (US délares)

CFN (4 operaciones) Nov-2024 8,27 8.550.786 8.289.054
Banco Pichincha C. A. (5 operaciones) Abr-2019 9,33 511.576 570.438
Banco de la Produccién S. A, Produbanco 0 157.791
Terceros

Importadora Tomebamba S. A. Agost-2021 8,60 1.847.789 3.078.335
Sinotruk Latin America Jun-2018 9,00 1.000.000 1.000.000
Claysbert Trading Mar-2021 8,50 537.074 537.074
Vicente Loyola (@) 25.000 25.000
Pillco Caja (a) 18.320 18.320
Préstamos relacionadas (nota27) Agos-2019 —500.000 —_500.000
Total 12.990.545 14.176.012
Porci6n corriente -4.363.329 -3.918.468
Porcién no corriente _8.627.216 10.257.544

El detalle de las garantias entregadas por los créditos mantenidos con la Corporacién Financiera
Nacional, son los siguientes:
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Descripcién de la garant (US délares)
Hipoteca Guayaquil, urbanizacién parque industrial, lotes 5,6, 7, 8,9, 10y 11 5.411.493
Hipoteca planta Paute, lotes del 11 al 30 3.414.624
Hipoteca Santa Isabel, lotes del 49 al 59 827.394
Hipoteca de vivienda Cuenca, Av. de las Américas y Padre Aguirre 1.472.227
Prenda de 70 vehiculos de marca Hino del afio 2017 2.125.885

15. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los proveedores comerciales y cuentas por pagar estan

convenidos como sigue:

2018 2017
(US délares)
Proveedores (a) 10.687.918 11.284.663
Proveedores relacionados (nota 27) 1.094.820 515.610
Anticipo de clientes (b) 2.000.000 0
Sobregiros contables 709.028 1.630.605
Intereses por pagar 155.933 106.220
Depésitos en transito 363.021 130.433
Cuentas por pagar empleados 52.665 24.119
Otras cuentas por pagar (c) 74.680 574.855
Total 15.138.065 14.266.505

(a) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a: Importadora Tomebamba S. A.,
Amcor Rigid Plastic Ecuador S. A, Fabrica de Envases S. A, Dinadec S. A, Sociedad de
Destilacion de Alcoholes, Cristaleria del Ecuador S. A., Cridesa; adicionalmente en el afio
2018 la Compaiiia reclasific USD 821.962 de obligaciones con ITSA ala cuenta proveedores

nacionales.

(b) Corresponde al anticipo recibido de Dinadec S. A, por el contrato de maquila celebrado el
17 de septiembre de 2018, el cual sera deducido de los valores facturados por 6rdenes de

produccion.

() Incluye USD 508.138 que corresponde a carga inicial de cuentas por cobrar (registrado en
el pasivo con signo contrario al de su naturaleza), la Compaiiia no dispone de un anexo que

detalle la composicién de la cuenta por cobrar.

16. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo, se

presentan como sigue:

Indemnizaciones por pagar
Participacion de empleados
Beneficios sociales

Total

2018 2017
(US ddlares)
683.951 0
150.459 150.339
92.869 88.726

927279  239.065
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(a) Corresponde a utilidades de empleados de Azende Logistics Azendelog Cia. Ltda.

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante el afio 2018, fue como sigue:

(US délares)
Saldo inicial, 31 88.726
Provisiones 618.586
Pagos (614.443)
Saldo final, diciembre 31 _92.869
| Y RETENCIONES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos y retenciones por pagar se presentan como
sigue:

2018 2017
(US dolares)
Impuestos por pagar 9.327.375 5.090.149
Impuesto a los consumos especiales 401.197 ( 38)
Impuesto al valor agregado 371.634 422.653
Impuesto a la renta del afio 388.026 283.313
Impuesto a las botellas 194.903 208.788
Retenciones por pagar al IESS 78.496 38.393
Retenciones al personal ( 268) 13.257
Total 10.761.363 6.056.515

18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

19

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a cuentas por pagar a Azendelog Cia. Ltda., por
subrogacién de empleados, el saldo representa las reservas que se mantenian de los empleados
que pasaron a formar parte de la nomina de la Compania. En el afio 2019, la Compaiiia analizara
la posibilidad de reclasificar dicha deuda.

BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provision para jubilacion patronal y desahucio de los ejercicios 2018 y 2017, fueron registradas
en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente calificado, de acuerdo
al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado; considerando una tasa de descuento
del 8,21% anual, tasa que corresponda al rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad
del mercado local, los calculos individuales se realizaron utilizando la informacién demografica de
335 personas, la tasa de incremento de sueldo es del 3,91%. El movimiento de estas cuentas,
durante el afio 2018, fue como sigue:

Jubilacién
Patronal Desahucio Total
(US délares)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.419.319 430.064 1.849.383
Reversos ( 234.010) ( 234.010)
Pagos ( 30111) (243.249) ( 273.360)
Provision —365.098 267.825 632923

Saldos al 31 de diciembre de 2018 1.520.296 454,640 1.974.936
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22.

23.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social suscrito y pagado de La Compaiiia es de USD
15.185.165 conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las reservas estan conformadas como sigue:

2018 2017
(US délares)
Reserva legal @ 1.285.786 1.285.786
Reserva facultativa 277.202 277.202
Reserva de capital 42.371 42.371
Total 1.605.359 1.605.359

(a) La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

VENTAS NETAS

Las ventas netas por operaciones continuas durante los anos 2018 y 2017, fueron originadas
como sigue:

2018 2017
(US délares)
Ventas 27.175.204 28.258.420
Descuentos y devoluciones ( 1.791) ( 112)
Total 27.173.413 28258308
COST TA

La determinacion del costo de ventas por operaciones continuas durante los afios 2018 y 2017,

fue como sigue:

Inventario inicial

(+) Compras netas

Disponible para el consumo

(-) Inventario final

Costo de la materia prima utilizada
(+) Mano de obra directa

Costo primo

(+) Gastos de fabricacion

(+) Inventario inicial productos en proceso
(-) Inventario final productos en proceso

Costo de produccién
(+) Inventario inicial productos terminados
(-) Inventario final productos terminados

Costo de ventas

2018 2017
(US délares)
2.415.005 2.123.343
1 157 16.048.977
17.832.162 18.172.320
((2114695)  (_2.415.005)
15.717.467 15.757.315

11.584 1.253.135
16.929.051 17.010.450
1.040.650 1.537.895
1.345.253 1.401.367
(_1.455.390) (L1.345.253)
17.859.564 18.604.459
1.752.079 2.235.508
(_1.732.662) (_1.752.079)
17.878981 19.087.888
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24. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Depreciaciones

Jubilacion patronal y desahucio
Seguros

Provision para incobrables

Honorarios y servicios profesionales

Impuestos y contribuciones
Arriendo operativo
Matriculas

Suministros varios
Servicios basicos
Mantenimiento
Comunicaciones interconexién
Gastos de viaje

Atencion a empleados
Renovacion de licencias
Guardiania

Baja de inventaros

Otros gastos menores

Total

25. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas durante los afos 2018 y 2017, fueron causados como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Arriendo operativo
Transporte

Comisiones en ventas
Marketing

Publicidad y mercadeo
Mantenimiento
Autoconsumo

Empaques

Jubilacién patronal y desahucio
Tramites de exportacion
Otros gastos menores

Total

26. IMPUESTO A LA RENTA

2018 2017
(US dolares)

2.387.663 1.643.981
727.834 722.406
570.364 26.874
318.894 328940
286.028 276.449
159.789 434.242
154.608 304.551
147.135 324.488
92.777 102.185
82.247 97.235
53.469 69.432
48.604 105.265
46.638 58423
31.716 92.183
14.092 29.622
7.680 44816
308 27.678
0 55.013
174.315 165.625
5.304.161 4.909.408

2018 2017

(US délares)

1.283.861 1.441.460
656.280 657.161
419.139 825.247
406.482 237.548
373.167 404.771
367.113 549.531
345.209 348.713
169.946 216.531
151.925 258.613
26.015 19.283
21.545 39.029
86.433 130.617

La Compaiiia registro la provision para el pago del impuesto a la renta anual por los periodos
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que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, de la siguiente manera:

2018 2017
(US dolares)
Pérdida contable (1.396.214)  (3.906.069)
(+) partidas conciliatorias, netas 1.751.532 2.008.230
Base imponible para impuesto a la renta 355.318 (1.897.839)
Impuesto a la renta causado - anticipo minimo 388.026 283.373
Anticipo de I.R. pagado 70.330 111.303
Retenciones del afio actual 343.886 317.697

27, N NES CON PARTES 10N

Durante el afio 2018, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas corresponden
y fueron realizadas en términos generales, en condiciones similares a las realizadas con terceros,

y se detallan a continuacién:

Clientes
Azendelog Cia. Ltda.
Préstamos a relacionados

Proalicarnic Cia. Ltda.
Crespo Moreno Juan
Crespo Moreno Nathalie
Algrade Cia. Ltda.

Crespo Moreno Irina
Holding Lauhat Cia. Ltda.
Moreno Lépez Myrian
Agrocacia S. A.

Copredi holding Cia. Ltda.
El Tahual Cia. Ltda.

Total
Pré rel
Algrade Cia. Ltda.

Proveedores

Azendelog Cia. Ltda.
Proalicarnic Cia. Ltda.
Ugalde Jerves Julio

Ugalde Jerves josé

Sunny F.M. Radio Cia. Ltda.
Fundacién Crespo Moreno
Sociedad Comercial Agricola Pillcocajas
Miranda Rivadeneira Pedro
Torres Leén German
Copredi Holding Cia. Ltda.
Azenbef S. A,

Total

Ventas
Azendelog Cia. Ltda.
Crespo Moreno Juan

Total

ionada

Tipo d ion

Compaiifa relacionada (nota 6)

Accionistas en comun
Accionista
Accionista
Accionistas en comin
Accionista
Accionistas en comtn
Accionista
Accionistas en comiin
Accionistas en comin
Accionistas en comun

(nota 6)
(nota 14)

Accionista
Accionistas en comtn
Accionista
Accionista
Accionistas en comiin
Accionistas en comun
Accionistas en comiin
Accionsita
Accionista
Accionistas en comin
Accionistas en comiin

(nota 15)

Accionista
Accionista

(US délares)

8.303.823

555.770
168.905
129.725
93.576
64.665
52.550
26.154
20.062
10.400

— 1132

1.122.939

—500.000

639.995
176.588
73.070
73.070
62.752
43.744
17.475
6.628
810
448
240
1.094.820

26.443.844
20
26.443.864
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28.

29.

M YC TES

La Administracién de la Compaiifa considera que excepto por los contratos de crédito que
amparan las obligaciones financieras indicadas en la nota 13, no existen otros contratos de
importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la Compaiiia al 31 de diciembre
de 2018.

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas, laborales ni
tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de
diciembre de 2018.

GESTION DE RIESGO

La Compaiifa esta expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros; si bien no
actiia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de mercado, el
riesgo de crédito, y el riesgo de liquidez.

La Administracién de la Compaiifa revela que los riesgos anteriormente citados son bajos por estar
debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad como se indica a
continuacion:

Riesgo de la tasa de interés.- La Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos y
los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas

de interés en el mercado.

Riesgo de tipo de cambio.- La Compaiiia no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos
en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por lo tanto no esta
expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias monedas.

Riesgo de precios.- Los precios de los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados
por la volatilidad en sus precios durante el tltimo afio debido a los niveles tolerables de inflacién
que mantiene el pafs.

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente no
cumpla sus obligaciones en virtud de un instrumento financiero, o contrato comercial.

La Compaiiia no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio, tiene politicas establecidas
para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un adecuado historial
crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de criterios de
calificacion interna. La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evaliia periédicamente para
los clientes mas importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona de
acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que la Compafiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversién a largo
plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o que la
Compaiifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 0,70 (0,79 en el 2017) refleja insuficientes activos liquidos para cubrir los
pasivos corrientes.
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30.

Al 31 de diciembre de 2018, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos financieros
sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

. Activos y pasivos financieros . . .

0-30 31-90 91-360 >360
(US délares)

Efectivo y equivalentes 115.401

Cuentas y docs. por cobrar 1.317.541 8.929.419 321177 1.544.855
Otras cuentas por cobrar . . 499.727
Total activos financieros 1432942 8929419 321177 2.044.582
Obligaciones financieras 379.877 426.750 3.168.413 5.087.322
Préstamos a terceros 2.113.121 66.160 342.192 1.406.710
Proveedores y acreedores 10.807.028 1.124.715 2.021.141 1.185.181
Total pasivos financieros 13.300.026 1648410 5.531.746 2679213
Vv S POSTERIORES A LA FE S NCIERO

Total

115.401
12.112.992
499.727
9.062.362
3.928.183
A15.138.065
28.851.359

Entre el 31 de diciembre de 2018 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 29 de marzo de
2019 (fecha de culminacién de la auditoria), la Administracién considera que no existen hechos
posteriores que alteren significativamente la presentacion de los estados financieros al 31 de

diciembre de 2018 o que requieran ajustes o revelacion.
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