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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
CORPORACION AZENDE S.A.
Cuenca, Ecuador

Opinidn con saivedad:

1. Hemos auditado los estados financieros separados de CORPORACION AZENDE S.A. {la
Compania), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2016, el estado de resultados integral, estado de cambios en el patrimonio y estado de
flujos de efectivo, por el afio terminado en ésa fecha, asi como las notas explicativas a los
estados financieros separados que incluye un sumario de las principales politicas
contables.

2. En nuestra opinidn, excepto por el efecto del asunto descrito en el parrafo 3 de “Bases
para la opinidén con salvedad” de nuestro informe, los estados financieros separados
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién
financiera de la Compafia al 31 de diciembre del 2016, asi ¢como su desempefio
financiero y flujos de efectivo por el afio terminado a ésa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Bases para la opinidn con salvedad:

3. la cuenta Anticipo a Proveedores que se comenta en la Nota | a los estados financieros
separados, incluye saldos por anticipos entregados a varios proveedores por un monto de
US$ 720,130, de los cuales, US$ 511,079 corresponden a saldos registrados en afos
anteriores. La Administracién no ha determinado la razonabilidad de estos saldos, sobre
la existencia, valuacién y naturaleza, tal como se establece en Bases de Acumulaciéon y
Devengado en NIC 1. La Administracién preparé un plan de analisis para los saldos de los
anticipos entregados, para establecer el saldo correcto.

Parrafo de énfasis:

4. Ala fecha de presentacién de los estados financieros separados, la Compahia reporta un
saldo de US$ 465,659 en la cuenta “Derechos Fideicomiso Primera Titularizacién”. El
objeto de esa cuenta era garantizar el pago a terceros relacionados con la emision de 1a
Primera Titularizacion. Al 31 de diciembre del 2016, CORPORACION AZENDE S.A. no
reporta saldos por pagar por concepto de la obligacion emitida. La Administracién de la
Compania realizd el andlisis a ese saldo y dispuso que el saldo referido, sea ajustado. El
ajuste fue registrado en el mes de marzo del 2017, tal como se revela en la Nota FF (4) a
los estados financieros separados. Nuestra opinion no se modifica por este asunto.

Amember of UHY international, a retwork of independent ccounting and consulting firms
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5. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad, de acuerdo con ésas normas, se describe en
los parrafos 10 y 11 "“Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de Estados
Financieros” de nuestro informe. Somos una Firma independiente de la Compariia, en la
forma que establece el Comité sobre Normas de Etica Internacional para Contadores
Publicos: Codigo de Etica para Contadores Piblicos y con los requerimientos éticos que
son relevantes para nuestra auditoria a los estados financieros en la Republica del
Ecuador y, hemos cumplido las otras responsabilidades éticas que se establecen en el
Codigo de Etica para Contadores Publicos v en la normativa que al respecto, rige en la
Republica del Ecuador. Creemos gue la evidencia de auditoria obtenida, nos provee base
suficiente y apropiada para nuestra opinion con salvedad.

Incertidumbre sobre negocio en marcha:

6. En las Notas A y D 1.4 a los estados financieros separados se explica el estado de la
Compahfia como negocio en marcha y exposicion a riesgos. La Administracion continla
en un proceso de mejora para todas las gestiones de la operacion: se ha transferido
sustanciaimente la deuda corriente al largo plazo, obteniendo lineas de crédito mas
econdmicas; se fortalece la produccion propia que genera mejor margen de contribucién;
y. se depuran las cuentas contables con importantes cargos a resultados del ejercicio
econémico del 2016. Los planes de la Administracion miden y cubren los riesgos
conocidos y considera que tiene la capacidad fisica instalada y talento humano que le
permitird continuar como un negocio en marcha. Nuestra opinién no se modifica en
relacién a este tema.

Asunto clave en la auditoria:

7. Asuntos clave en la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de mayor importancia en nuestra auditoria a los estados financieros
separados del periodo corriente. Este asunto fue identificado en el contexto de nuestra
auditoria a los estados financieros separados tomados en conjunto y fue informado a la
Direccion y Gerencia Financiera, junto con otros temas que se discutieron con ellos.
Nuestra opinién a los estados financieros separados no se modifica por este asunto clave
que se describe a continuacién y, no expresamos una opinién sobre este asunto clave de
manera individual:

Cesion de cuentas por cobrar relacionadas:

Tal como lo indica 1a Nota AA (3) a los estados financieros separados, la Compaiia
celebrd un contrato de cesion de derechos de cartera por US$ 2,884,786 a favor de su
relacionada DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CiA. LTDA.
Los derechos de cartera corresponden al saldo de la cuenta por cobrar a
DISTRIBUIDORA PROFIT S.A.

A member of UHY International, a network of independent accounting and consulting firrms
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La Administracion considera que su relacionada tiene mas probabilidades de gozar de los
beneficios econémicos derivados de la cesion. Consideramos relevante esta transaccion,
por tratarse de una transaccion importarte e inusual entre partes relacionadas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros separados:

8. La administracién de la Compania es la responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros separados de acuerdo con Normas [nternacionales
de Informacién Financiera y de la implementacion de los controles internos necesarios,
que permitan la elaboracidn de estados financieros separados libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

9. En la preparacidn de los estados financieros separados, la administracion es la
responsable de determinar la habilidad de la Compania para continuar como negocio en
marcha, revelando, st es aplicable, asuntos relacionados con el negocio en marcha y
usando la base contable de negocio en marcha, a menos que se intente liquidar la
Compafia o cesar operaciones O no tiene otra alternativa real que hacerlo. Los
encargados de la administracién son los responsables de supervisar el proceso sobre
reportes financieros de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en la Auditoria a los Estados Financieros separados:

10. EI objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable de si, los estados
financieros separados de la Compariia, tomados en conjunto, estan libres de errores
materiales, debido a fraude o error y, emitir el informe del auditor donde se incluye
nuestra opinion. Sequridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una
garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las Normas internacionales
de Auditoria, detecte los errores materiales, de existir. Los errores se pueden originar por
fraudes o errores y se consideran materiales si, individualmente o en su agregado,
pueden influenciar en las decisiones econdmicas de {os usuarios que toman como
referencia éstos estados financieros.

11. Como parte de una auditoria conducida de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, nosotros utilizamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional, durante la ejecucién de la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, ya sea por fraude o error y disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria que respondan a ésos riegos, obteniendo evidencia de auditoria suficiente y
apropiada, para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude, es mayor del que se origina en un
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
intencionadas, tergiversaciones o que superé al contral interno.

Amember of URY International, a network of independent accounting and consulling firms
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¢ Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa, con el
fin de disenar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno
de la Compafiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones correspondientes realizadas por la
administracion,

e Fvaluamos lo apropiado de las bases contables utilizadas por la administracion,
considerando el principio de negocio en marcha y, sobre la base de la evidencia de
auditoria obtenida, para determinar si existe incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que puedan crear dudas importantes sobre la habilidad de la
Compafia para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida a la fecha de nuestro Informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar condiciones para que la
Compania no pueda continuar como negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacion, estructura y contenido general de los estados financieros
separados, incluyendo revelaciones y, si los estados financieros representan las
transacciones y eventos fundamentales, de manera que se logre la presentacion
razonable.

e Obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada sobre la informacién
financiera de fa Compariia y actividades del negocio, para expresar una opinién
sobre los estados financieros separados. Somos responsables de la direccion,
supervisién y ejecucién de la auditoria a los estados financieros separados de la
Compania. Somos los Gnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nosotros comunicamos a la gerencia general, entre otros asuntos, el alcance y
cronograma planeados para {a auditeria y los hallazgos significativos determinados en la
auditoria, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identificamos
durante la ejecucion de nuestra auditoria.

También hemos proporcionado a la gerencia general, una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos éticos relevantes, en relacién con nuestra independencia
y les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente puedan
hacer pensar que afecta nuestra independencia y, de ser el caso, las seguridades
adoptadas.

A mermbar of UHY Interpational. a network of independent accounting and consulting firms
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Sobre los asuntos informados a la gerencia general, determinamos aquellos asuntos que
fueron los mas relevantes en la auditoria a los estados financieros separados del periodo
corriente y que fueron los asuntos claves de Ia auditoria. Nosotros hemos descrito ésos
asuntos en este informe, a menos que una ley o regulacién prohiba divulgacién publica
de esos asuntos o, cuando en situaciones extremadamente necesarias, establezcamos
gue un determinado asunto no debe ser incluido en nuestro Informe, debido a que las
consecuencias adversas serian mayores que el beneficio por hacerlo.

Informe sobre los requerimientos legales y regulatorios:

12. Segun la Resolucidn NAC-SRI-00025-2016, emitida por el Director del Servicio de Rentas
Internas, el auditor debe emitir una opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias. Nuestra opinién se basa en la revision a los formularios que para el efecto
emite el Servicio de Rentas Internas y cuya fecha de presentacion permitida es hasta el 31
de julio del 2017. A la fecha de emision de éste informe, la administracién no tiene
disponible dicha informacién, por lo que emitiremos nuestra opinién al respecto, en un
informe por separado.

13. En cumplimiento con lo establecido en la Codificacion de las Resoluciones expedidas por
la entidad de control, los auditores externos deben presentar un informe adicional sobre
los asuntos particulares requeridos en los articulos Sy 13 de la Seccién IV, Capitulo IV,
Subtitulo IV, Titulo ll, para las Companias que participan en el Mercado de Valores. El
contenido de este informe se presenta adjunto en la Seccidn lll.

14. Los estados financieros consolidados de la Companifa, con corte al 31 de diciembre del

2016, se presentan en un informe por separado, en cumplimiento con lo requerido por
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NItF).

UHY Ass i Auditores Cia. Ltda.
REAE=0603 ) -

Edgar Ortega’H.
Socio de Ayf:litoria.

Quito DM, 14 de abril del 2017.

A member of UHY Internalional, a network of independent accounting and consulting firms,
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CORPORACION AZENDE S.A. §
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (Expresados en US Délares)

Al 31 de diciembre del

Notas 2016 2015
ACTIVO
Active corriente

Efectivo y su equivalente 140,100 127,733
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento E 260,000 260,000
Cuentas por cobrar F 8,970,616 6,931,125
fnventasics & 5008913 9.499 580
Activos por impuestos corrientes 123,137 -
Otras cuentas por cobrar H 1,377.253 1,816,371
Otros activos comientes ! 2,413,869 3,009,119
Activos no carrientes mantenidos para la venta 73,041

22,456,929 21,643,928

Activo no corriente

Propiedad, planta y equipo J 20,505,841 18,578,361
Propiedades de inversion 1,636,108 1,636,108
Inversiones en asociadas K 1,985,006 5,458,884
Inversiones en acciones 2,100 2,100
Cuentas por cobrar relacionadas z 4,133,410 4,409,859
Otros activos 43,739 43,739

28,306,204 30,129,061

PASIVO Y PATRIMONIC
Pasivo corriente
Obligacicnes financieras o 2,543,414 1,328,113
Cuentas por pagar L 15,320,144 9,247,186
Obligaciones con 1a administeacién tributaria M 3,682,426 2,417,735
Beneficios a empleados corrientes 335,289 319,771
Otras cuentas por pagar N 2,527,059 7,130,991
Otrgs pasivos corrientes 224,543 915,965
Porcién corriente de las obligaciones financieras
na cormientes 0] 1,095,543 1,966,563
Porglon corriente de obligaciones emitidas no P 250,000 520,000
corrientes
25,978,418 23,846,324
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras largo plazo o 4226122 1,632,045
Obligaciones emitidas no comientes P - 250,000
Obligaciones con la administracidn tributaria no
cormiente Q 552,159 i
Beneficics a empleados largo plazo R 1,878,026 1,531,045
Subrogacién por pagar F4 765,498 765,498
7,421,805 4,178,588
Patrimonio
Capital social 15,185,165 15,185,165
Reservas 1,562,988 1,254,585
Resultados acumulados 614,757 7,307,827

17,362,910

23,748,077

" Vea notas a los #sfhdos financieros



CGRPORACION AZENDE S.A. 7
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES (Expresados en US Ddlares)

Afios terminados
Al 31 de diciembre del

Nofas 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias T 29,976,325 34,557,379
Costo de venta u (19,392,717} (22,303,485}
Utilidad bruta 10,583,608 12,253,884
Otros ingresos 1,742,627 1,163,038
Gastos administrativos v (8,080,745) (6,401,009)
Gastos operacionales w (5,545,705) (4,724 222)
Utilidad operaciona) {1,300,215) 2,291,701
Gastos financieros {623,466) {759,045)
Otros gastos {581,372) (519,385)
Ut:hd:fu_i antes del impuesto y participacién de los trabajaderes en (2,505,053) 1,013,271
las utilidades
Participacién de los trabajadores en ias utlidades X - {151,991}
Impuesto a la renta corriente Y (423,882) (553,279)

308;001:

Otros resultados integrales

Ganancia por beneficios a empleados largo plazo 17,656

F'erclhda por aplicacion d‘el Método de Participacidn en K (3.473,888) (2.802,833)
sus inversiones en Asociadas

Contador General

J}an\Die}m Castdnier Jaramillo
Birector Ejecutivo

Vea notas a los estados financieros



$Q12|IURL|f SOPR]SS SO| R SOPRISS 5O € SEIOU FIA

G
[R1oUBS Jopeiuos

\\ ] oo abior

oARnog(z a0
ojrweser Jsiue)se 810 uerr

840 e didiaioi bp i< e o

ozeid ofise| sopeadwa

949'21 989°71 o5u'LL - iy e sonyauag Jod saeiBaju sopensas 50810
- {co0'sne) {£00'80€) £00'80E O LT L08'08 SBAISAI UA DUALNY
(gga'cLr'e} {geg'cire) (- ] - ddA Us BpIpIad 1od seiBalus sopeynsal sonQ
(5£6'826'2) (5E6'826°2) - 910Z CUUPUODA onDala [ap 2pnigd

{5¢6'a26'2)

107 (89 eigtiiefafi 9p 1 |e Sopies

din'abl'e LT ! : : . e
(cER'z08°2) (eca'zoa'?) {geg'zog'z) - ddA ue epipad Jod sajeiBaiul SOpEINSEl SN0
- (geg'est} {ong'est) £85'391 995891 (e8] eAJBSAI BP UGRNINSUCD
{oze'zeq'?} - - (0z9'z88'2) {0z9'z69'2) BAIEYINIE) BAIGSA UDD SOPUBPIMP BP URPNAISI]
- {z22'215°L) (2£2'216'1) . LT LIS 1ercs ehdes op ouawny

100'60E 100'80€ L0'e0e - 5102 cotouosa onpiels (ap B1e pe|
625'6ZL'6T V98B L £59'PSS'TL (L39'801°L) LIE2y 6H0'696°E 0Z9'288° 66E'980'L £68'299°¢) SH0Z I9P 0JBUA 8D LE 8 SOP(ES

omowed Mﬂﬂm_“ﬂwﬂm mw_“w_:_ur._chhm B%H__“ m“_._"_._nﬂuq fendea 1e10L eapeynaey 2By lelos eidey  sejoN
1oL 18101 SRIIUBUED) tod saysnly op eAoSEY
SOPRINWNIE SOPE)INSIY SEAIDEOY

(5212100 SN US Sopesadxa) OINOWIMLYd 73 N3 SOIABNYD 30 S0av.Lsa
WS AANIZY NQIDVHOLHOD



CORPORACION AZENDE S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados en US Délares)

Afios terminados a!
31 de diciembre de

Notas 2016 2015
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 27,936,834 36,860,747
Efectivo pagado a proveedores y otros (24,116,836} (32,365,521}
Efectivo pagado a empleados (3,923,624)
Otros ingresocs 1,742,627 1,163,038
Gastos financieros y otros (1,204 838) {1.278,430)
EfectlvP neto proveniente de proveniente en las actividades de 434,163 4,378,834
operacidn
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de propiedad, planta y equipo J {1,323,234) (2,329,529)
Adquisicion de otros activos - {16,127)
Efectivo neto usade en las actividades de inversién {1,323,234) (2,345,656)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento recibido Instituciones Financieras ¢} 4,900,000 1,350,000
Pagos a instituciones Financieras o} {4,853,299) (4,827,925)
Financiamiento recibido de terceros o} 3,000,000 -
Pages por financiamiento recibida de ferceros Q {108,343}
Pagoes por emisién de cbligaciones P {520,000) (2,105,000)
Pagos a trabajadores por pasivos a empleados fargo plazo R {184,070) (78,5886)
Financiarmiento recibido para el page de impuestos Q 1,202,036 -
Venta de edificios y terrenos - 3,615,987
Distribucién de 1a reserva facultativa - {1,200,773)
Cobros y compensaciones de cuentas por cobrar y pagar relacionadas (2.534,886) 1,184,818
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento 901,438 {2,057, 475)
DISMINUCION DEL EFECTIVO 12,367 (23,301)
Saldo det efectivo al inicio det afio 127,733 151,034
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 140,100 127,733

S JoFge idrova._.
Contador General

[




CORPORACION AZENDE S.A. 10
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados en USDdlares)
Anos terminados al
31 de diciembra de
Notas 2016 2015
CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETQ PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
{PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO (2,928,935} 308,001
Partidas concilialorias:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo J 982,540 1,087,436
Bajas de propiedad, planta y equipo J 184,634 545,789
Utitidad en venta de edificios y terrenos - (39,682)
Amortizacién de seguros ! 214,272 -
Provisién de cuentas incobrables - 112,879
Correccitn por deterioro financieros de cuentas por cobrar
Relacionadas z 276,449 )
Baja en cuentas por cobrar F 616,670 128,387
Provision por deterioro de inventarioc - -
Baja de inventarios G 1,011,451 239,095
Provisidn por beneficios a empleados largo plazo R 548,707 40,973
Provisién de la participacion a trabajadores X - 151,891
Provision de impuesto a la renta corriente Y 423,882 553,279
Baja de otros activos - {28,727}
1,329,670 3,503,421
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
(Aumenlo) en cuentas por cobrar (3,085,867) (1,037,898)
(Aumento) en Inventarios {2,197,893) (317,736)
Disminucién en otras cuentas deudoras 773,577 1,885,477
Aurmento {Disminucion) en cuentas por pagar 6,245,312 (1,331,291)
(Disminucion} Aumento en otras cuentas acreedoras (2,630,636} 1,677,861
(895,507} 876,413
EFECTIVQ NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 434,163 4,379,834

/,J

( " ) ;
Jvan D}e astanier Jaramillo / Jorge Kdrovo
rrector-Ejec_u‘ti& Contador General



CORPORACION AZENDE S.A. 11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Délares)

A. CORPORACION AZENDE S.A.:

Antecedentes:

La Compania fue constituida el 22 de julio de 1999 en la ciudad de Cuenca, bajo la razdn
social de DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUAN CARLOS CRESPO CIA. LTDA., e inscrita
en el Registro Mercantil del cantén Cuenca el 4 de agosto de 1999, Desde su fecha de
constitucion, se han celebrado varlas reformas mediante escrituras publicas, a
cantinuacion se detallan las principales:

Acto Fecha escritura
Cambio de denominacion (1) 17-08-2005
Fusién por absorcion (2) 08-12-2009
Cambio de denominacién (3) 24-03-2010
Fusidn por absorcion (4) 29-02-2012
Transformacion (5) 22-01-2013
Aumento de capital (6) 16-12-2014
Aumento de capital (7) 01-09-2015

(M

(7)

Se cambia la denominacidn social a DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUCREMO - JCC
CIA. LTDA.

Se realiza la fusién por absorcién con DESTILERIA ZHUMIR CIA. LTDA.
Se cambia la denominacion social a CORPORACION AZENDE C[A. LTDA.
Se realiza la fusidn por absorcidn con PLASTICOS ANDINOS PLASAN CIA. LTDA.

Se transforma en una sociedad andnima denominada CORPORACION AZENDE S.A.
(en adelante la Compariia 0 AZENDE)

La Junta General de Accionistas resuelve aumentar el capital social suscrito y pagado
de la Compania en US$738,600, con fondos provenientes de las utilidades del
gjercicio econémico 2013.

Mediante escritura plblica celebrada el 1 de septiembre del afio 2015 e inscrita en el
Registro Mercantil de Cuenca el 27 de septiembre de ese afio, AZENDE aumenta su
capital social en US$1,517,272, capitalizando sus utilidades de afos anteriores. Al 31
de diciembre del 2016 su capital social fue de US$15,185,165.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2016 {Expresadas en US Délares)

A. CORPORACION AZENDE S.A.: (Continuacién)

Informacién General:

E! establecimiento matriz de la Compania estd ubicado en la ciudad de Cuenca, provincia
del Azuay, mantiene plantas en Guayaquil y Paute. El objeto social principal de la
Companfa es la produccién, compra, venta, importacion y exportacion de productos
alimenticios y lubricantes, elaboracion de bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas. Su cartera
de clientes la conforman principalmente compafiias relacionadas, seguido de los Co-
distribuidores y otros.

Las operaciones de la Compania estan sujetas al control de diferentes entidades estatales,
se rige bajo las normas societarias y tributarias vigentes en el Pais y por las disposiciones
del Estatuto establecido en su constitucion. Al 31 de diciembre del 2016, el capital social
de la Compania esta conformado por 15,185,165 acciones comunes y nominativas. La
distribucién del capital por cada accionista e informacién referente al aumento de capital,
se encuentran detallados en ia Nota S.

AZENDE mantiene con poder de voto y control, participaciones y acciones en subsidiarias
(Ver Nota K), por lo que se encuentra obligado a presentar Estados Financieros
Consolidados en cumplimiento a lo requerido por la Norma Internacional de informacion
Financiera NIIF 10. Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 20186, se
presentan en un informe separado.

Fuentes de financiamiento con el publico:

AZENDE, desde el ano 2009 ha incursionado en el mercado bursatil. A la fecha de
presentacion de los estados financieros registra un saldo por pagar, por lo que mantiene
su inscripcion en el registro del Mercado de Valores. A continuacién un resumen de esas
obligaciones:

N SC-IMV-DIMV- A+

Emision de  payR.G-12-000062

Obligacione 09 de enero de ».000,000 250,000 30/09/2016
Q.IMV.2011.104

Titularizacio

n de Flujos 10 dez(f;:\?ro de 6,000,000

Total: 11,000,000 250,000
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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A. CORPORACION AZENDE S.A.: (Continuacion)

La Categoria A+ representa que la Compafifa mantiene una buena capacidad de pago
para cumplir con sus obligaciones en [os términos y plazos pactados, pero que es
susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor y su garante. Esta
calificacién mejord en comparacion a la del ano 2015 (B+), esto como resultado de gue los
indices financieros del afio 2016 mejoraron en comparacién con los del ano anterior, entre
los que tenemos el de margen bruto, liquidez, entre otros.

La Compafifa constituyd el contrato de fideicomiso mercantii denominado “Primera
Titularizacion de Flujos — AZENDE", para administrar la titularizacién de flujos de caja
futuro, provenientes de las recaudaciones de las rutas de Azogues y Cuenca. Actualmente
la Fiduciaria es HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
S.A. En dicho fideicomiso, AZENDE es el fideicomitente, originador y Ultimo beneficiario,
por lo que también consolida sus estados financieros con el Fideicomiso. Los estados
financieros consolidados se los presenta por separado.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros separados gue se adjuntan y las unidades monetarias que se
mencionan en éstas notas, han sido expresados en délares estadounidenses (US Ddlares),
que es la moneda de uso oficial en la Reptblica del Ecuador, desde el afio 2000. Las cifras
de los estados financieros separados se presentan redondeadas a nimeros enteros.

Bases de preparacién de los Estados Financieros Separados:

Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (/ASB, por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas
en Ecuador por disposicién de la Superintendencia de Companias y Valores, emitida en la
Resolucion 06.Q.1CI.004, del 21 de agosto del 2006.

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada,
AZENDE adopté las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para el afo
2010, cuyo efecto por adopcion por primera vez se registrd en el patrimonio el 1 de enero
del ano 2010, tomando como referencia y como afio de transicion, los saldos expresados
en los estados financieros al 31 de diciembre del 2009,

Las politicas contables aplicadas por la Administracién son consistentes con las aplicadas
en ahos anteriores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones de obligatoria
implementacion para los periodos que se inicien en o después del 1 de enero del 2016.
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A. CORPORACION AZENDE S.A.: (Continuacién)

Aprobacién de los estados financieros separados:

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2016 que se adjuntan, fueron
emitidos por la Administracion con la autorizacion de la gerencia el 6 de abril del 2017, los
que seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva, En
opinién de la gerencia de AZENDE seran aprobados sin modificacion.

Medicién:

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2016 han sido preparados en
base al costo histérico, de adquisicion o nominal, excepto por: propiedad, planta y equipo
que se miden a su valor razonable, los inventarios a su valor neto realizable o costo (el
menor), las inversiones en asociadas que se miden al valor patrimonial proporcional y las
provisiones por beneficios a empleados que se miden en base al métado actuarial de costo
unitario proyectado.

El valor razonable: es el importe por el que puede ser intercambiado un activo ©
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una
transaccién realizada en condiciones de independencia mutua. Se lo determina de
diferentes maneras:

+ Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos publicos, para partidas comparables
que la Compariia puede acceder a la fecha de medicion.

e Nivel 2; Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas comparables
incluyendo la informacién distinta al precio, como tasas de interés ¢ plazos definidos
contractualmente.

* Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos, se utilizaran la informacién no
cotizada para medir el valor razonable.

El valor neto realizable: es el precio de venta de los inventarios menos los costos
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta.
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A. CORPORACION AZENDE S.A.: (Continuacién)

El método de valor proporcional: es el importe que permite reconocer la parte del
inversar en los resultados del periodo de la receptora, aumentando o disminuyendo et
valor en libros de la inversién contra resultados del perfodo del inversor.

El método actuarial de costo unitario proyectado: cuantifica el valor actual de las
obligaciones que a un futuro la empresa va a incurrir, se utilizan bases técnicas como
tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la poblacién asalariada, etc. A
dichas bases se les aplican ajustes acordes con la realidad de la Compafla y su propia
estadfstica,

En [a Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas” se explica el
método aplicado para cada una de las cuentas.

Elaboracién de estados financieros separados y reportes:

La Compafia prepara sus estados financieros separados a partir de |os registros contables
gue mantiene en su sistema informatico, el mismo que estd disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y societarios.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros se presentan comparativos con el afo
anterior, las notas a estos estados financieros incluye informacion descriptiva y narrativa
para la comprension de los estados financieros separados del periodo corriente, en
cumplimiento a lo establecido en los pdrrafos 38 y 38A de NIC 1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compafiia, son uniformes con el afo anterior.

Analisis del desarrollo de las operaciones de la Compaiiia bajo la hipotesis de

Negocio en Marcha:

Durante el afo 2015 e inicios del afo 2016, el pals mantuvo un escenario econdmico
débil comparado con afios anteriores debido a la apreciacién del dolar y la cafda del precio
del barril de petréleo. Esta situacion demostrd que la economia del pals es vulnerable
frente a dichos escenarios. Las proyecciones econémicas para el futuro del pais no
muestran signos de mejora, lo que prevé posibles medidas de carécter fiscal.
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A. CORPORACION AZENDE S.A.: (Continuacion)

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracion no ha identificado
ningun indicio que pudiera significar incertidumbre sobre su continuidad como negocio en
marcha, y no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar anticipadamente de forma
importante sus operaciones.

El mercado en el que desarrolla las operaciones AZENDE ha sido objeto de varias
regulaciones y medidas restrictivas a lo largo de estos Ultimos afos y que aln se
mantienen vigentes, referentes al aumento en varios impuestos que afectan al costo del
producto.

El plan de accion de la Companiia para el afio 2017 estd enfocado en mejorar la posicién
financiera de la Compafia, y que &l desarrollo de sus operaciones continle bajo la
hipdtesis de negocio en marcha. La Administracién ha consolidado su plan de accidén en 4
ejes estratégicos que son:

1. Enfoque en construir un portafolio de productos con mayor participacion de marcas
propias.

2. Mejora en los procesos productivos, generando disminucién en costos.

3. Racionalizacian de los gastas operativos que no sean imperativos para el negocio.

4. Restructuracién de pasivos.

El cumplimiento del mencionado plan, permitird construir una estructura financiera mas
liviana pero a la vez sostenible en el tiempo, mejorando los rendimientos de fa Comparnifa
en el futuro previsible.

Durante el ano 2016, los productos de AZENDE presentaron incrementos importantes en
su participacion en el mercado ecuatoriano, siendo VIVANT el producto con mejores
resultados en el mercado de bebidas no alcohdlicas. La Administracidn de la Compaiia
prevé gue durante el aio 2017 continde con esta tendencia, inclusive mejorar.

Por otro lado, los indicadores financieros de la Compariia reflejan mejoras; esto se ve
reflejado en la calificacién de riesgo otorgada para el ano 2016, que fue A+
correspondiente a la obligacidn emitida.

En base a lo mencionado, a la fecha de presentacion de los estados financieros separados,
la Administracién considera que AZENDE mantiene la capacidad para continuar como
negocio en marcha y que, las dificultades que afectan la economia del pais y a sus actores,
pueden ser superadas con una adecuada y continua planificacién corporativa, por 1o que,
no tiene la intencién, ni la necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus
operaciones. Los principales indicadores financieros se analizan en la Nota D “Gestion
del riesgo financiero”.
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A. CORPORACION AZENDE S.A.: {Continuacion)

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administraciéon realice
ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad econémica de la Compania que
afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos reportados durante
el periodo.

La Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las mas
adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor utilizacidén de la informacion
disponible al momento. Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razén de
estas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos debido a
la ocurrencia de eventos futuros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas, que
han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros:

1. Estados financieros separados:

NIIF 10 establece que los estados financieros de una entidad que posee inversiones en
una asociada (entidades controladas) se preparan sobre una base consolidada
(estados financieros consolidados). Sin embargo, si la legisiacién del pais lo requiere o
si voluntariamente |a entidad considera Gtil la presentacién de estados financieros
individuales, se los presenta como Estados Financieros Separados, bajo los
lineamientos de NIC 27. ‘

La legistacidn ecuatoriana vigente en el pais exige la presentacion de estados
financieros separados, en donde se revela informacion relacionada con las inversiones
en asociadas, la naturaleza de su vinculacion y el porcentaje de participacion que
mantiene, cumpliendo lo establecido en NiIF 12,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.

Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o
a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta definicién, la
Compaifa mantiene como activos financieros: efectivo, equivalente del efectivo,
inversiones, cuentas por cobrar y otros; como pasivos financieros, cuentas por pagar,
obligaciones financieras y otros.

2.1,

Activos financieros:

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacion de activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, inversiones en instrumentos de
patrimonic, activos financieros disponibles para la venta, ¢ como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, La
Compania realiza esta clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicion posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adqguisicién o nominal. La medicion posterior de los activos financieros depende
de su clasificacion, de la siguiente manera:

Activos financierps al valor razonable con cambios en resultados: A la fecha
de presentacion de los estados financieros, la Comparia no ha designado
ningln activo financiero al valor razonable con cambios en resultados, salvo por
el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el Délar de los Estados Unidos de
América, de alta liquidez; los cambios en su valor razonable no son
significativos y se presenta al valor nominal de las transacciones.

Inversiones mantenidas_hasta sy vencimiento: Se reconocen como tales las
inversiones que mantiene la Compania en entidades bancarias con un plazo
establecido de mas de 90 dias y una tasa de interés nominal fija. Se reconocen
como inversiones mantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no
derivadas y exista un acuerdo contractual, donde se establezca un plazo de
vencimiento y sus pagos, siempre y cuando estos pagos sean fijos o
determinables.
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A. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Su medicién posterior se realiza aplicando el método del costo amortizado
mediante el uso de la tasa de interés efectiva; se determina igualando los flujos
de efectivos esperados menos cualquier disminucion, descuento, comision o
deterioro. La amortizacidn de estos intereses y cualesquiera pérdidas por
deterioro son reconocidas en resultados del ejercicio. La tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de corto
plazo dentro del activo corriente, a las que vencerdn dentro del afio siguiente;
las inversiones con vencimiento futuro superior a 360 dias se clasifican como de
largo plazo.

Cuentas por cobrar. Se reconocen como tales la cartera de cuentas por
cobrar a clientes originados en |la venta de bienes; no cotizan en un mercado
active. Son reconocidos cuando se ha cumplido con la entrega del bien y existe
la seguridad razonable de que los flujos econdémicos seran obtenidos por fa
Companila. Se miden por el monto nominal de la factura y, posteriormente, se
mide ajustando la provisién para cuentas incobrables.

La determinacién de la provision para cuentas incobrables se realiza en
cumplimiento del parrafo 5.4.1 y 5.5.1 NIIF 9, utilizando una cuenta correctora
con saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio (costo
amortizado); los castigos de cartera se reversan contra la provisién, esto en
concordancia con |o establecido en el parrafo 22 de NIC 18.

AZENDE para el ario 2016 considerd la necesidad de reconocer una pérdida
por deterioro de US$616,670 sobre las cuentas por cobrar con vencimiento
superior a los 1,000 dfas, castigando US$214,613 contra la provisidn
acumulada y US$402,057 contra resultados del ejercicio. La Administracion de
la Compania considera como suficiente y justo la pérdida registrada, por lo gue
considera que no es necesario constituir un provision adicional para estas
cuentas.

A la fecha de presentaciéon de los estados financieros, las cuentas por cobrar se
encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su vencimiento es de
corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la  Administracién, no
difieren significativamente de su valor razonable.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Cuentas_por cobrar relacionadas: Estas cuentas se originan por: i) los
montos adeudados por entidades refacionadas por transacciones comerciales
por la venta de bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas, productos alimenticios y
otros; y i) por financiamientos otorgados.

Otras cuentas por cobrar: Principalmente representan cuentas por cobrar a
empleados, y terceros, que se liquidan en el corto y largo plazo. Su
reconocimiento inicial es igual al desembolso realizado.

Deterioro de los activos financieros;

A la fecha de cierre de cada periodo, la Comparifa evallia alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor, como
lo establece el parrafo 5.5.3 NIIF 9. Estas evidencias podrfan incluir indicios de
que los deudores se encuentren en dificultades financieras significativas. La
pérdida o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio y equivale a la
diferencia entre el valor en libros del activo financiero y su valor recuperable. En
el periodo que se reporta, la Compania ha identificado cuentas que presentan
deterioro en su valor y corresponde a las cuentas por cobrar con vencimiento
superior a 1,000 dias, por lo cual reconocid US$402,057 en resultados del
gjercicio como pérdidas por deterioro.

Baja en cuentas;

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de NIIf 9, los activos financieros se
dan de baja en cuentas cuando;

s Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;

» Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de
traspaso; y

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)
2.2. Pasivos Financieros:

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacion de pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados y los registrados al costo amortizado.
La Compafiia realiza esta clasificacién al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Pasivos financierps al valor razonable con cambios en resultados: A 1a fecha
de presentacion de los estados financieros separados, la Compaffa no ha
designado ningun pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales las
cuentas por pagar a proveedores y otras cuenias por pagar;, son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo. Son
reconocidos cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, segin los
términos contractuales, se miden inicialmente por su costo de adquisicion o
nominal y posteriormente, al costo amartizado. Para ello se utiliza el método de
la tasa de interés efectiva y se reconoce el gasto a lo large del periodo
correspondiente,

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar vy
otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal debido a
que de acuerdo con las estimaciones de la Administracion, no difieren
significativamente de su valor razonable,

Obligaciones financieras y Obligaciones _emitidas: Se registran a su valor
nominal gue no difiere de su valor razonable, pues estdn emitidas a tasas

vigentes de mercado, Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando
las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de NIIF 9, los pasivos financieros
se dan de baja en cuentas cuando:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

e Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

o Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo; la diferencia
entre ambos deben reconocerse en el estado de resultados del ejercicio.

3. Inventarios:

3.1. Materia prima:

Se reconoce inicialmente a su costo de adquisicién, que comprende el precio de
compra, impuestos que no representen crédito tributario y otros costos
atribuibles directamente a la adquisicion de estos activos. Al ser estos productos
intercambiables entre si, se los mide aplicando el método del costo promedio
ponderado, siguiendo los lineamientos del parrafo 11y 25 de NIC 2.

3.2. Productos terminados:

Se reconccen al costo de la materia prima aplicada en la produccién mas los
costos directamente relacionados con el producto. Su mediciéon posterior se
mantiene al costo estandar.

Las pérdidas por deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse en
ellas, como lo establece el parrafo 34 de NIC 2. Al cierre de cada ejercicio sobre el
cual se informa, la Administracién evalGa que los inventarios se encuentren valorados
al costo y que éste no supere su valor neto realizable (ver NOTA A: Medicion). De
ser asi, se ajustan con cargo a resultados del gjercicio.

4. Propiedad, planta y equipo:

Como lo establece el parrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando es
probable que la Compania obtenga beneficios econémicos futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad. La Administracion los identifica
por activos depreciables y no depreciables.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

4.1,

4.2,

4.3.

Activos no depreciables:

Terrenos:;

Los terrenos se los reconoce iniclalmente al costo y se los contabiliza por
separado del resto de activos considerados como propiedad, planta y equipo,
son activos no depreciables debido a que su vida utit es ilimitada; en los casos
en que el costo de este incluya los valores por desmantelamiento y
rehabilitacion, estos dos valores se podran depreciar por el tiempo en el que se
estima que se va a recibir los beneficios econdmicos por haber incurrido en esos
costos, siguiendo los lineamientos establecidos en los parrafos 58 y 59 de NIC
16.

Activos depreciables:

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden; Edificios,
Maquinarias y equipos, Herramientas, Instalaciones, Muebles y Enseres, Equipos
de Computacién, Vehiculos, Equipos de oficina y otros activos; su clasificacion
se determina al momento de su registro inicial. Estdn valorados al costo
histérico, que incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion,
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado por deterioro, si lo
hubiera. A la fecha de presentacion de los estados financieros separados, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en el valor
reportado para estos activos.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones gue no aumenten el valor del
activo y que no alarguen su vida Util se los registra contra resultados del perfodo
en que ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida Gtil de
fos activos son capitalizadas.

Revaluacién:

La Compafifa aplica el modelo de revaluacion para la medicién posterior de sus
edificaciones, terreno y equipos. Para ello, contrata los servicios profesionales
de peritos valuadores que determinan su valor razonable a la fecha de
revaluacion, registrando los incrementos ¢ pérdidas contra Otros Resuitados
Integrales. La periodicidad para revalorizacion es de entre 3 y 5 afos, el cual se
define en base al tipo de activo y a las condiciones que le puedan afectar. Al
31 de diciembre del 2016, no contratd estudio de revaliio de sus activos. La
Compafiia no tiene identificado por separado el costo histérico del costo
revaluado de su propiedad, planta y equipo.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

4.4, Depreciacion;

La depreciacién es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la
vida Util estimada para el active. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida Util; se reconoce contra resultados del periodo
en que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracion revisa sus
estimaciones respecto a la vida util de los bienes y, de ser necesario, realiza los
ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 61 de NIC 16. A |a fecha
gue se reporta, las estimaciones de vida Gtil de los bienes son consistentes con
el afo anterior.

La vida (til estimada para sus elementos de propiedad y equipos, y sus
porcentajes de depreciacidn es la que se detalla en la siguiente tabla:

CUOTA % Valor

ACTIVOS ANOS ANUAL Residual
Edificios e instalaciones 50 2% 10%
Magquinarias y equipos 10 10% 10%
Muebles y enseres 10 10% 10%
Vehiculos 10 10% 10%
Equipos de oficina 5 20% 10%
Equipos de computacion 5 20% 10%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del
activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la
Compania podria obtener por la venta del activo, al término de su vida Gtil. La
Administracién ha considerado determinar un valor residual para sus elementos
de propiedad, planta y equipo, dado que espera una recuperacién monetaria
significativa por su disposicién, al término de la vida Gtil estimada.

5. Propiedades de inversion:

Corresponden a bienes inmuebtes (terrenos) mantenidos para la obtenciéon de rentas,
plusvalla o para su venta. Se registran al costo, que no excede su valor estimado de
realizacién. Al cierre de cada ejercicio se efectia un andlisis de valoracién para
identificar si existen indicios de deterioro en su valor. A la fecha de presentacién de
los estados financieros, la Administracién no ha identificado indicios de deterioro.
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Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados fluyan hacia la Compariia. Los
costos por mantenimientos menores y otros asociados con los inmuebles son
registrados en el estado de resultados integrales, cuando son incurridos.

6. Activos ho corrientes mantenidos para la venta:

Se clasifican como activos no corrientes mantenidos para la venta, a los bienes que se
espera recuperar su costo o valor en libros por medio de una transaccién de venta,
para esto los activos en el momento del reconocimiento inicial deben estar disponibles
para su venta inmediata; es decir, debe existir un plan de venta fijado por la
Administracion. Esto cumple con lo establecido en los parrafos 6 y 7 de NIIF 5.

La medicién inicial para los activos que mantiene la Compania bajo otra politica
contable (Ej. Los activos que venian siendo considerados como Propiedad, planta y
equipo), y al analizar determinan que estos activos cumplen con lo establecido en el
parrafo anterior, y que deben ser reclasificados como activos no corrientes
mantenidos para la venta, se la determina comparando el impaorte en libros contra el
valor razonable neto, es decir el valor razonable menos los costos de venta atribuibles
a ese activo, el menor entre estos dos se considerard como el nuevo valor a registrar
en libros. Al 31 de diciembre del 2016, la Administracion de la Compania considera
que el importe en libros de estos activos no difiere significativamente de su valor
razonable.

7. Deterioro del valor de los activoes no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si
existe algun indicio de gue un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su
valor y, aplicando los lineamientos establecidos en NIC 36, la Compafifa estima su
importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos los costos de
venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo se
considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se reconocen en
el estado de resultados en la clasificacion de activo correspondiente. A la fecha de
presentacién de los estados financieros separados, la Administracion considera que
no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus activos no financieros.



CORPORACION AZENDE S.A. 26

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

8.

inversiones en asociadas:

Se reconoce como inversiones en asociadas a las entidades sobre las que la Compafiia
tiene influencia significativa. Se considera influencia significativa cuando se posee
directa o indirectamente el 20 por ciento 0 més del poder de voto de la participada, al
menos que se pueda demostrar que la influencia no existe, segtin lo establece NIC 28,

Se reconoce inicialmente al costo, que es el importe que se entregd para adquirir fa
participacién, y para su medicién posterior se aplica el método de participacion,
afectando los ajustes a otros resultados integrales.

La Compaififa se encuentra en la obligacién de presentar estados financieros
consolidados con sus participadas, los cuales se presentan en un informe separado.

Impuesto a las ganancias:

La Companla reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC
12 y determina su impuesto a la renta en base a los lineamientos establecidos en las
normas tributarias, con cargo a resultados del ejercicio. Los cargos por impuestos
relacionados con partidas que se reconocen como Otros Resultados Integrales, se
presentan también en Otros Resultados Integrales. A la fecha de presentacién de los
estados financieros, la Compania no reporta partidas relacionadas con impuestos
diferidos.

9.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado en el periodo que corresponde,
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
presentan como activo mientras sea probable su recuperacion.

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y otras
disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la renta causado se determina
aplicando la tasa del 22% a la base tributable, de acuerdo a lo establecido en la
normativa tributaria citada.
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10. Provisiones y contingencias:

11.

De acuerdo con el parrafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe incertidumbre
acerca de cuantia 0 vencimiento y se reconocen sélo cuando:

¢ Esuna obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado;
» [s probable gque exista una salida de recursos para cancelar la obligacion; y

* Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, 1a Compania revela en fas notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situaciéon conocida que pudiera

generar el pasivo contingente.

Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el
Cédigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicién se realiza de acuerdo a NIC 19 cuyos requerimientos por
separado comprenden los beneficios a empleados corrientes, largo plazo o post-
empleo y por terminacion.

11.1. Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen como
gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados de acuerdo
a disposiciones establecidas en el Cddigo de Trabajo y otras regulaciones
vigentes,

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan mensualmente,
mientras que la decimotercera y decimocuarta remuneraciones, vacaciones,
fondos de reserva se pueden pagar mensualmente o acumular para pagar en
una fecha preestablecida, que no es superior a un afo.
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12,

13.

11.2. Beneficios a largo_plazg o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos'presentados el parrafo 26 al 27 de NIC 19, los
beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios definidos. El
Cédigo de Trabajo, establece que:

* Los empleadores estan obligados a conceder fa jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 25 afios en
una misma compania.

 En el momento en que la relacién aboral entre el empleador y el empleado
llega a su término, el empleador debera reconocer a los trabajadores en el
momento de la liquidacidon una bonificacion por desahucio que es
equivalente al 25% del Gltimo salario multiplicado por los afios que presto
el servicio para la Compafiia.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucion de una
provision con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al
célculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos efectuados
por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas. Los gastos de
estas provisiones por los empleados gque tienen un tiempo menor a 10 afos, se
los reconoce como gastos no deducibles, para la determinacién det impuesto a
la renta del afo.

Compensacién de saldos y transacciones:

La Administracion de la Compania dispuso como politica general para la elaboracion
de los estados financieros separados, la prohibicion de compensar saldos vy
transacciones de activos con pasivos, asi como de ingresos con gastos; excepto en 10s
casos gue sean requeridos o permitidos por una NIIF especifica. En los casos que la
Administracién considere apropiado compensar cuentas o transacciones, deben
efectuarse bajo la premisa de que reflejen la esencia de la transaccion y ayude a una
mejor comprensién de dichos estados financieros.

Ingresos por actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los
beneficios econémicos futuros sean obtenidos por la Compania y surgen en el curso
de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la contrapartida, por
acuerdo entre las partes; los descuentos se registran disminuyendo el ingreso.
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13.1. Venta de bhienes:

13.2.

Como lo establece el parrafo 14 de NIC 18, se reconocen y registran en
resultados, cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

»  Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas derivados de los
bienes y el control de los mismaos.

» El importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con
fiabilidad.

» Es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion;

o Los costos ya incurridos en la venta del bien, asf como los que quedan por
incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

Intereses:

Como lo establece el parrafo 29 de NIC 18, los ingresos de actividades
ordinarias derivados del uso por parte de terceros de activos de la Compafifa
que producen intereses, se reconocen utilizando el método de tasa de interés
efectiva, como contrapartida de la medicion de las inversiones.

Para su reconocimiento, debe ser probable que se reciban los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion y su importe pueda ser medido con
fiabilidad.

14. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion de
un activo, o un incremento de un pasivo, gque se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumpte con los requisitos para su registro
como activo.
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15. Otros resultados integrales:

La Compafiia reconoce como otro resultado integral todos los ingresos o gastos que
se generen por sucesos diferentes a los ordinarios, los cuales no tengan relacién con
la actividad generadora de la Companla.

16. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos cuando
se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece el parrafo

27 dela NIC 1.

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION ANTICIPADA:

La Compafila ha implementado de forma anticipada los lineamientos de NIF 9. Las
siguientes normas entran en vigencia en periodos posteriores al 31 de diciembre del 2016:

Norma / Vigencia
interpretacion (*)

Modificacion importantes

Madificaciones Enero 1,

de 1a NIiF 7 2018 (*)
Enero 1,

NIF15 2018 (™)
Enero 1,

NIIF 16 2019 (**)

(*) Se permite la aplicacién anticipada.

Establece desgloses que permitan a los usuarios de
los estados financieros evaluar la importancia de los
instrumentos financieros para una entidad, la
naturaleza y el alcance de sus riesgos y la forma en
que la entidad gestiona dichos riesgos.

Lineamientos para la determinacidon del momenta del
reconocimiento e importe de los ingresos de
actividades ordinarias por medio de 5 etapas
claramente definidas.

Establecer los principios para el reconocimiento,
valoracion, presentacion y desglose de los
arrendamientos, con el objetivo de garantizar que
tanto arrendatario como arrendador facilitan
informacion relevante que representa una imagen fiel
de dichas operaciones.

(**) Se permite la aplicacion, pero solo si también se aplica NiiF 15.
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La Administracién de la Companifa considera que a la fecha que se presenta los
estados financieros separados, no es posible determinar si la adopcidn de las
modificacionas a las NIIF y nuevas normas detalladas en el cuadro anterior, van afectar
a la presentacion de los estados financieros separados o cuantificar su posible efecto
financiero en los mismos.

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

La eficiencia financiera de la Compania se la consigue con una adecuada administracion
de los riesgos. La Gerencia Financiera de la Companfa tiene a cargo la administracién de
estos riesgos de acuerdo a politicas establecidas, que proporcionan los lineamientos para
su manejo. A continuacién se presenta los principales riesgos a los que estd expuesta la
Compahia;

1. Factores de riesgo financiero:

Las actividades que desarrolla [a Compania {a exponen a ciertos riesgos financieros
como son los de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacién. La planificacion
general de gestion de riesgo de fa Compania se encuentra enfocada principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros, es por esto gue trata de minimizar
estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el desempeno de la Compafifa. A
continuacién el analisis de los principales riesgos financieros:

1.1. Riesgo de la indusfria:

Como lo mencionamos en la NOTA A: Negocio en marcha, la Companila
opera en un mercado que se encuentra sujeta a un alto riesgo, debido a las
regulaciones y medidas restrictivas, emitidas a lo largo de estos Ultimos afos y
que aln se mantienen vigentes, referente a importaciones de materias primas,
al aumento de varios impuestos que afectan al costo del producto, y a las
limitaciones en hararios y en dias para la venta de alcohol. Para el ano 2017, se
eliminan de forma progresiva las sobretasas arancelarias a la importacién de
bebidas, esto representa un riesgo importante en las operaciones de la
Compafia.

1.2. Riesgo de mercado;

Corresponde principalmente a los riesgos asociados con Jos cambios en las tasas
de cambio monetario, en los cambios en las tasas de interés,
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1.3.

Cambios_en las tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctden debido
a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones que
desarrolla la Companfa, las realiza en Ddlares de los Estados Unidos de
Norteameérica, moneda de curso legal en el pais desde el afio 2000, por lo
tanto, no se presentan riesgos significativos para las operaciones de la
Compania.

Cambios en las tasas de interés: ks el riesgo de fluctuacién del valor
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en [as tasas de interés del mercado, la exposicion a este riesgo estd
principalmente relacionada con las obligacicnes financieras con diferentes
entidades y las obligaciones emitidas. La Compania al 31 de diciembre del
2016, mantiene obligaciones que le representen cargos financieros en base a
tasa de interés fija.

Al final del periodo 2016, el mercado financiero presento una volatilidad en la
tasa activa referencial de interés, la cual termind el afo 2016 con 8.10%
(9.12% para el afho 2015). Esto es parte del efecto, descrito en parrafos
anteriores.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o que
lleve a una pérdida financiera. Este riesgo de la Compaiia estd relacionado con
sus actividades operacionales, principalmente por sus cuentas por cobrar, que
es la consecuencia de las actividades econémicas que realiza la Compafia.

Como parte de una politica conservadora de gestién de riesgo de crédito, se
analiza cualquier indicio de deterioro de la cartera y de ser necesario se estima
una provision para cuentas incobrables. Las cuentas por cobrar de la Comparifa
no generan intereses, por lo cual la Administracion considera que es necesario
dicho analisis de deterioro, el cual para el ano 2016 determiné una pérdida por
deterioro de US$616,670 sobre sus cuentas por cobrar con vencimientos
superior a los 1,000 dias. La Administracion considera que el importe
reconocido como pérdida por deterioro es justo y suficiente, por ello,
consideran que para el afio 2016 no es necesario constituir una provision
adicional para cuentas incobrables.
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1.4,

De forma reguiar, los directivos de la Compaiila, llevan a cabo reuniones de
trabajo para monitorear el desempefio de la cartera y segdn los resultados,
tomar las medidas apropiadas para asegurar la cobrabilidad y mejorar la
gestion. La Compariia mantiene su efectivo en instituciones financieras locales;
a continuacion un detalle de las entidades locales y sus respectivas calificaciones
de riesgo:

Calificacion

Entidad financiera 2016 2015
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Produbanco AAA- AAA-
Banco del Pacifico AAA- AAA-
Banco de Guayaquil AAA- AAA-

Fuente; Pagina Web de cada institucion financiera.

Riesgo de liquidez vy solvencia:

Es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través de
los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de lineas de crédito
y/o manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones en certificades
bancarigs, lo que le permite desarrollar sus actividades normalmente.

La gestion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes
de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principalmente las de endeudamiento. La Gerencia de la Compania orienta sus
esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de sus recursos
propios, de sus relacionadas o de ser necesario de obligaciones financieras.

La Companfa presenta una posicién financiera estable y se evidencia que sus
operaciones se desarrollan bajo la hip6tesis de negocio en marcha, reporta un
capital de trabajo negativo, sin embargo, las proyecciones futuras de los
directivos son favorables, lo que permitird a la Compaffa honrar sus
obligaciones en los plazos establecidos. Adicionalmente, las operaciones de la
Compafila son evaluadas en base al indicador Altman Z, el cual calcula las
probabilidades de que una empresa pueda continuar como negocio en marcha
mediante la combinacion lineal de 5 ratios financieros, ponderados por
coeficientes.
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1.5

Al 31 de diciembre del 2016, los indicadores de la Compania mantienen una
puntuacién estandar (Z) de 0.77 que, en aplicaciéon de este método, se
encuentran en zona desfavorable de seguridad financiera, por ello, el plan de
accion se enfoca en fortalecer la estructura financiera de la Compania. Ver
Nota A: Negocio en Marcha.

Al cierre del ejercicio 2016, AZENDE ha cumplido con los pagos a sus
obligacionistas financieros. La direccién mantiene un control estricto sobre los
recursos monetarios para optimizar la asignacién de pagos a proveedores con
saldos vencidos.

Riesgo de capitalizacidén:

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos inherentes en
su actividad, y de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio en
marcha, Esta estrategia se ha mantenido constante desde afios anteriores. El
andlisis de negocio en marcha correspondiente al afo 2016 se encuentra
detallado en ia Nota A: Negocio en Marcha.

Los indicadores financieros al 31 de diciembre del 2016 determinan que la
Compania tiene un apalancamiento del 34%; es decir, que el 34% de su total
de activos se encuentra comprometido con su patrimonio, el 66% restante esta
comprometido Con sus pasivos.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO:

Corresponde a la inversion realizada en Banco Pichincha en el mes de agosto del 2016,
vigente a la fecha. Esta inversién no se encuentra pignorada a terceros, ni entregada como
garantia respaldando cbligaciones.

F. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Clientes no relacionados (1) 1,999,621 3,943,770
Cuentas por cobrar de anos anteriores (2) 1,587,677 -
Clientes relacionados (3) 5,383,318 3,032,021
Otras cuentas comerciales, neto - 71,810
Provision para cuentas incobrables (4) - {(116,576)

8,970,616 6,931,125
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F.

CUENTAS POR COBRAR: (Continuacién)

(1) Incluye principalmente  US$%1,680,388 por cobrar a  DISTRIBUIDORA
PANAMERICANA DE LICORES S.A. y US$317,314 por cobrar a DOEN ZHUMIR
IMPORTERS & DISTRIBUTORS INC.

(2) Corresponde a las cuentas por cobrar que presentan una edad de vencimiento mayor
a 500 dias. La Administracién se encuentra en gestiones de recuperacién de estos
valores. Los importes que luego de las gestiones y andlisis respectivos, sean
considerados como no recuperables o deteriorados, serén castigadas durante el afio
2017,

(3) Corresponde a la cartera pendiente de cobro a su relacionada DAVILA CORRAL
CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA. Ver saldos y movimientos en
transacciones entre companias relacionadas en la Nota Z (1).

(4) la Compafia no considerd necesario estimar un importe por provision de cuentas
incobrables. Esta decisién se fundamenta en que, para el afio 2016, se reconoce
US$616,670 como pérdidas por deterioro sobre sus cuentas por cobrar con
vencimiento superior a 1,000 dias, castigando US$214,613 contra el saldo acumulado
de la provisién para cuentas incobrables y US$402,057 contra resuitados del

ejercicio.
INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del
2016 2015
Producto terminado 2,235,508 2,385,978
Producto en proceso 1,401,367 2,417,545
Materia prima 2,123,343 1,160,205
Transferencias entre bodegas 568,784 470,478
Materiales y otros 2,492,323 3,065,374
Importaciones por liquidar 277,588 -
9,098,913 9,499,580

El inventario de la Compafiia estd compuesto por bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas,
materia prima, materiales y botellas, necesarios para su produccién. La medicidn posterior
de estos inventarios es aplicando el Valor Neto Realizable. Ver Nota A: Medicién. Como
resultado de la toma fisica de inventario realizada a nivel nacional, al cierre del afo 2016,
la Compafila determind que existia producto caducado y en mal estado, por lo que
reconocié una baja de inventarios por US$1.011,451 contra resultados del ejercicio;
proceso debidamente documentado con Escritura Publica de Declaracién Juramentada
celebrada el 30 de diciembre del 2016.
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H. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Empleados 100,512 94,738
Compafias no relacionadas 152,350 716,094
Compariias relacionadas (1) 803,168 726,550
Personas naturales 184,881 150,084
Accionistas 4,796 4,796
Intereses y otros 131,546 124,109

1,377,253 1,816,371

(1) Ver saldos y movimientos en transacciones entre compaias relacionadas en la Nota Z

(7).
. OTRGS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2016 2015

Reclamos judiciales 70,223 70,223
Anticipos a proveedores por compras 1,044,704 1,065,143
Fideicomiso Primera Titularizacion (1) 465,659 637,879
Garantia fiduciaria 76,460 76,460
Anticipo implementacion del sistema 38,442 631,799
Patentes, garantias y licencias - 114,781
Garantias comerciales 165,870 166,000
Seguros de la Compania (2) 357,631 178,339
Seguros de empleados 123,493
Otros 71,387 68,495

2,413,869 3,009,119

(1) Corresponden a recursos que servirdn para cubrir pasivos con terceros, los cuales son
recaudados por AZENDE y entregados al fideicomiso cada semana. De existir
diferencia entre el valor recaudado y entregado al Fideicomiso se devuelve a la
Comparifa, o se lo mantiene como depdsito para el siguiente mes.

(2) Corresponde al saldo por amortizar de las primas de seguro pagadas por ant:apado A
continuacién el detalle de las pdlizas mas significativas:
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l.  OTROS ACTIVOS CORRIENTES: {(Continuacion)
Costo de las pélizas da seguro (*)
Compafiia Asequradora Tipo de Total Amortizacion  Saldo por
P _ gura cobertura prima 2016 amortizar
Multi-riesgo 62,723 2,834 59,889
Fidelidad 9,036 45 8,991
Robo y Asaito 7,521 - 7,521
VAL SEGUROS Vehiculos 261,566 2,909 258,657
Responsabilidad 1021 13 1008
civil ' !
Equipo y
Maquinaria 37,838 16,271 21,566
379,704 (i) 22,073 357,631

(i) Corresponde al gasto por amortizaciéon de pdlizas de seguro que se mantienen
vigentes al 31 de diciembre del 2016, El gasto total del afio 2016 registrado
como amortizacién de seguros es de
amortizacion de polizas vigentes y de fas que han vencido durante el ano.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

US$214,272; este valor incluye la

Los movimientos realizados durante los respectivos periodos, fueron los siguientes:

Movimiento del aho 2016:

Terrencs

Edificios e
instalaciones
Maguinaria y
equipos

Muebles y enseres
Vehfculos

Equipos de oficina
Equipos de
cémputo
Software y licencias

Obras en proceso

Depreciacion
acumutada

01/01/2016 Reclasificacion Adiciones Bajas/ 31/12/2016
Reclasf,

5,835,184 704,525 6,539,709
7,259,690 B (186,830) 7,072,861
6,320,304 255,454 6,575,757
2,079,339 3,986 2,083,325
990,790 (344,721) (2) 2,005,350 (18,044) 2,633,375
233,782 (841) 232,941
1,041,012 7,344 1,048,356
1,267,264 77,565 1,344,829
32,000 113,471 145,471
25,059,365 (344,721) 3,167,695 (205,715) 27,676,624
(6,481,004) 271,680 (982,540) 21,081 (7,170,783)
18,578,361 (1) (73,047) 2,185,155 (184,634) 20,505,841
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J.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ: (Continuacién)

Movimiento del ano 2015:

Bajas/

01/01/2015 Reclasificacion Adiciones Reclasf 31/12/2015
Terrenos 6,933,583 600,000 {1,698,399) 5,835,184
Edificios e
i stalaciones 8,426,712 699,258 55,308 (1,921,588} 7,259,690
Magquinaria y equipos 5,802,933 862,805 {345,434} 6,320,304
Muebles y enseres 2,077,848 4 806 {3,315} 2,079,339
Vehiculos 1,540,810 377,029 {927,045} 990,790
Equipos de oficina 214,233 19,549 233,782
Equipos de computo 1,014,459 26,553 1,041,012
Software y licencias 915,785 351,479 1,267,264
Chbras en proceso 699,258 (699,258) 32,000 32,000

27,625,621 - 2,329,529 (4,895,785) 25,059,365
Depreciacién
acumulada {5,759,259) - {1,087,436) 365,691 (6,481,004)

21,866,362 - 1,242,093 (4,530,094) 18,578,361

(1) Corresponde a la reclasificacidn del valor en libros de dos Cabezales a la cuenta
Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta. La Administracién de la Compariia
vendera estos activos durante el afio 2017.

(2) Corresponde principalmente a la adquisicion de 58 camiones a IMPORTADORA
TOMEBAMBA S.A., destinados a la distribucion de los productos por intermedio de
DAVILA CORRAL & CLAYSBERT DACORCLAY CiA. LTDA. Estos camiones estan
ubicadas en las diferentes localidades a nivel nacional. Esta medida sustituye el
arrendamiento operativo gue la Compania mantenfa contratada con un tercero.

(3) Incluye principalmente la venta de un Inmueble ubicado en la ciudad de Nueva Loja,
Provincia de Sucumbios, realizada el 16 de mayo del 2016, cuyo costo en libros de
este activo a la fecha de su disposicién era de US$149,000.
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K. INVERSIONES EN ASOCIADAS: (Continuacion)

a) A continuacién el detalle de los ajustes de VPP aplicados:

Al 31 de diciembre del

Compaiiia

Davila Corral Claysbert & Asociados
Dacorclay Cia. Ltda.

AZ the Beverage and Food Company
Azenbef S.A.

Procesadora de Alimentos Carnicos y
Embutidos San Jorge
Proalicarnic Cia. Ltda.

(i)

2016 2015
(2,748,343} (2,427,592)

(231,523) (261,827)

(494,022) (113,414)
(3,473,888) (2,802,833)

(i) Al 31 de diciembre del 2016, este ajuste fue registrado contra otros resultados

integrales dentro del patrimonio de la Compania.

Informacidn financiera resumida de las asociadas:

(1) DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.:

Activo
Activo Corriente
Active No Corriente
Total de activo

Pasivo

Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Total de Pasivo
Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total de Patrimonio
Total Pasivo + Patrimonio

Al 31 de diciembre del

2016 2015
13,811,381 10,300,326
814,935 948,422
14,626,316 11,248,748
13,454,528 5,098,585
2,908,508 4,830,292
16,363,036 9,928,877
7,614,834 7,614,834
305,372 305,372
(9,656,925)  (6,600,335)
(1,736,720) 1,319,871
14,626,316 11,248,748




CORPORACION AZENDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Délares)

41

K. INVERSIONES EN ASOCIADAS: (Continuacién)

(2) AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A.:

Al 31 de diciembre del

Activo

Activo Corriente
Activo No Corriente

2016 2015
381,309 994,959
631,289 130,254

Total de activo

1,012,598 1,125,213

Pasivo

Pasivo Corriente 858,923 797,517

Pasivo No Corriente - 112
Total de Pasivo 858,923 797,629
Patrimonio

Capital social 922,664 922,664

Aportes para futuras capitalizaciones 96,000 96,000

Reservas 66,121 66,121

Resultados acumulados (931,110) (757,201}
Total de Patrimonio 153,675 327,584

Total Pasivo + Patrimonio

1,012,598 1,125,213

(3) PROCESADORA DE ALIMENTOS CARNICOS Y EMBUTIDOS SAN JORGE

PROALICARNIC CIA, LTDA.:

Al 31 de diciembre del

Activo 2016 2015
Activo Corriente 828,583 239,294
Activo No Corriente 230,437 276,374

Total de activo 1,059,020 515,668

Pasivo
Pasivo Corriente 447,373 177,305

Total de Pasivo 447,373 177,305

Patrimonio
Capital social 1,670,400 860,400
Reservas - 405,000
Resuftados acumulados (1,058,753) {927,037)

Total de Patrimonio 611,647 338,363

Total Pasivo + Patrimenio 1,059,020 515,668
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L. CUENTAS POR PAGAR:

Nestlé Ecuador S.A.

Importadora Tomebamba S.A. (1)
Corporacion Financiera Nacional CFN (2)
Primax Comercial del Ecuador S.A.
Quicornac S.A.

Bodegas de América S.A.

Logistplast S.A.

Amcor Rigid Plastics Ecuador S.A,
Latienvases S.A.

Supraplast S.A.

Eveready del Ecuador C.A,

SODERAL Sociedad de Destilacién de
Alcoholes S.A,

indura Ecuador S.A.

Codana S.A.

Lacteos San Antonio C.A,

Cristaleria del Ecuador S.A.

Dinadec S.A.

Red Bull Panama S.A.

Proveedores del exterior

Otros menores

Al 31 de diciembre

2016 2015
681,385 717,229
2,102,686 -
5,333,400 -
24,609 296.961
- 270,670
- 1,363,097
215,384 -
132,436 669,492
281,649 -

259,806

1,780 -
348,315 317,355
123,774 -
226,964 146,514
- 42,376
341,959 312,949
756,899 -
- 214,520
2,416,353 2,381,645
2,072,745 2,811,042
15,320,144 9,247,186

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago por la adquisicion de 58 camiones
registrados como Propiedad, Planta y Equipo. Ver Nota J.

(2) Corresponde al saldo pendiente de page originado por las transacciones derivadas de
la aplicacién del convenio de Factoring Electrénico para el pago a sus proveedores.
Esta operacion fue aprobada por el Comité Nacional de Negocios de fa CFN mediante

resolucidn No. CNN-2016-019.
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M. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA:

Al 31 de diciembre

2016 2015

Impuestos mensuales (1) 2,037,161 2,150,050
Impuestos redimible a las botellas plasticas 237,223 147,995
Impuesto a la renta por pagar (2) 137,097 73,005
Retenciones por pagar 621,068 46,685
Porci.ép corr.i’ente‘de ot?ligacione:s con la @3) 649 877
administracion tributaria no corriente

3,682,426 2,417,735

(1)

3)

Incluye principalmente a US$915,717 por pagar del Impuesto a los Consumos
Especiales y US$844,757 por pagar del Impuesto al Valor Agregado, pendiente de
pago al finalizar el ano 2016,

Ver proceso de determinacion y calculo en la Nota Y.

Corresponde a la porcion corriente del financiamiento del pago de impuestos a largo
plazo otorgado por el Servicio de Rentas Internas, de los meses de junio, julio y
agosto del ano 2016. Este saldo sera liquidado en doce cuotas durante el afo 2017.
Ver Nota Q.

N. OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre

2016 2015
Accionistas (1) 168,892 842,248
Companias relacionadas (2) 1,166,796 3,625,064
Cuentas por pagar Terceros (3) 1,191,371 2,663,679
2,527,059 7,130,991

(1

(2)
(3)

Corresponde al saldo pendiente de pago a los accionistas por la distribucién de la
reserva facultativa durante el afo 2015, que de acuerdo al plan de pagos de la
Administracién, seran cancelados en cuotas mensuales durante 24 meses.

Ver saldos y transacciones en la Nota Z (2).

Durante el afio 2016, se realizé el pago de US$ 2,000,000 a ALMACENES JUAN
ELJURI CiA LTDA. Los fandos fueron obtenidos mediante un préstamo recibido de
Importadora Tomebamba. Ver Nota O.
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0. OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZQ: (Continuacién)

Durante el anno 2016, la Compafia recibid financiamiento de instituciones financieras por
un monto total de US$4,900,000 y US$3,000,000 de terceros. Asimismo canceld un
capital total de US$4,984,219 a las instituciones financieras y US$108,343 a los terceros.
Estas operaciones financieras generaron pagos de intereses por US$415,347 vy
US$107,176, respectivamente. Ver detalle de los bienes entregados en garantia en Nota
CC.

A continuacién presentamos los vencimientos futuros de estas obligaciones financieras:

Vencimientos futuros

Institucién Financiera 2018 2019 2020 2021
Banco del Pichincha 631,205 689,832 820,104 545,500
Importadora Tomebamiza S.A. 375,029 408,584 445,141 318,673

1,006,234 1,098,416 1,265,245 864,173

P. OBLIGACIONES EMITIDAS:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Obligaciones emitidas en el M.V. 250,000 750,000
Titularizacion de fondos - 20,000
{n 250,000 770,000
Porcion corriente de estas obligaciones (250,000) (520,000}
- 250,000

(1) Corresponde al saldo pendiente de la obligacion emitida durante el ano 2012, A
continuacion 1a informacién respectiva:
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P. OBLIGACIONES EMITIDAS: (Continuacidn)

Monto de la
Emisidn: Us$ 5,000,000
Serie A: Manto (US$) Plazo Tasa
Caracteristicas: 2,500,000 1.800 dias 7.50%
Serie B: 2,500,000 1.350 dias 7.50%

Serie A: Pago semestral; Serie B: Pago semestral (a excepcién del

Pago de Capital: primer pago que serd en el primer trimestre).

Pago de intereses: | Trimestral

Rescates No existird redencidn, sorteos ni rescates anticipados de las
anticipados: obligaciones.

Fecha de

Colocacién: Serie A: 2 de febrero del 2012; Serie B: 31 de mayo de 2012
S:stema_ ‘.je, La colocacion de valores fue en el Mercado Bursatil Primario.
Colocacién:

Agente de

Colocador: Analytica Securities C.A. Casa de Valores

Corporacitn Azende S.A., a través del Depdsito Centralizado de
Agente Pagador: | Compensacién y Liquidacion de Valores del Banco Central del
Ecuador.

Estructurador

. s Analytica Advisors Asesorfa S.A
Financiero:

Representante de | po| 1 & POLIT Abogados S.C.C.
los obligacionistas:

Destino de los Reestructuracién del pasivo, capital de trabajo e inversidn en activos
recursos: fijos.

Segun lo establece la Codificacion de las Resoluciones del Consejo
Nacional de Valores en el articulo 11, Seccién |, Capitulo 1ll, Subtitulo |,
Titulo Ill, mientras se encuentren en circulacién las obligaciones, el
emisor debe mantener los siguientes resguardos, obligandose a:
Determinar las medidas orientadas a perseverar el cumplimiento del
objeto social o finalidad de las actividades, tendientes a garantizar el
pago de las obligaciones a los inversionistas. No repartir dividendos
mientras existan obligaciones en mora.

Resguardos de la
ley:

Durante el afo 2016, la Companila cancelé un total de US$500,000 como capital de‘ la
obligacién emitida y un total de US$40,281 por intereses.
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Q. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA NO CORRIENTE:

Corresponde al financiamiento a largo plazoe otorgado por el Servicio de Rentas Internas,
por concepto del Impuesto a los Consumos especiales de los meses junio, julio y agosto
del ano 2016. A la fecha de presentacion de los estados financieros, se registra
1S$649,877 como porcidn corriente. Ver Nota M (3).

R. BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Jubilaciéon patronal (1) 1,445,192 1,303,090
Indemnizacién por desahucio (2) 432,834 227,955

1,878,026 1,531,045

(1} El movimiento de la provisidn para jubilacién patronal, fue como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 1,303,090 1,289,587
Costo neto del periodo 283,318 26,799
Ganancia ORI del perfodo (14,155)
Pagos realizados (127,061} (13,296)
Saldo final 1,445,192 1,303,090

(2) El movimiento de la provision para la indemnizacién por desahucio, fue como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 227,855 279,071
Costo neto del periodo 265,389 14,174
Ganancia ORI del periodo (3,501)
Pagos realizados (57,009) (65,290)
Saldo final 432,834 227,955

Estas estimaciones fueron calculadas mediante un estudio actuarial, en el que se aplico el
método actuarial de Costo Unitario Proyectado, que consiste en determinar las provisiones

tomando en consideracién variables como los indices de mortalidad, invalidez, cesantia y
experiencia estadistica del empleador.



CORPORACION AZENDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Dolares)

48

S. PATRIMONIO:

1. Capital social: El capital social de la Compania, estd compuesto por 15,185,165
acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominal es de US$1 cada una,

distribuidas entre los siquientes accicnistas:

Accionista % No. Acciones  Valor US$

Crespo Moreno Juan Carlos 1.98% 300,809 300,809
Crespo Moreno Nathalie 1.98% 300,336 300,336
Moreno Lopez Myriam 3.47% 526,375 526,375
Ugalde Jerves Jose 4.95% 751,665 751,665
Ugalde Jerves Julio 4.95% 751,667 751,667
Torres Leon German 7.42% 1,127,498 1,127,498
Miranda Rivadeneira Pedro 4,95% 751,667 751,667
Holding Lauhat Cia. Ltda. 46.03% 6,990,483 6,990,483
Holding Copredi Cia. Ltda. 20.79% 3,156,996 3,156,996
Castanier Jaramilo Juan 1.00% 151,852 151,852
Crespo Moreno Irina 2.47% 375,817 375,817
100% 15,185,165 15,185,165

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién societaria vigente en el pals, la
Companfa debe transferir el 10% de su utilidad neta del gjercicio, completando al
menos el 50% de su capital social. Esta reserva no puede ser distribuida entre los
accionistas, excepto en los casos de liquidacién de la Companifa. El saldo se puede
utilizar para cubrir pérdidas futuras ¢ para aumentar el capital social.

A la fecha que se presenta los estados financieros, la Compariia transfirié US$30,800
que corresponde a la 10% de la utilidad neta después de impuestos y participacion a
trabajadores.

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislacién societaria vigente en el pals, permite
a las sociedades constituir reservas especiales o de libre disposicidn, mediante la
apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los objetivos
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas.

Mediante acta de Junta Universal y Extraordinaria de Accionista celebrada el 2 de
junio del 2016, los accionistas resolvieron destinar US$277,202 que corresponde a la
totalidad de la utilidad después de reserva legal a la cuenta Reserva Facultativa.
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S. PATRIMONIO: (Continuacién)
4. Resuitados acumulados: Esta cuenta esta conformada por:
Al 31 de diciembre del
2016 2015
Reserva de capital 42,371 42,371
Adopcion NIF (1,108,611) (1,108,611)
Resultados acumulados 1,680,998 8,374,167
' 614,758 7,307,927
T. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Al 31 de diciembre del
2016 2015
Productos gravados con tarifa 0% de IVA 305,260 676,213
Productos gravados con tarifa 12% de VA 30,064,128 34,149,326
(-) Descuentos y devoluciones (393,063) {(268,160)
29,976,325 34,557,379
U. COSTO DE VENTA:
Al 31 de diciembre del
2016 2015
Productos gravados con tarifa 0% de IVA 161,940 349,490
Productos gravados con tarifa 12% de VA 18,778,408 21,794,114
Otros 1,002,805 401,094
(-) Descuentos y otros (550,436) (241,213)
19,392,717 22,303,485
V. GASTOS ADMINISTRATIVQOS:
Al 31 de diciembre
2016 2015
Sueldos 3,189,064 2,642,881
Mantenimiento 154,605 216,016
Honorarios profesionales 810,038 426,935
Suministros 116,545 110,522
Depreciacién y amortizaciones 587,912 896,039
Pérdida y provisién de cuentas incobrables 678,506 -
Baja por inventarios 1,011,451 368,784
Varios 1,532,624 1,739,832
8,080,745 6,401,009
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W. GASTOS OPERACIONALES:

Al 31 de diciembre

2016 2015
Mercadeo y publicidad 2,671,532 2,001,501
Sueldos y salarios comerciales 734,560 711,178
Mantenimiento comercial 222,568 403,222
Insumos y suministros comerciales 1,825,244 1,502,634
Varios 91,801 105,686
5,545,705 4,724,222

X. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del
15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre la renta.
A continuacién se detalle la base para el calculo correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
{(Pérdida) Utilidad antes impuesto a la renta y Part.
1
de los trabajadores en las utilidades: (2,505.055) 1.013,27
15% de participacién de trabajadores - (151,991)

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia presenta pérdida, consecuentemente, no
genera pago del 15% de la participacién a trabajadores.

Y. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base
imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. Las
normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades constituidas en
Ecuador, asf como las sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estardn sujetas a la tarifa
impositiva vigente para sociedades, que es del 22%; tarifa vigente desde el afio 2013.

En los casos en que parte de la composicion societaria de la Compania sea residente de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, esta tarifa aumenta, y se la determina
de forma proporcional en base a su participacién accionaria.
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Y. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE: (Continuacion)

El 29 de diciembre del 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, la misma que crea el Anticipo de Impuesto a la Renta, el mismo que debe ser
cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, y las sociedades, que estén
sujetas al impuesto a la renta, en las formas que establece esta ley. A partir del afo 2010,
este anticipo de impuesto a la renta se convierte en el impuesto minimo a pagar, en los
casos en que el impuesto causado es menor al anticipo calculado del aho anterior.

Durante el ejercicio econdémico 2016, la Compania no reporta accionistas domiciliados en
paraisos fiscales. Para la liquidacién del impuesto a la renta, se registra un pasivo y un
gasto por concepto de este impuesto, descontando del impuesto a pagar (impuesto
causado), el crédito tributario por retenciones en la fuente recibidas durante el ano 2016.
A continuacion se detalla el proceso para el célculo correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2016 2015

(Pérdida) Utilidad antes Part e Imp. a la Renta: (2,505,055) 1,013,271

(-} 15% participacion de trabajadores - (151,991)
(+) Gastos no deducibles 2,411,997 1,449,477
{(Pérdida) Base imponible: M (93,058) 2,310,758
Impuesto a la renta calculado - 508,367
Anticipo del impuesto a la renta 423,882 553,279
Impuesto a la renta causado (gasto) (2) 423,882 553,279

(1) La Administracién de la Companiia analiza la posibilidad de beneficiarse de la pérdida
imponible (pérdida tributaria) en el proceso de determinacién del impuesto a la renta
corriente de los periodos futuros.

(2) Para el afo 2016, la Compania no genera impuesto causado, por ello, el anticipo

determinado para ese afio, se convierte en ef impuesto a fa renta minimo por pagar A
continuacion el proceso de la liquidacidn del impuesto a la renta del afio 2016:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Impuesto a la renta causado (gasto) 423,882 553,279
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron (286,784) (480,274)

en el ejercicio 2016
Impuesto a la renta por pagar 137,098 73,005
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Z, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

1. Saldo de cuentas por cobrar entre companias relacionadas, al 31 de diciembre
del 2016 vy 2015

Nota Al 31 de diciembre del

2016 2015
Cuentas por cobrar en transacciones
comerciales:
Dévila Corral Claysbert & Asociados
Dacorclay Cfa. Ltda. 5.383.318 3,032,021
5,383,318 3,032,021
Transacciones de financiamiento:
Corrientes:
Panfield Internacional Services Inc. . 41,257
AZ the Beverage and Food Company
Azenbef S A 761,899 679,244
Procesadora de Alimentos Carnicos y
Embutidos San Jorge 34,269 6,049
Proalicarnic Cia. Ltda.
Algrade Cia. Ltda. 7,000 -
H 803,168 726,550
No corrientes:
Davila Corral Claysbert & Asociados
Dacorclay Cfa. Ltda. M 2,884,786 i
Distribuidora Profit S.A.C. (1) - 2,884,786
Bebidas Interandinas S.A.C. {2) 869,163 869,163
Red Masdistribution 5.A. 100,000 100,000
Inversiones Rind S.A.C. (2) 459,910 459,910
AZ the Beverage and Food Company
Azenbef S.A. 96,000 96,000
(-) Provision por deterioro financiero (2) (276,449) -
4,133,410 4,409,859
10,319,8% 7,299,267
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Z. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

M

Corresponde a una cesion de derechos, mediante contrato celebrado el 5 de
septiembre del 2016, por medio de! cual AZENDE cede a favor de DAVILA
CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CiA. LTDA., los derechos
contractuales que mantenfa sobre la cuenta por cobrar a DISTRIBUIDORA
PROFIT S.A.

La Administracion de la Companiia, luego de los anélisis respectivos determind
que estos saldos presentan indicios de deterioro, por lo que reconociéd en
resultados del ejercicio una pérdida por deterioro de US$276,449, que representa
el 33% del valor de estas cuentas, registrando una cuenta correctora con saldo
acreedor en el activo. Sobre la cuenta por cobrar a BEBIDAS INTERANDINAS
S.A.C., AZENDE posee una garantia inmobiliaria de U5$499,727, la cual a la
fecha que se reporta no se ha podido efectivizar.

2, Saldo de cuentas por pagar entre compaiiias relacionadas, al 31 de diciembre

del 2016 y 2015:

Nota Al 31 de diciembre del
2016 2015
Cuentas por pagar corrientes;
Procesadora de Alimentos Carnicos y
Embutidos San Jorge 405,000 405,000
Proalicarnic Cia. Ltda.
N 1,166,796 3,625,064
Cuentas por pagar subrogacién
obligaciones laborales: (no_corrientes)
765,948 765,498
1,932,744 4,390,562
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Z. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)
3. Transacciones que representaron ingresos:;
Al 31 de diciembre del
2016 2015
Davila Corra’I Claysbert & Asociados 27 491,856 31,136,997
Dacorclay Cia. Ltda.
Procesadora de Alimentos Carnicos y
Embutidos San Jorge Proalicarnic Cia. Ltda. 71,597 67,185
27,563,453 31,204,182
4. Transacciones que representaron costos y gastos:
Al 31 de diciembre del
2016 2015
Dacorclay Cia. Ltda. 2,098 246
AZ the Beverage and Food Company 38 70
Azenbef S.A.
Procesadora de Alimentos Carnicos y
Embutidos San Jorge 80,138 -
Proalicarnic Cia. Ltda.
Castanier Jaramillo Juan Diego 8,230 -
Crespo Moreno Juan Carlos 10,751 -
Miranda Rivadeneira Pedro Jose 17,460 -
Torres Leon German Tecdoro 8,573 -
127,288 316
5. Remuneraciones del personal clave:

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del
periodo. A continuacion el resumen de las remuneraciones percibidas por el personal

gerencial clave:

Sueldos y honorarios
Beneficios sociales
Bonificaciones y otras remuneraciones

Durante el periodo

comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del

2016 2015
728,808 831,897
136,149 151,281

64,961 86,430

929,918 1,069,608
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AA. RESUMEN DE CONTRATOS Y NEGOCIACIONES:

1. Préstamo recibido de SINOTRUK LATIN AMERICA S.A. - PANAMA:

Docume_"to Contrato firmado por las partes.
soporte:
Monto del
crédito: Us$ 1,000,000
SINOTRUK LATIN AMERICA S.A,
Acreedor: Domicilio: Edificio Magna Corp.
Residencia: Ciudad de Panamé - Republica de Panama.
Deudor: Corporacian Azende S.A.
Distribuidora Profit S.A.C.
Garante:

Residencia: Lima - Per(.

Autorizacién:

Acta de Junta de Sesion de Directorio, celebrada el 31 de rmayo del
2016.

Inmueble de 2 hectareas, ubicado en Sub. Lote A de Pampas y
Hoyadas de Calanguillo, distrito de Chilca, provincia de Canate, Lima

Garantia: — Per(. Propiedad de Distribuidora Profit S.A.C. Ingresado en
contrato de Fideicomiso de Administracion y Garantia.
Plazo: 360 dias, contados a partir de 1a fecha del desembaolso. Plazo

modificable previo acuerdo de las parte.

Tasa de Interés:

9% anual.

Pago de Capital
e intereses:

Capital; Un solo page al final del plazo; intereses: Pagos mensuales.

Cesion:

Los derechos del presente contrate pueden ser cedidos por
cualquiera de las partes.

2. Préstamo recibido de IMPORTADORA TOMEBAMBA S.A.:

Documento Escritura Publica de Contrato de Mutuo, celebrada el 26 de agosto
soporte: del 2016.

':fg;‘ifc‘;:de’ US$ 2,000,000

Acreedor: IMPORTADORA TOMEBAMBA S.A.

Deudor: Corporacién Azende S.A.

Garantes 1. Juan Carlos Crespo Mareno - Presidente Ejecutivo de Azende.
solidarios: 2. ELTAHUAL ClA. LTDA. a través del Dr. Rafael Corral Guevara.
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AA. RESUMEN DE CONTRATOS Y NEGOCIACIONES: {(Continuacion)

Antecedentes
Importantes:

AZENDE y la Compania EL TAHUAL CIA. LTDA. Suscribieron con
IMPORTADCORA TOMEBAMBA S.A. promesas de compra venta sobre
inmuebles de su propiedad.

AZENDE se comprometid a vender los solares nimerc 18y 19 -
Ubicado en Lotizacion INMACONSA — Guayaquil;

EL TAHUAL se comprometié a vender dos lotes, el nimero 608 y
609 ubicados en el Parque Industrial - Cuenca.

EL TAHUAL cede el derecho de recibir efectivo de la compraventa a
favor de AZENDE, IMPORTADORA TOMEBAMBA procedid de
acuerdo a la instruccion, entregando a AZENDE el precic convenido
de US$2,000,000.

AZENDE y EL TAHUAL informan la imposibilidad de cumplir con las
promesas de compraventa antes mencionadas.

AZENDE al haber recibido el importe del precio canvenido en la
compraventa, solicita que se permita pagar este valor en un plazo de
cinco anos; propuesta aceptada por IMPGRTADORA TOMEBAMBA.
Con esto queda sin efecto las promesas de compraventa.

Autorizacion:

Acta de Junta de Sesion de Directorio, celebrada el 25 de agosto del
2016.

Garantia Real:

Hipoteca abierta y prohibicién voluntaria de enajenar sobre los
siguientes inmuebles:

AZENDE - los solares nimero 18 y 19 - Ubicado en Lotizacion
INMACONSA — Guayaquil. Escritura publica celebrada 30-08-2016.

EL TAHUAL ~ lotes nimero 608 y 609 ubicados en el Parque
Industrial - Cuenca. Escritura publica celebrada 12-09-2016.

Piazo:

5 anos.

Tasa de Interés:

8.60% anual, variable con ajustes de tasa de interés nominal.
Reajustable trimestralmente en base a la tasa activa efectiva del
segmento del crédito comercial pricritario corporative publicada por
la funta de Politica Monetaria y Financiera.

Pago de Capital
e intereses:

Mensuales.

Sanciones por
mora:

El méaximo de interés por mora calculado desde la fecha de
vencimiento de cada cuota, en funcion de lo dispuesto por la Junta
de Palitica de Regulacién Monetaria y Financiera o por el Directorio
del Banco Central del Ecuador. Se adiciona gastos judiciales y
honorarios profesionates incurridos por la gestion de cobro.
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AA. RESUMEN DE CONTRATOS Y NEGOCIACIONES: (Continuacién)

a) Lasola afirmacidn de IMPORTADORA TOMEBAMBA serd prueba
suficiente para la mora y la declaracién de vencimiento anticipado.
b}  Incumplimiento de AZENDE al Acuerdo de Cooperacidn Estratégica
entre el Grupo Empresarial Vasquez y el Grupo AZENDE suscrito EL
18 de agoste del 2016.
c)  Negacidn por parte de AZENDE en suscribir el Encargo Fiduciario
Condiciones Administracién de Flujos, cuyo constituyente serd Davila Corral
especiales para Claysbert & Asociados DACORCLAY Cja. Ltda. o aquella designada
los por AZENDE. Este encargo fiduciario serd utilizado para cancelar
vencimientos esta obligacion.
anticipados: d)  Negacién por parte de los garantes en constituir hipotecas abiertas
sobre los inmuebles descritos en los antecedentes, a favor de
IMPORTADORA TOMEBAMBA.
e)  Impedimentos u obstdculos para la inscripcidn de los inmuebles en
el Registro de la Propiedad.
fy  Reduccién sustancial del valor de los inmuebles.
Cesion, tos derechos del presente contrato pueden ser cedidos, transferidos
transferencia o | 0 endosados por |z acreedora a cualquiera de sus empresas
endoso: relacionadas.,
Licitud de AZENDE declara bajo juramento que los fondos recibidos seran
fondos: destinados a actividades licitas y permitidas por la ley.

3. Negociacidén con DISTRIBUIDORA PROEIT S.A.:

Docume'nto Contrato de Cesion firmado el 5 de septiembre del 2016.
soporte:
Monto: US$ 2,884,785
Cedente: Carparacion Azende S.A.
Adquiriente: Davila Corral Claysbert & Asociados Dacorclay Cla. Ltda.
Antecedentes La cedente es titular de un crédito de US$2,884,785 adeudado por
Importantes: Distribuidora PROFIT S.A. originado por operaciones varias.
Se conceden los derechos de cobro a LA ADQUIRIENTE. La Cedente
Objetivo: renuncia a su derecho de cobro y da por extinguida la cbligacion
frente al deudor.
Plazeo: La Cedente recuperard los valores cedidos en 24 meses.
Tasa de Interés: | No se definen intereses.
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AA. RESUMEN DE CONTRATOS Y NEGOCIACIONES: (Continuacion)

4. (Obligacidn financiera contratada con el BANCO DEL PICHINCHA.:

Escritura de contrato de encargo fiduciario, celebrada el 11 de

Soporte Legal: noviemnbre del 2016.

Constituyente 1: | Corporacion Azende S.A. (Deudor y Beneficiario 1)

Constituyente 2: Davila Corral Claysbert & Asociados Dacorclay Cia. Ltda. (Beneficiario

2)
Acreedor: Banco Pichincha C.A.
Fiduciaria: ANEF| S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Nombre del Encargo Fiduciario Azende - Dacorclay I
encargo:
Objetivo: Provisionar los valares que ingresen por ventas necesarios para el

pago oportuno de los dividendos del crédito,

1. Percibir por cuenta de DACCGRCLAY, los valores correspondientes a
los cobros de sus ventas realizadas en la agencia de Machala;

2. Percibir aportes directos de fas propias constituyentes.

3. Apertura de cuenta bancaria en el Banco del Pichincha a nombre
de DACORCLAY; firma autorizada el representante legal de la
Fiduciaria o de sus designatarios.

4. Practicar mensualmente un cruce entre la informacién de las
ventas y cobros de DACORCLAY en la agencia de Machala, contra
la informacion registrada por el Encargo Fiduciario.

5. Disponer de los flujos existentes en la cuenta del Encargo.

6. De existir un remanente fuego de realizada todas las deducciones,
este serd restituido a DACORCLAY. Esta devolucion debe ser
aprobada por el BANCO.

7. Con ias provisiones realizadas, cancelar 1as obligaciones gue
AZENDE tiene con el BANCO.

8. Siel ENCARGO na posee os recursos necesarios para cumplir con
la obligacién del pago, se debe notificar a AZENDE para que
proporcione los recursos correspondientes dentro de 24 horas. Se
debe notificar al BANCO.

9. La FDUCIARIA debe entregar a la Constituyente 2 un reporte
mensual de 1os ingresos y egresos que el Encargo efectle.

10. La FIDUCIARIA de forma mensual debe entregar informacion
financiera sobre el ENCARGO a los constituyentes.

11. La FIDUCIARIA entregaré el informe de Rendicion de cuentas cada
ano.

12. La FDUCIARIA debe contratar auditoria externa de acuerdo a las
instrucciones de la Constituyente, si este asi lo requiere. Costo
asumido por AZENDE.

Instrucciones
especificas:

Monto del

crédito: Us$ 3,400,000

Plazo: 5 afios
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AA. RESUMEN DE CONTRATOS Y NEGOCIACIONES: (Continuacién)

Tasa de interés: 8.95%

Origen de los
fondos para los Los fondos se provendran de la venta de los productos de la
pagos del Constituyente 1 o los aportes de las constituyentes.

dividendo:

AZENDE cancelard US$650 por estructuracion y comision del
presente ENCARGO.

AZENDE cancelard US$380 mensual, por la administracion del
ENCARGO,

Honorarios de la
Fiduciaria: Adicional al fee mensual, en el caso de gue exista una liquidacién
anticipada o sustitucién del ENCARGQ, AZENDE debera pagar dos
salarios basicos vigentes a la fecha del suceso.

En caso de existir falta de pago por AZENDE, 1a FIDUCIARIA debitara
estos valores automéaticamente de la cuenta del ENCARGO.

5. Factoring Electronico aprobado por la Corporacion Financiera Nacional CEN:

Docume:nto Resolucion No., CNN-2016-019. Convenic para Factoring Electrénico.
soporte:

Monto: 6,000,000

Destino: Pago a proveedores.

Objetivo: Enfocado a fomentar 1a mejora en el flujo de caja de proveedores

nacionales de grandes empresas denominadas empresas anclas.
Plazo: 365 dias.
Variable, en funcion de la calificacion del proveedor: Corporativo:

Tasa de Interés: |8.5% anulg; Pequena empresa: 10% anual. Descuento lo asume el
proveedor.

6. Acuerdo de cooperacidn estratégica con GRUPQO VASQUEZ:

Se realizé una negociacién para la compra de 70 camiones, con el objetivo de renovar
la flota en reemplazo del renting que se mantenia con EXPERTIA hasta el esa fecha.
Se financia el valor integro del camion menos impuestos, con una tasa del 9% anual,
a 5 afos, paralelamente el grupo Vazquez adquiero un inmueble de la empresa, pero
ante un cambio de estrategia desistieron de tal adquisicidn, sin embargo Azende
utilizo fos fondos entregados en la promesa en su operacién, ante lo cual GRUPO
VAZQUEZ, decidié otorgar un plazo de 4 afios para el retorno del capital, con un
interés del 9,1% anual.
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AA.RESUMEN DE CONTRATOS Y NEGOCIACIONES: (Continuacion)

7. Negociacién MILLER;

AZENDE obtuvo la licencia para comercializar los productos MILLER y MILLER LITE,
por el plazo de 10 anos, con una valoracion promedio de ventas mensuales de
US$300,000, con un margen de facturacién promedio del 55%. Como objetivo
para el ano 2017 se tiene proyectado incrementar estas ventas a US$500,000
mensual.

8. Convenio de compra-venta de los derechos de Sub-distribucion de “Gatorade”:

El 19 de septiembre del 2013, AZENDE firma un convenio de compra-venta con
THE THESALIA SPRINGS COMPANY S.A., en el cual se pacta la venta de los
derechos de sub-distribucién de “Gatorade” a un precio total de US$2,500,000,
financiados a 36 meses; incluye otras condiciones. A la fecha de presentacién de
los estados financieros, reporta US$833,333 dentro de la cuenta Otros Ingresos.

BB. OFICIOS Y COMUNICACIONES RELEVANTES EMITIDOS POR ENTIDADES DE
CONTROL:

- (OFICIOS/BOLETA) SRl solicita en medio magnético detalle de
los comparables no seleccionados indicando los motivos y

‘ consideraciones para desecharlos de las siguientes
22/06/2016 | operaciones con partes relacionadas sefialadas en el informe
integral de precios de transferencias del afio 2013: Operacion
de la venta de productos no facturados; adquisicion de bienes
y servicios para el proceso productivo; pago de regalias.

- (OFICIOS/BOLETA) SRI salicita informacion de bebidas

gaseosas con alto y bajo contenido de azicar, bebidas no

29/06/2016 | alcohdlicas con contenido de aztcar mayor a 25 gramos por
fitro de bebida y bebidas energizantes y Registro Sanitario

SRI

vigente

- REQUERIMIENTO DE COMPARECENCIA. Tema: Impuesto a

la Renta del ejercicio econdmico 2011.

- Transacciones con empresas fantasmas o inexistentes:
01/11/2016 | HENFRAN S.A. - 2011 - US$ 25,878. Diferencia en la
declaracién de Impuesto a la Renta 2011.

- DIRECTRICES PARA IMPLENTACION SIMAR (Servicio de
Identificacién, Marcacidn, Autentificacion, Rastreo y
Trazabilidad fiscal de bebidas alcohdlicas, cervezas y cigarrillos
de produccién nacional)

30/12/2016 | - VISITAS/PRE-INSTALACION E INSTALACION SIMAR

26/10/2016

08/12/2016
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CC. DETALLE DE LOS BIENES ENTREGADOS EN GARANTIA:
VALOCR
TIPO DE TIPO DE UBICACION VALOR
PROPIETARIO INSTITUCION PRENDA ACTIVO DETALLE BIEN DEL BIEN REALIZACION CONTABLE
ACTIVOS
Instalaciones
HIPQTECA e planta
AZENDE PICHINCHA ABIERTA Edificacién paute  {nua: PAUTE 3.554.327,00 2.354.863
148598)
Linea / llenado/ .
AZENDE PICHINCHA | INDUSTRIAL | Maquinaria | BOtEMES PAUTE 732.142,00 451.136
ave (nua:14958
6)
Lotes del 5 al 11,
HIPOTECA nave de hodegas
AZENDE PICRINCHA ABIERTA Terreno y edificio oficinas GUAYAQUIL 4.217.265,00 2.085.735
guayaquil
IMP, HIPOTECA LOTES 18y 19
AZENDE TOMEBAMBA ABIERTA Lotes terrenc MACONSA GYE GUAYAQUIL 800.000,0C 1,029,905
Terreno vy
HIPGTECA Terreno e L
AZENDE PRODUBANCO ABIERTA instalacionas E{:]f(ljclljr;g;aplaarque CUENCA 1.517.535,03 1.006.352
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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DD. LITIGIOS LEGALES:

EE.

Juicio Arbitral que sigue CORPORACION AZENDE S.A. (Actor) contra Juan Pablo Eljuri y
otros, en el Centro de Arbitraje y Mediacién de las Cadmaras de la Produccion del Azuay,
por incumplimiento contractual y dafios y perjuicios. La cuantia fijada es de US$
5,000,000. El juicio se encuentra actualmente en designacidon del tribunal. Es un proceso
complicado pero se tiene |a esperanza de que se dicte una sentencia condenatoria.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio econdmico
2016, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a U5$3,000,000, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que
simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por compariia
relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los U$$15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado en
el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Los montos
mencionados, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios de
transferencia en el Ecuador.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante reguerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el 1
de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia,
siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

¢ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables.
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EE. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

FF.

La Companfia no tiene la obligacién de presentar Informe de Precios de Trasferencia,
debido a que durante el afio 2016, no reporta transacciones con partes relacionadas del
exterior que superen los limites establecidos por la Ley para su presentacion que se
encuentren domiciliadas en el exterior, ni reporta transacciones con partes relacionadas
locales que cumplan con los requisitos establecidos en la normativa vigente.

EVENTOS SUBSECUENTES:

1. Al 31 de diciembre la Compania reporta US$ 2,884,785 como cuentas por cobrar a
su relacionada DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CiA.
LTDA. (Ver Nota Z (1)). Este importe se origina por la cesién de derechos que
mantenia AZENDE sobre la cuenta por cobrar a DISTRIBUIDORA PROFIT S.A. El 25
de enero del 2017, AZENDE reclasifica esta cuenta por cobrar a la cuenta “Aporte
para futuras capitalizaciones DACORCLAY", dentro de las Inversiones en Asociadas.
Esta decision se fundamente en "Acta de Sesién Extraordinaria de Directorio” de
AZENDE, decision que fue resuelta el 10 de enero del 2017,

2. Con fecha 9 de marzo del 2017, CORPORACION AZENDE S.A. fue notificado por el
Servicio de Rentas Internas, requiriendo la presentacién del “Informe Integral de
Precios de Transferencia” correspondiente al ejercicio fiscal 2015. El plazo maximo
para presentar dicho informe era hasta el 16 de marzo del 2017. A la fecha de
presentacién de los estados financieros, este informe no ha sido presentado a la
entidad mencionada.

3. Durante el mes de febrerc del 2017, AZENDE negocia fa venta de sus cabezales
registrados como Activo no Corriente Mantenido para fa Venta con el Sr. Adolfo
Fernandez, Esta operacion se efectiviza con el pago y la transferencia del bien durante
el ano 2017,

4. Durante el mes de diciembre del 2016 y los primeros meses del afo 2017, la

Administracién de la Compania realizd un analisis a la cuenta “Derechos Fideicomiso
Primera Titularizacién”, 1a cual al 31 de diciembre del 2016 reporta un saldo de US$
465,659, Como resultado de este andlisis, la Compafila concluyé que al haberse
extinguido la obligacién sobre la emisidén de la Primera Titularizacién, la totalidad de
este saldo debe ser compensado contra cuentas por pagar y contra las garantias
entregadas para este Fideicomiso. Al 31 de marzo del 2017, el saldo de la cuenta
Derechos Fideicomiso Primera Titularizacion es cero.



