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OHM&CO.

Auditores y Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
CORPORACION AZENDE S.A.
Cuenca, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros separados de CORPORACION
AZENDE S.A., los cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014, el estado de resultados integrales, estado de cambios en el
patrimonio y estado de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y, un
resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion explicativa

(Expresados en US Ddélares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros Separados:

2. La Administraciéon es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros separados de acuerdo a Normas internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectudé de acuerdo
con Normas internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asi como la planeacioén y ejecucién de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, para determinar si los
estados financieros se encuentran libres de errores materiales.

Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de riesgos
por equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a
error o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de los estimados contables realizados por la Administracién, asi como la evaluacién
de la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto.
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Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion calificada.

Bases para la opinion calificada:

4

Corporacion Azende reporta cuentas por cobrar a Distribuidora Profit S.A.C.,
empresa relacionada domiciiada en Lima, Peri, por US$ 1,845091 y
US$ 2,164,098 como aporte para futuras capitalizaciones. Para compensar la
deuda, durante el afio 2014, Azende recibié una linea de embotellamiento valorada
en US$ 340,911. Actualmente estda en proceso de negociacion la entrega de un
terreno a favor de Azende, ubicado en una zona de alta plusvalia, en la ciudad de
Lima, por un valor de oportunidad de US$ 600,000, que servira para abonar a la
deuda. La administracion de Azende espera capitalizar el saldo final, con la
finalidad de repotenciar el desarrollo de su negocio en Perii y espera hacerlo
rentable. A la fecha de emision de éste dictamen no se conoce el resultado final de
las decisiones de la administracién, ni se ha registrado ninguna provision para
posibles pérdidas (Ver nota U).

Opinioén calificada:

5.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de lo mencionado en el parrafo 4 de
“Bases para la opinion calificada”, los estados financieros separados, que se
adjuntan, presentan razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera de CORPORACION AZENDE S.A., al 31 de diciembre del 2014, su
desempenio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF descritas en
la Nota B.

Parrafos de Enfasis:

6.

OHM&CO.

Auditores y Consultores

La Compafiia reporta cuentas por cobrar a Bebidas Interandinas S.A.C., por
US$ 869,163 y a Inversiones Rind S.A.C., por US$ 459,910. Las dos empresas son
relacionadas entre si y, se encuentran domiciliadas en Lima, Perd. Actualmente, la
primera compafiia estd sometida a un proceso concursal para cumplir las
obligaciones con sus acreedores. Azende es el principal acreedor con deuda
preferencial, por lo que la Administracion considera una alta probabilidad de cobro.
(Ver nota G y U).

La Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, establece a partir del
aino 2010, que el anticipo de impuesto a la renta se convierte en el impuesto minimo
a pagar, en los casos en que el impuesto causado es menor al anticipo calculado
del afio anterior. La Compaiiia lo declara de esta manera en el formulario 101 del
afo 2013, pero no lo registra contablemente, generando un valor en exceso en el
crédito tributario por US$ 261,252 (Ver nota P).
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La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador, dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el pais o en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas;
en un monto superior a US$ 6,000,000, adicional al Anexo, presentara el Informe
Integral de Precios de Transferencia. La administracion aun no dispone del
resultado del estudio mencionado, el que podria originar ajustes al impuesto a la
renta del ejercicio.

Informes sobre otros requisitos legales:

9.

10.

Nuestras conclusiones sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiia, como agente de retencion y percepcion, asi como el pago y
determinacién de los diferentes impuestos, por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2014, se emite por separado en un informe denominado “Informe de
Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias”. Esto en cumplimiento a Ila
legislacion tributaria vigente en el Ecuador, que establece su presentacion hasta el
31 de julio del 2015.

En cumplimiento con lo establecido en la Codificacién de las Resoluciones
expedidas por la entidad de control, los auditores externos deben presentar un
informe adicional sobre los asuntos particulares requeridos en los articulos 5 y 13
de la Seccion IV, Capitulo 1V, Subtitulo 1V, Titulo I, para las compaiiias que
participan en el mercado de valores. El contenido de este informe se presenta
adjunto, en la Seccién lIl.

Hfe emee

27 de marzo del 2015 Walter Orellana C.
Registro de Superintendencia Socio
de Compaiiias No. 833
Guayaquil, Ecuador
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CORPORACION AZENDE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Expresado en US Délares)

Al 31 de diciembre del
Notas _2014 2013
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo E 151,034 1,182,181
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 1,807,850 954,316
Cuentas por cobrar comerciales F 3,340,943 6,578,916
Cuentas por cobrar relacionadas U 14,398,747 10,545,264
Otras cuentas por cobrar G 2,317,933 2,375,503
Inventarios H 9,382,086 12,712,162
Servicios y otros pagos anticipados 1,915,647 1,161,119
Activos por impuestos corrientes 1 1,319,915 1,329,275
34,632,254 36,838,736
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo J 21,866,362 18,886,804
Propiedades de inversion K 1,646,234 928,399
Actives intangibles 106,583 60,000
Inversiones en asociadas L 2,453,827 3,277,191
Otros activos 27,612 27,612
26,100,618 23,180,005
TOTAL DEL ACTIVO: 80,732,873 80,018,742
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales M 10,578,477 13,905,149
Cuentas por pagar relacionadas u 1,803,963 1,021,866
Préstamos y obligaciones financieras N 6,731,038 8,176,046
Provisiones 528,768 747,942
Impuestos por pagar o 1,847,807 2,174,372
Impuesto a la renta cornente P 775,761 596,875
Otras cuentas por pagar Q 2,963,282 2,134,314
25,228,096 28,758,564
Paslvo no corriente
Préstamos y obligaciones financieras N 4,548 608 5,192,539
Provisiones laborales R 1,568,658 1,436,975
6,117,266 6,629,514
Patrimonio
Capital social 13,667,893 12,929,293
Reservas 15,760,240 10,117,062
Resultados acumulados {1,382,949) (559,585)
Resultado del ejercicio 1,341,327 2,145,895
s 29,388,511 24,632,664
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO: 60,732,873 60,018,742

AP
et /o .
: T 5 .
: #né Amoroso Pinos
rector Ejecutivo Contador General

Ver notas explicativas a los estados financieros
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CORPORACION AZENDE S.A.
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en US Délares)
Afios terminados al
31 de diciembre del
Notas 2014 2013
Ingresos de actividades ordinarias 46,267,815 84,060,680
Otros ingresos 2,215,929 5,612,727
Ingresos de actividades ordinarias 48,483,744 80,673,407
Costos de ventas (32,919,439) (61,166,657)
Utilidad bruta 15,564,305 28,506,750
Gastos administrativos (7,163,602) (7,231,320)
Gastos operacionales (4,510,114) (15,004,229)
Gastos financieros (859,720) (1,512,274)
Otros gastos (540,177) (1,532,139)
Utilidad (Pérdida) antes de participacién e impuestos 2,490,692 3,226,788
Participacion de los trabajadores P (373,604) (484,018)
Impuesto a la renta P (775,761) (596,875)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 1,341,327 2,145,895
Otros resultados integrales
Ganancias por revaluacion de propiedades, planta y equipo J 5,535,884
Participacién de otro resultado integral de asociadas L (823,364)
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 6,053,848 2,145,895

Ver notas explicativas a los estados financieros

Contador General
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7
CORPORACION AZENDE S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados en US Délares)
Afios terminados al
31 de diclembre del
Notas 2014 2013
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectvo recibido de clientes 45,654,305 85,321 499
Otros ingresos 2,215,929 5,612,727
Efectivo pagado a proveedores y empleados (42,356,760) (86,034,032)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién 5,513,474 4,900,194
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de inversiones mantenidas hasta su vencimiento (853,633)
Venta de inversiones mantenidas hasta su vencimiento 184,094
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (320,083) (930,260)
Bajas de propiedades, planta y equipo (52,072) (70,329)
Reavalio de propiedades, planta y equipo 13,407
Venta de propiedades, planta y equipo 203,149 334,088
Venta de propiedades de inversién 823,154
Adquisiciones de actives intangibles (106,583)
Inversiones en asociadas (272,137)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utllizados en)
actividades de inversion {306,069) (741,137)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos a relacionadas (3,851,482)
Cobros a relacionadas 782,096 1,652,564
Financiacién por préstamos 924,577 10,485
Pagos de obligaciones (3,013,514) (4,503,864)
Cesitn de jubilacién patronal y desahucio (20,648) (765,499)
Pagos de jubilacién patronal y desahucio (43,035) (122,570)
Pagos de dividendos (1,016,544)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de financiamiento (8,238,551) (3,728,884)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (1,031,148) 430,173
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 1,182,181 752,008
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO E 151,034 1,182,181
E—— h

Ver notas explicativas a los estados financieros
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CORPORACION AZENDE S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados en US Délares)
Afios terminados al
31 de diciembre del
Notas 2014 2013
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA)
NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 1,341,327 2,145,895
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Ajustes por gasto de depreciacién J 1,184,343 1,249,169
Ajustes por gasto de amortizacién 60,000 180,000
Ajustes por pagos en provisién. Cartera F(2) 39,285 54,643
Ajustes por castigo: Cartera F(2) (261,340)
Ajustes por provisién: Inventario H (6) 480,000
Ajustes por baja: Inventario H(6) (441,147)
Ajustes por pagos en provisidn: Jubilacién patronal R(1) 129,908 190,486
Ajustes por pagos en provisién: Desahucio R(2) 65,457 49,935
Ajustes por bajas de activos fijos 37,272
Ajustes por pérdida en venta de activo fijo (2,009)
Ajustes por impuesto diferido (378,177)
2,597,833 3,527,214
Cambios en activos y pasivos:
(Incremento) disminucién en cuentas y documentos por cobrar clientes 3,460,027 55,410
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar (105,014) 76,331
(Incremento) disminucién en inventarios 3,291,223 1,330,775
(Incremento) disminucién en servicios y otros pagos anticipados (754,527) (247 349)
(Incremento) disminucién activos por impuestos cofrientes 9,361 (939,471)
Incremento (disminucién) en cuentas y documentos por pagar (3,326,672) (557,263)
Incremento (disminucién) en provisiones (219,174) 275,861
Incremento (disminucién) en impuestos por pagar (326,565) 211,564
Incremento (disminucién) en Impuesto a la renta corriente y diferido 178,886 596,875
Incremento (disminuci6n) en otras cuentas por pagar 708,096 570,247
2,915,640 1,372,980
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién 5,513,474 4,900,184

Juan Diegp

Ver notas explicativas a los estados financieros




® e

XX

. A B

8 )

f

D

L)

XXX

L A A A A

b

CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

A. CORPORACION AZENDE S.A.:
Antecedentes:

La Compaiiia fue constituida el 22 de julio de 1999 en la ciudad de Cuenca, bajo
la razén social de DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS JUAN CARLOS CRESPO
CIA. LTDA., e inscrita en el Registro Mercantil del cantéon Cuenca el 4 de agosto
de 1999. Desde su fecha de constitucion, se han celebrado varias reformas
mediante escrituras publicas, a continuacién se detallan las principales:

Acto Fecha escritura
Cambio de denominacién (1) 17-08-2005
Fusién por absorcion (2) 09-12-2009
Cambio de denominacién 3) 24-03-2010
Fusién por absorcion 4) 29-02-2012
Transformaciéon (5) 22-01-2013
Aumento de capital (6) 16-12-2014

(1)

)
&)

(4)

®)

©)

Se cambia la denominacién social a DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS
JUCREMO - JCC CIA. LTDA.

Se realiza la fusién por absorcién con DESTILERIA ZHUMIR CIA. LTDA.

Se cambia la denominaciéon social a CORPORACION AZENDE CIA.
LTDA.

Se realiza la fusién por absorcion con PLASTICOS ANDINOS PLASAN
CIA. LTDA.

Se transforma en una sociedad anénima denominada CORPORACION
AZENDE S.A. (La Compaiiia o AZENDE en adelante)

La Junta General de Accionistas resuelve aumentar el capital social
suscrito y pagado de la Compaiiia en US$ 738,600, con las utilidades del
ejercicio econémico 2013, resultando un capital suscrito al 31 de
diciembre del 2014 de US$ 13,667,893.

Informacién General:

La Compaiia mantiene su establecimiento matriz ubicado en la ciudad de
Cuenca, provincia del Azuay. Mantiene plantas en Guayaquil y Paute con 21
establecimientos operativos a nivel nacional.



CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Ddlares)
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A. CORPORACION AZENDE S.A.: (Continuacion)

El objeto social principal de la Compaiiia es la produccién, compra, venta,
importacién y exportacion de productos alimenticios y lubricantes, elaboracién de
bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas. Su cartera de clientes la conforman
compaiias relacionadas, co-distribuidores y otros.

Las operaciones de la Compaiiia estan sujetas a las diferentes entidades
estatales de control, se rige bajo las normas societarias y tributarias vigentes en
el Pais y por las disposiciones del Estatuto establecido en su constitucion.

Al 31 de diciembre del 2014, el capital de la Compaiiia esta conformado por
13,667,893 acciones, distribuidas asi: 46% propiedad de HOLDING LAUHAT
CIA. LTDA., 46% propiedad de COPREDI HOLDING CIA. LTDA., y el 21%
propiedad de diferentes personas naturales, todos de nacionalidad ecuatoriana.

La Compaitia mantiene con poder de voto y control, participaciones y acciones
en subsidiarias (Ver nofa L), por lo que prepara Estados Financieros
Consolidados, como lo requiere la Normas Internacional de Informacion
Financiera NIIF 10 y, se presentan por separado.

Fuentes de n ien 1bli

AZENDE, desde el afio 2009 ha incursionado en el mercado bursatil, al 31 de
diciembre del 2014 mantiene un saldo por pagar de US$ 1,875,000
(US$ 3,065,875 al aifo 2013) por la emision de papel comercial y un saldo por
pagar de US$ 1,000,000 (US$ 1,966,667 al afto 2013) por titularizacién de flujos
de fondos (Ver nota N), por lo que mantiene su registro en la Junta Reguladora
del Mercado de Valores (JRMV).

La Compaiiia constituyd el contrato de fideicomiso mercanti denominado
“Primera Titulanzacién de Flujos — AZENDE", para administrar |a titularizacién de
flujos de caja futuro, provenientes de las recaudaciones de las rutas de Azogues
y Cuenca. Actualmente la Fiduciaria es HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA
DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

La Compaiiia es el fideicomitente, originador y ultimo beneficiario, por lo que
también consolida sus estados financieros con el Fideicomiso.

Aprobacién de los estados financieros:

Los estados financieros que se adjuntan, con corte al 31 de diciembre del 2014,
fueron emitidos el 23 de marzo del 2015 con las respectivas autorizaciones, los
que seran presentados por la Gerencia a la Junta General de Accionistas, para
su aprobacion definitiva.



CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

A. CORPORACION AZENDE S.A.: (Continuacion)

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se
mencionan en éstas notas, han sido expresados en Ddlares Estadounidenses
(US$), que es la moneda de uso oficial en la Reptblica del Ecuador, desde el
afo 2000.

Bases de preparacién de los Estados Financieros:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), las que
han sido adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de
Compaiiias y Valores, emitida en la Resoluciéon 06.Q.1C1.004, del 21 de agosto
del 2006.

En cumplimiento con las disposiciones establecidas por la entidad mencionada,
AZENDE ha implementado las Nomas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para el aio 2010, cuyo efecto por adopcién por primera vez se
registrd en el patrimonio el 1 de enero del afio 2010, tomando como referencia y
como aio de transicion, los saldos expresados en los estados financieros al 31
de diciembre del 2009.

Las politicas contables aplicadas por la administracién son consistentes con las
aplicadas en afios anteriores, excepto que la Compaiiia adopté nuevas normas e
interpretaciones que son obligatorias para los periodos que se inician en o
después del 1 de enero del 2014. Sin embargo, por la estructura y naturaleza de
las operaciones, la adopcién de dichas normas no tiene efecto significativo en la
presentacion de sus estados financieros, por lo tanto, no es necesario realizar
una re-expresion de los estados financieros comparativos. A continuacién un
resumen de las principales nuevas normas e interpretaciones adoptadas al 01 de
enero del 2014:

e Modificacién a la NIC 32 “Compensacion de activos y pasivos financieros”:
esta modificacion precisa el significado de “cuenta actualmente con un
derecho legal de compensacién” y los criterios de mecanismos de solucién
no simultanea para tener derecho a la compensaciéon, el mismo que no
puede estar condicionado a un hecho futuro y debe ser de cumplimiento
obligatorio en el giro ordinario del negocio, eventos que representen
incumplimientos y en casos de insolvencia.
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+ Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 “Entidades de inversién”: se
establece una excepcion al requerimiento de consolidar a entidades que
clasifican como entidades de inversion. La modificacion define a un entidad
de inversion como:

- Cuando obtiene fondos de los inversores para proporcionar a los mismos
servicios de gestion de las inversiones.

- Esta comprometida a que su operaciéon se enfoque uUnicamente en la
inversién de fondos y obtener rendimiento por las apreciaciones del capital,
ingresos por inversiones 0 ambos.

- Mide sus inversiones al valor razonable.

o Modificaciones a la NIIF 11 “acuerdos conjuntos”. se cambia el enfoque de
analisis de los acuerdos conjuntos y define dos Unicos tipos de acuerdos
conjuntos: operacion conjunta o entidad participada conjuntamente.

De forma especifica, los estados financieros separados se reportan
considerando los lineamientos de NIC 28 “Inversiones en Asociadas”.

Medicion:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados en
base al costo historico, de adquisicion o nominal, excepto por: los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento que se miden al costo amortizado,
los inventarios, propiedad planta y equipo se miden al valor razonable, las
inversiones en asociadas se miden por el método de participacion proporcional y
las provisiones por beneficios a empleados se miden en base al método actuarial
de costo unitario proyectado.

El método de costo amortizado, es el importe que se determina igualando los
flujos de efectivo esperados menos cualquier disminucién, descuento, comisién o
deterioro.

El valor neto realizable, es el importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos estimados para terminar su produccién y necesarios para
llevar acabo la venta.

El valor razonable, es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en
una transaccién realizada en condiciones de independencia mutua, se lo
determina de diferentes maneras:
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A. CORPORACION AZENDE S.A.: (Continuacion)

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos publicos, para partidas
comparables que la Compaiiia puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas
comparables incluyendo la informacién distinta al precio, como tasas de interés o
plazos definidos contractualmente.

Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos, se utilizara informacién no
cotizada para medir el valor razonable.

El método de valor proporcional, es el importe que permite reconocer la parte
del inversor en los resultados del periodo de la participada, aumentando o
disminuyendo el valor en libros de la inversion contra resultados del periodo del
inversor.

El método actuanal de costo unitario proyectado permite determinar el valor
actual de las obligaciones que a un futuro la empresa va a incurrir. Se utilizan
bases técnicas como tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la
poblacion asalariada. A todas estas bases se le aplican ajustes acordes con la
realidad de AZENDE y su propia estadistica.

En la Nota B, “Resumen de las politicas confables mas significativas”, se explica
el método aplicado para cada una de las cuentas mas importantes.

Elaboracién de estados financieros y reportes:

La Comparia prepara sus estados financieros separados a partir de sus
registros contables que mantiene en su sistema informético, el mismo que esta
disefiado para cumplir con los requerimientos y obligaciones legales en lo
referente a aspectos tributarios y societarios.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros se presentan de manera
comparativa con el afo anterior: Las notas a estos estados financieros
separados incluye informacién descriptiva y narrativa para la comprensién de los
estados financieros del periodo corriente, en cumplimiento de lo establecido en
los parrafos 38 y 38A de NIC 1.

Negocio en Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Administracién evalla la capacidad de la Compaiiia
para continuar con sus operaciones en base a la hipétesis de negocio en
marcha, es decir, que esta en funcionamiento y continuara su actividad dentro
del futuro previsible.
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A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracion no ha
identificado ningun indicio que pudiera significar incertidumbre sobre su
continuacion como negocio en marcha y no tiene la intencién ni la necesidad de
liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad econémica de la
Compaiiia que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion
de los pasivos contingentes a la fecha de presentacién de los estados
financieros separados y los montos de ingresos y gastos reportados durante el
periodo. La Administracién considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento. Sin embargo, los resultados
reales podrian variar por razoén de estas estimaciones, que son particularmente
susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables mas
significativas, que han sido utilizadas en la preparacion de los estados
financieros separados:

1. Estados financieros separados:

La norma internacional de informacién financiera NIIF 10, establece que los
estados financieros de una entidad que posee inversiones en una asociada
(entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada.
Sin embargo, si la legislacién del pais lo requiere o si voluntariamente la
entidad considera util la presentacion de estados financieros individuales, lo
puede hacer y éstos se denominan estados financieros separados, segun
NIC 27. La legislacién ecuatoriana requiere que la entidad presente estados
financieros separados.

En los estados financieros se revela informaciéon relacionada con las
inversiones que se mantienen en asociadas, como la naturaleza de la
inversion y las participaciones que mantienen, cumpliendo con los
requerimientos de la NIIF 12.
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Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

2. Segmentos de operacién:

El desarrollo de las operaciones comerciales de la Compaiia hasta el 31 de
diciembre del 2013, se definian en dos areas que eran claramente
identificadas por la Administracién: Consumo y Lubricantes.

La Compaiiia obtenia ingresos ordinarios de cada uno de los segmentos, los
mismos que se enfocaban en las ventas de los productos que los
conformaban.

Para el aiio 2014, no se presenta los segmentos de negocios por separado,
debido a que a finales del afio 2013, AZENDE dej6 de ser distribuidor
exclusivo de lubricantes Shell y Pennzoil, segiin acuerdo al que se llegd con
Shell Supply Company. El nuevo distribuidor exclusivo es Primax del
Ecuador S.A., que a su vez concedié a AZENDE la sub-distribucion para las
provincias de Azuay, Cafar y Loja, de esta forma se retuvo
aproximadamente el 35% de las ventas de esa linea de negocios.

Esto causé un importante impacto financiero, debido a que las ventas de
lubricantes para el afio 2014 representan un porcentaje minimo del total de
ingresos ordinarios, mientras que para el afio 2013 era el 22%.

Efectivo y equivalente del efectivo:

NIC 7 “Estados de flujos de efectivo” establece el tratamiento y la
descripcién de la naturaleza de estas cuentas. Esta cuenta comprende los
valores mantenidos en caja y en las diferentes cuentas bancarias.

El parrafo 7 de NIC7 establece que, el equivalente del efectivo comprende
las inversiones o similares, cuyo plazo de vencimiento sea de tres meses o
menos desde la fecha de su adquisicién y cuyo propésito es cumplir con
compromisos de pagos a corto plazo.

Instrume financi

El parrafo 11 de NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacién” establece
que un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta definicién, la Compaiia
mantiene como activos financieros: efectivo en caja y bancos, equivalentes
de efectivo, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otros; como pasivos financieros, proveedores por
pagar y otros, obligaciones en circulacion y préstamos financieros.

15
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

4.1. Activos financieros:

NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento,
activos financieros disponibles para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz.
La Compaiia realiza esta clasificacion al momento de su
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién or:

Los activos financieros se reconocen iniciaimente al valor de
adquisicidn mas cualquier costo atribuible a la transacciéon. La
medicién posterior de los activos financieros depende de su
clasificacion, de la siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compaiia no
ha designado ningun activo financiero al valor razonable con cambios
en resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es
el Ddlar de los Estados Unidos de América. Los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Se reconocen
como tales las inversiones que mantiene la Compaiia en derechos
fiduciarios y garantias del fideicomiso primera titularizacion, con un
plazo establecido de mas de 90 dias y una tasa de interés nominal fija.
Se reconocen como inversiones mantenidas hasta su vencimiento
cuando estas son no derivadas y exista un acuerdo contractual, donde
se establezca un plazo de vencimiento y sus pagos, siempre y cuando
estos pagos sean fijos o determinables. Su medicion posterior se
realiza aplicando el método del costo amortizado.

La amortizacién de estos intereses y cualesquier pérdida por deterioro
son reconocidos en resultados del ejercicio. Los derechos fiduciarios
son la contrapartida por los fondos entregados en garantia para
cumplir el pago a los inversores de la Titularizacién de flujos de fondos
futuros.
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(Continuacién)

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como
de corto plazo dentro del activo corriente, cuando vencen dentro del
afto siguiente; las inversiones con vencimiento futuro superior a 360
dias, se clasifican como de largo plazo.
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Cuentas por cobrar no relacionadas: Se reconocen como tales la
cartera de cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de
bienes; no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se
P ha cumplido con la entrega del bien y existe la seguridad razonable de
n que los flujos econdmicos seran obtenidos por la Compaiiia. Se miden
- por el monto nominal de la factura y, posteriormente, se mide
ajustando la provision para cuentas incobrables.

P 9w

La determinacién de la provisién para cuentas incobrables se realiza
en cumplimiento del parrafo 63 de NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”, utilizando una cuenta correctiva con
saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio; los
castigos de cartera se reversan contra la provision, este registro es
concordante con el parrafo 22 de NIC 18 “Ingresos Ordinarios”.

Al final del ejercicio, la Administracién evalla el estado de los saldos
de cuentas por cobrar, en funcion de los resultados de los procesos
judiciales de cobro y la cobertura para incobrables que mantienen en
una poliza de seguros. De ser necesario, la provision se calcula
aplicando el 1% sobre los créditos pendientes de cobro generados en
el afo, sin que esta provision supere el 10% de su provision
acumulada, de acuerdo al limite deducible establecido en la Ley de
Régimen Tributario Interno.
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A la fecha de presentacion de los estados financieros separados, las
cuentas por cobrar comerciales se encuentran presentadas a su valor
nominal, de acuerdo con las estimaciones de la Administracién, no
difieren significativamente de su valor razonable.
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Cuentas por cobrar relacionadas: Estas cuentas corresponden a:
i) los montos adeudados por entidades relacionadas por transacciones
comerciales por la venta de bebidas alcohédlicas y no alcohdlicas,
: productos alimenticios, lubricantes. Se liquidan dentro de los 90 dias,
. en condiciones similares a las convenidas con terceros; y ii) por
] actividades de financiamiento.
»
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Las operaciones de financiamiento se registran a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues generan intereses a las tasas
vigentes en el mercado.

Otras cuentas por cobrar: Principalmente representan cuentas por
cobrar a empleados y terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran por el valor del desembolso realizado.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compaiia evalia alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentre
deteriorado en su valor, como lo establece el parrafo 58 de NIC 39 y
parrafos 9 y 10 de NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. En el
parrafo 12 de NIC 36, se establecen las pautas sobre las variables a
considerar, que son las que aplica la Administraciéon en su analisis de
indicios.

Estas evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se
encuentren en dificultades financieras significativas. La pérdida o
deterioro se reconoce en resultados del ejercicio y equivale a la
diferencia entre el valor en libros del activo financiero y su valor
recuperable.

En el periodo que se reporta no se han presentado indicios de
deterioro del valor de los activos de la Compaiiia.

Baja de activos financieros:

Como lo establece los pérrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 8, los activos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

e Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero;

e Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo o se asume una obligacién de pagar a un tercero
la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como
parte del acuerdo de traspaso; y

18
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(Continuacioén)

¢ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del
mismo.

4.2 Pasivos Financieros:

NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y los
registrados al costo amortizado, en concordancia con el parrafo 4.2.2
de NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. La Compaiiia realiza esta
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial iciéon rior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compaiiia no

ha designado ningun pasivo financiero al valor razonable con cambios
en resultados ni mantenido para negociar.

Obligaciones financieras: Se registran a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan emitidas a tasas vigentes de
mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros.

Cuentas por pagar y oftros pasivos financieros: Se reconocen
como tales los proveedores no relacionados y otras cuentas por pagar,

son pasivos financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en
un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha recibido los
acuerdos contractuales de fondos, bienes o servicios; se reconocen a
su valor nominal, no generan intereses y por lo general son pagaderos
hasta 90 dias.

Emision de obligaciones: Se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan emitidas a las tasas
vigentes en el mercado al momento de la transaccion. No existe costo
de transacciones significativas incurridas al momento de su emision.
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Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas
de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos
financieros, neto”.

Cuentas_por pagar a_entidades_relacionadas: Corresponde a
obligaciones de pago originadas en transacciones menores. Se

registran a su valor nominal.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de NIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

¢ Se ha extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato ha sido pagada o cancelada o ha
expirado.

. Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista,
bajo condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un
nuevo pasivo; la diferencia entre ambos se reconoce en el estado
de resultados del ejercicio.

5. Inventarios:

5.1. Materia Prima:

Se la reconoce inicialmente a su costo de adquisicion, que comprende
el precio de compra, impuestos que no representen crédito tributario y
otros costos atribuibles directamente a la adquisicion de estos activos.
Para la aplicacion al costo de produccion, se utiliza el método del
costo estandar, como lo permite el parrafo 21 de NIC 2 “Inventarios”.

Para la medicion posterior se evalua el valor neto realizable; si éste es
mayor que el costo estandar, se mantiene el costo estandar y, si es
menor se ajusta al valor neto realizable con cargo a resultados del
periodo.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacién)

5.2 Producto Terminado:

A mas del costo de la materia prima, se incorporan los costos
directamente relacionados con las unidades producidas; estos costos
se los identifica como directos e indirectos y a su vez los costos
indirectos son variables o fijos. Para la determinacion del costo de
venta se utiliza el costo estandar.

Para la medicidon posterior se evalla el valor neto realizable; si éste es
mayor que el costo estandar, se mantiene el costo estandar y, si es
menor se ajusta al valor neto realizable con cargo a resultados del
periodo.

5.3 Importaciones en Transito:

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas
mas otros cargos relacionados con la importacion.

Propiedad e inversion:

Corresponden a bienes inmuebles (terrenos) mantenidos para la obtencién
de plusvalia o para su venta. Se registran al costo, que no excede su valor
estimado de realizacion. Al cierre de cada ejercicio se efectia un analisis
para identificar indicios de deterioro de su valor.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados fluyan
hacia la Compaiiia. Los costos por mantenimientos menores y otros
asociados con los inmuebles son registrados en el estado de resultados
integrales, cuando son incurridos.

Propiedades, plantas y equipos:

Como lo establece el parrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un activo
cuando es probable que la Compaiiia obtenga beneficios econémicos
futuros derivados del mismo, su costo pueda ser medido con fiabilidad y su
vida util sea superior a un periodo.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden
edificios, muebles y enseres, vehiculos, maquinarias y equipos, equipos de
oficina, equipos de computo y software y licencias; su clasificacion se
determina al momento de su registro inicial.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Inicialmente son valorados al costo histérico, que incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién, menos la depreciaciéon acumulada
y el importe acumulado por deterioro, si lo hubiera (Modelo del costo).
Posteriormente se incluyen todos los valores generados por revaluos. A la
fecha de presentacion de los estados financieros separados, |la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en el valor
reportado de los muebles y enseres, vehiculos y equipos.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del
activo y que no alarguen su vida Util se los registra contra resultados del
periodo en que ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la
vida dutil de los activos son capitalizadas.

Depreciacion:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en
la vida util estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida util; se reconoce contra resultados del
periodo en que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracién revisa
sus estimaciones respecto a la vida Util de los bienes y, de ser necesario,
realiza los ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 61 de NIC
16. La vida dutil estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de
depreciacién son los siguientes:

CUOTA % VALOR

ACINES ARos ANUAL RESIDUAL
Edificios e instalaciones 50 2% 10%
Magquinarias y equipos 10 10% 10%
Muebles y enseres 10 10% 10%
Vehiculos 10 10% 10%
Equipos de oficina 5 20% 10%
Equipos de cémputo 5 20% 10%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo
del activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado
que la Compaiiia podria obtener por la venta del activo, al término de su
vida util.

8. Activos intangibles:

Las vidas utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas.
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacién)

10.

La empresa registra activos intangibles con vidas Utiles finitas, que se
amortizan a lo largo de sus vidas dtiles econdomicas, se revisan para
determinar si tuvieron algin deterioro del valor, en la medida en que exista
algun indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho
deterioro. El periodo y el método de amortizacién para un activo intangible
con una vida util finita se revisan al cierre de cada periodo en que se
informa. Los cambios en la vida util esperada o el patron esperado de
consumo del activo se contabilizan al modificarse el periodo o el método de
amortizaciéon, segun corresponda y, se tratan como cambios en las
estimaciones contables.

El gasto por amortizacion de activos intangibles con vidas utiles finitas se
reconoce en el estado de resultados.

Las ganancias o pérdidas que surjan por dar de baja un activo intangible se
miden como diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo y, se reconocen en el estado de resultados
cuando se da de baja el activo respectivo.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compaiiia registra en este rubro las
marcas adquiridas, las que se registran al costo y son amortizadas en 5
anos

Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia
evalla si existe algun indicio de que un activo no financiero pudiera estar
deteriorado en su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en NIC
36, la Compaiiia estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el
valor razonable menos los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el
activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe
recuperable, con cargo a los resultados del periodo.

A la fecha de presentacion de los estados financieros separados, la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en el valor
reportado de sus activos no monetarios

Inversiones en asociadas:

Se reconoce como inversiones en asociadas a las entidades sobre la cual la
Compaiiia tiene influencia significativa.
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

11.

Se considera influencia significativa cuando se posee directa o
indirectamente el 20 por ciento o mas del poder de voto de la participada, a
menos que se pueda demostrar que la influencia no existe, segin lo
establece NIC 28. Se reconoce inicialmente al costo, que es el importe que
se entreg6 para adquirir la participacién. Su medicién posterior se la realiza
aplicando el método de participacion (Ver nota L) para presentar estados
financieros consolidados.

Impuesto a las ganancias:

La Compaiiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido
en NIC 12 y determina el impuesto corriente con cargo a resultados del
ejercicio.

A la fecha de presentacion de los estados financieros separados, la
Compaiiia no reporta partidas relacionadas con impuestos reconocidas en
Otros Resultados Integrales.

11.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce
como un pasivo en la medida que no haya sido liquidado en el periodo
que corresponde. Los valores por retenciones en la fuente se
compensan con el impuesto por pagar y si existe un crédito tributario
por excedentes en retenciones, se presentan como activo mientras
sea probable su recuperacion.

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los
lineamientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su
Reglamento y otras disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la
renta causado se determina aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a lo
establecido en el la Ley de Régimen Tributario Intemo.

11.2. Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan
por diferencias temporarias causadas entre la base imponible o
tributaria de un activo o pasivo y su valor en libros.
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Estas diferencias, imponibles o deducibles, son pasivos o activos por
impuestos diferidos, respectivamente.

e Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en
libros de un activo o pasivo, en el estado de situacion financiera, y
su base fiscal.

¢ Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal
y la contable, que se originan entre un periodo y se revierten en
otro. Son también diferencias temporarias.

En cumplimiento a lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, la
Compaiiia registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo
basado en el balance, es decir, en base a las diferencias temporarias,
en lugar del método del pasivo basado en el estado de resultados que
se centra en diferencias temporales.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Compaiiia
amortizd6 completamente sus impuestos diferidos y no se ha
reconocido ningun cargo por impuestos diferidos.

12. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

e Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado;

e Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la
obligacién; y

e Puede hacerse una estimacién de su importe de forma fiable.
Si el desembolso es menos que probable, la Compaiiia revela en las notas a

los Estados financieros los detalles cualitativos de la situacién conocida que
pudiera generar el pasivo contingente.
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacién)
13. Benefici mpleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de
acuerdos formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales
establecidos en el Cédigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones
implicitas. Su reconocimiento y medicion se realiza de acuerdo a NIC 19
cuyos requerimientos por separado comprenden los beneficios a empleados
corrientes, largo plazo o post-empleo y por terminacion.

131

13.2

Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se
reconocen como gastos del periodo en que se incurren (devengados)
y son liquidados de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo
de Trabajo y otras regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del
15% de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia se acumulan
liquidandose en la fecha correspondiente, que no es superior a un ano.

nefici largo 0 O t-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 25 al 27 de NIC
19, los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de
beneficios definidos. El Cédigo de Trabajo, establece que:

e Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacion patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo
de 25 afios en una misma compaiiia.

e En el momento en que la relacién laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término por desahucio, el empleador debera
reconocer a los trabajadores en el momento de la liquidaciéon, una
bonificacion por desahucio que es equivalente al 25% del ultimo
salario multiplicado por los afios que presté el servicio para la
Compaiiia.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucién de
una provision con cargo a gastos del ejercicio y su valor se determina
en base al calculo actuarial realizado por un perito independiente.
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacioén)

14.

15.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas. Los gastos por jubilacion patronal de
trabajadores que tienen un tiempo menor a 10 afios, se los reconoce
como gastos no deducibles, para la determinacién del impuesto a la
renta del afio.

13.3 Benefici r terminacion:

De acuerdo con el parrafo 133 de NIC 19, se reconocen beneficios por
terminacién como un pasivo y como un gasto cuando se encuentre
comprometida de forma demostrable a:

¢ Rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados, antes de la fecha nomal de retiro; o

¢ Pagar beneficios por terminacién como resultado de una oferta
realizada para incentivar la rescisién voluntaria por parte del
empleado.

Distribucién ividendos:

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce de
los resultados del periodo o acumulados y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros del periodo, cuando la distribucion de
dividendos ha sido aprobada por los accionistas de la Compaiiia.

In r activi rdinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando es probable
que la los beneficios econdmicos futuros seran obtenidos por la Compaiiia y
surgen en el curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable
de la contrapartida, por acuerdo entre las partes; los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso.

15.1. Venta de bienes:

Los ingresos se reconocen cuando existe certeza razonable que los
beneficios econdmicos futuros seran obtenidos y los costos
relacionados con la prestacion de servicios pueden ser medidos con
fiabilidad; se reconocen aplicando el principio de correlaciéon entre
ingresos y costos.
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacién)

15.2.

Un ingreso por actividades ordinarias se reconoce en resultados
cuando se produce la transferencia de las ventajas y riesgos al
comprador, como lo establece el parrafo 14 de NIC 18, y:

¢ Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

s Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion; y

¢ El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre
el que se informa, puede ser medido con fiabilidad;

Los anticipos recibidos como contraprestacion a los bienes ofrecidos,
se mantienen como pasivo hasta cumplir las condiciones para su
reconocimiento como ingreso.

Intereses:

Como lo establece el parrafo 29 de NIC 18, los ingresos por
actividades ordinarias derivados del uso por parte de terceros de
activos de la Compaiiia que producen intereses, se reconocen
utilizando el método de tasa de interés efectiva, como contrapartida de
la medicién de las inversiones.

Para su reconocimiento, debe ser probable que se reciban los
beneficios economicos asociados con la transacciéon y su importe
pueda ser medido con fiabilidad.

16. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la
reduccién de un activo, 0 un incremento de un pasivo, que se puede medir
de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no
genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos
para su registro como activo.

28



CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

17. Resultados integrales:

18.

El parrafo 7 de NIC 1 define que se reconocera como resultado integral
todos los ingresos o gastos que se generen por sucesos diferentes a los
ordinarios, los cuales no tengan relacién con la actividad generadora de la
Comepaiiia.

Principio de reconocimiento de resultados:
Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos

cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo
establece el parrafo 27 de NIC 1.

C. NIIF AUN NO VIGENTES:

NIIF_14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Requladas”. aplicable para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero del 2016, se permite su
aplicacién anticipada. La Compaiia no ha aplicado esta norma. Esta norma
da los lineamientos para contabilizar las cuentas de diferimientos cuando sus
precios o tarifas estan sujetos a regulaciones, pemmite que las Compaiias
sigan aplicando sus PCGA anteriores aun siendo de aplicacion obligatoria de
esta norma y establece que los saldos y movimientos de estas cuentas deben
presentarse por separado en los estados financieros.

NIIF_15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con

Clientes”: aplicable para periodos que comiencen a partir del 1 de enero del

2017, se permite su aplicacion anticipada. La Compaiiia no ha aplicado esta
norma. Esta norma establece que los ingresos por actividades ordinarias
sean reconocidos en la medida que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje
la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio, esto
por medio de la aplicacion de 5 etapas claramente definidas en el cuerpo de
la norma. A su vez esta norma deroga todas las normas relacionadas con los
ingresos.
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Doélares)

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1.

Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros
como son los riesgos de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo de capitalizacion. El programa general de administracion de riesgo de
la compafiia se encuentra atento a las pretensiones gubernamentales en lo
referente a tasas impositivas y controles, con la finalidad de medir su efecto
financiero, para minimizar los potenciales efectos adversos, en la gestion de
la Compaiiia.

La Direcciéon de Riesgos tiene a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobada por la Direccién Ejecutiva. La Direccién
Ejecutiva proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las
politicas elaboradas para las areas especificas, como riesgo de tipo de
cambio, tasa de interés o riesgo de créditos.

A continuacion se presenta los riesgos a los que estd expuesta la
Compaifiia.

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de
cambio monetario y en los cambios en las tasas de interés.

Cambios en los tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el

valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero
fluctien debido a las variaciones en las tasas de cambio monetario.
Las operaciones que desarrolla la Compaiiia, las realiza en Délares de
los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais
desde el afio 2000, por lo tanto, no se presentan efectos significativos
en los estados financieros por variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacion del

valor justo del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero,
debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La exposicion
de la Compaiiia al riesgo de cambio en las tasas de interés del
mercado esta principalmente relacionada con las obligaciones con
instituciones financieras y las emisiones colocadas a través del
mercado de valores. La Compaiiia determina periédicamente la
exposicién eficiente de la deuda de corto y largo plazo, frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando las expectativas propias,
respecto de la evolucién futura de tasas.
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La administracién negocia las tasas de interés activa y pasiva, con
porcentajes fijos, durante todo el periodo de las deudas

Sin embargo, es necesario mencionar que al final del periodo 2014 el
mercado financiero presento una moderada volatilidad de las tasas
activas referenciales de interés, la cual durante el afio 2014 fue de
7.84%, esta tasa disminuyé en 0.33% en comparacion con el afio 2013
(8.17% como tasa referencial).

Cambios en normas 0 regulaciones aduaneras: Es el riesgo de
fluctuacion del fiujo de efectivo futuro de un instrumento financiero que
se espera recibir, debido a cambios en las normas aduaneras, y otras
regulaciones que afecten al trafico internacional de mercancias. La
exposicion de este riesgo estd principalmente relacionada con las
disposiciones establecidas por el Gobierno Central y la Administracion
Aduanera del Ecuador. La importacion de materias primas y productos
terminados no representan volimenes importantes y, cualquier efecto
por cambios, se cubre oportunamente con los precios.

1.2. Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato suscrito con un
cliente, lo que lleva a una pérdida financiera.

La Compaiiia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales, principalmente por cuentas por cobrar comerciales, por
sus actividades financieras, incluyendo depésitos en los bancos vy,
otros instrumentos financieros.

Los riesgos de crédito originados en operaciones con clientes y co-
distribuidores, es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiia.
Aproximadamente el 84% de las ventas se realizan a su compaiiia
relacionada y controlada, Davila Corral & Claysbert Asociados
Dacorclay Cia. Ltda. (64% para el afio 2013), a la que se concede
créditos con plazo maximo de siete dias y que, histéricamente, no
presenta incumplimientos. La calidad crediticia de los clientes, se
evalia permanentemente. Ademas, la Compaiia dispone de una
péliza de seguros con la COMPANIA FRANCESA DE SEGUROS
PARA EL COMERCIO EXTERIOR - COFACE, para cubrir riesgos por
incobrabilidad.
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

La Compaiiia mantiene su efectivo en caja y bancos en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2014 2013
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-

1.3. Riesqgo de liquidez:

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago, relacionados con pasivos financieros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y
pasivos, de la obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los
excedentes de liquidez, io cual permite a la Compaiiia desarrollar sus
actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente
efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para
liquidar transacciones, principalmente las de endeudamiento.

Al respecto, la Direccibn de la Compaiia orienta sus esfuerzos a
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de
lineas de crédito, emision de obligaciones y titularizacién de flujo.

El riesgo de liquidez es motivo de permanente andlisis por parte de la
Administracion y, busca la forma de mejorar y optimizar las
oportunidades para disponer flujos de dinero a menor costo y para el
momento que se requiere.

1.4. Riesgo de capitalizacién:

La Compariia administra una importante base de capital para cubrir los
riesgos inherentes con sus actividades. La adecuacion del capital de la
Compaiiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la Administracion.
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Doblares)

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

Los objetivos de la Compaiiia son: (i) salvaguardar la capacidad de la
Compaiiia para continuar operando de manera que continie
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros
participantes; y (ii) mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrolio de sus actividades.

A inicios del periodo 2014, ante la terminaciéon de varios negocios de
representacion importantes, la Administracién aceleré la busqueda de
nuevas distribuciones, como alternativas de sustitucion y crecimiento,
que permita mantener el equilibrio econémico-financiero, luego de la
salida de productos importantes. Durante el afio 2014, los resultados
fueron muy parciales, por lo que la administracion mantiene el reto de
incrementar su volumen de negocios de forma importante, sea a través
de lineas de productos propias o de terceros. Ademas se encuentra
realizando gestiones de reduccién del gasto operativo para equiparar
la disminucién en ventas.

Por otro lado, los accionistas se encuentran pendientes de la situacion
de la Compaiiia y, como en el afio 2014, siempre estan dispuestos a
apoyar la gestién, con el incremento del capital necesario.

Cémo se establece en la Calificacion de Riesgos de BANK WATCH
RATINGS S.A. al 31 de octubre del 2014, las fortalezas de la
Compaiiia la mantienen en su posicion de lider en el mercado de
licores, con capacidad de reestructurar pasivos y la posibilidad de
contraer su estructura operativa hasta llegar a un nivel, en el que se
generen resultados positivos, que le permita disminuir su
endeudamiento en el mediano plazo.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

E.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y de 2013 fueron los

siguientes:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Préstamos y obligaciones financieras
(corto y largo plazo) 11,279,646 13,368,585
Cuentas por pagar comerciales 10,919,389 13,905,149
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 687,553 296,360
Otras cuentas por pagar 2,963,282 2,134,314
25,859,870 29,664,416
( - ) Efectivo y equivalentes de efectivo (151,034) (1,182,181)
Deuda neta 25,708,836 28,482,235
Total patrimonio neto 29,731,043 24,632,664
55,439,879 53,114,899
Ratio de apalancamiento 46% 54%

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Caja Chica 37,858 20,590
Caja General (1) 14,659 172,714
Bancos (2) 61,851 831,345
Cuenta de inversion temporal (3) 36,666 157,532
151,034 1,182.181

(1) Son valores que al final del ejercicio quedaron en caja y fueron
consignados en los primeros dias de enero del 2015.

(2) Las cuentas bancarias del Banco de la Produccién Produbanco S.A.,
Banco Bolivariano S.A. y Banco Pichincha C.A. se encuentran
sobregiradas contablemente, el valor asciende a US$ 750,616 y se
encuentran en la cuenta del pasivo “Préstamos y obligaciones financieras”

(Ver nota N).

(3) Se mantiene en Banco Pichincha C.A. y se considera una Sweep Account.

Estos saldos son de libre disponibilidad.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

Los objetivos de la Compaiiia son: (i) salvaguardar la capacidad de la
Compailia para continuar operando de manera que continie
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros
participantes; y (ii) mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

A inicios del periodo 2014, ante la terminacién de varios negocios de
representacion importantes, la Administracion aceleré la busqueda de
nuevas distribuciones. como alternativas de sustitucion v crecimiento.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y de 2013 fueron los

siguientes:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Préstamos y obligaciones financieras
(corto y largo plazo) 11,279,646 13,368,585
Cuentas por pagar comerciales 10,919,389 13,905,149
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 697,553 256,368
Otras cuentas por pagar 2,963,282 2,134,314
25,859,870 29,664,416
( - ) Efectivo y equivalentes de efectivo (151,034) (1,182,181)
Deuda neta 25,708,836 28,482,235
Total patrimonio neto 29,731,043 24,632,664
55,439,879 53,114,899
Ratio de apalancamiento 46% 54%

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Caja Chica 37,858 20,590
Caja General 1) 14,659 172,714
Bancos (2) 61,851 831,345
Cuenta de inversion temporal (3) 36,666 157,532
151,034 1,182.181

(1) Son valores que al final del ejercicio quedaron en caja y fueron
consignados en los primeros dias de enero del 2015.

(2) Las cuentas bancarias del Banco de la Produccién Produbanco S.A.,
Banco Bolivariano S.A. y Banco Pichincha C.A. se encuentran
sobregiradas contablemente, el valor asciende a US$ 750,616 y se
encuentran en la cuenta del pasivo “Préstamos y obligaciones financieras”

(Ver nota N).

(3) Se mantiene en Banco Pichincha C.A. y se considera una Sweep Account.

Estos saldos son de libre disponibilidad.
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F. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:
Las cuentas por cobrar comerciales se incluyen como el principal valor de los
activos financieros. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se reportan los
siguientes saldos:

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Distribuidora Panamericana de Licores S.A. 1,318,376 364,844
Doen Zhumir Import 557,102 341,232
Carangui Alvarez Distribuciones S.A. 500,655 506,681
Montoya Segovia Robert Ivan (1) 212,234 212,234
The Tesalia Springs Company 97,500 686
German Vera Fabian Renato (1) 91,720 91,720
Farfan Mufioz Jorge Luis 89,600
Nestlé Ecuador S.A. 76,335 346,257
Molina Paredes Marco Antonio (1) 56,137 56,137
Primax Comercial del Ecuador S.A. 18,413 1,340,486
Virgen del Mar S.A. 9,688 155,044
Otros menores 316,880 3,389,347

3,344,640 6,804,668
Provisién para cuentas incobrables (2) (3,697) (225,752)

3,340,943 6,578,916

(1) Cartera delegada al Departamento Legal, se mantienen juicios con ex-
codistribuidores de la Companiia, pertenecientes a las regionales de La
Libertad, Chone y Quevedo, en ese orden. La Administracion considera que
estos procesos terminaran en sentencia favorable (Ver nota X).

(2) El movimiento de la provisiéon para cuentas incobrables fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial (225,752) (171,110)
Provision del afio (39,285) (54,642)
Reversos / Utilizaciones 261,340
Saldo final (3,697) (225,752)

Bajo el concepto de esta cuenta, se registran las cuentas por cobrar comerciales
a compaiia relacionadas, que al 31 de diciembre del 2014 suman
US$ 5,893,550 (US$ 6,7551,194 para el periodo 2013) y se detallan en la
Nota U.
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CORPORACION AZENDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Ddlares)

G. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Cuentas por cobrar empleados
Cuentas por cobrar accionistas
Cuentas por cobrar terceros
Garantias comerciales
Tramites y reclamos judiciales
Varios

(1)
)
)

Al 31 de diciembre del

2014 2013
163,602 156,418
6,294 168,878
1,782,813 1,834,006
192,412 82,875
70,223 70,223
102,589 63,103
2,317,933 2,375,503

(1) En este saldo se mantienen principalmente US$ 869,163, (mismo saldo para
el periodo 2013), por cobrar a Bebidas Interandinas S.A.C. Esta empresa
domiciliada en Lima - Pert, se mantiene en proceso de liquidacion y sera
administrada por la Junta de Acreedores, donde AZENDE tiene la mayor
participacion. En el proceso hara efectiva la prenda inmobiliaria que posee Ia
Compaiiia. También incluye US$ 617,952 (US$ 609,952 para el 2013), por

cobrar a Sociedad Comercial Agricola Pillcocaja S.A. (Ver nota Y).

(2) Incluye principalmente a US$ 89,500 mantenidos en garantia a favor del
Servicio de Rentas Internas, este valor se compone de: US$ 45,000 por el
10% del Acta de Determinacion del periodo 2007, US$ 9,500 por el 10% de
la Boleta de Caucién por auditoria del periodo 2008 y US$ 35,000 por el
10% de la Boleta de Caucién por auditoria del periodo 2012 (Ver nota P).

(3) Corresponde a valores de inventario sustraido. Delegado al Departamento
Legal, se mantiene juicio con ex-codistribuidor, perteneciente a la regiéon de
Quevedo (Montoya Segovia Robert Ivan). La Administracion considera que
este proceso terminara en sentencia favorable (Ver nota X).

H. INVENTARIOS:

Producto terminado
Productos en proceso
Materia prima

Materiales y repuestos
Inventario en transito
Importaciones por liquidar

Provision baja de inventarios

()

(2)
(3)
(4)
()

(6)

Al 31 de diciembre del

2014 2013

2,879,510 6,802,670

1,569,103 267,156

1,656,844 1,598,835

2,574,798 2,096,917
399,773 1,946,584
340,911

9,420,939 12,712,162
(38,853)

9,382,086 12,712,162
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

H. INVENTARIOS: (Continuacién)

(1

)

(3

(4)

(5)
(6)

Corresponde principalmente a inventarios de bebidas no alcohdlicas y
alcohdlicas.

Corresponde principalmente a materia prima nacional e importada que
mantiene la compaiiia en sus bodegas de Paute y Guayaquil.

Corresponde principalmente a los inventarios de botellas pet y repuestos
de maquinaria en las plantas de produccién de Paute y Guayaquil.

Corresponde principalimente a inventarios de dispensadores de agua,
bebidas Red Bull y materia prima de Ron Abuelo, en proceso de
importacion.

Ver nota U.
El movimiento de la provision baja de inventarios fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial
Provision del aio (480,000)
Baja de inventario 1) 441,147
Saldo final (38,853)

(1) Se realizé mediante Escritura Publica, con fecha 29 de diciembre del
2014, en la ciudad de Cuenca.

Periédicamente y al final del ejercicio econémico, se realizan sendos conteos
fisicos de los inventarios en bodega, para confirmar las existencias y su
valoracién posterior.

(1

. IMPUESTOS POR RECUPERAR:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Retenciones de imp. renta anteriores (1) 732,401 389,804
Retenciones de imp. renta actual (1) 587,514 939,471
1,319,915 1,329,275

Corresponde al valor de las retenciones por impuesto a la renta realizadas
a la Compaiiia. El impuesto a la renta causado en el afio 2014 fue menor
que las retenciones, por lo que este saldo sera reclamado al Servicio de
Rentas Internas, para lo que se tiene un plazo de hasta tres aiios.
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CORPORACION AZENDE S.A. 38

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Ddlares)

J. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS:

Los movimientos realizados en los afios 2014 y 2013, son los siguientes:
Movimiento del aiio 2014:
g Reavalio Bajas/
01/01/2014 Adiciones PPYE Reclasf. Ventas 31/12/2014
Terrenos 3,873,687 102,836 (1) 4,104,082 (2) (1,147,023) 6,933,583
Edificios e instalaciones 7,332,496 (1) 1,536,935 (2)  (393,966) (48,754) 8,426,712
Maquinaria y equipos 5,604,367 112,171 (3,605) 5,802,933
Muebles y enseres 2,107,104 9,597 (38,853) 2,077,848
Vehiculos 1,730,559 (35,354) (154,395) 1,540,810
Equipos de oficina 204,760 9,680 (207) 214,233
Equipos de computo 996,589 53,455 (35,585) 1,014,459
Software y licencias 915,785 915,785
Obras en proceso 668,644 32,343 (1,728) 699,258
23,523,991 320,083 5,641,017 (1,656,321) (203,149) 27,625,621
Depreciacién acumulada  (4,637,187)  (1,184,343) (105,133) 167,404 (5,759,259)
18,886,804 (864,260) 5,535,884 (1,488,917)  (203,149) 21,866,362

(1) Corresponde a reavalio de terrenos y edificios realizado por el perito
Arq. Fredy Muioz Granda, el 28 de agosto del 2014.

(2) Activos reclasificados a Propiedades de Inversion, segun lineamientos de
NIC 40, por no estar en uso y no proporcionar beneficio a la Entidad (Ver

nota K).

Existe propiedad sobre los bienes de la Compaiiia. Se encuentran en garantia,
como parte de la garantia general emitida a favor de los obligacionistas e
inversionistas en la emisién de deuda propia.

También forman parte de garantias especificas a favor de instituciones

financieras.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)
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J.

K.

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS: (Continuacion)

Movimiento del afio 2013:
01/01/2013  Adiciones  poaas  Ventas  31/1212013
Terrenos 3,991,331 (117,644) 3,873,687
Edificios e instalaciones 7,332,496 7,332,496
Magquinaria y equipos 5,630,668 113,725 (11,171) (38,855) 5,694,367
Muebles y enseres 2,117,244 146,673 (47,586) (109,227) 2,107,104
Vehiculos 1,768,080 33,085 (70,606) 1,730,559
Equipos de oficina 194,019 11,885 (1,144) 204,760
Equipos de cémputo 865,877 342,815  (202,411) (9,692) 996,589
Software y licencias 707,451 13,334 195,000 915,785
Obras en proceso 399,901 268,743 668,644
23,007,067 930,260 (67,312) (346,024) 23,523,991
Depreciacion acumulada (3,432,004) (1,249,169) 30,041 13,945 (4,637,187)
19,575,063 (318,909) (37,271)  (332,079) 18,886,804
PROPIEDADES DE INVERSION:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Terrenos (1) 1,252,268 928,399
Edificio (2) 393,966
1,646,234 928,399

(1) Incluye principaimente US$ 1,147,023 de activos reclasificadas desde
Propiedad, Planta y Equipo, segun lineamientos de NIC 40, por no estar en
uso y no proporcionar beneficio a la Entidad. Entre estos se encuentra un
terreno ubicado en el sector Parque Industrial INMACONSA del cantén
Guayaquil y un terreno en la parroquia Tarqui (Ver nota J).

(2) Corresponde a reclasificaciéon desde Propiedad, Planta y Equipo, segin
lineamientos de NIC 40, por no estar en uso y no proporcionar beneficio a la
Entidad. Entre estos se encuentra una edificacion ubicada en la Ciudadela
Simon Bolivar de la ciudad de Lago Agrio; un local comercial y departamento
ubicado en el Edificio El Rondador; y otros locales comerciales ubicados en
el Edificio Horizontes, en el canton Cuenca. (Ver nota J).

Estos bienes no estan en uso; se espera tener plusvalia en el largo plazo y no
existen planes de venderlos en el corto plazo.
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

L. INVERSIONES EN ASOCIADAS: (Continuacién)

(2) Observando los lineamientos de la NIC 28, al 31 de diciembre del 2014 se
ajustd, contra los resultados del periodo, el efecto de determinar el valor
patrimonial proporcional (VPP) de las inversiones en asociadas, con la
informacién disponible a la fecha del ajuste (estados financieros al 31 de
diciembre del 2013). El efecto fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del
Compaiiia 2014 2013

Davila Corral Claysbert & Asociados
Dacorclay Cia. Ltda.

89,790 (675,343)

AZ the Beverage and Food Company

Azenbef S.A (231,770) 130,480

Procesadora de Alimentos Carnicos y
Embutidos San Jorge (681,384)
Proalicarnic Cia. Ltda.

(823,364) (544,863)

M. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Nestié Ecuador S.A. (1) 953,851 1,794,725
Primax Comercial del Ecuador S.A. (2) 879,568 7,425
Quicornac S.A. 648,475 529,774
Bodegas de América S.A. 647,973 411,713
Amcor Rigid Plastics Ecuador S.A. 552,920 600,756
Distribuidora Panamericana de Licores 443 435 1,648,350
Eveready del Ecuador C.A. 273,118 406,339
SODERAL Sociedad de Destilacion de

Alcoholes SA. 262,821 185,278
Codana S.A. 222,278 222,278
Lacteos San Antonio C.A. 206,518 380,098
Cristaleria del Ecuador S.A. 169,405 288,218
Red Bull Panama S.A. 149,534 569,764
Shell Lubricants Supply Company B.V. (2) 2,403,124
Otros menores 5,168,581 4,457,307

10,578,477 13,905,149

(1) Se mantiene contrato suscrito desde el periodo 2012, donde AZENDE con
derecho no exclusivo, tienen la facultad de fabricar, embotellar, almacenar
y distribuir los productos Nestea, pertenecientes a Nestié Ecuador S.A.



CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

M. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES: (Continuacion)

(2) Desde el afio 2014, AZENDE dejé de ser distribuidor directo de lubricantes
Shell y Pennzoil, segin acuerdo al que se llegé con Shell Lubricants
Supply Company B.V. El nuevo distribuidor exclusivo es Primax Comercial
del Ecuador S.A., que a su vez concedié a AZENDE, la sub-distribucién
para la regién Austro del Ecuador.
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US D6lares)
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N. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

(1)

(2

3)

(4)

En el afio 2014, se suscribieron convenios de crédito, con la finalidad de
reestructurar la deuda, obteniendo créditos nuevos en base a hipotecas y
cancelando créditos antiguos. Estos créditos fueron destinados para capital
de trabajo y restructuracién de pasivos de CORPORACION AZENDE S A.

La Compaiiia ha emitido obligaciones a través de la Bolsa de Valores de
Guayaquil. Desde el afio 2009 la compaiiia ha incursionado en el mercado
bursatil.

En febrero y marzo del 2012, la compaiiia realizé su segunda emision de
obligaciones de largo plazo por US$ 5,000,000, que fue negociada en el
mercado ecuatoriano y que, al 31 de diciembre del 2014 mantiene un saldo
por pagar de US$ 1,875,000 (US$ 3,065,875 en el 2013).

Los valores pagados a los inversionistas, pertenecientes al afio 2014,
fueron los siguientes:

Emisién Capital Intereses Total
Serie A 500,000 116,250 616,250
Serie B 625,000 82,031 707,031

1,125,000 198,281 1,323,281

En diciembre del 2012 la Compariia realizé su tercera emision de
obligaciones de corto plazo en papel comercial por un total de
US$ 3,000,000, que fueron colocados en su totalidad, al 31 de diciembre
del 2014 se ha cancelado por completo.

El 9 de noviembre del 2010, la Junta General de Socios de la Compaiiia
autorizé un proceso de titularizacion de flujos, que fue aprobado por la
Superintendencia de Compaiiias por US$ 6,000,000, cuyo fideicomiso se
constituyé el 24 de noviembre del 2010 ante el Notario Suplente Primero
del cantén Quito. Los flujos titularizados son los provenientes de la
recaudacién de las rutas de las ciudades de Cuenca y Azogues y se
colocaron en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2014 se mantiene un
saldo por pagar por US$ 1,000,000 (US$ 1,966,667 en el 2013).

La ftitularizacion es administrada por una Fiduciaria, para lo que se
constituy6 el Fideicomiso denominado “Primera Titulanzacién de Flujos —
AZENDE” con HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S.A. Los fondos sirvieron para reestructurar pasivos.

De acuerdo a lo establecido en la Clausula Décima del Contrato de
Fideicomiso, los mecanismos de garantia otorgados, fueron: a) Depdsito
en garantia por US$ 351,000 (actualmente US$ 221,250), que se mantiene
en una inversion en Banco Solidario; b) Garantia Subsidiaria, que se
implementa cuando los flujos titularizados mas la garantia del literal
anterior, no son suficientes para cubrir los pagos a los inversionistas.
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N. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

El Fideicomiso de la Compaiiia se encuentra registrado como emisor de
valores en la Bolsa de Valores de Quito. La Compaiiia es el fideicomitente
y originador y por lo tanto también consolida sus estados financieros con
este Fideicomiso.

Los valores pagados a la Fiduciaria, por su gestion de administracion,
durante el afio 2014, ascendi6 a la suma de US$ 17,049.

Los vencimientos futuros de préstamos y obligaciones financieras se distribuyen

en:
Ano
2015 2016 2017 2018
Préstamos 4 055,422 2,042,185 1,047,945 508,478
Emisién de
obligaciones 1,125,000 500,000 250,000
Titularizacion 800,000 200,000

5,980,422 2,742,185 1,297,945 508,478

O. IMPUESTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Impuesto al valor agregado (1) 324,994 545,328
Impuesto a los consumos especiales (2) 1,230,780 1,348,995
Impuesto redimible a las botellas
plasticas no retornables (3) 242,933 184,665
Retenciones de impuestos en la fuente 49,100 95,384
1,847,807 2,174,372

Los impuestos que se describen tienen las caracteristicas de indirectos y la
compaiiia actia como agente de retencion. Estos valores se deben declarar y
pagar al Servicio de Rentas Internas en el mes siguiente al de su recaudacién o
retencién. Estos impuestos se contabilizan sobre la base del devengado.

(1) IVA: Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos
fabricados y comercializados por la Compaiiia, en todas sus etapas de
comercializacion. La tarifa es 12% y se calcula sobre la base de los precios
de venta.

(2) ICE: Las bebidas aicohdlicas de produccion nacional son objeto de este
impuesto, el cual se grava en base a los litros de alcohol puro que
contenga cada bebida alcohdlica. Segun la normativa, en el afio 2014,
sobre cada litro de aicohol puro se aplicé US$ 6.93 de ICE por litro. Para
las bebidas importadas cuyo precio ex fabrica o ex aduana supere el valor
de US$ 3.60 por litro de bebida alcohélica o su proporcional en medida
distinta al litro, a la tarifa indicada se agrega, la tarifa ad valoren del 75%.
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0. IMPUESTOS POR PAGAR: (Continuacién)

(3) IRBPNR: El hecho generador del impuesto es el embotellado de bebidas
gaseosas, no gaseosas y agua. Segun la normativa, en el aflo 2014, se
aplica a cada botella plastica no retornable una tarifa de US$ 0.02, valor
que se devolvera en su totalidad a quien recolecte, entregue y retorne las
botellas. Este impuesto no sera considerado como deducible para la
liquidacion del Impuesto a la Renta, IVA o ICE.

P. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE:

Impuesto sobre la renta:
Al 31 de diciembre del

2014 2013
Impuesto a la renta por pagar 775,761 596,875
775,761 596,875

El impuesto a la renta se o calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la
base imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se
causa. Las normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades
constituidas en el pais, asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base
imponible, tarifa que se mantiene fija desde el afio 2013, segun lo establece el
Cédigo Organico de la Produccion, comercio e Inversiones.

El 29 de diciembre del 2007, se publico la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador, la misma que modifica el Anticipo de Impuesto a la Renta,
el mismo que debe ser cancelado por las personas naturales, sucesiones
indivisas, y las sociedades, que estén sujetas al impuesto a la renta, en las formas
que establece esta ley. A partir del afio 2010, este anticipo de impuesto a la renta
se convierte en el impuesto minimo a pagar, en los casos en que el impuesto
causado es menor al anticipo calculado del afio anterior.

Ademas las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los

trabajadores el pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del
calculo del impuesto sobre la renta.

A continuacién se detalle la base para el calculo correspondiente:
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

P. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE: (Continuacién)

Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente:
Al 31 de diciembre del

2014 2013
Resultado antes de impuesto a la renta 2,490,692 3,226,788
15% Participacion empleados (373,604) (484,018)
Utilidad después de reparto utilidades 2,117,088 2,742,770
( +) Gastos no deducibles 170,201 439,500
(-) 150% Remuneracion discapacitados (327,156) (469,204)
Base tributaria 1,960,134 2,713,066
Impuesto a la renta calculado 431,229 596,875
Anticipo minimo impuesto a la renta 775,761 858,126
Impuesto a la renta causado 775,761 858,126

El resultado de la carga impositiva final, est4 sujeta a los resultados que se
determine en el estudio de precios de transferencia.

Situacién fiscal:

Los affos 2011 al 2014 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las
autoridades tributarias. Los ejercicios fiscales de los afios 2007 al 2012, fueron
objeto de procesos de determinacién tributaria por parte del Servicio de Rentas
Internas, los que se detallan a continuacion:

Ao 2007: El Acta de Determinacién con relacion al Impuesto a la renta del afio
2007, establece un cargo por concepto de impuestos adicionales por
US$ 315,658 (Ademas US$ 63,131 por concepto de recargo del 20%). Dicha
resoluciéon fue impugnada y esta en conocimiento en el Tribunal Distrital de lo
Fiscal N°3, a la fecha se espera la resolucién en sentencia (Ver nota X).

Aito 2008: El Acta de Determinacién con relacién al impuesto a la renta del afio
2008, establece un cargo por concepto de impuestos adicionales de US$ 48,156
(Ademas US$ 9,631 por concepto del recargo del 20%). Dicha resolucién fue
impugnada el 19 de diciembre del 2012, obteniendo un resultado favorable,
disminuyendo el cargo a US$ 20,094 (Incluye US$ 2,871 por concepto de
recargo del 20%). Se han evacuado todas las etapas procesales y se espera que
se dicte la correspondiente sentencia (Ver nota X).

Ao 2009: El Acta de Determinacién con relacién al impuesto a la renta del afio
2009, desconoce la deduccion por incremento neto de empleados, por una
cuantia de US$ 95,000. Dicha resolucion fue impugnada y se espera que se
dicte la correspondiente sentencia (Ver nota X).
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE: (Continuacion)

Afo 2012: Acta de Determinacién con relacién al impuesto a los consumos

especiales del aflo 2012, establece un cargo adicional por concepto de ICE Ad

Valorem de US$ 286,329 (Ademas US$ 57,266 por concepto de recargo del

20%). Este proceso ha sido contestado por la Autoridad Demandada y atin no se

ha dispuesto la apertura del término de prueba (Ver nota X).

. OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Cuentas por pagar terceros (1) 2,461,667 1,175,730
Dividendos por pagar (2) 120,871
Cuentas por pagar codistribuidores (3) 104,410 104,410
Cuentas transitorias 164,864 189,202
Intereses por pagar 35,883 140,891
Varios 75,587 524,081
2,963,282 2,134,314

(1) Corresponde principalmente a US$ 2,000,000 por pagar a Almacenes Juan
Eljuri Cia. Ltda. y US$ 435,937 (US$ 500,000 en el 2013) por pagar a
Claysbert Trading Inc.

(2) Valores pendientes por entregar a los accionistas (Ver nota T).

(3) Corresponde a valores recibidos de la compaiiia de seguros, por robo de
inventarios. Delegado al Departamento Legal, se mantiene juicio con ex-
codistribuidor de la Compaiiia, perteneciente a la regién de Quevedo
(Montoya Segovia Robert Ivan). La Administracién considera que este
proceso terminara en sentencia favorable (Ver nota X).

. PROVISIONES LABORALES:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Jubilacién patronal (1) 1,289,587 1,180,327
Indemnizacién por desahucio (2) 279,071 256,649
1,568,658 1,436,976

(1) ElI movimiento de la provision para jubilacién patronal, fue como sigue:

2014 2013
Saldo inicial 1,180,327 1,549,725
Pagos por jubilacién (20,648) (10,220)
Incremento de la provision 129,908 190,486
Reserva transferida (549,664)

Saldo final 1,289,587 1,180,327
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

R. PROVISIONES LABORALES: (Continuacion)

(2) EI movimiento de la provisién para la bonificaciéon por desahucio, fue como

sigue:
2014 2013
Saldo inicial 256,649 534,898
Pagos por desahucio (43,035) (112,350)
Incremento de la provisién 65,457 49,935
Reserva transferida (215,834)
Saldo final 279,071 256,649
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Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudio actuarial, para lo cual se
utilizé el Método Actuarial de Costeo Unitario Proyectado, considerando como
variables las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia y experiencia de la
poblacién asalariada.

PATRIMONIO:

Capital social: El capital social de la Compaiiia, estd compuesto por
13,667,893 acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominal es de US$ 1.00
cada una. Las acciones de la Compaiiia no presentan restricciones para el pago
de dividendos o devoluciones de capital, mientras cumpla las disposiciones de la
Ley de Mercado de Valores, en su calidad de emisor de obligaciones para el
publico.

En la Junta Universal y Extraordinaria de accionistas del 9 de diciembre del
2014, se resuelve aumentar el capital social en US$ 738,600, con las utilidades
del ejercicio 2013 (Ver estado de cambios en el patrimonio).

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014, es el
siguiente:

Accionista Pais Total % Participac.
Holding Lauhat Cia. Ltda. Ecuador 6,292,008 46.03%
Copredi Holding Cia. Ltda. Ecuador 2,841,555 20.79%
German Teodoro Torres Leén Ecuador 1,014,841 7.42%
Julio Olmedo Ugalde Jerves Ecuador 676,562 4.95%
Pedro José Miranda Rivadeneira Ecuador 676,561 4.95%
Joseé Alejandro Ugalde Jerves Ecuador 676,560 4.95%
Myriam Alicia Moreno L6pez Ecuador 473,781 3.47%
Irina Crespo Moreno Ecuador 338,266 2.47%
Juan Carlos Crespo Moreno Ecuador 270,753 1.98%
Nathalie Crespo Moreno Ecuador 270,327 1.98%
Juan Diego Castanier Jaramillo Ecuador 136,679 1.00%

13,667,893 100.00%
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S. PATRIMONIO: (Continuacion)
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Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe
apropiar por lo menos el 10% de las utilidades netas del afio para una reserva
legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social. La
reserva legal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber perdidas (Ver estado de cambios en el
patrimonio).

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislacion societaria vigente en el pais,
permite a las sociedades constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante la apropiacién parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y
para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de
Accionistas.

Reserva para revaluacion de propiedades, planta y equipos: Corresponde al
efecto de la revaluacion de propiedades, plantas y equipos efectuado en el afio
2010 y 2014. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por Ia
Superintendencia de Companias este saldo no puede ser utilizado para
aumentar capital.

Efectos provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF (incluido
en resultados acumulados): Los ajustes provenientes de la adopciéon por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) que
se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Efecto proveniente de la adopcién por primera vez de las NIIF", que generaron
un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compaiiia.

DIVIDENDOS PAGADOS:

El 6 de mayo del 2014, la Junta General de Accionistas declard distribuir
dividendos sobre las utilidades de la Compaiiia, por un valor de US$ 1,300,000.
Durante el afio 2014 se pagé US$ 1,016,544.
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

U. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se incluye como partes relacionadas, a las personas naturales o juridicas
(sociedades) que directa o indirectamente controlan o son controladas por
CORPORACION AZENDE S.A., tienen control conjunto o influencia significativa
(asociadas) y al personal clave de la direccién, gerencia y administracion.

Al 31 de diciembre del

X X X N X R N R N R R N R R RN RN XXENIEENEIXENIXXIXEEXNIX

2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales:
Davila Corral Claysbert & Asociados
Dacorclay Cia. Lida. (1) 5,893,550 6,646,363
AZ the Beverage and Food Company
Azenbef SA. 104,591
5,893,550 6,751,194
Transacciones de financiamiento:
Davila Corral Claysbert & Asociados
Dacorclay Cia. Ltda. @ 2,000,000 e
AZ the Beverage and Food Company
Azéniset SA. 814,514 96,000
Procesadora de Alimentos Carnicos y
Embutidos San Jorge 338,728 347,872
Proalicarnic Cia. Ltda.
Distribuidora Profit S.A.C. 3) 4,009,189 2,104,798
Inversiones Rind S.A.C. (3) 459,910 459,910
Copredi Holding Cia. Ltda. 259,384 239,556
Holding Tahual Cia. Ltda. 580,215 539,327
Panfield Internacional Services Inc. 41,257
8,503,197 3,794,070
14,396,747 10,545,264

(1) Son saldos que se originan como consecuencia de las ventas de

productos, que hace a su principal distribuidor y relacionado.

(2) Corresponde a aporte para futuras capitalizaciones.

(3) Estos saldos estan compuestos por US$ 2,624,008 como aporte para
futuras capitalizaciones y US$ 1,845,091 como financiamiento otorgado
para capital de trabajo y cumplimiento de obligaciones. No tiene interés, ni
plazo, sin embargo se considera exigible en el corto plazo.
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

U. SAL Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
(Continuacion)

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
T
Procesadora de Alimentos Carnicos y
Embutidos San Jorge 40,676
Proalicarnic Cia. Ltda.
Distribuidora Profit S.A.C. (1) 340,911
Varios 6,002
1,038,465 256,368
Cuentas por pagar subrogacion
obligaciones laborales:
DiviCoraCoybenseocates () gsam 70500
765,498 765,498
1,803,963 1,021,866

(1) Corresponde a compra de maquinaria procedente de Distribuidora Profit
S.A.C. (Peru), como forma de pago a CORPORACION AZENDE S A.

(2) VerNotaR.

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Ventas:
Davila Corral Claysbert & Asociados
Dacorclay Cia. Ltda. 38,910,036 53,677,999
AZ the Beverage and Food Company
Azenbef S.A. 159,527

38,910,036 53,837,526
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CORPORACION AZENDE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

U. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

(Continuacién)
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Compras:
Davila Corral Claysbert & Asociados
Dacorclay Cia. Ltda. 20743
AZ the Beverage and Food Company
Azenbef S.A. 102550
Procesadora de Alimentos Carnicos y
Embutidos San Jorge 225,488 311,925
Proalicarnic Cia. Ltda.
Sunny F.M. Radio Cia. Ltda. 16,025
225,488 717,729

Las transacciones con partes relacionadas, en aquellas operaciones que se
relaciona con compromisos de compra-venta de los productos que forman parte
de sus ingresos ordinarios, se realizan en condiciones similares a las que se
llevan a cabo con terceros. Las operaciones de financiamiento, por lo general,
tienen como finalidad desarrollar negocios afines o complementarios que permita
aumentar los ingresos y participacién de mercado.

Remuneraciones al personal clave de la direccién y gerencia:

La Administracién de CORPORACION AZENDE S.A. mantiene miembros claves
en los cargos: Director ejecutivo, Director de manufactura, Director de riesgos,
Director comercial, Gerente de division, Gerente de logistica, Gerente de gestion
y Gerente de Branding. Los costos por remuneraciones de dicho personal clave
incluidos en los estados financieros son los siguientes:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Sueldos fijos 688,843 596,921
Sueldos variables 133,018 89,575
Beneficios sociales 170,227 145,557
992,088 832,053

Dentro de los beneficios a corto plazo se registra el sueldo mensual, los
beneficios sociales como son los décimos, fondos de reserva, vacaciones
anuales, seguro social y seguro médico privado. La Empresa no contempla
beneficios por retiro del personal clave ni por terminacién de la relacién laboral.
No contempla beneficios a largo plazo para el personal en general, ni entrega
acciones al personal clave, como un beneficio adicional.
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V. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:
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La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econdémico 2014, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas locales y/o
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$ 3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas locales y/o en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$ 6,000,000 deben presentar
adicionalmente al Anexo mencionado en el primer parrafo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra
solicitar mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior,
la presentacidon de la informacién conducente a determinar si en dichas
operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la
Ley. Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

La Compaiia tiene la obligacion de presentar Informe de Precios de
Trasferencia, debido a que durante el afo 2014, reporta transacciones con
partes relacionadas que superan los limites establecidos por la Ley para su
presentacion, por lo tanto ha contratado la elaboracién del mencionado informe.
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Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

Activos en garantia:

Comercial:

inventario Gatorade, Vivant,
Nestea, Zhumir, Red Bull
Inventario Zhumir, Venetto,
Tacao, Red Bull

Inventario Zhumir, Gatorade,
Vivant, Red Bull, Nestea

Inventario Shell y Pennzoil
Inventario Zhumir

Materia prima Tafia, Whisky,
afnejo en tanques, barriles

Instalaciones Planta Paute
Vivienda Juan Carlos Crespo

Edificio Azogues

Terreno e instalaciones
Bodega Quito

Terreno y construccion Turi

Terrenos El Tahual
Terreno y oficina Parque
Industrial Cuenca
Terreno e instalaciones
Bodega Guayaquil

Industrial:
Compresor de aire ATLAS
Capsuladora de tapas

Etiquetadora Manomeg

Linea de botellas AVE
Sistema de inyeccion
maquinaria y equipo
Lavadora de botellas
Sopladora semiautomética
de botellas Pet2

3 Trailers Mercedes Benz
ano 2011

Vehiculo BMW x6 Active
Hybrid 2011

W. ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA:

Obligaciones
garantizadas

Préstamos
Préstamos

Préstamos

Préstamos
Préstamos

Préstamos

Préstamos
Préstamos
Préstamos

Préstamos

Préstamos
Préstamos

Préstamos

Préstamos

Préstamos
Préstamos

Préstamos
Préstamos

Préstamos
Préstamos

Préstamos
Préstamos

Préstamos

Al 31 de diciembre del

2014

2013

900,409
1,802,050

724,133

730,434
719,084

989,262

5,865,372

2,565,197
1,155,672

2,714,595

1,388,623
1,517535

3,336,548

2,565,197
1,472,718
365,691

2,170,171

639,050
949,471

1,517,535

2,963,804

12,678,170

12,643,637

1,748,239

259,480

119,344
124,322

147,371
833,841

142,446
120,000
68,777

259,480

148,000

2,007,719

1,963,581

14,685,889

20,472,590
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X. CONTINGENTES Y PASIVOS LEGALES:

PO0000000000000000000 ¢

A continuacién el detalle de los litigios judiciales que mantiene la Compaiiia:

El Ab. Fabricio Moreno Serrano ha confimado que se mantienen los
siguientes juicios iniciados por CORPORACION AZENDE S.A., con corte al 31

de diciembre del 2014:
Tipo de Cuantia
Actor Juzgado Zona Suloia us$ Estado
Director Zonal6  Tribunal Impugnacién a la Acta de Espera de
del Servicio de contencioso Austro terminacién por Impuestoa 380,000 sBntencia
Rentas Intemas  tributario la Renta 2007
Impugnacion a la
Resolucién por
Director Zonal6  Tribunal desconocimiento a la EiGira d
del Servicio de contencioso  Austro deduccién que tiene 200,000 p‘: e
Rentas Intemas  tributario derecho la compariia por P
incremento neto de
empleados afo 2008
Impugnacién a la Acta de
terminacion por
Director Zonal 6 Tribunal desconocimiento a la E d
del Servicio de  contencioso  Austro deduccién que tiene 95,000 59‘;"3 e
Rentas Internas  tributario derecho la compaiiia por samenca
incremento neto de
empleados afio 2009
. ; Impugnacion a la Acta de Espera
E;E:fggﬂ: co-lr'll::r?;:Lo Austro Iermhinacion por Impugsto “ 350,000 apengra del
Rentas Intemas  tributario los consumos especiales término de
del mes de diciembre 2012 prueba

El Ab. Juan Carlos Salazar Icaza ha confimado que se mantienen los
siguientes juicios en contra de CORPORACION AZENDE S.A., con corte al 31

de diciembre del 2014:
Actor Juzgado Provincia Tipp _de Juicio Estado
Juicio
Robert Montoya 2 Civii  Santa Elena ngga N641-11 selfen,::;:agg:g:m
Prancis:Rube 4 el Pichincha 505‘:"2'%?‘3253

Arteaga diligencias pedidas.
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X. CONTINGENTES Y PASIVOS LEGALES: (Continuacion)
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De igual manera, ha confirmado que se mantienen los siguientes juicios iniciados
por CORPORACION AZENDE S.A., con corte al 31 de diciembre del 2014:

Demandade Juzgade Provincia Tjﬂ;’? Juicio Estado
Robert ﬁzﬂﬁgi Azuay Arbitral Proceso Terminado con
Montoya y otra y Arbitraje N°06-11 sentencia favorable.
Robert . Ejecucion de .
Montoya y otra Arbitral Laudo sibiiat Proceso Terminado.

Sentencia
; - . ’ o desfavorable. Se
Marco Molina 6 Civil Azuay Ejecutivo N°232-09 busca dadiandar
nuevamente.
Lindember Sentencia
Pefafiel 4 Civil Azuay Ejecutivo N°757-12 desfavorable. La
causa esta apelada.
Robert e ; ; o Terminado con
Montoya y otra T Azuay Ejecutivo Nase-11 sentencia favorable.
Camilo Anibal o : . o Terminado con
Aguilar o Azuay Ejecutivo N*491-12 sentencia favorable.
1 Terminado con auto
a’:?:;l i Garantias Penal éobﬁ;:ng: de sobreseimiento
y Penales para el accionado.
Unidad Termino de tiempo
gzgc(; d;| Judicial ~ Guayaquil Civil prueba, existen
yaq Civil diligencias pendientes.

El Estudio Juridico Cordero Moreno & Corral Abogados ha confirmado los
siguientes trdmites iniciados por CORPORACION AZENDE S.A., con corte al 31
de diciembre del 2014:

Cuantia

Demandado Caso Uss Observaciones Estado
SENAE N°2014-0027 8,000  Froceso por rectificacion de En trémite.
tributos
SENAE N°2014-0028 12,000  Froceso pfr[brjg':mé" de En trémite.

El Ab. David Menoscal Zambrano ha confirmado que se mantienen los
siguientes juicios en contra de CORPORACION AZENDE S.A., con corte al 31
de diciembre del 2014:

Tipo de " Cuantia
Demandado Juzgado Provincia Jiiste Juicio Us$ Estado
" Resolvieron a favor del
E:g:; Neaca 5 Trabajo Nzgﬂa- 2.437 trabajador. Se apel6 a
la Corte Provincial
= Se llevara audiencia
Cristian Tapia Nzgffs‘ 44562 Preliminar para el 30

de Abril del 2015.
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X. CONTINGENTES Y PASIVOS LEGALES: (Continuacion)

De igual manera, ha confirmado que se mantienen los siguientes juicios iniciados
por CORPORACION AZENDE S.A., con corte al 31 de diciembre del 2014:

.. Tipo de - Cuantia
Demandado Juzgado Provincia Juicio Juicio Uss Estado
Pedro Unidad ;

. Gt 2 @ N° 66076- Comparecieron
.ézﬁr;mo th::i:al Guayaquil Civil 2014 3.455 déndose por citado.
Washington Unidad . .

Mariano Judicial  Guayas Civil N §33:|149 4421 tg:ﬂ‘;::‘ggé conbeal
Mufioz Aguilar  Civil pruea;
No se cumplié con las
citaciones, por cuanto
. - Unidad o la direccion del local
k::zr';::"'da Judicial  Guayas Civil N ;0218482' 1.924 del demandado esta
Civil cerrado, no dan razén,
y se estan buscando
nueva direcciones.
No se cumplié con las
Carlos Alld ) citaciones, por cuanto
Gallardo, Unidad N° 47696- la direccion del local
Gerente de Judicial Guayas Civil 2014 3.190 del demandado esta
Lubristock Civil cerrado, no dan razén,
SA. y se estan buscando
nueva direcciones.
Galxi Vera No se cumplié con las
Euentes, Unidad citaciones, por cuanto
epresentante i i N° 54253- la direccion  esta
Judicial
de . l::il\:;:a Guayss M 2014 12,500 cerrado, no dan razon,
Autoservicios y se estan buscando
DIMOIL nueva direcciones.
No se cumplié con las
Unidad " citaciones, falta citar a
DiseviSA.  Judicial Guayas  Civii N, 0248 5gg7 un demandado por
Civil 2014 cuanto ya no vive en el
lugar sefalado, citar
por la prensa.
Denuncia
Contra ; Abuso de N° Proceso de
Autores 9Fiscalla  Guayas (cinfanza 0901018 139750 jnvestigacion
15015903
Fiscali ;
S L;n?::: Den;ncua Oficiaron a
ontra S ° iminalisti
Especiali- criminalistica para su
Autores zp: d:a - Guayas Penal 0901018 800 reconocimiento de
DACE. 1 15021743 evidencia.
Adolfo Stalyn Den"::‘qa Denuncia por el delito
Andrade Zurita 0901018 1563 de  abuso  de
15021743 eonfianza.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Délares)

X. CONTINGENTES Y PASIVOS LEGALES: (Continuacién)

El Estudio Juridico Falconi Puig Abogados ha confiirmado los siguientes
juicios en temas relacionados a propiedad intelectual en contra de
CORPORACION AZENDE S.A., con corte al 31 de diciembre del 2014:

Actor Caso Marca Observaciones

La autoridad no ha mantenido
Ascend, C1.09 N° 14-3648  Azende Vs. Ascend C1.09 uniformidad en sus resoluciones
respecto a oposiciones presentadas.

Bitburguer
Braugrupp N° 10-2994 Bit, C1.32 Bitburguer, C1.32
GMBH
La Entidad ya es titular de la marca
Césmica Cia. N° 14-980 Capitan Drake, disefio de denominativa. La solicitud anterior de
Ltda. envase y etiqueta C1.33  registro del signo disefio Botella CF33
Ron 100Fuegos.
Deco, C1.03 N°12-2988  DecoVs. Deco,Cl.03 @ autoridad ha rechazado nuestra
oposicion.
La resolucion de primera instancia
Disfruta sin N°11-3470 Ecuador sin Excesos Vs negd la posicion porque los signos son
Excesos, Cl.32 Disfruta sin Excesos, Cl.32 débiles y debe tolerar la existencia de
signos similares.
Recurso de Apelacion.
Disfruta sin . Ecuador sin Excesos Vs -2 resolucion de primera instancia
Excesos. C1.33 N°11-3469 Disfuta sia Excasos €155 nego la posicién porque los signos son
v T débiles y debe tolerar la existencia de
signos similares.
Fernando z . -
2 : Garafion + Etiquetasa  Autor del personaje televisivo:
galenhn Villarrosl  N*10-662 colores, C1.33 Compadre Garafién.
rrego
C:[::E:%ﬁllaml N° 11-1422 Gararién, C1.33 T' B”s“':'ut':'gﬁr lE a;g::":g'?’ ﬂﬁ"d}-\?::?sigﬁ
= B solicitando  accion de  nulidad.
Teg Registrada.
8 Signos solicitados con anterioridad.
Quala Inc. N®13-4262 Juvena, C1.30 Juvena, Cl.32 y Juvena y disefio, Cl.32.
5 Signos solicitados con anterioridad.
Quala inc, N>13:4204 Juvena, C1.31 Juvena, C1.32 y Juvena y disefio, C1.32.
o Signos solicitados con anterioridad.
Quaie Ine. N*13-4285 Juvens; Cl.32 Juvena, Cl.32 y Juvena y disefio, C1.32.
Recurso de Apelacion.
En segunda instancia se present6
Agua Latina, N 14-1454 Latin Spirit Vs Agua Latina, como prueba una resolucién en que la
Cl.32 Cl.32 Autoridad acepté la  oposicion

presentada contra el registro de un
signo similar Latin Agua CI.32.

La autoridad ya ha rechazado registro

. o " - ; de un signo similar: Latina Cl.32 por ser
Latino CI.32 N° 14-3650 Latin Spirit Vs Latino, CI.33 de uso comin para la clase

Internacional N° 32 relacionadas.
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X. CONTINGENTES Y PASIVOS LEGALES: (Continuacion)

Actor Caso Marca Observaciones
Existe genericidad y descriptividad en
Ron Caribet la denominacién Ron Caribefio con
cfgs HPRER, N° 13-2513 Ron Caribefio, C1.33  productos de Clase Internacional N°33.
: La Autoridad puede negar o aprobar la
oposicion presentada.
Storm, CI1.32 N° 11-1132 Storm, CI.32 Gané la instancia.
Tattooink, C1.33 N° 13-449 Tattooink, C1.33 Se abandond el tramite.
Licorera
;p;hbplgmdora de N° 11-354 Traguito pecho amarillo,  Accién de cancelacion. La Autoridad no
bacbulbaley Cl.32 avoca conocimiento de la accién.
Sociedad
Anénima ILEPSA
Licorera
embotelladora de . ;
Pichincha N 11365 | Treguitopect 3 2O Accién de cancelacion.
Sociedad ’
Anénima ILEPSA
Se presentd observacion al registro de
Kanu, Cl1.32 N° 37374 Canuto Vs. Kanu, Cl1.32 Kanu C1.32 y fue rechazado por la
autoridad.
Rechazé la Observacion ingresada a
Direccién registro en 1988, negé el signo de
Nacional de N° 44533 El aguardiente de mi tierra el oficio por usar el nombre del Estado
Propiedad Ecuador, C1.32 Ecuatoriano sin autorizacién respectiva.
Intelectual Se presenté Recurso de reposicién y
se rechazo.
Direccion Rechazé la Observacion ingresada a
Nacional de N° 44534 El aguardiente de mi tierra el registro en 1988; negé el signo de
Propiedad Ecuador, C1.33 oficio por usar el nombre del Estado
Intelectual Ecuatoriano sin autorizacién respectiva.
La Autoridad considero que los
Be-Light N° 11-36-07 Equilibrium Vs, Be-Light términos “Be- Light" dotan suficiente
Equilibrium Equilibrium distintividad y lo hacen diferenciable de
Equilibrium.
Tripie destilado, ° 7. . - La Autoridad rechazé el registro y la
Cl.33 N°® 07-3531 Triple destilado C1.33 oposicién presentada.
Z (envase En Juicio Contencioso Administrativo
ovalado N° 48044 Z (envase ovalado de Plena  Jurisdiccion, tramite
tridimensional), tridimensional), C1.33 suspendido y remitido al Tribunal
Ci.33 Andino de Justicia
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Y. EVENTOS SUBSECUENTES:

Segun carta del 5 de enero del 2015, enviada por el Gerente de Sociedad
Comercial Agricola Pillcocaja S.A., ratifican el compromiso de transferencia de
dominio a CORPORACION AZENDE S.A., del terreno en Pillcocaja (Municipio
de Santa Isabel), como cancelacién de deuda. Se procedera a la transferencia
en el primer semestre del 2015.

Mediante Junta universal y extraordinaria de accionistas, el 11 de febrero del
2015 se autoriza un aumento de capital por US$ 5,146,726, valor neto entre la
Reserva por revalorizaciéon US$ 6,255,337 y el Resultado por adopcion NIIF
(US$1,108,611).

Ademas en esta Junta se autoriza el reparto de la Reserva facultativa a los
accionistas, por un valor de US$ 2,882,620.

A excepcién de los parrafos comentados anteriormente hasta la fecha de
presentacion de los estados financieros, en opinién de la Administracién de la
Compaiiia, no ocurrieron hechos o eventos importantes que debieron revelarse
por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014.
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OHM&CO.

Auditores y Consultores
ASUNTOS REQUERIDOS EN LA
LEY DE MERCADO DE VALORES

A los Accionistas
CORPORACION AZENDE S.A.
Cuenca, Ecuador

El 27 de marzo del 2015 hemos emitido nuestra opinién sobre los estados financieros
de CORPORACION AZENDE S.A., por el periodo terminado al 31 de diciembre del
2014. Segun lo establecido en la Codificaciéon de Resoluciones emitidas por el Consejo
Nacional de Valores (hoy Junta Reguladora del Mercado de Valores), debemos emitir
ciertos comentarios sobre los siguientes aspectos:

1. CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS
EXTERNAS (Art. 5, Seccién |V, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo II):

1.1 EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y CONTABLE

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de CORPORACION
AZENDE S.A., por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014 y para dar
cumplimiento a las Normas Internacionales de Auditoria, efectuamos una
evaluacion del sistema de control interno contable de la Compafiia. Los resultados
de nuestra revisién no revelaron hallazgos importantes que puedan afectar la
situacién financiera de la Corporacién o que requiera ajustes importantes a los
estados financieros. Sin embargo, con fecha 21 de noviembre del 2014, emitimos
una carta complementaria, dirigida a la gerencia con sugerencias tendientes a
mejorar el sistema de control interno de la Compaiiia.

1.2 REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS,
VALORES Y SEGUROS SOBRE LA EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES

DE QUE LA EMPRESA SE MANTENGA COMO NEGOCIO EN MARCHA

Dentro del alcance y ejecuciéon de nuestro trabajo de auditoria, no encontramos
asuntos que generen dudas sobre la posibilidad de que la Compaiiia no pueda
continuar como un negocio en marcha. De forma pemmanente la Administracion
planifica y ejecuta acciones que le permiten fortalecer sus negocios rentables y
toma decisiones conjuntamente con sus accionistas.

1.3 COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y
SEGUROS S| SE DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE

ABUSO DE INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES

Como parte de nuestra revisibn, no encontramos asuntos que podrian
considerarse como indicios 0 presunciones de fraude, abusos de informacion

privilegiada y actos ilegales que ameriten ser mencionados.
> GGa

INDEPENDENT MEMBER
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21

2.2

23

24

OHM&CO.

Auditores y Consultores

Durante el afio 2014, la Corporacién no colocoé ningin tipo de valores en el
mercado y su gestion, en este aspecto, se circunscribio al pago de las
obligaciones y deuda con sus inversionistas

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE_AUDITORIA
EXTERNA (Art. 5, Seccién IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo li):

COMENTARIOS SOBRE_SI LAS ACTIVIDADES DE LA COMPARNIA SE
ENMARCAEN LA LEY

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no
encontramos transacciones que no se enmarquen dentro de las disposiciones de
la Ley de Mercados de Valores. La mayoria de sus recursos provienen de las
operaciones ordinarias que ejecuta la Compania.

EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

Emitimos una carta con sugerencias encaminadas a mejorar la estructura de
control interno. Ver punto 1.1 de esta seccion.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

El plazo para la entrega del Informe de las Obligaciones Tributarias vence el 31
de julio del 2015.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY

A continuacioén los comentarios a los aspectos sefialados en el articulo 5 de la Ley
de Mercados de Valores, referente al mantenimiento de la inscripcion de los
emisores nacionales:

a. Estados financieros semestrales suscritos por el contador y el
representante legal. Esta informacién debera presentarse en un plazo no
superior a los quince dias del cierre semestral: Los estados financieros del
primer semestre, fueron presentados al 30 de junio del 2014 y, los del
segundo semestre fueron emitidos, pero hasta la emision del presente
informe, no se han presentado al organismo de control.

b. Estados financieros anuales auditados. Esta informacién debera

presentarse hasta el 30 de abril del afio siguiente: OHM & CO. emiti6 su
dictamen como auditor externo el 27 de marzo del 2015. La Administracién
aun no presenta esa informacién al organismo de control.
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ASUNTOS REQUERIDOS EN LA LEY DE MERCADO DE VALORES

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresados en US Ddlares)

c. Informe de la administracién: Hasta la fecha de emision de este informe, no
ha sido presentado.

d. La informacién adicional que la compaiiia considere necesaria para la
cabal compresion de su situacién econdémica y financiera, pasado y
futuro: La Administracion considera que la informacién que reporta es

suficiente y comprensible para los actores que tienen relacion con su negocio.
Segun lo confirmado por la Administracion no se efectuaron requerimientos
adicionales de informacion.

2.5 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE

341

3.2

OHM&CO.

Auditores y Consultores

HUBIESEN SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

La administracion considera que las recomendaciones recibidas son de gran
ayuda a su gestion, por lo que asigné responsables para que implementen los
correctivos necesarios a las sugerencias propuestas, particularmente por los
auditores externos. De acuerdo a lo informado por la Administracion, no recibieron
de manera formal otras observaciones derivadas de alguna revisién a la
informacién reportada.

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA
EMISORES (Art. 13):

Verificacién del cumplimiento de las condiciones establecidas en el
Prospecto de Oferta Publica:

Durante el ejercicio 2014 no se han realizado operaciones en el mercado primario;
todas las colocaciones concluyeron en el afio 2012. Durante el periodo de nuestra
revision, la Corporacién ha pagado y cumplido con las obligaciones que mantiene
con sus inversionistas. En general, en el periodo 2014, mantiene una valoracién
por las calificadoras de riesgos entre A y A+.

Verificacion de la aplicacién de los recursos captados por la emisién de

valores:

Durante los ejercicios 2011 y 2012, se colocé en el mercado primario toda la
emision autorizada: Titularizacién de flujos de caja, emision de obligaciones y
emision de papel comercial. De acuerdo a la informacion recibida y por lo
mencionado en los informes de la calificadora de riesgo, los recursos se utilizaron
para reestructurar pasivos, adquisicion de maquinaria y capital de trabajo. Durante
el ejercicio econémico del afio 2014, no se captaron nuevos recursos en el
mercado de valores.
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3.3

3.4

Verificacion de la realizacion de las provisiones para el paqo de capital y de
los intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas:

La Fiduciaria que administra el Fideicomiso de flujos futuros, nos confirmé que la
Corporacién mantiene US$ 221,250 como fondo de garantia, ante la posibilidad
de que los recaudos no sean suficientes para honrar a los inversionistas y que,
hasta la fecha no se han producido necesidades que requieran el uso del fondo ni
de la garantia subsidiaria.

Segun confirmé la administracién, el representante de los obligacionistas no ha
presentado ninguna peticion al agente pagador ni originador, respecto a atrasos o
incumplimientos en el pago de las obligaciones. El papel comercial es a corto
plazo y, segun los registros contables, todas las deudas se honran
oportunamente.

Los pasivos originados en las captaciones de recursos del publico se encuentran
apropiadamente registrados y revelados en los estados financieros.

Opinién sobre la razonabilidad y existencia de las Garantias que respaldan

la emision de valores:

En cada emision de valores, la Corporacién ha asignado sus activos y flujos de
caja, como medios que garanticen el pago de las obligaciones. Las garantias
entregadas son de tipo general y especifica.

De acuerdo a las disposiciones que se incorporan en el Titulo Ill, Capitulo Il
Seccién | en el articulo 11 y Capitulo IV, Seccion |, articulo 3, a mas de los
Resguardos que requiere la normativa, para mantener el valor de la garantia
general, requiere que el emisor cumpla con ciertos indicadores, durante la
vigencia de la deuda emitida. Sin ser excluyente, incorpora dos indicadores, que
deben cumplir una relacién de 1 a 1:

Indicador del circulante:

Activo corriente 34,632,254
_— - ; =il : = 1.39
Pasivo corriente 24,884,563
Nivel de endeudamiento financiero:
Activo liquidable 29,078,759
— o e Ga T = == = 117
Pasivo exigible 24,884,563
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El 6 de mayo del 2014, la Junta General de Accionistas aprobé la distribucién de
dividendos sobre las utilidades de la Compaiiia, por un valor de US$ 1,300,000.
Durante el afio 2014 se pagé US$ 1,016,544.

Los niveles de endeudamiento con el sector financiero, se mantienen en niveles
similares a los del afio anterior.

Este informe tiene como unico propésito lo mencionado en el primer parrafo y ha
sido preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compaiiia y del
organismo que controla a los agentes del mercado de valores; no puede ser
distribuido por ningin concepto a terceras personas o entidades.

3.5 Opini6én respecto a la entacidon, revelaciéon y bases de reconocimiento
como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a

empresas vinculadas:

La Compaiiia ha presentado y revelado los saldos y transacciones con partes
relacionadas, de acuerdo a los requerimientos de NIC 39 y NIIF 9, en lo aplicable.
La opinién del auditor establece una salvedad sobre la incertidumbre en la
recuperacion de créditos y aportes realizados a una compania relacionada.

(0471 Saal.

27 de marzo del 2015 Walter Orellana C.
Registro de Superintendencia Socio
de Compaiiias No. 833
Guayaquil, Ecuador
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CERTIFICACION JURAMENTADA

En cumplimiento a lo establecido en el Gitimo parrafo del articulo 5 de la Seccién IV,
Capitulo 1V, Subtitulo IV, Titulo Il, declaro bajo juramento que, el suscrito en calidad de
socio encargado del compromiso y firmante del Informe de Auditoria, como los
miembros del equipo de auditores que participaron en la auditoria a los estados
financieros de CORPORACION AZENDE S.A., por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2014, no nos encontramos incursos en las prohibiciones que se detallan
en el articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores ni en el articulo 7 Ibidem.

size

Walter Orellana C.
Socio Director

Guayaquil, 27 de marzo del 2015
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