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CORPORACION AZENDE S.A.
(ANTERIORMENTE CORPORACION
AZENDE CiA. LTDA.)

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
{Nota 2.1 a los estados financieros)

31 DE DICIEMBRE DE 2012
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Socios
Corporacién Azende S.A. (Anteriormente Corporacién Azende Cia. Ltda.)

Quito, 26 de junio de 2013

Hemos auditado los estados financieros separados (Nota 2.1 a los estados financieros) que se acompafian
de Corporacién Azende S.A. (Anteriormente Corporacion Azende Cia. Ltda.), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros separados

La Administracién de Corporacién Azende S.A. (Anteriormente Corporacién Azende Cia. Ltda.) es
responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros separados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para
permitir 1a preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www. pwc.comy/ec
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Corporacién Azende S.A. (Anteriormente Corporacion Azende Cia. Ltda.)
Quito, 26 de junio del 2013

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros separados mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Corporacion Azende S.A.
(Anteriormente Corporacién Azende Cia. Ltda.) al 31 de diciembre del 2012 y el desempeiio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién a los siguientes asuntos:

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros separados del afio 2012, auditamos los ajustes
descritos en la Nota 1.6 que fueron aplicados para reestructurar los estados financieros separados del afio
2011. En nuestra opinién tales ajustes son apropiados y han sido aplicados para presentar los estados
financieros de manera razonable. No hemos sido contratados para auditar, revisar o aplicar cualquier
procedimiento a los estados financieros separados del afio 2011 de la Compaiiia excepto por los
mencionados ajustes, y en consecuencia, no expresamos una opiniéon o cualquier otra forma de
aseguramiento sobre los estados financieros separados del afio 2011 en su conjunto.

Informamos que, como se indica en la Nota 2.1, la Compaiiia también prepara, de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del
2012, los cuales se presentan en un informe independiente de estos estados financieros.

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 (antes de ser
reestructurados - ver parrafo 5 anterior), fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de
auditoria fechado 21 de marzo del 2012 expresé una opinién con salvedad por limitacién relacionada con
la no obtencién de respuestas a confirmaciones enviadas a los abogados de la Compapiia.

/Pwmw%?m

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: o11

Gastoh L. Inzaghi
Apoderado
No. de Licencia Profesional: 173783
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Nota 2.1 a los estados financieros)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Im puestos por recuperar
Anticipos a proveedores
Inventarios
Activoes mantenidos para la venta

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades de inversion
Propiedades, plantasy equipos
Activosintangibles
Inversiones en subsidiarias
Otros activos

Total activos no corrientes

‘lI'otal activos

Pagina 3 de 53
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18
10
11

12

13
15

14

2012 2011
895,415 1.560,110
982,354 916,993

6.688,969 7,918,996
11,696,030 7.659,546
2,450,770 1,648,799
389,804 =

899,514 1,013,811
14,042,937 11,926,555
- 120,433
381045:793 32.765,243
928,399 928,309
19,575,063 17,029,198
240,000 420,865
3,005,054 2,736,987
23,774 24,8904
23,772,290 21,140,343

61,818,083 53,905,586

ontador General
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Nota 2.1 a los estados financieros)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

Pasivos corrientes

Préstamosy obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar

Im puestos por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivonocorriente
Préstamosy obligaciones financieras

Beneficios a em pleados (Jubilaciéon patronal y desahucio)
Im puesto diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los/estados financieros.

I /£

Presidente gecuty
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16
17
18

19
21

16
21
20

22

2012 2011
8,762,112 6,196,421
14,462,412 10,185.229
520,068 1.108.240
1,441,507 1.864.428
1,962,808 1,514,039
472,081 886,981
27,620,988 21,755,344
9,222,412 5,487.900
2,084,623 2,978.873
378,176 449,571
11,685,211 8,916,349
39,306,199 30,671,688
12,929,293 12,800,000
7,682,590 6,466.0093
1,900,001 3.967,805
22,511,884 23,233,898
61,818,083 53,905,586

RetméArtrorogo Pinos
Contador General
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

2011

95.131,840
(64,662,491)

30.469,349

Nota 2012
Ingresos por ventas 99,601,646
Costode ventas 6 (73,083,496)
Resultado bruto 26,518,150
Gastos operacionales
De administracién 6 (7,722,462)

De venta 6
Otros ingresos (gastos), neto

(17,152,321)

(6,603,489)
(20,142,228}

246,555 (192.634)
Resultado operacional 1,889,922 3,530,998
Gastos financieros, neto 7 (1,465,942) (857,165)
Resultado antes del impuestoa la renta 423,980 2,673,833
Impuestoa la renta 20 (699,350) (559,704)
Resultado del ano (275,370) 2,114,129

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadog

A

resi

Pigina 5 de 53
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CfA. LTDA.)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2012 2011
Estado del Resultado Integral

Resultado del afio (275,370) 2,114,129
Componentes de otroresultado integral

Valuacion (96,687) 108,097
Otroresultadointegral {(96,687) 108,097
Resultado integral del afio (372,057) 2,222,226

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estad

René Amoroso Pinos
Contador General
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Nota 2.1 a los estados financieros)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las uctividades operacionaies:

Resultado antes de impursio a la renta
efectivo:
Depreciacwn
Provisiones
Fusion con Plasticos Andinos Plasan Cia. Lida,
Ajustes NHIF
Avahio

\juste porcormecion de ejercicios anteriores (Ver cstado de cambios 2n ¢l

patomonio )

Otros ajustes menores

Benelicios a emplkeados (Jubllacwn patronalvdesahucio)

Camblos enactivos ypasivos

Cuentas porcobrarcomercales

Cuemtas porcobrara entidades relacionadas
Mpuestas porrecuperar

\nucipas a provecdores

sas cucntas porcobrar

mventanns

Inverswones en subsidianas

A\ctivos intangihles

Mros actvos

Cuentas porpagarcomercinles

Cuentas porpagara entdades relacionadas
Otras cucntas porpagar

mpuestos porpagar

Impuesto ala renta pagado

Provisiones

Benelicios a empleados (Jubilacion patronal ydesahucio )

lifectivo neto unlizado en las actividades de operacion

Finjo de¢ efectivo de lns actividades de inversion:

Retiros {adiciones) de propiedades.plantas y equipo, neto
Inversiones manienidas hasta su vencimiento
Activos mantenidos para la venta
Propiedades de mversion
Efectivo neto uiilizado on las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamicnto:

Pago de dividendos
Prestamos vobhgacwnes financieras
“tectivo neto provisto porlas actividades de financiamiento

Disminucwn neta de efectivo y equivalentes de ¢fectivo

Lfectivo vequivalenies de efectivo neto de sabregiro barcario {incluido en

prestamos vohligaciones financieras jalmicio delano

Efectivo yequivalentes de efectivo al Bnaldelano

Las notas explicativasjanexas

/////
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423,980 2073834
1072495 866770

1609358 4.28% 07
107 442 -

2 11537.244
(96,686) KE.095
- 10918
(7.399) -
£202313) 669 673

6,106 877 W.o03 841
1.230,027 3752057

(4,036 ,484) (6.842.095)
{389.804) 693 690

14,297 (72578)
(8019710 {133 3035)

{2.16.382) (L383.9%5)

(208,007) M0, 167
IR0 KOS MR NT6
L2 LI 737)

4.277.183 1762.820)
(5R8.178) LKI§ 246
(422.935) 983 625
372772 {2.117.505)
(694.749) (1L.134.90)

(5.024.258) (4.052.640)
(641.937) (462 365

(8,858 48R) (H201669)

{3.618.360)

{1842.454)

(65.360) (P 991y
20,433

928 1Y)

(3.561.287) (3,68 846)

(650.000) (L3500 000)
6,124,057 1.896.534
5473057 3.396 534
(840 B4 1) (423.10)
1560.110 1983 250

71269 N L3t 10

Contador General
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1.1

1.2

CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CfA. LTDA.)

NOTAS EX'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Corporacién Azende S.A. (Anteriormente Corporacién Azende Cia. Ltda.) (en adelante “la Compaiiia”) fue
constituida en Cuenca el 22 de julio de 1999, bajo la denominacién de Distribuidora de Productos Juan
Carlos Crespo Cia. Ltda,; el 26 de julio del 2005 mediante escritura ptiblica cambi6 su denominacion
social a Distribuidora de Productos Jucremo - JCC Cia. Ltda.; posteriormente fue autorizada la fusién por
absorcién con Destileria Zhumir Cia. Ltda. con resolucion de la Superintendencia de Compafiias del 21 de
diciembre del 2009 e inscripcion en el Registro Mercantil del 30 de diciembre del 2009; el 7 de abril del
2010 fue autorizado por la Superintendencia de Compaiiias el cambio de razén social a Corporacién
Azende Cia. Ltda.

Mediante resolucién de la Superintendencia de Compaiiias del 8 de febrere del 2013 e inscripeién en el
Registro Mercantil el 1 de marzo del 2013 fue autorizado el cambio de razén social de Corporacién Azende
Cia. Ltda. a Corporacién Azende S.A.

Al 31 de diciembre del 2012, el capital de la Compaiiia estd formado por 12,929,293 participaciones de las
cuales el Tahual Cia. Ltda. posee el 46% y Copredi Cia. Ltda. posee el 20.8% y el 33.2% restante se
encuentra distribuido en personas naturales de nacionalidad ecuatoriana.

La Compaiiia est4 ubicada en la ciudad de Cuenca provincia del Azuay, en las calles Octavio Chacén 4-17y
Cornelio Vintimilla - Parque Industrial. Se dedica principalmente a la compra, venta, importacién y
exportacion de productos alimenticios y lubricantes, a la produccién de bebidas alcohdlicas y no
alcoholicas a través de sus plantas industriales ubicadas en las ciudades de Paute y Guayaquil; vende sus
productos de manera directa a sus compaiiias relacionadas, codistribuidores y clientes.

En la actualidad Corporacién Azende S.A. (Anteriormente Corporacién Azende Cia. Ltda.) mantiene

participaciones y acciones en sus subsidiarias como sigue, por lo cual también prepara estados financieros
consolidados:

S ubs idiagi Obilo Pals de origen 202 201

Divila ComalClaysbent & Asociados Dacorclay Cia. Lida Slznr:i:‘:hu“sn de bebidas y Ecuador Y9RT% 99.84%
L bidas

Azihe Beverage and Food Company AZENDBEF 5 AL ComercRfzacion de bebidas y Ecuador 9995% G995 %

alimentos

Fusion con Plasticos Andinos Plasan Cia. Ltda.

Mediante resolucién de la Superintendencia de Compafiias del 26 de marzo del 2012 e inscripcién en el
Registro Mercantil el 28 de marzo del 2012 fue autorizada la fusién por absorcion de la Compaiiia
Plasticos Andinos Plasan Cia. Ltda. (sociedad que no cotizaba en bolsa) con Corporacién Azende Cia. Ltda.

La fusién se realiz6 mediante el traspaso a favor de la Compaiiia absorbente, esto es a titulo universal del
patrimonio y la totalidad del activo y pasivo de la Compaiiia absorbida. La Compaiiia absorbente se hara
cargo de todos los derechos, obligaciones directas y compromisos de la Compairiia absorbida. El estado de
resultados integrales por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 incluye tinicamente las operaciones

Pagina 9 de 53



1.3

1.4

CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

de Corporacion Azende S.A. (Anteriormente Corporacién Azende Cia. Ltda.), ya que Plasticas Andinos
Plasan Cia. Ltda. cerr sus resultados y los incluyé en el patrimonio trasladado a la Compaiiia.

Los activos, pasivos y patrimonio de la Compaiiia absorbida se incorporaron a los estados financieros de la
Compaiiia Absorbente, previo al proceso de eliminacion de saldos, inversiones en acciones, patrimonio y
operaciones efectuadas entre dichas entidades, a su valor en libros al 26 de marzo del 2012. Segin informa
la Administracién de la Compaiiia, el valor de dichos activos, pasivos y patrimonio se aproximan a valores
justos de mercado.

Como resultado de este proceso se registr6 un incremento patrimonial de US$307,442, que incluye un
incremento de capital social por US8129,293, un incremento en la reserva legal por US$14,070 y un
incremento de reserva facultativa por US$164,079 (Ver Estado de cambios en el patrimonio).

Emision de obligaciones

La Compaiifa ha emitido obligaciones a través de la Bolsa de Valores del Ecuador, por lo cual esta
registrada en este organismo.

Como se menciona en la Nota 16, en marzo y abril del 2009 la Compaiiia realiz6 su primera emision de
obligaciones de largo plazo que fue negociada en el mercado ecuatoriano por un total de US$3,000,000, la
cual fue cancelada en su totalidad en marzo del 2012. Al 31 de diciembre del 2011, presenté un saldo por
pagar de US$502,703.

En febrero y marzo del 2012, la Compaiiia realiz6 su segunda emisién de obligaciones de largo plazo que
ha sido negociada en el mercado ecuatoriano por un total de de US$5,000,000, de la cual al 31 de

diciembre del 2012 mantiene un saldo por pagar por US$4,159,828 (US$284,282 al corto plazoy
US$3,875,000 al largo plazo).

En diciembre del 2012 la Compafiia realiz6 su tercera emisién de obligaciones de corto plazo (papel
comercial) que ha sido negociada en el mercado ecuatoriano por un total de US$3,000,000, de la cual al
31 de diciembre del 2012 mantiene un saldo por pagar por US$2,839,403.

Titularizacion de flujos futuros

El g de noviembre del 2010, la Junta General de Socios de la Compaififa autorizé un proceso de
titularizacion de flujos provenientes de la cartera de las rutas de las ciudades de Cuenca y Azoguez, el cual
fue aprobado por la Superintendencia de Compaifiias por un monto de US$6,000,000, del cual al 31 de
diciembre del 2012 se mantiene un saldo por pagar por US$3,475,378 - US$408,712 al corto plazo y
US$3,066,666 al largo plazo; 2011: US$4,938,597 - US$405,264 corto plazo y US$4,533,333 largo plazo.
Mediante escritura pablica de noviembre del 2010, la Compaiiia constituyé el Fideicomiso de
Titularizacion de Flujos — Azende, a través del cual se efectud la emision y venta de los titulos hasta inicios
del 2011. Los recursos recibidos por el Fideicomiso fueron entregados a la Compaiiia, que realizé la
cancelacion de ciertas obligaciones financieras (ver Nota 16).

El Fideicomiso de la Compariia se encuentra registrado como emisor de valores en la Bolsa de Valores de

Quito. La Compaiiia es el fideicomitente y originador y por tanto también consolida sus estados
financieros con este Fideicomiso.

Pagina 10 de 53
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1.6

CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Entorno regulatorio

La Constitucion Politica del Ecuador del afio 2008 establece que el Estado es la autoridad Gnica del agua y
el responsable directo de la planificacién y gestion de los recursos hidricos; ademas, que se requerira de su
autorizacién para el aprovechamiento del agua con fines productivos por parte de los sectores piiblico y
privado de la economia. El correspondiente proyecto de Ley de Aguas que regularia este tema contintia en
etapa de discusion en la Asamblea Nacional. La Administracién de la Compaiiia ha realizado un analisis
del referido proyecto de ley y estima que de ser aprobado no afectaria sus operaciones.

Restablecimiento de estados financieros separados al 31 de diciembre del 2011

Durante el afio 2012, la Administracién identifico ciertos ajustes que afectan a los afios anteriores y, como
resultado, los saldos comparativos para el periodo anterior se han modificado siguiendo los lineamientos
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad No. 8 (Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores). Los ajustes reconocidos por la Compaiiia que modifican los resultados
de afios anteriores corresponden a: (i) un incremento del valor del rubro de Provisiones por beneficios a
empleados por registro de la provisién de desahucio calculado por un actuario independiente; (ii) un
incremento del valor del rubro de Inversiones en subsidiarias al reversar los efectos de valor patrimonial
proporcional y presentarlas al costo de acuerdo a la NIC 27 Estados financieros separados y consolidado;
(iii) un incremento del valor del rubro Impuestos por pagar al reconocer el gasto de impuesto a la renta;
{(iv) un incremento en resultados acumulados por inclusion de resultados del fideicomiso de titularizacién
de flujos; (v} un incremento del valor del rubro de Otras cuentas por cobrar por reconocimiento de interés
por cobrar a terceros; y (vi) una disminucién del valor del rubro de Reservas por reclasificacion de efectos
de la primera adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que se mantenian
registrados dentro del rubro de reserva por valuacién de propiedades, plantas y equipos. Estas

transacciones generaron el registro de los siguientes ajustes de restablecimiento de los estados financieros
del afio 2011:

Débitos Créditos
Inversiones en subsidiarias 643,694
Otras cuentas por cobrar 23,063
Reserva por valuacién 1,357,244
Resultados acumulados 91,472
Otras cuentas por pagar 30,926
Im puestos por pagar 60,546
Beneficios a empleados 464,367
Resultados acumulados - NIIF 1,559,634
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Conciliacion del Estado de situacién financiera restablecido y el previamente reportado:

Estado de
situacién Estado de
financiera situacién
previamente Ajustes financiera
reportado efectuados para el restablecido
31 /dic/2011 restablecimiento 1/enef2012
Activos corrientes 32,008,486 666,757 32,765,243
Activos nocorrientes 21,140,343 - 21,140,343
Total activos 53,238,829 666,757 53,905,586
Pasivo corrientes 21,663,872 (91,472) 21,755,344
Pasivos no corrientes 8,451,977 (464,367) 8,916,344
Patrimonio 23,122,980 (110,918) 23,233,898
Total pasivoy patrimonio 53,238,829 (666,757) 53,905,586

Aprobaciéon de estados financieros separados

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizaciéon de fecha 20 de
junio del 2013 del Presidente ejecutivo de la Compaiiia y posteriormente serian puestos a consideracién de
la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera “NIIF” vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos
los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si
de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financiercs separados.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo, excepto por propiedades,

plantas y equipos que se encuentren a valor razonable establecidos por valuaciones practicadas en el afio
2010. Ver Nota 2.11.

En cumplimiento de las NIIF, la Compaiiia también prepara estados financieros consolidados con sus
subsidiarias (ver detalle en Nota 1.1), empresas consideradas como tal, por cuanto la Compafiia mantiene
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros separados, reflejan la
actividad individual de la Compaiiia, sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los estados
financieros de sus subsidiarias.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de Ia Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las 4dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, modificaciones
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha

adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tipo de cambiv

NIC 19 Enmienda, 'Beneficios a empleados’ - Eliminacion del enfoque del corredory

célculo de los costos financiercs sobre una base neta. 1de enero del 2013
NIC 27 Revision, 'Estados financieros separados’ - Disposicién sobre los estados

financieros separados. 1de enero del 2013
NIC 28 Revision, 'Asociadas y acuerdos conjuntos' - Incluye requerimientos sobre

consolidacién de negocios conjuntos y asociadas. 1 de enero del 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidadoes' - Construye concepto de control en la

consolidacién de estados financieros. 1 de enero del 2013
NIIF 11 "Acuerdos conjuntos’ 1de enero del 2013
NIIF 12 Divulgaciones de intereses en otras entidades’ - Incluye divulgaciones requeridas

de todo tipo de intereses en otras entidades. 1 de enero del 2013
NIIF 13 "Medicién del valor razonable’ - Precisar la definicién de valor razonable, fuentes

de medicion y divulgaciones requeridas. 1de enero del 2013
NIC 32 Enmienda. Gufa para la aplicacién de instrumentos financieros, compensacién de

activos y pasivos. 1 de enero del 2014
NIIF g Instrumentos financieres' - Especifica la clasificacion y medicion de activos v

pasivos financieros. 1 de enero del 2015

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién

inicial.
Transacciones en moneda exiranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacién de la Compaiiia.
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones son realizadas principalmente en délares de los Estados Unidos de América, sin
embargo, las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Informacion financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde a la Junta General de Socios,
quienes han delegado el analisis de segmentos a la Administracion representada por los Directores.

La Administracién ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma como monitorea el

negocio y lo considera desde una perspectiva por tipo de producto, que lo constituyen: Consumo y
Lubricantes.

(a) Consumo

El segmento de consumo se dedica a la compra, venta, importacién y exportacién de productos
alimenticios y a la produccion de bebidas aleohélicas y no alcohdlicas a través de sus plantas
industriales. Entre los principales productos se destacan las marcas Zhumir, Gatorade, Vivant,
Deli, Red Bull y Nestea, representando el 77% (2011: 79%) del ingreso de la Compaiiia y de
aproximadamente el 84% (2011: 83%) de los activos y del margen bruto. Se constituye en el
negocio principal de la Compaiiia.

(b) Lubricantes

El segmento de lubricantes se dedica a la compra, venta e importacién de lubricantes de las
marcas Shell y Pennzoil, representando el 23% (2011: 21%)del ingreso de la Compaiiia y de
aproximadamente el 16% (2011: 17%) de los activos y del margen bruto.

Bases y metodologia de la informacién por segmento

Los ingresos ordinarios de los segmentos de consumo y lubricantes corresponden a los que son
directamente atribuibles a cada segmento. Dichos ingresos ordinarios no incluyen ingresos por intereses o
dividendos, finicamente los generados por la ventas de los productos que forman parte de cada segmento.
Los costos y gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades propias

que le sean directamente atribuibles. Dichos gastos incluyen los gastos de distribucién, administracion y
comercializacion.

Los activos y pasivos de los segmentos de consumo y lubricantes son los directamente relacionados con el
giro del negocio de cada segmento.

A continuacion se presentan las cifras relevantes respecto de los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2012 y 2011:
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NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
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2.3.2 Cuadro de informacion por segmento

A continuacion el resultado bruto e Impuesto a la renta por segmento:

Segmentos
2012 Consumo Lubricantes
Ingresos por ventas 99,601,646 77,073,252 22,528,394
Costo de ventas (73,083,496) (54,230,092) (18,853,404)
Resultadobruto 26,518,150 22,843,160 3,674,990
Impuestoa la renta (699,350) (663,443) (35,907)
Segmentos
2011 Consumo Lubricantes
Ingresos por ventas 95,131,840 75,463,877 19,667,963

Costo de ventas (64,662,491) (48,814,492) (15,847,999)

Resultado bruto

30,469,349 26,649,385 3.819,964
Impuestoa la renta (559,704) (455,406) (104,298)
A continuacién los totales del estado de situacién financiera por segmento:
Segmentos
2012 Consumo Lubricantes
Total activos corrientes 38,045,793 30,653,484 7,392,309
Total activos no corrientes 23,772,290 21,447,047 2,325,243
Total activos 61,818,083 52,100,531 9,717,552
Total pasivos corrientes 27,620,987 19,875,628 7:745:359
Total pasivos no corrientes 11,685,212 11,323,056 362,156
Total pasivos 39,306,199 31,198,684 8,107,515
Total patrimonio 22,511,884 20,901,848 1,610,036
Total pasivosy patrimonio 61,818,083
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Segmentos

2011 Consumg Lubricantes
Total activos corrientes 32,765,243 25,566,270 7,198,973
Total activos no corrientes 21,140,343 18,911,758 2,228,585
Total activos 53,905,586 44,478,028 9.427,558
Total pasivos corrientes 21,755,344 13,890,877 7,864,467
Total pasivos no corrientes 8,916,344 8,916,344 -
Total pasivos 30,671,688 22,807,221 7,864,467
Total patrimonio 23,233,898 21,670,807 1,563,091
Total pasivosy patrimonio 53,905,586 44,478,028 9,427,558

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos. Los sobregiros bancarios se muestran como
pasivo corriente en el estado de situacién financiera en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras”.

Para presentaciéon en el Estado de flujos de efectivo se presenta neto considerando los sobregiros
bancarios.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propoésito para el cual se adquirieron los activos o

contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar” y “activos mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la Compaiiia solo

mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar (principalmente cuentas por cobrar a

empleados y terceros). Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

()

los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Al
31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia no presenta cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

Activos mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracién tiene la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se desconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

PRy,

Mediciéon posterior

(a)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes directos por la venta de bebidas alcohélicas y no alcohdlicas, productos alimenticios y
lubricantes en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en go dias.

(i) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a: i) los montos
adeudados por entidades relacionadas por transacciones comerciales por la venta de bebidas
alcoholicas y no alcohélicas a estas entidades relacionadas, productos alimenticios,
lubricantes; y ii) por actividades de financiamiento. Las operaciones comerciales son exigibles
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

(b)

(c)

por la Compaiiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en go dias. Las operaciones de
financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen
en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

(ili) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
y terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado,
que es equivalente a su costo amortizado.

Activos mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo en el rubro “Gastos financieros, neto” cuando se ha establecido
el derecho de la Compaiiia a percibirlos.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamosy obligaciones financieras: Se registran a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estdn emitidas a tasas vigentes de mercado. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en
el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, neto”.

(ii) Emisién de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estdn emitidas a las tasas vigentes en el mercado al momento de la
transaccién. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
emision. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro “Gastos financieros, neto”.

(iii) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar
en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 9o dias.

(iv) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos. Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se
liquidan hasta en 9o dias.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no ser# capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales. Ver Nota 9.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.8

2.9

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros que serin
recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio. Ver Nota 11.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias se contabilizan en estos estados financieros separados al costo de acuerdo
con la NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados.

Activos mantenidos para la venta
Los activos se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor se recuperara

principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere altamente probable. Estos activos se
valoran al menor valor entre el importe en libros y el valor razonable menos los costos para la venta.
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Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiifa mantiene bajo esta agrupacién una miquina lavadora de botellas
que fue vendida el 30 de noviembre del 2012.

Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles (terrenos) mantenidos para la obtencién de plusvalia o para su venta. Se
registran al costo, que no excede su valor estimado de realizacion. Al cierre de cada ejercicio se efectiia un
analisis para identificar indicios de deterioro de su valor.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados fluyan hacia la Compaiifa. Los costos de mantenimientos

menores y otros asociados con los inmuebles son registrados en el estado de resultados integrales cuando
son incurridos.

Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos son presentados bajo el método de revaluaciones, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Las revaluaciones se realizan
uniformemente por cada clase de propiedades, plantas y equipos. Es revisada la necesidad de realizar o no
revaluaciones a cada fecha de cierre de los estados financieros. Los efectos de las revaluaciones de
registran en el patrimonio con erédito a la cuenta Reserva por valuacién. Este método ocasioné en el 2011
un incremento en las maquinarias, que neto de impuestos diferidos originaron un aumento en el
patrimonio por US$108,095. Durante el 2012 se generd un decremento en los terrenos originando una
disminucion en el patrimonio de US$96,686. Ver Nota 15.

Las revaluaciones realizadas a partir del afio 2011 se efectuardn con suficiente frecuencia, de tal manera
que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

El aumento en la revaluacién de las maquinarias se reconoce en Otro resultado integral neto del
correspondiente impuesto diferido y se acumula en el Patrimonio en la cuenta Reserva por valuacién,
excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en
cuyo caso el aumento se acredita a resultados en el medida en que se carga la disminucién previa.

Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de terrenos es registrada en resultados en la medida

que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva por valuacién relacionado con una
revaluacién anterior de dicho activo.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a Ia compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son incurridos,

Los terrenos y construcciones en curso no se deprecian. Las estimaciones de vidas utiles de las

propiedades, planta y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.
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Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios e instalaciones 50a70
Magquinarias 10
Equipo de computo 3as5
Equipo de oficina 5
Mobiliario y enseres 10
Vehiculos 6a10
Software y licencias 3as

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, plantas y equipas excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endendamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. El costo de los
activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor razonable a la fecha de la
adquisicién. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizacidon acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir,

Los activos intangibles generados internamente, excluidos los gastos de desarrollo capitalizados, no se

capitalizan y el desembolso se reflejan en el estado del resultado en el ejercicio en el que dicho desembolso
se incurre.

Las vidas utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas ttiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas utiles econémicas, y se
revisan para determinar si tuvieron algin deterioro del valor en la medida en que exista algin indicio de
que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortizacion
para un activo intangible con una vida ttil finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que
se informa. Los cambios en la vida 1itil esperada o el patrén esperado de consumo del activo se
contabilizan al modificarse el periodo o el método de amortizacion, segin corresponda, y se tratan como
cambios en las estimaciones contables. El gasto por amortizacion de activos intangibles con vidas tiles

finitas se reconoce en el estado de resultados en la categoria de gastos que resulte més coherente con la
funcién de dichos activos intangibles.

Pagina 21 de 53



CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

L Los activos intangibles con vidas utiles indefinidas no se amortizan, y se someten a pruebas anuales para
determinar si sufrieron algiin de deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenecen. Una vida 1itil indefinida se revisa en forma anual para
determinar si la misma sigue siendo apropiada. En caso de no serlo, el cambio de vida 1til de indefinida a
B finita se contabiliza en forma prospectiva.

& Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

r AL 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compaiiia registra en este rubro las marcas adquiridas, las cuales se
registran al costo y son amortizadas a 5 afios. Tiempo en el cual por politica de la Compaiiia se cambian de
marcas y publicidad.

& 2.13 Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos, activos mantenidos
L para la venta, propiedades de inversiéon y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros de] activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o
su valor en uso.

[ Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a

' cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe

B esta situacién, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado

‘ si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por

r- deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene

. de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de

& incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro. La Compafifa evaliia anualmente la existencia de

— indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros. En el caso que el monto del valor en libros del

! activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del

_ ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se reconocieron pérdidas por deterioro de activos no

financieros.

{ 2.14 Impuesto ala renta corriente y diferido

| El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.14.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
- gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2012, la Compafiia registré como Impuesto a la renta corriente el valor determinado como
anticipo minimo del Impuesto a la renta. En el afio 2011, la Compaiiia registré como Impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que el
anticipo minimo pagado fue menor al impuesto causado.

2.14.2 Impuesto a la renta diferido

2.15

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.
El impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzecan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. El saldo de
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal exigible a
compensar el impuesto activo corriente con el impuesto pasivo corriente y cuando el Impuesto a la renta
diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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(iii)) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(iv) Ofras provisicnes: corresponde principalmente a aportes personales y patronales al IESS
(Instituto Ecnatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva.

(b) Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de

beneficio definido para jubilacidn patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por indemnizacién o desahucio, el empleador tendra que bonificar al empleado.

El desahucio puede ser solicitado por el empleador o por el trabajador. El empleador bonificars al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal e indemnizaciones
laborales con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los gastos operativos del afio aplicando el método de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es obtenido con una tasa de conmutacién actuarial del 4% (2011: 4%), una tasa de
ajuste salarial del 4.50% (2011: 4.50%) y una tasa de descuento promedio del 8.68% (2011: 8.68%).

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos y gastos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

2.16 Provisiones corrientes

2.17

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.15, la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para Ilquldar la obhgaclon y (iit) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a Ia fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como

pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por
los socios de la Compaiiia. Ver Nota 24.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia efectiia la transferencia de dominio
y entrega de los bienes a sus entidades relacionadas y clientes directos, y en consecuencia transfiere los
riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control
sobre los mismos. La Compaiifa genera sus ingresos principalmente por la venta de bebidas alcohdlicas y
no alcoholicas, productos alimenticios y lubricantes que son comercializados a través de ventas a
entidades relacionadas y venta directa a minoristas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades, plantas y equipos: La determinacién del valor razonable de sus propiedades, plantasy
equipos serdn producto de la aplicacion del modelo del costo revalorizado bajo NIC 16.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Ver Nota 2.15.

. El deterioro de los activos no financieros de Ia Compafiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.13.

. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién del impuesto diferido
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirin en el futuro. La
Administracién de la Compafiia en conjunto con la opinidn de sus asesores tributarios ha

establecido que se mantendra el exceso de depreciacién por avaliios de activos fijos como gasto no
deducible.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
capitalizacién. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Direccién de Riesgos tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Direccién Ejecutiva. La Direccién Ejecutiva proporciona los principios para el manejo de
riesgos, asi como las politicas elaboradas para ireas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de
tasa de interés, riesgo de crédito.

A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafiia.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
principalmente sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos significativos por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.

Riesgo de tasa de interés sgbre el valor razon os flujos de efectivo

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado est4 principalmente relacionada
con las obligaciones con instituciones financieras y de las emisiones colocadas a través del mercado
de valores. La Compaiifa determina periédicamente la exposicién eficiente de la denda de corto y
largo plazo frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto
de la evolucién futura de tasas.

En los afios 2012 y 2011 la Administracion de la Compaiiia ha analizado los riesgos financieros que
estan relacionados con las posibles pérdidas en los mercados financieros como consecuencia de los
movimientos en las variables financieras. Es importante considerar que la Compaiiia aiin mantiene
en circulacion a través del Mercado de Valores emision de obligaciones de corto y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de

interés en el mercado ecuatoriano no se realiza analisis de sensibilidad al respecto de la tasa de
interés (2012: Tasa activa referencial aproximada del 8.17% - 2011: 8.35%).
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(b)

—

(c)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no rena sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiifa esta expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar comerciales
y por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros,
Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes y codistribuidores es administrado de acuerdo a
las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la
administracién del riesgo crediticio de clientes. Aproximadamente €l 30% de las ventas se realizan a
una entidad controlada, Davila Corral & Claysbert Asociados Dacorclay Cia. Ltda., a quien se le concede
créditos con un plazo maximo de pago de siete dias y que, histéricamente, no presenta
incumplimientos. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento.

La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, dela

obtenci6n de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, 1o cual le permite a la
Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de
la Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través dela
disponibilidad de lineas de crédito, emisién de obligaciones y titularizacién de flujos.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia remanentes a
la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Al 31 de diciembre de 2012 Mengsde 1 afioc Entre1 vy 5 afios

Préstamos y obligaciones financieras

9,089,383 10,363,830
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 14,468,232 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 520,068 -
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.)

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Menosde1 ano Entre1y safios

Al 31 de diciembrede 2011

Préstamos y obligaciones financieras 6,436,731 6,302,459
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 10,201,226 -
Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas 1,108,246 -

(d) Riesgo de capitalizacion

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia son: (i) salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar
operando de manera que continie brindando retornos a los socios y beneficios a los otros
participantes; y (ii) mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Préstamosy obligaciones financieras (cortoy largo plazo) 17,984,524 11,684,321
Cuentas por pagar comerciales 14,462,412 10,185,229
Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas 520,068 1,108,246
Otras cuentas por pagar 1,441,506 1,864,428
34,408,510 24,842,224
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (895,415) (1,560,110)
Deuda neta 33,513,005 23,282,114
Total patrimonioneto 22,511,884 23,233,898
56,024,979 46,516,012
Ratio de apalancamiento 60% 50%

En el afio 2012, La Compaiiia tuvo un incremento en el “ratio de apalancamiento” debido a la
incursion en nuevos negocios.
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Aldlde diciembre del 2012 Alllde diciembre del 20
Corriente No cormmiente Comente No comiente
Actlivos linancieros medidos alcosto
Efectivo yequwalentes de efectivo 895.415 L560.110
Activos financieros medidos al coste amo rtizado
Inversiones mantenidas hasta su vencimento 982354 916993
Cuentas porcobrmarcomercules 6.688.969 7918996
Cuentas porcobrar a entidades relacionadas 1L696.030 7.659.546
Otras cuentas porcobrar 2450770 L648.799
Total activos financieros 22713538 18704444
Pasives financieros medidos al costo amortizado
Préstamos yobligaciones financieras 8.762.12 9.222412 6.96.421 5.487.900
Cuentas porpagarcomerciales H46240 10.185.229
Cuentas porpagara entidades relacionadas 520.068 1.108.246 -
Otras cuenias por pagar 144 L506 1864.428
Total pasivas financieros 25.186.098 9222412 19.354.324 5.487.900

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, otras cuentas
por pagar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacién a los préstamos y

obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que éstos devengan
intereses a tasas de mercado.

La tasa en el mercado para los préstamos varia entre el 7,00% y el 9,76%; y para emisién de obligaciones y
titularizacién de flujos entre el 6.00% y el 8,50%.

P4gina 2g de 53



BREEAEN

'-'1
i

N E B EEEEBEEEENNDNISNI®N.

4

=

CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

208 Costo de Gastos de Gastos de
Desc o rentas administracién ventas Toua)
Costo de productos 67,150,565 . - 67,150,565
Suckdos yotros beneficios 2,122,539 3.737.088 8.259.487 H.16.14
Pubbedad - 3.33.181 3.33,181
Vaajgs ymovilizacwones 39634 117 459 2019567 2.176.660
Baja de inventarios (1) - - L484.306 1484306
Mantenimiento s Menores y reparaciones 650.791 295477 263,690 1209958
Deprecacién yamonzacién 320274 752222 - 1072496
Seguros 91956 630.267 71352 793575
nsumos 667,157 - 3,688 670.845
Impuesto a la sabda de divisas 0982858 - - 982,858
Regabas de marca - - 527.884 527884
Servkcios basicos 164,722 345211 509933
Arrendo H.674 485370 - 500,044
Vigilancia ysegurdad 61088 395.301 - 456389
Combusuble 71.700 19333 206.185 333218
Energia elécinca 216,439 . . 216,439
Marca - 180.865 . 180.865
Impuestos ycontribuciones - H2.781 - H2731
Deterioro de carntera - 69276 . 69276
Participacién laboral 13,367 A3 36.532 66,312
Licencias de software - 54.097 54097
Otros costos ygastos 509.732 151302 LH6.449 2.107.483
73.083.496 7722462 17,152,321 47.958.279

(1)  Corresponde a bajas de inventarios de productos en mal estado o caducados.
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en ddlares estadounidenses)

20n
Descripeién

Costo de producios

Sueldos yotros beneficios

P ublicidad

Viajes ymovilizaciones

Baja de inventarios
Mantenimientos menores yreparaciones
Depreciaciin yamonizacién
Seguros

Insumos

Impuesto a la salida de divisas
Regalias de marca

Servicios bdsicos

Amendo

Vigilancia y segundad
Combus tible

Energia elcinca

Marca

fmpuestos yconmrnbuciones
Licencms de software

Owos costos ygastos
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Costo de Gastos de Gastos de

ventas administracion ven Total
60.695.839 - 60.695.839
1656.687 2933940 9.429.425 H.020.052
- - 4936722 4936.722
29996 09316 3327447 3466759
163888 463,888
T B35 596.683 153.315 1466833
125279 641492 866,771
62.208 367378 132962 662.548
355563 23347 37890
412360 - 11360
= - 451200 451200
70204 400,177 - 470381
33428 - 334213
56523 390.069 - 446.592
43.241 35.707 H 1803 220,751
88984 - 88.984
- 32,042 - 132042
H6.426 H6426
- 79902 79902
248,772 436.44 982.19 L667.035
654662491 6.603.489 20,12.228 91408208
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:
2012
Gastos financieros
Intereses préstamos bancarios 548,912
Intereses de titulosy valores 706,298
Intereses sobregiros, comisionesy gastos bancarios 247,354
1,502,564

Ingresos financieros

Ingresos generados por activos mantenidos hasta su
vencimiento (32,072)
Ingresos por intereses en cuentas por cobrar

relacionadas (4,550)
(36,622)

1,465,942

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2012
Efectivoen caja 153,775
Bancos 741,640
Efectivoy equivalente de efectivo (excluyendo sobregiro
bancario) 895,415
s —————— ——

227,811
504,249

164,998

897,058

(31,127)

(8,766)
(39.893)

857,165

2011

369,953

1,190,157

1,560,110
e —

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y sobregiro bancario

incluyen:

2012
Efectivoy equivalentes de efectivo 895,415
Sobregirobancario (Ver Nota 16) (176,146)
Efectivoy equivalente de efectivo 719,269
Pagina 32 de 53
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2012 2011
Carangui Alvarez Distribuciones S.A. 622,113 406,564
Doen Zhumir Import 484,852 282,035
Naviera Marnizam Cia. Ltda. 470,512 252,112
Distriveca S.A. 361,300 209,736
Virgen Del Mar S.A. 281,766 362,008
Ponce Yepes Cia de Comercio S.A. 271,865 490,979
Petroamazonas EP 213,941 154,872
Montoy a Segovia Robert Ivan 212,234 212,234
Aviles Tapia Edwin Patricio 206,660 147,588
Otros Menores 3,734,836 5,713,646
6,860,079 8,231,774
Provisién por deterioro (1) (171,110) (312,778)
6,688,969 7,918,996
(1)  El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
2012 2011
Saldoinicial al 1 de enero (312,778) (312,778)
Incrementos (69,276) o
Reversos / utilizaciones 210,944 -
Saldofinal al 31 de diciembre (171,110) (312,778)
—_—— e —
10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
2012 2011
Préstamos por cobrar a empleados (1) 502,108 614,033
Préstamos y cuentas por cobrar a terceros {2) 1,688,686 747,492
Otras cuentas por cobrar 259,976 287,274

2,450,770
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

(1)  Corresponde principalmente a préstamos a empleados los cuales generan intereses a tasas de
mercado y se liquidan en el corto plazo.

(2) Corresponde principalmente a préstamo entregado a Sociedad Agricola Pillcocaja S.A. por un valor
de US$522,160 (incluye intereses por cobrar de US$54,207) y una cuenta por cobrar a Bebidas
Interandinas S.A.C. (entidad no relacionada) por cesién de deuda por un valor de US$869,163.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

2012 2011

Retenciones de impuesto a la renta (1) 389,804 -

(1)  Corresponde principalmente a los remanentes de retenciones de impuestos aplicadas en la
determinacion del Impuesto a la renta del 2012.

INVENTARIOS
Composicién:
2012 2011

Productoterminado (1) 7,330,375 8,596,125
Inventarioen transito (2) 1,656,908 290,782
Envasesy repuestos (3) 859,960 683,228
Productos en proceso (4) 366,824 313,898
Materia prima (5) 2,876,067 1,203,209
Materiales (5) 952,803 839,313

14,042,937 11,926,555

(1)  Corresponde principalmente a inventarios en bebidas alcohélicas locales e inventario importado.
(2) Comprende a inventarios de productos importados que se encuentran en transito.

(3) Corresponde principalmente a inventarios de botellas pet.

(4)  Corresponde a productos en proceso en materia prima, afiejamiento, envasado, filtrado y materiales.

(5)  Comprende a la materia prima y materiales que la compaiiia dispone en sus bodegas.
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION
Composicién:

2012 2011

Terrenos (1) 928,399 928,399

(1)  Corresponden a terrenos ubicados en Cuenca, parroquia de Turi por US$808,080 y en Guayaquil en la
parroquia Tarqui por US$120,319. Activos que no son ocupados por la Compafiia y que se espera tener
plusvalia a largo plazo y no para venderse en el corto plazo.
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

(1)

(2)

(3

(4)

Corresponde a préstamos otorgados por US$5,012,693 al corto plazo y 2,280,746 al largo plazo
(2011: USS$5,223,274 al corto plazo y US$954,567 al largo plazo) e interés por pagar por US$40,330
(2011: USS$65,180). Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia mantiene prendas industriales,
comerciales e hipotecas por aproximadamente USS 23,592,764 (2011: 19,778,100). (Ver Nota 25).

Corresponde a emisién de obligaciones con garantia general, a una tasa nominal del 7.35%. El
plazo de vigencia fue de 3 afios, esta emisién fue cancelada en su totalidad el 31 de marzo del 2012.
Los recursos obtenidos de esta emisién se destinaron a reestructurar pasivos y para capital de
trabajo de la Compaiiia. Al 31 de diciembre del 2011 incluye un monto por pagar por US$501,000 e
intereses por pagar de US$1,703.

La Compaiiia durante el afio 2012 realizd la oferta piblica de obligaciones de largo plazo por
US$5,000,000 con garantia general, la cual fue aprobada por la Junta General de Socios del 26 de
enero del 2012 y la Superintendencia de Compaifiias mediante Resolucién No. SC-IMV-DAYR-G-12-
029-0000815 del 13 de enero del 2012, cuya composicién se detalla a continuacién:

Serie A: Se emitieron USS$ 2,500,000 en titulos, cuyo plazo es 1800 dias, los cuales devengan una
tasa fija del 7.75% y cuyo vencimiento es en el 2017.

Serie B: Se emitieron US$ 2,500,000 en titulos, cuyo plazo es 1350 dias, los cuales devengan una
tasa fija del 7.50% y cuyo vencimiento es en el 2015.

Ambas series al 31 de diciembre del 2012 incluyen un monto por pagar de US$4,125,000 ¢ intereses
por pagar por USS34,828.

De acuerdo a lo establecido en la escritura de emision de obligaciones la Compaiiia, durante el plazo
de vigencia de la emision, entre otras, se debid dar camplimiento a lo siguiente: i) mantener altos
grados de eficiencia en las relaciones comerciales con sus clientes, como lo ha hecho durante el
ejercicio de su actividad; ii) mantener un manejo financiero prudente con un nivel de
endeudamiento financiero (pasivos financieros — préstamos y obligaciones financieras/activo total
en una relacién no mayor a 0.50); iii) cumplir con todas las normas laborales que le aseguren que
no va a tener conflictos con sus trabajadores; iv) mantener practicas de buen gobierno corporativo;
v) no repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; vi) mantener la relacién de activos
libres de gravamen sobre obligaciones en circulacién acorde a lo estipulado por el Consejo Nacional
de Valores; y, vii) en general cumplir en todos sus actos con normas de prudencia y solvencia que le
permitan generar la suficiente liquidez para el desarrollo de sus actividades y el pago de sus
obligaciones de acuerdo a lo establecido en las resoluciones del Consejo Nacional de Valores. Al 31
de diciembre del 2012, la Administracién de la Compaiiia informa que se ha dado cumplimiento con
las obligaciones establecidas en la escritura de emisién de obligaciones.

La Compaiiia al cierre del afio 2012, realizé la oferta piblica de obligaciones de corto plazo — papel
comercial por US$3,000,000 con garantia general, la cual fue aprobada por la Junta General de
Socios del 30 de marzo del 2012 y la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. SC-
IMV-DJMV-DAYR-G-12-0007531 del 30 de noviembre del 2012, cuya composicién se detalla a
continuacion:
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= Clase A: Se emitieron US$ 3,000,000 en titulos, cuyo plazo es 359 dias, los cuales no devengan
interés, cuyo vencimiento es en el 2013 y aplica un descuento en la emisién de los titulos por

|3 US$165,956.

il De acuerdo a lo establecido en la escritura de emision de obligaciones de corto plazo - papel

“_ comercial, ]a Compaiiia, durante el plazo de vigencia de la emisi6n, entre otras, se debi6 dar

£ cumplimiento a lo siguiente: i) no podra hacer emisiones de papel comercial hasta por un monto
equivalente al ochenta por ciento del total de sus activos libres de todo gravamen; ii) no repartir

&1 dividendos mientras existan obligaciones en mora; iii) mantener la relacién de activos libres de

. gravamen sobre obligaciones en circulacion acorde a lo estipulado por el Consejo Nacional de

f Valores; y, iv) utilizara un monto del cupo equivalente al monto colocado, quedando disponible el
saldo. Al 31 de diciembre del 2012, la Administracién de la Compaiia informa que se ha dado

[ ] cumplimiento con las obligaciones establecidas en la escritura de emisién de obligaciones de corto

o plazo — papel comercial.

i

7 (5) LaCompania durante el afio 2011 realizé la oferta piblica de la Titularizacién de flujos Azende por

i medio del Fideicomiso primera titularizacién de flujo Azende, por US$6,000,000 con garantia de la
cartera de las rutas de consumo de las ciudades de Cuenca y Azogues, cuya composicion se detalla a

i | continuacion:

# Titularizacién A1: Se emitieron US$ 4,000,000 en titulos, cuyo plazo es 1800 dias, los cuales
devengan una tasa fija del8.50% y cuyo vencimiento es en el 2016.

1

Titularizacién A2: Se emitieron US$ 2,000,000 en titulos, cuyo plazo es 1080 dias, los cuales
devengan una tasa fija del 7.75% y cuyo vencimiento es en el 2014.

=

Ambas series al 31 de diciembre del 2012 incluyen un monto por pagar de US$3,433,334 (2011:
US$4,900,000) e intereses por pagar por US$42,044 (2011: US$38,597).
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)

CUENTA POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:

Delisoda S.A. (1)

Nestle Ecuador S.A. (1)

Shell Lubricants Supply Company B.V. (1)
Cristaleria del Ecuador S.A. {2)
Amcor Rigid Plastics Ecuador S.A.
Codana S.A.

Seguros Equinoccial S.A.
Pacificlink S.A.

Latienvases S.A.

Gescotrans S. A,

Cartones Nacionales S.A.L
Supraplast S.A.

Guala Closures de Colombia Ltda
Artes Graficas Modernas S.A.

El Tahual Cia. Ltda

Otros Menores

(1)  Ver Nota 26.

2012 2011
5,606,811 5,982,740
3,169,622 -

755,477 712,535
426,994 260,609
357.405 150,133
337,995 128,982
243,419 209,593
146,120 6,672
140,540 -
134,961 35,454
111,750 121,567
109,013 26,579
105,480 -
104,452 118,967
103,810 8,030
2,608,563 2,423,368
14,462,412 10,185,229

(2) Corresponde a proveedor de botellas de vidrio para la produccién de bebidas acchélicas.
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con

compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y partes relacionadas a: i) la
(s) persona (s) naturales o juridicas {compafiias) que directamente o indirectamente controla (n) a ¢ es (son)
controlada (s) por la Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal

clave de la gerencia o administracion:

Sociedad

Ventas

Davila Corral Claysbert & Asociados Dacorclay Cia. Litda.

Azthe Beverage and Food Company Azenbef S.A,
Inversiones Rind SAC
Distribuidora Profit SAC

Compras

Davila Corral Claysbert & Asociados Dacorelay Cia. Ltda.

Azthe Beverage and Food Company AzenbefS A.
Compaiifa Plasticos Andinos PLASAN Cia. Ltda,
El tahual Cia. Ltda.

Sunny F.M. Radio Cia. Ltda.

Panfield Internacional Services Inc.

Inversiones Rind SAC

Distribuidora Profit SAC
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Relacidn

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupe
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Transaccidn

Comercial
Com ercial
Comercial
Com ercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

2012 2011
62,393,986 5,786,057
- 76,864
52,549
266,417 -
62,712,952 5,862,921
205,817 1,456,923
714.532 913,889
- 2,687.823
96,800 -
14,099 -
527,884 -
141,358 -
51,840
1,752,330 5,058,635
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en délares estadounidenses)

Sociedad
Cuentas porcobrara entidades relacionadas
Transacciones comercia
Diévila CorralClaysben & Asociados DacorchyCia. Lida.
Azthe Beverage and Food Company AzenbefS.A.
Distribuidora Profit SAC.
Inversiones Rind SAC.

Transacciones financiam i

Azthe Beverape and Food Company AzenbefS A,

Procesadom de Alimentos Camicos yEmbutidos San Jorge Proalicami Cia.

Lida.
Dis tribuidora Profi SAC. (1)
Inversiones Rind SAC.

Cuentas porpagara entidades relacionadas
Transacciones 3

D4vila CormlClaysbent &Asociados DacorclayCia. Lida.

Azthe Beverage and Food Company AzenbefS.A.

Procesador d¢e Alimentos Camicos yEmbutidos San Jorge Proalicamic Cia
Lida

Relacidp

Entidad delgrupo
Entidad delgrupo
Entidad delgrupo
Entidad delgrupo

Entdad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del gmipo
Entidad delgrupo

Entidad delgrupo
Entidad delgrupo

Entidad delgrupo

201 2011
7.247.964 4.857.000
- 31528
432,423 240.703
o 4L481
7.680.387 3.070.712
96.000 98.343
1015.185 397973
2444548 L773 464
459.90 J19.053
+.015.643 2.488.834
11.696.030 7.659.546
231625 884897
263.501 216975
24.852 6.374
520.068 1108.246

(1)  Corresponde a financiamiento otorgado por la Compafifa para capital de trabajo y cumplimiento de
obligaciones. No tiene interés y plazo, sin embargo se considera exigibles en el corto plazo.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia mantiene miembros claves en los signientes cargos: Presidente del
directorio, Presidente ejecutivo, Director financiero — administrativo, Director de operaciones, Director

legal, Director de manufactura y logistica, Director comercial y Gerente de mercadeo.

Las costos por remuneraciones de dicho personal clave incluidos en los estados financieros son los

siguientes:

Sueldos fijos

Beneficios no monetarios
Sueldos variables
Beneficios sociales
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1,016,405
2,415
116,717

171,762

1,307,269

2011

921,830
1,260
93,124

153,857

1,170,071
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién:
2012 2011

Impuestoa la renta por pagar - 17,559.00
Impuesto al valor agregado 35,880 -
Im puesto a los consum os especiales 1,197,492 905,554
Retenciones de im puestos en la fuente 507,247 590,926
Impuestoredimible a las botellas plasticas 222,189 -

1,962,808 1,514,039

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién fiscal
Los afios 2009 al 2012 estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Los ejercicios fiscales de los afios 2007 a 2009 fueron objeto de procesos de determinacién tributaria por
parte del Servicio de Rentas Internas, los cuales se detallan a continuacién:

Afio 2007:

- El Acta de Determinacion con relacion al Impuesto a la renta del afio 2007 establece un cargo por
concepto de impuestos adicionales de US$378,790 (Incluye US$63,131 por concepto de recargo del
20%). Dicha resoluci6on fue impugnada y esta en conocimiento en el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.
3, a la fecha se espera que dicten sentencia.

Ang 2008:

- El Acta de Determinacién con relacién al Impuesto a la renta del afio 2008 establece un cargo por
concepto de impuestos adicionales de US$48,156 (Incluye US$g,631 por concepto de recargo del
20%). Dicha resolucién fue impugnada el 19 de diciembre del 2012, obteniendo un resultado
favorable, disminuyendo el cargo a US$20,094 (Incluye US$2,871 por concepto de recargo del 20%).
Ala fecha la Compaiiia esta preparando la documentacién necesaria para realizar una nueva
impugnacion.

ANo 2009:

- En Orden de Determinacién con relacién al Impuesto a la renta del afio 2009 se informa a la
administracién que se realizara un proceso de determinacién de obligaciones tributarias, actualmente
la Orden de Determinacion se encuentra en proceso.
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CfA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan €l principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de] 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compafiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2011, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, y ii) el
diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones con
entidades locales y del exterior en el afio 2012 considera que no habra impacto sobre la provisién de
impuesto a la renta del afio 2012. El estudio final estara disponible en las fechas que requieren las
autoridades tributarias.

Otros asuntos
Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Las bebidas alcohélicas de produccion nacional son objeto de este impuesto el cual se grava en base a los
litros de alcohol puro que contenga cada bebida alcohoélica. Sobre cada litro de alcohol puro se aplicara
US$6.20 por litro. Para las bebidas importadas cuyo precio ex fabrica o ex aduana supere el valor de
US$3.60 por litro de bebida alcohdlica o su proporcional en presentacién distinta a litro, se aplicara
adicionalmente a la tarifa especifica la tarifa ad valorem del 75%.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos fabricados y comercializados porla
Compaiiia en todas sus etapas de comercializacién a la tarifa del 12% y es calculado con base en los precios
de venta.

Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables (IRBPNR)
El hecho generador del impuesto es el embotellado de bebidas gaseosas, no gaseosas y agua. Se aplica a
cada botella plastica una tarifa de USS0,02, valor que se devolvera en su totalidad a quien recolecte,

entregue y retorne las botellas. Este impuesto no seri considerado como deducible para la liquidacién del
Impuesto a la Renta, IVA e ICE. Estos impuestos se contabilizan con base en su devengamiento.
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

(d) Impuesto alarenta

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

2012 2011
Im puesto a la renta corriente: 770,745 634,203
Impuesto a la renta diferido:
Por diferencias temporales (71,395) (74,499)
Gasto por impuestoa la renta 699,350 559,704

(e) Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta corriente

2012 2011
Resultado del afio antes de impuesto a la renta 423,980 2,673,833
Menos - Otras partidas conciliatorias (495,406) (765,639)
Mas - Gastos no deducibles 1,020,018 734,319
524,612 (31,320)
Base tributaria 948,592 2,642,513
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a la renta calculado 218,176 634,203

Anticipo minimo de impuesto a la renta

— 770745 (1) 583,208 (2)

Impuesto a la renta causado 770,745 634,203

(1) Cileulo del anticipo minimo de impuesto a la renta: La Compaiiia determiné que el anticipo
minimo de IR para el 2012, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.14.1, ascendia a
aproximadamente US$770,745, monto que supera el impuesto a la renta expuesto anteriormente
por US$218,176, considerando que no se va a presentar solicitud de devolucion al SR1, la
Compaiiia incluye en el estado de resultados integrales como impuesto a la renta corriente
causado el monto de US770,745 como anticipo minimo.

(2) Ver Nota 2.1.
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

2012 2011
Impuesto diferido pasivo:
Impuesto diferido que se recuperara después de 12 meses 358,272 425,909
Impuesto diferido que se recuperara dentrode 12 meses 19,904 23,662
378,176 449,571

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Por propiedades

plantasy
equipos Total

Im puesto diferido pasivo:

Al 1 deenerode 2011 2,421,066 2,421,066

Cargo / débitoa patrimonio por im puesto diterido (1,896,996) (1,896,9906)
Cargo / débito a resultados por im puesto diferido (74,499) (74,499)
Al 31 de diciembre del 2011 449,571 449,571

Cargo / débito a resultados por im puesto diferido (71,395) {71,395)
Al 31 de diciembre del 2012 378,176 378,176
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Expresados en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Afig 2

Pasivo Corriente

Provisiones {porbeneficios sociales) (1)
Pasivo No Corriente

Beneficios a empleados
(Jubilacién patronalydesahucwo ) (2}

Afio 2011

Pasivo Corriente

Proviswones (porbeneficios sociales) (1)
Pasivo No Corriente

Beneficios a empleados
(Jubilacin patronalydesahucio) (2)

Pagos/
uriizaciones y
Saldo mcul bergmentos olros movimienios Saldo aifin

886.981 1609358 (5.024258) 472081
2.978.873 202313) (691937) 2.084.623
3.865.854 4.407.045 15.716.85) 2.556.704
1072937 4.283.307 1.469263) 886.981
2.71L565 669.673 (402.365) 1978.873
3.784.502 4.952.980 (4.871618) 3.865.854

(1)  Incluye beneficios a empleados a corto plazo correspondientes a provisiones de décimo tercero, décimo
cuarto, vacaciones, fondos de reserva, descuentos por préstamos del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social IESS y aportes a la seguridad social; y al 15% de participacién de trabajadores.

(2) Elmovimiento de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, fue como sigue:

2012

Reservas acumuladas al inicio del periodo

Incremento (decremento) de reservas, o costo

laboral por servicio
Costos financieros intereses
Costo financieroanterior

Gasto /ingreso del periodo

Reversién de reservas por salida de

empleados

Reservasacumuladasy registradasal 31

de diciem bre del 2012
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Jubilacién
patronal Desahucio Total
2,514,419 464,454 2,978,873
(390,963) 108,923 (282,040)
(16,286) 4,538 (11,748)
75,266 16,2009 91,475
(331,983) 129,670 (202,313)
(632,797) (59,140) (691,937)
1,549,639 534,984 2,084,623




o
i

rﬂ
J

B EEEERR

HEENREERN

7

B

Al

a

22,

CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Jubilacién
2011 patronal Desahucio Total
Reservas acumuladas al inicio del periodo 2,295,992 415,573 2,711,565
Incremento (decremento) de reservas, o0 costo
laboral por servicio 496,401 57,815 554,216
Costos financieros intereses 20,683 2,410 23,003
Costo financiero anterior 76,821 15,543 02,364
Gasto /ingreso del periodo 593,905 75,768 669,673
Reversion de reservas por salida de
empleados (375,478) (26,887) (402,365)
Reservasacumuladasy registradasal 31
de diciembre del 2011 2,514,419 464,454 2,978,873

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 es de 12,929,293 (2011: 12,800,000) de
participaciones de valor nominal US$1 cada una. Las participaciones de la Compafiia no presentan

restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital.

El detalle de los socios de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 es €l siguiente:

Nombre de accionistas Pais Total Participacién %
German Torres Ledn Ecuador 960,000 7.4%
Pedro Miranda Rivadeneira Ecuador 640,000 4.9%
Copredi Cia. Ltda. Ecuador 2,688,000 20.8%
El Tahual Cia. Ltda. Ecuador 5,951,995 46.0%
Julio Ugalde Jerves Ecuador 640,001 5.0%
José Ugalde Jerves Ecuador 639,999 4.9%
My riam Moreno Lopez Ecuador 448,178 3.5%
Irina Crespo Moreno Ecuador 319,986 2.5%
Nathalie Crespo Moreno Ecuador 255,719 2.0%
Juan Carlos Crespo Moreno Ecuador 256,122 2.0%
Juan Diego Castanier Ecuador 129,293 1.0%

TOTAL 12,926,293 100.0%
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La reserva
legal no estid disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva facultativa

La Compafiia destina parte de la utilidad neta del afio a esta reserva, es de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Socios. Véase estado de cambios en el patrimonio.

Reserva por valuacién de propiedades, planta y equipos

Corresponde al efecto de la revaluacion de propiedades, plantas y equipos efectuado en el 2010. De
acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaiiias este saldo no puede
ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo
seria transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se
disponga del mismo.

Efectos provenientes de la adopcion de por primera vez de las NIIF (incluido en resultados
acumulados)

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Efectos provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del iiltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2012 y 2011, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a socios de
la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Socios (Ver estado de
cambios en el patrimonio):

2012 2011

Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 650,000 1,500,000
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CORPORACION AZENDE S.A. (ANTERIORMENTE CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia mantiene en garantia los siguientes activos por

obligaciones contraidas:

Aclivos en garantia

Comercial
Inventario Gatorade (1)
Inventario Gatorade yNestea (1)

Inventario Gatorade, Vivant, Nestea. Zhumir, Venetto, Garafidn (1)

inventano Shell(l)

Inventaro ShellLubricantes (1)

Inventano Shell. Gatorade. Zhumir (1)

Inventano Zhumir (1)

Inventano Zhumir, Gatorade (1)

Inventano Zhumir, P ikabu. Nestea, Shell(I)

Materia prima Tafia, Whisky. afiejo entanques. barriles de afiejo.
akohol.akoholrectificado yaguardiente esuilado (1)

Hipoteca
Instalaciones Planta Paute (1)
Vivienda Juan Carlos Crespo (1)
Edificio Azogues (1)
Terreno e instalaciones Bodega Quito ()
Termeno yconstruccidn Tun (1)
Termenos ElTahualLotes 608 y 609 (1)
Temeno yoficinas Parque ldustral (1)

Industrial
Compresorde aire ATLAS, Mdquina sopladora SMARGON.
Sistema de alta presioncompresor. (1)
Compresorde alta presion 1 Kaysen 2005.2 Shangaier 2006,
Compresorde baja presion 1 Kaysen 2005 y 2 Brunner.
deshumificador TC 2005, tanque acumulador C608e 129 2006.dos
cabezales de soplado 2005, 24 moldes para botella (1}
Etiquetadora Manomeg (1)
Linea de envasado Pepsi(D)
Linez de lUenado de botellas AVE ()
Sistema de inyeccién maquinaria yequipo (1)
Sopladora semiautomdtica de Botellas Pet2, Compresorde alia
presion L Kays en 2005,2 Shangaier 2006. Compresor de baja
presion 1Kaysen 2005 y2 Brunner. des humificador TC 20085,
tanque acumulador C608e 29 2006.dos cabezales de sophdo
2005.24 moldes (1)
Tangyes yequipos vanos (I)
3railers Mercedes Benzado 2011(D)
Vehiculo BMW x6 Active hybnd 2011(D)

(1)  Ver Nota16.
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NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

CONTRATOS

Los principales contratos al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se detallan a continuacion:

Contratos con proveedores:

(a)

(b)

(c)

(d)

Contrato de compra y venta de productos para que proceda a la venta y distribucion de los mismos
dentro del territorio ecuatoriano.

Mediante contrato suscrito el 19 de noviembre del 2008, Delisoda S.A. designa como su
subdistribuidor exclusivo en los puntos de venta del territorio, excepcién hecha de las cadenas de
supermercados conocidas como “Supermaxi” y “Mi Comisariato”, para venta y distribucién de los
productos en el territorio. El plazo de este contrato fue inicialmente de 12 meses con fecha 24 de junio
del 2010 se presento un Adendiim en el cual se estable una ampliacién del contrato suscrito por un
plazo de siete afios mds, esto es hasta el 31de diciembre de 2016, consecuentemente las clausulas del
contrato permaneceran inalterables,

Contrato de derecho no exclusivo para la fabricacién, embotellamiento, almacenamiento, y/o
distribucién de los productos (Nestea).

Mediante contrato suscrito el 18 de abril del 2012, Nestle Ecuador S.A. otorga un derecho no exclusivo
a la Compaiiia para la fabricacién, embotellamiento, almacenamiento, y/o distribucién de los
productos (Nestea) de acuerdo con las especificaciones descritas.

Contrato de compra de productos de Shell, y distribucidn de productos comprados directamente de
Shell o de cualquiera de sus afiliados.

Mediante contrato suscrito el 9 de mayo del 2011, Shell International B.V. nombra a la Compaiiia
como distribuidor no exclusivo de los productos en el territorio a fin de que la Compaiiia pueda volver
a vender tales productos por su propia cuenta a través de su propia red. El plazo de este contrato
tendra una vigencia de tres afios a partir de la fecha de vigencia.

Contrato de compra y distribucion de productos.

Mediante contrato suscrito, Red Bull Panama S.A. nombra a la Compaiiia como distribuidor de
manera no exclusiva base en el territorio contractual. La Compariia debera comprar y distribuir el

producto en su propio nombre y por cuenta propia como distribuidor independiente. El plazo de este
contrato tendrd una duracion indefinida.

ntratos con codistribuidores v operador logistico:

(a)

Contrato de compra- venta productos.

Mediante contrato suscrito, la Compaiiia y sus Codistribuidores procederin con la colocacién y venta
de los productos que la Compaiiia distribuye, ademés se compromete a entregar el 100% del producto
digitado y facturado por la preventa.
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()

Los Codistribuidores se obligan a respetar la marca o marcas de la Compaiiia haciendo buen uso de su
imagen, establecerian un margen fijo a su favor de entre el 5 y 7% y se aplicara directo en las facturas
de compras, deberan ofrecer obligatoriamente el precio de venta al detallista (PVD) pudiendo
entregar descuentos. El presente contrato tendra un plazo indefinido. Sin embargo la Compaiiia para
la terminacién dard una notificacion al Codistribuidor con 30 dias de anticipacion. La Compaiiia al 31
de diciembre del 2012 mantiene operaciones con 8 codistribuidores.

Convenio de operador logistico.

Mediante contrato suscrito en el 1 de diciembre del 2011, Dévila Corral Claysbert & Asociados Cia.
Ltda. fue nombrado por la Compaiiia como su operador logistico mediante la provision directa de
productos y la utilizacién de la cadena de distribucién a nivel nacional, permitiéndole realizar ventas
directas a clientes estratégicos y al detalle.

El plazo del presente convenio es de tiempo indefinido.

EVENTOS SUBSECUENTES

En adici6n al cambio de razon social descrito en la Nota 1.1, entre el 31 de diciembre del 2012 y 1a fecha de
emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

* * % =
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