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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios
CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.
Cuenca, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de CORPORACION AZENDE
CIA. LTDA., los cuales incluyen los estados sobre la posicién financiera por los
afos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados de resultados
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por los afios terminados
en esas fechas y un resumen de las politicas contables mas significativas y otra
informacién financiera explicativa (Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financleros:

2. L.a Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIF. Esta responsabilidad incluye el disefo,
implementacion y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error;
la seleccién y aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con

las circunstancias.
Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucién de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no
absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres de
errores materiales. Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para
obtener evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan
afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracién de
estos riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, lo que permite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinidén sobre la efectividad del control interno de
fa Corporacién. Una auditoria también evalia las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracién, asi
como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinién calificada.
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Base para la opinidn calificada:

4. No recibimos respuesta a la solicitud de confirmacion enviada a los abogados de
la Corporacién, lo que no nos permitié determinar el efecto de los posibles litigios
legales que pudieran afectar la presentacion de los estados financieros con corte:
al 31 de diciembre de 2011.

Opinién calificada:

5. En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en &l parrafo “Base para la opinién
calificada”, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de CORPORACION AZENDE CIA.
LTDA., por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF descritas en la Nota B.

Puésty, . Qﬁﬂ—\gf\

21 de marzo de 2012 Edgar Naranjo L

Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compaiiias No.015
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(Expresados en USDélares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE
Efectivo (Nota C)
Cuentas por cobrar (Nota D)
Inventarios (Nota E)
Gastos pagados por anticipado

ACTIVOS FIJOS (Nots F)

ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA (Nota G)
INVERSIONES PERMANENTES (Nota H)

ACTIVOS INTANGIBLES (Nota I)

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS
PASIVO CIRCULANTE
Obligaciones bancarias (Nota J)
Documentos y cuentas por pagar (Nota K)
Gastos acumulados por pagar (Nota L)
Porclén corriente del pasivo a largo plazo (Nota M)

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota M)
TOTAL PASIVO

INVERSION DE LOS SOCIOS (Nota N)

Capital social
Reservas
Utilidades acumuladas

TOTAL PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS

7

CUENTAS DE QRDEN (Nota O)

Presidente Ejecufivo
¥

/\.. . -
Ljﬁ'alﬁ vCarIos dcl(esp/%oreno/

Al 31 de diciembra del

2011 2010
1,420,587.40 1,989,231.83
19,157,494.05 14,993,223.85
11,926,554.76 10,551,906.87
822 510.38 535,570.84
33,327,146.59 28,069,933.39
16,938,863.99 16,053,514.36
1.048,832.37 120,433.37
2,093,293.02 3,013,153.58
511,189.38 719,840.69
27,611.85 6,762.52
53,946,947.20 47,983,637.92
5,000,000.00 2,900,000.00
15,353,473.02 14,126,018.00
886,981.41 1,396,618.96
1,131,536.06 1,632,519.96

22,371,990.49

8,451,977.69

20,055,156.92

6,884,970.63

30,823,968.18

26,940,127.55

12,800,000.00 12,800,000.00
7.865,706.92 5,230,037.09
2,/457,272.10 3,013,473.28
23,122 979.02 21,043,510.37
53,046,947.20 47,083,637.92

7.733.0;){ "\ 5,033,000.00

Vea notas a los estados financieros

’ .René’Amoroso Pinos
Contador General




CORPORACION AZENDE CIA, LTDA,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDélares)

Ventas (Nota P)
Meanaos: Costo de Ventas (Nota P)
Utllidad Bruta en Ventas

Egresos y Gastos Operacionales
Gastos de Administracién
Gasios de Ventas
Gasios Financieros
Gastos de Tecnologla

Utllidad antes de participacién de los trabajadores
on las utllidades e impuesto a Ia renta

Participacién de los trabajadores (Nota Q)

Impuesto a la Renta {(Nota Q)

Utllidad Operacional

Otros resultados integraies
Sobrantes de cajas
Reversion de provisién de cuentas incobrables
Cruce de cuentas con accionista
Baja de activos fijos
Intereses varios
Otros ingresos
(Pérdida)} Utilidad en venta de activos
Pérdida por diferencial cambiario
Pérdida en negoclacion titulos valores
Impuestos a la Salida de Divisas Comercial
Multas fiscales
Impuestos fiscales
Donaciones
Gastos no deducibles
Jubilacion patronal
Comisién garantias bancarias

Total Otros resultados integrales

Resultado integral

Utilidad atribuible a:
Socios

Resultado integral atribuible a:
Socios
Utilidad por Acclén

Afos terminados al
31 de diciembre del

2011

2010

95,131,640.18

85,890,083.34

Ing Keéné oroso Pinos
Contador General

Vea notas a los estados financieros

84,155,013.14 57,864,651.19
30,976,827.04 28,025,432.15
6,209,062.62 8,131,939.91
19,859,677.27 13,653,750.55
729,832.38 759,776.40
300,243.20 279,755.73
27,008,815.47 22,825,222.59
3,678,011.57 5,200,209.56
(471,852.99) (727,608.10)
{658,704.29) (1,134,190.18)
2,846,454.29 3,338,411.28
33,966.55
311,752.93
50,000.00
9,000.00
(16,811.63) 4,229.70

92,618.36
(28,247.10) 13,680.00
(690.50) (2,304.00)
. (710.89)
(412,359.18) (282,213.01)
(12,665.63)

(208,272.15)
(167.50)
(48,732.03) (209,138.27)
(264,917.76)

(109,930.77)
(732,325.00) (349,488.88)
2,114,129.29 2,988 922.40
2,846,454.29 3,338,411.28

-

:

2,114129.29 / 2.988.922.40
[ Z 0.23
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CORPORACION AZENDE CIA, LTDA,
EFE
(Expresados USDdlares)
Afios terminados al
31 de diciembrs del
2011 2010

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 2,114,129.29 2,888,822.40
Partidas conclilatorias:

Depraciacién 751,606.43 743,344 48

Bajas de activos fllos 92,266.62 {18,835.47)

Amortizacién de activos intangibles 24711591 210,100.71

Otros ajustes 8,790.76

Provisiones cuentas Incobrables 116,248.98

Revarsién de cuentas incobrables {311,752.93)

Provision para la jubilacién patronal 254,193.19 264.917.76

3,466,192.20 3,994,945.93

Camblos netos en activos y pasivos

Documentos y cuentas por cobrar (4,164,270.20) 1,813,423.71

Inventarios {1,374,647.89) (378,314.23)

Activos mantenidos para la venta (928,398.00)

Gastos pagados por anticipade (286,939.54) {140,883.84)

Otros activos {20,840.33) 460,170.82
Incremento de obllgaciones bancarlas, nato de pagos 2,100,000.00 1,302,897.00

Cuentas por pagar 1,227.455.02 (1,196,249.60)

Gastos acumulados por pagar (609,637.55) 528.808.23

(3,057,288.49) 1,086,9765.99

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION {480,096.29) 5,081.821.92
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicidn de activos fijos (1,776,578.04) (2,124,681.38)

Inversiones permanentes ) 242 678.68
Activos intangibles

(815,000.00)
(122,503.03)

EFECTIVO NETO USADQ EN LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION (1,533,809,35)

{2,862,184.41)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago jubilacién patronal (34,628.22)
Pago de dividendos (1,500,000.00)
Incremento de pasivo a largo plazo, neto de pagos 2,988,979.43

(900,000.00)
{1,454,279.43)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE {(UBADO EN} LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

1,454,351.21 . (1,051,282.43)

(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO (568/644.43)
Saldo del efecfivo al inicle del 3 1,089.231.83

Vea notas a los estados financleros

bonh dor General

1,168,455.08
820,776.75
1,989,231.83




CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresadas en USDélares)

A. CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.:

La Corporacién se constituyé en Cuenca, Ecuador, el 22 de julio de 1999, bajo
la denominacioén de “Distribuidora de Productos Juan Carlos Crespo Cia. Ltda.”. El
26 de julio del 2005, mediante escritura piblica cambié su denominacién social a
“Distribuidora de Productos JUCREMO - JCC Cia. Ltda.”

La Resolucidon No. SC-DIC-C-09-07658178, de la Superintendencia de
Compaiilas del 21 de diciembre del 2009 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de
diciembre del 2009, fue autorizada la fusién por absorcion de la Compaiiia
Distribuidora de Productos JUCREMO - JCC Cia. Lida. con Destileria Zhumir Cfa.
Ltda. Esta fusion origind un aumento en los activos, pasivos y patrimonio por
US$11,475,082, US$3,631,916 y US$7,843,166, respectivamente.

Con Resoluciéon No. SC.DIC.C.10.275 de la Superintendencia de Compafilas
del 7 de Abril del 2010, fue autorizado el cambio de razén social a CORPORACION
AZENDE Cia. Ltda,

La Corporacion se dedica principalmente a la compra, venta, importacién y
exportacién de productos alimenticios, a la fabricacién de bebidas alcohdlicas y no
alcohdlicas, asi como a todos los actos de comercio e industria reconocidos por la
Ley.

El 4 de febrerc del 2009, la Corporacién obtuvo el certificado de inscripcién en
el Registro de Mercado de Valores, con Resolucion. No. 08-G-IMV-0000660,
debiendo sujetarse a las disposiciones establecidas en la Ley de Mercado de
Valores y su Reglamento de aplicacién. El 12 de marzo y 16 de abril 16 del 2009,
efectué las primeras emisiones de obligacion, que se encuentran respaldadas con
garantia general de [a Corporacién,

De acusrdo al informe de calificacién emitido por Bank Watching, con corte al
31 de octubre del 2011, la Corporacién obtuvo calificacion AA+.

RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

La Corporacién mantiene sus registros contables en USDélares y, a partir del
afio 2010, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, que
son los principios contables en el Ecuador, de conformidad con la Resolucién de ia
No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, emitida por la Superintendencia de
Compaiilas. :

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:



CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.

B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Base de preparacién y presentacién: Por disposicién de ia Superintendencia de
Compafilas de la Replblica del Ecuador, la Corporacién adoptd para el ejercicio
2010, las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) emitidas por el
Comité Internacional sobre normas de contabilidad (IASB) de la Federacién
Internacional de Contadores (IFAC). E! efecto econémico de la adopcion del nuevo
marco conceptual se registrd en el patrimonio el 1 de enero del 2010.

Adopcion de las normas internacionales de informacién financiera (NIIF): El
marco conceptual que utilizé la Corporacién desde el periodo 2009 hacia atras, se
basaba en las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC). Las practicas contables
que utilizé la Corporacién, eran compatibles con las NIC (ahora NIIF) del afio 1999.
Los estados financieros emitidos al 31 de diciembre del 2010, han sido preparados
sobre la base de las NliFs.

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las normas
.internacionales de informacion financiera aplicables a los periodos que inician el 1
de enero del 2010, comoc se describen en estas politicas contables. En la
preparacion de los estados financieros, la Corporacién adopté como periodo de
transicion, las transacciones registradas desde el 1 de enero del 2009.

Activos financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros
incluyen el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones que
cotizan en Bolsa u otras, y otros instrumentos financieros derivados. La clasificacién
de los aclivos financieros se determina al momento de la transaccién o
reconocimiento inicial.

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega del activo
dentro de un plazo determinado por regulacibn o acuerdo del mercado, se
reconocen en la fecha de la transaccion.

Provisién para cuentas incobrables: Periédicamente, la Administracién de la
Corporacién realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar — comerciales, para
determinar si existen indicios del deterioro de su cartera, segin lo establece el
parrafo 64 de la norma internacional de contabilidad NIC 39. El deterioro de la
cartera establecido en el analisis y valoracién, se carga a resultados contra una
cuenta de Provision para cuentas de dudosa recuperacidn, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 39.

La provision se ajusta anualmente con cargo a resultados, por el efecto de!
andlisis de la cartera. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se da de
baja debitando de la Provisién para cuentas de dudosa recuperacion. Durante el afio
2011 no se efectud provision.

Inventarios: El costo original de los inventarios relacionados con la produccién
se registra utilizando el método estandar, los que se ajustan a sus valores reales, al
final de cada mes.



CORPORACION AZENDE CiA. LTDA.

RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

El costo original relacionado con los inventarios que se compran y venden como
productos terminados, se registra utilizando el método de costo promedio.

Al final del perfodo se evallan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor nsto realizable es

menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segun lo
establece el parrafo 34 de NIC 2.

Las importaciones en transito se registran al costo de Ia factura mas los cargos
relacionados en el proceso de importacién.

El costo de los productos que expiran por caducidad o se dafan, se registran en
los resultados del periodo.

Activos mantenidos para la venta: Se registran al valor de avaluo, practicado por
peritos independientes en el afio 2009, segun lo permite el parrafo 18 de NIIF 5. Se
espera venderlo dentro del proximo ejercicio fiscal. El importe final es menor que el
valor razonable menos los costos que se incurrirfan en su venta, segun lo establece
el parrafo 15 de NIIF 5.

Propigdades, planta vy equipos: Al inicio se registran al costo. Las erogaciones
por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccidn o alargan la vida
util det activo, se capitalizan. ‘ '

Para la adaptacién a NIIF, se avaluaron los bienes a través de peritos
calificados, segun lo permite el parrafo 31 de NIIF 16. El efecto del avallo, que fue
un incremento en el valor neto, se registré en la cuenta patrimonial, segin el parrafo
39 de NIIF 16.

Los calculos para la depreciacion se determinan sobre la base de los afios de
vida util establecidos por los peritos avaluadores, segun parrafo 50 de NIIF 16,

La vida util estimada de las propiedades, planta y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 50-60y 70
Magquinarias y equipos 10
Equipos de oficina 5
Equipos de computacion 5
Vehlculos 6—-10
Muebles y enseres 10

Se establecié como valor residual el 10% del costo de los activos.
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CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.

B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Continuacién)

Marcas y patentes: Es resultado de Ia fusién por absorcién. Se registré como
parte de los ajustes de adaptaciébn a NHF, sobre la base de estimaciones de la
gerencia. Se amortizard por el método de linea recta durante 5 afios.

Software y licencias: La Administracién estima que la tecnologia del software
tendra vigencia durante los proximos 36 meses, periodo durante el que se
amortizara el costo.

Inversiones en acciones: Corresponden a inversiones en relacionadas y se
registran a su valor de adquisicion.

Provisién por jubilacién y desahucio; Es un pasivo contable que no tiene una
provision financiera real, lo que no esta prohibido en la legislaciéon ecuatoriana. El
valor al final del perlodo lo determinan peritos actuariales especializados, segin lo
permite el parrafo 57 de NIC 19. El ajuste a la provisién se registra contra resultados
del periodo, segln el parrafo 61 de NIC 19.

Otras provisiones y pasivos: Se registran al valor estimado por la administracién
o al valor nominal de la obligacién, como lo permite el parrafo 46 de NIC 37.

Impuestos diferidos: Son derechos u obligaciones que tiene la Corporacion
frente a la autoridad tributaria. Se registran segun lo establecido en NIC 12, tomando
coma base la informacidn proporcionada por peritos contables.

Ingresos ordinarios: Se originan en la venta de productos que fabrica o
comercializa la Corporacién. Se reconocen en resultados cuando se produce la
transferencia de las ventajas y riesgos al comprador, como lo establece el parrafo 14
de NIC 18. El método de contabilizacién es el devengado, segun lo establece el
parrafo 27 de NIC 1.

Gastos ordinarics: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Deterioro del valor: La Corporacién contrata peritos avaluadores para valorar
sus principales activos fijos, por lo que el efecto de cualquier deterioro se refleja en
el resultado final de la valuacion. Considerando los lineamientos de NIC 36, la
Administracion considera que, al 31 de diciembre del 2011, no existen indicios de
deterioro en sus otros activos aplicables.

C. EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Caja (1) 369,952.84 360,6811,43
Bancos locales (2) 1,050,634.56 1,628,620,40

1,420,687.40  1,989.231,83




CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.

C. EFECTIVO: (Continuacién)

11

(1} Principalmente valores recaudados de clientes, consignados los primeros dias

del ejercicio siguiente.

(2) A continuacién un detalle por banco:

Saldo al 31 de diclembre del

Banco 2011 2010

Banco Pichincha C.A. 400,861.85 654,001.16
Banco Pichincha C.A. (3) 2,061.21 23.13
Banco Bolivariano S.A. 116,750.24 87,765.55
Banco Produbanco S. A. 207,905.04 256,438.35
Banco de Guayaquil S.A. 3,231.56 385,410.61
Banco Internacional S.A. 87,208.61 233,138.04
Banco del Pacifico S.A. 30,770.93 11,843.56
Citibank N.A. 201,845.12

1,050,634.56 1,628,620.40

(3) Esta cuenta de ahorros gana un interés variable.

Los fondos son de libre disposicién y no tienen ningun tipo de restriccién.

D. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes

Compaiiias relacionadas (Nota R)
Préstamos a emplsados

Notas crédito por cobrar a proveedores
Socios

Terceros

Crédito tributario

Otras cuentas por cobrar

Provisién para cuentas incobrables

Al 31 de diciembre del

2011 2010
8,513,958.39 11,983,831.64
4,888,527.91 154,487.82

166,858.23 296,928.90

82,801.70 104,728.25

145,482.19 210,376.39

3,116,367.27 875,986.76
882,979.94  1,106,753.55
1,673,296.42 572,908.54
19,470,272.05 15,306,001.85
(312,778.00) _ {312,778.00)
19,157,494.05

14,993,223.85
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E. |NVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Mercaderfa (1) 8,596,125.35 7,711,787.71
Importaciones en transito 290,782.11 155,785.69
Materia prima 1,203,208.86 1,010,623.31
Productos en proceso 313,897.65 252,597.40
Botellas 516,572.32 538,438.20
Materiales 839,312.55 747,690.08
Repuestos y jabas 166,655.92 134,984.48

11,926,554.76

10,551,806.87

(1) Corresponde a lubricantes de la marca Shell, bebidas alcohélicas, bebidas

hidratantes, aguas, jugos, productos de aseo personal productos de limpieza y
confiterla.

F. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al Ajustes ylo Saldo al
Casto + RevalGo 01/01/2011 Adicién Reclasif, Bajas 31/12/2011
Edificios 6,511,755.62 123,754.00 {1) 6,635,500.62
Maquinaria y
equipos 3,359,560.05 485,574.81 (1) 3,845,134.86
Equipos de oficina 168,179.25 5,764.53 173,943.78
Equipos de
computacidn 451,060.97 314,960.34 (8,509.74) 757.511.57
Vehiculos 1,255,504.40 618,125.25 {79,583.72) 1,794,125.93
Muebles y enseres 1,220,063.22 72,802.74 1,293,055.96
12,966,213.51 1,621,171.67 (88,103.46) 14,489,281.72
Depraciacién
acumulada: (996,574.63) (751,696.43) {47,265,36) 15,836.84 {1,779,608.58)
Obras en curso 24,684.37 155,406.37 180,090.74
Terrencs 4.059,1981.11 (20,000.00) {1) 4,039,191.11
16,053,514.36 1,024,881.61 {47,285.36) (92.26.62! 16,038,863.99

(1) Los terrenos, edificios y la Planta ubicada en el cantén Paute han sido
hipotecados y/o prendados a favor de los Bancos, como garantias de los
préstamos y lineas de crédito vigentes.

G. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA:

Corresponde a méquina lavadora de botellas, la que permanece en garantia por una
obligacién bancaria. Por su tecnologia obsoleta ya no se la utiliza. Se espera vender
el bien y sustituir la garantia.
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H.

INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre del

% N* de Valor por
Empresa Participacidn_ participaciones _  participacién 2011 2010

Dévila Corral Claysber & Asociados

Dacorclay Cia, Ltdysa. 98.84 804.933.15 1.00 6984,833.15 1,480,788.89

Latin American Corporation For

intemational Trade Lacofit Cia. Lida. 89.95 1.064.326.87 1.00 1,064,326.87 922,164.70

Plésticos Andinos Plasan Cia. Ltda. 44 331.933 1.00 331,933.00 530,000.00

Sociedad de Fomento Empresarial &

Industrial S.A, N/D 1.800 1.00 1,800.00

ZJP productores Cla, Lida. 50 200 1.00 200,00 200.00
2,003,293.02 2,933,153.59

Inversiones Doen Zhumir ’ (1)

80,000.00

2,093,293.02 3i013'153'59

Durante el 2011 estas inversiones fueron ajustadas a su valor patrimoriia! proporcional
por US$677,181.88, este partida se contabilizé contra la reserva por revalorizacién en
el patrimonio.

N/D = Informacién no disponible.

(1) Durante el 2011 se reclasificé a las cuentas por cobrar, para el 2010
corresponde a inversion para futura capitalizacién

ACTIVOS INTANGIBLES:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Marcas y patentes (1) 900,000.00 900,000.00
Software y licencias 448 ,680.34 362,247.61
1,348,680.34  1,262,247.61
Amortizacién acumulada (2)  (837,480.96)  (542,406.92)

511,199.38 719,840.69

(1) Corresponde {a marca “Latin Spirit”. Se amortiza en linea recta en un periodo de
5 afios. La propiedad intelectual de la marca la tenia Destileria Zhumir Cia.
Ltda., que fue fusionada por absorcién.

(2) E! movimiento de la amortizacién fue el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2011 542,406.92
Ajuste 47,958.13
Amortizacién cargada al gasto 247,115.91
Saldo al 31 de diciembre del 2011 837,480.96




14
CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.
J. OBLIGACIONES BANCARIAS:
Instituciones Tasa de Fecha Al 31 de diclembre del
financleras Interés Emisién Vencimiento 2011 2010
Banco Pichincha
CA, 7.25% 16/12/2011 13/06/2012 1,500,000.00
Banco Bolivariano
S.A. 6.50% 30/09/2011 1/02/2012 (1) 2,000,000.00
Banco
Internacional S.A. 7.50% 31/08/2011 2710212012 (2) 500,000.00
Citlbank N.A. 6.50% . 1710/2011 13/04/2012 (2) 1,000,000.00
Banco de
Guayaquil S.A. 9.76% 29/10/2010 30/01/2011 300,000.00
Banco
Internacional S.A. 8.50% 27/07/2010 24/01/2011 1,000,000.00
Banco
Internacional S.A. 8.50% 17/08/2010 14/02/2011 1,000,000.00
Banco Pichincha
C.A. 8.25% 18/10/2010 17/01/2011 600,000.00

5,000,000.00  2,800,000.00

(1) Corresponde a dos préstamos por US$1,000,000.00 cada uno, garantizados por
pagarés por el mismo valor.

(2) Préstamos garantizados con prenda comercial por US$3,453,562.79.

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Proveedores (1) 9,930,154.17 10,136,925.00
Compariias Relacionadas (Nota R) 937,406.60 811,130.30
Prestamos por pagar a terceros (2) 625,000.00 375,000.00
Impuestos (3) 2,130,683.87 2,534,5635.13
Intereses por pagar 106,422.96 86,304.39
Otros 1,623,805.42 182,123.18

15,353,473.02 14,126,018.00

(1) A continuacién un detalle de los principales provesdores:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Delisoda S.A. 5982,740.45 4,602,633.09
Shell Lubricants Supply 712,535.25 784,853.65
Soderal S.A. 221,112.00 351,781.20
Cristaleria del Ecuador S.A. 260,609.34 325,410.56
Shell Colombia S.A. 501,385.30 302,161.14
Oftros 2,251,771.83 3,770,085.36

9,930,154.17 10,136,925.00

l K. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

_
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K. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR: (Continuacién)

(2) A continuacién un detalle de esta cuenta:

% Fecha Al 31 de diciembre del
Terceros Interés Emislén Vencimlento 2011 2010
Claysbert Trading Inc.  8.50% 1/09/2011 28/02/2012 500,000.00  250,000.00
Pedro Miranda 8.00% 08/02/2010 23/01/2013 100,000.00  100,000.,00
Vicente Loyola 8.00% 12/03/2011 12/03/2012 25,000.00 25,000,00
625,000.00 375,000.00

(3) Incluye principalmente US$905,553.85 de Impuestos Consumos Especiales y
US$473,438.89 de Impuesto al Valor Agregado, en el 2010 inclula principalmente
US$1,134,190.18 de impuesto a la renta (Nota Q)

L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diclembre del

2011 2010
Beneficios Sociales (1) 216,230.84 184,223.78
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Nota Q) 471,852.99 727,608.10
Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social — IESS 198,897.58 161,105.34
Otros 323,681.74

886,981.41 1,396,618.96

(1) Es la provisién para pagar los beneficios sociales devengados a favor de los
trabajadores, segun las estimacicnes que se basan en las disposiciones legales
de carécter laboral, como lo requiere NIC 19.

M. PASIVO A LARGO PLAZO:

% Fecha de Al 31 de diclembre del
Instituciones financieras interés Emlisitn Vencimlento 2011 2010
Internacional S.A. 7.50% 31/0512011 15/05/2014 (1) 273,138.70
Internacional S.A. 7.50% 18/08/2011 20/08/2016 (1) 756,701.156
Produbanco S.A. 8.95% 1311272011 05/M12/2014 (2) 148,000.00
Titularizaclén A1 (3) 3,400,000.00
Thularzacién A2 (3) 1,469,000.99
Bolsa de Valores 7.57% 12/03/2009 250212012 (4) 250,500.00 748,259.94
Bolsa de Valores 7.44% 16/04/2009 3/03/2012 (4) 250,500,00 748,259.94
Produbanco S.A. 9.58% 04/03/2000 13/0272012 462,263.30
Produbanco S.A. B.95% . 05/08/2009 20/07/2012 224,392.48
Produbanco S.A. 8.95% 05/04/2010 05/04/2013 640,717.01
Pichincha C.A, 11.20% 30/10/2000 20110/2011 §30,148.73
Pichincha C.A. 9.75% 17/111/2009 27108/2012 30,773.48
Guayaquil S.A. 9.02% 14/02/2008 30/01/2012 416,666.68

6,578,840.84 3,801,482.57
Interasas por pagar emislién

da obligacionss 40,595.07
6,619,436.21 3,801,482.57
Menos: Porcidn corriante 1,131,536.08 1,632,519.96
(7) ~ 5,487,800.85 2,168,062.81
Impuestos diferidos (5) 449,571.23 2,421,086.39
Jubilacidn Patronal y
desahucio (6) _2,514,508.61 2,204 .041.83
Total Pasivo & largo plazo §,451,977.69 6.884@70-63
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M. PASIVO A LARGO PLAZO: (Continuacion)

(1)

(2)
(3)

(6)

()

Préstamos garantizados con hipoteca sobre terrenos y edificios por
US$624,800.00, asl como también una prenda industrial por US$262,988.00.

Préstamo garantizado con prenda industrial por US$148,000.00.

Garantizado con flujo de fondos percibidos en las localidades de Cuenca y
Azogues. -

Corresponde a la emisién de obligaciones en circulacién, respaldado con una
garantia general sobre las cuentas por cobrar clientes, por US$3,600,000.00

Es el resultado de aplicar el factor 35.4% (36.25% en el 2010) a la diferencia
entre el valor revalorizado de los activos fijos y el saldo en libros, El factor se
determina por la combinacién ponderada del 24% (25% en el 2010) de impuesto
a la renta y el 15 % de participacién de los trabajadores en la utilidad.

La contrapartida se registro en Patrimonio: Reserva por Valuacion.

Representa la provision para jubilacion patronal a la que tienen derecho de
acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
hayan cumplido los 25 afios 0 mas de servicio o que cumplieren ese tiempo en
forma ininterrumpida dentro de una Corporacién, o cuando en ese instante retinan
los requisitos necesarios. La pensidbn patronal no podra ser inferior a la
remuneracion basica vigente decretado por el Gobierno. En el caso de doble
jubilacién por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la
Corporacién, la pension patronal, serd como minimo equivalente al 50% de la
remuneracion béasica.

El movimiento de esta cuenta durante el 2011 es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2011 2,294,941.64
Provisién 254,193.19
Pago jubilacién a empleado (34,628.22)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 2,514,506.61

Se determina sobre la base de calculos actuariados realizados por peritos
calificados, segun lo establece el parrafo 44 de NIC 19.

Los vencimientos futuros de capital de las obligaciones a largo plazo son los
siguientes:

Al 31 de diciembre del

Afio 2011 2010
2011 1,287,531.89
2012 1,213,090.01 781,436.33
2013 1,823,947.31 99,994.38
2014 1,282,092.23

2015 968,770.30

2016 200,000.00

5487,809.85 2,168,962.60
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INVERSION DE LOS SOCIOS:

Capital soclal: Representa 12,800,000 participaciones — autorizadas, emitidas y en
circulacién con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Mediante Resolucion No SC DIC.C.10.651 del 5 de agosto del 2010, Ia
Superintendencia de Compafilas, resolvid el aumento del capital social de la
Corporacién en la suma de US$800,000.00, utilizando los aportes efectuados por los
socios para futuras capitalizaciones y US$6,737.38 de utilidades acumuladas. El
aumento se inscribié en el Registro Mercantil el 9 de agosto del 2010. A continuacion
un detalle de la composicién del capital social:

Socios % Participacién Capital (miles)

El Tahual Cia. Ltda. 46.50% 5,862
Copredi Cia. Ltda. 21.00% 2,688
German Torres leon 7.50% 960
Pedro Miranda R 5.00% 640
Julio Ugalde Jerves 5.00% 640
José Ugalde Jerves 5.00% 640
Miriam Moreno Lépez 3.50% 448
Irina Crespc Moreno 2.50% 320
Nathalie Crespo M. 2.00% 256
Juan Carlos Crespo M. 2.00% 256

12,800

Reserva legal: De acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecuador, la Corporacién
debe transferir, el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta
completar al menos el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacidn de la Corporacion, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los socios de ia
Corporacién y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes
cuentas, transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria.

Conforme a la Resolucion No 01.Q.ICI.017 de la Superintendencia de Compafiias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Corporacién podra
compensar las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta
cuenta, pero si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas
Reserva por Valuacion y Reserva por Donaciones. Esta compensaciéon debera ser
aprobada por la Junta General de Socios.
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N.

P.

INVERSION DE LOS SOCIOS: (Continuacién)

Reserva por Revaluacién: En esta cuenta se registran los ajustes por avalto
aplicados a los terrenos, edificios, maquinarias, vehiculos y equipos, como uno de los
principales criterios al adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF y otros ajustes que se derivan de la revalorizacion.

Durante el 2011 por efectos de concordancia con la NIC 12, se reversé del pasivo
US$1,748,270.00 de impuesto diferidoc generado por la revaluacién de bienes
inmusebles.

Utilidades acumuladas: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los socios de
fa Corporacion y puede ser utilizada para la distribucién de dividendos. Durante el

. 2011 se pagaron dividendos a los socios por un monto total de US$1,500,000.00

(US$900,000.00 en el 2010).

. CUENTAS DE ORDEN:

Corresponden a garantfas bancarias otorgadas a favor de varios proveedores, A
continuacion un detalle por banco;

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Banco del Pichincha C.A. 4,400,000.00 4,400,000.00
Produbanco S.A. 2,433,000.00  1,533,000.00
Citibank N.A. 900,000.00

7,733,000.00

5,933,000.00

VENTAS Y COSTO DE VENTAS:

Los detalles de estas cuentas son los siguientes:

Al 31 de diclembre del

2011 2010
Costo de

Productos Ventas venta Ventas Costo de venta
Zhumir 31,318,102.31 9.213,759.98 29,734,268.93 10,430,817.66
Gatorade 31,865,765.16 27,061,376.44 28,962 414.18 24,272,577.99
Shell Ecuador 20,270,193.90 15,936,490.62  16,302,089.60 12,241,780.54
Vivant 10,501,380.73 6,512,845.62 8,609,307.37 5,400,397.18
Quicomac 2,892,041.62 2,406,164.83
Desli 4,818,776.42 4,091,614.43 1,986,414.39 1,621,693.83
Dipanlic 1,712,778.60 1,407,245.17 1,060,399.12 952,624.98
Otros 1,607,514.69 1,350,312.34 2,772,405.32 1,626,585.95
102,094,511.81 65573,64460 92,319,340.53 58,952,642.96
Descuentos {5,007,765.66) (4,655,850.40) (1,087,991.77)

Devoluciones {1,854,905.97) {1,418,631.46) (1,773,406.79)
95,131,840.18 64,155,013.14 _85,890,083.34 57,864,651.19
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Q. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Corporacién debe estimar el 15% de

su utilidad liquida antes de impuesto sobre la renta para repartiio entre sus
trabajadores.

La provisién para el impuesto a la renta se calcula aplicando la tasa del 24% (25%
para el afic 2010) sobre la utilidad tributable anual. Las Sociedades que reinviertan
sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién del 10% en la tarifa del
impuesto a la renta sobre el monto reinvertido, lo que establece una tarifa del 15%.
Esa reinversién se debe hacer en magquinaria o equipo nuevo y el aumento de capital
social inscrito en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel que se generaron las utiidades materia de reinversion. A
continuacion el detalle del calculo:

2011 2010

Utilidad antes de Impuesto a la renta y
participacion laboral

Menos: Participacion de ios trabajadores en

3,145,686.57

4,850,720.68

las utilidades (471,852.99) (727,608.10)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 2,673,833.58 4,123,112.58
Mas:
Gastos no deducibles 702,997.65 991,450.41
Menos:
Deduccion 100% Gastos Némina Cargos
Nuevos 294,242 .51 207,730.60
Deduccién 150% Remuneracion
Discapacitados 440,076.08 370,071.66
Base imponible para el célculo del Impuesto a
la Renta 2,642,512.64  4,536,760.73
impuesto a la Renta causado 24% 634,203.03 1,134,190.18
Menos: '
Valor compensado con impuestos diferidos 74,498.74

5569,704.29 1,134,190.18

R. COMPANIAS RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las compafias con participaciones comunes, con
participacion accionaria significativa en la Corporacién o en las que se tenga poder de
decision. A continuacion detallamos las transacciones y los saldos de cuentas por
cobrar y pagar:

Cusntas por Venta de Cuentas por Compra de

cobrar mercaderia pagar mercaderia
Latin American Corporation
For International Trade
Lacofit Cla. Ltda. 31,527.77 76,864.53 222,291.00 913,880.13
Dévila Corral Claysbert 4,857,000.14 5,786,057.23 453,386.53 1,456,823.39
Plasan S.A. 261,719.07 2,687,822.90
4,888,527.81 5,862,921.76 937,406.60 5,058,635.42
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S. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa en Ecuador para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone
que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efsctuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a US$3,000,000.00, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que simplemente
es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compaiiia
relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquelios contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo perfodo fiscal, por un monto acumuiado comprendido entre
US$1,000,000.00 a US$3,000,000.00 y cuya proporcién del total operaciones con
partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los
casilleros correspondientes del formulario 101 del impueste a la renta, sea superior al
50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulado
superior a los US$5,000,000.00 deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La Administraciéon Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributaric Interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partas relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién
de recursos no renovabies.

T. LITIGIOS LEGALES:

Al 31 de diciembre del 2010 Corporacion Azende Cia. Ltda. presentaba dos procesos
judiciales de cartera que se detallan a continuacion:

s En el Juicio Ejecutivo N* 01606-2009-0232 que sigue Distribuidora Jucremo -JCC
Cia. Ltda., ahora Corporacién Azends Cia. Ltda., en contra de Molina Paredes
Marco Antonio, el mismo que inicio con dos Pagarés a la Orden por la suma cada
uno de US$25,000.00; el juez dispuso que se exhiba la documentacién contable.
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T. LITIGIOS LEGALES: (Continuacion)

» El Juicio Ejscutivo N°545-2009, que sigue Distribuidora de Productos Jucremo-
JCC Cia. Ltda., ahora Corporaciéon Azende Cla. Ltda., en contra de Ruth Sara
Aguilar Castro y Washington Cosme; se inicié con un pagaré a la orden por la
suma de US$60,000.00. Se envié un deprecatorio de parte del Juzgado Séptimo
de lo Civil de Cuenca a un Juez de Machala, luego del debido sorteo tuvo
conocimiento el Juzgado Primero de lo Civil de El Oro, el que ordend se proceda
a cumplir la diligencia de entrega del inmueble, para que tome posesién
Corporacion Azende Cia. Ltda., pero no fue posible dicha diligencia por cuanto el
inmueble se encontraba con seguridades y habitado.

U. HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado al 31
de diciembre del 2011, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar
la presentacién de los estados financieros.
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ASUNTOS REQUERIDOS POR EL
CONSEJO NACIONAL DE VALORES

A los Socios :
CORPORACION AZENDE CIA. LTDA
Cuenca, Ecuador

El 21 de marzo del 2012 hemos emitido nuestra opinion sobre los estados financieros de
CORPORACION AZENDE CIA. LTDA por el periodo terminado al 31 de diciembre del
2011. Segun lo establecido en la Codificacién de Resoluciones emitidas por el Consejo
Nacional de Valores, debemos emitir ciertos comentarios sobre los siguientes aspectos:

1. CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS
EXTERNAS (Art. 5. Seccién IV, Capitulo IV, Subtitulo 1V, Titulo 11}

1.1

1.2

1.3

EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y CONTABLE

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de CORPORACION
AZENDE CIA. LTDA por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2011 y
para dar cumplimiento a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF, efectuamos una evaluacién del sistema de control interno
contable de la Corporacién. Los resultados de nuestra revisién no revelaron los
hallazgos que debamos comentar.

COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SI SE
DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE, ABUSO DE

INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES

Como parte de nuestra revision, no encontramos asuntos que podrian
considerarse como indicios a presunciones de fraude, abusos de informacién
privilegiada y actos ilegales que ameriten ser mencionados.

REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

SOBRE LA EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES DE QUE LA EMPRESA
SE MANTENGA COMO NEGOCIO EN MARCHA

Al 31 de diciembre del 2011, la Corporacién no presenta dudas sobre la
continuidad como negocio en marcha.
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2. CUMPLIMIENTO DEL_CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA
EXTERNA (Art. 5, Seccion |V, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo II):
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2.2

23

24

COMENTARIOS SOBRE S| LAS ACTIVIDADES DE LA CORPORACION SE
ENMARCAEN LA LEY

Dentro del alcance y ejecucién de nuestro trabajo de auditores externos, no
encontramos transacciones que no se enmarquen dentro de las disposiciones de
la L.ey de Mercados de Valores.

EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos no
encontramos asuntos importantes o debilidades al control interno que debamos
comentar.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS ‘

El plazo para la entrega del Informe de las Obligacionas Tributarias vence el 31
de mayo del 2012. Nuestra revisibn no determiné asuntos importantes que
deban revelarse.

OPINION _SOBRE _EL _CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY

A continuacion los comentarios a los aspectos sefialados en el artlcule 5 de la
Ley de Mercados de Valores, referente al mantenimiento de la inscripcién de los
emisores nacionales con relacién a la presentacién de informacion al Consejo
Nacional de Valores:

1. Estados financieros semestrales suscritos por sl contador ol

representante legal. Esta informacién deberd presentarse en un plazo

no_superior a los quince dias del cierre semestral: Los estados
financieros del primer semestre, fueron presentados el 15 de julio de 2011 vy,

los del segundo semaestre se presentaran hasta el 31 de marzo del 2012,
estos estados financieros son presentados en formato del Sistema Emisor
proporcionade por la Superintendencia de Compafiias.

2. Estados financieros anuales auditados. Esta informacién debera
presentarse hasta el 31 de marzo del afio siguiente: Los estados
financieros auditados del 2010 fueron presentados dentro del plazo
establecido (31 de marzo del 2011).

3. Informe de |la administracién: Este informe se presenté en forma conjunta
con los estados financieros auditados.

4. La informacién adiclonal que la Corporacidn considere necesaria para

la_cabal compresién de su situacién econdémica y financiera, pasado y
futuro: Segin lo confirmado por la administracion no se efectuaron

requerimientos adicionales de informacion.



2.5 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE
HUBIESE SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

A continuacién detallamos los puntos observados en el informe del afio 2010,
emitido con fecha 11 de marzo de 2011.

+ Diferencia en cartera entre médulo de cuentas por cobrar y contable
(regularizado).

e Cheques girados y no cobrados que se incluyen como partidas
conciliatorias en las conciliaciones bancarias y que pasan la vigencia
establecida en la Ley de cheques (regularizado).

¢ Registro de pasivo por impuesto diferido por US$1,748,270, no es
concordante con el enunciade de la norma internacional de contabilidad
NIC 12. (regularizado).

o La Corporacién mantiene porcentajes de participacion importantes en
compafiias relacionadas, no se ha efectuado el ajuste al valor patrimonial
proporcional como lo establece el parrafo 13 de NIC 28. (regularizado)

3. CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA
EMISORES (Art. 13):

3.1 Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el
Prospecto de Oferta Publica: Durante el ejercicio 2011 se han pagado las
obligaciones segun su vencimiento.

3.2 Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la emisién de
valores: Se emitieron tltulos valores por US$6,000,000.00, mediante oferta

publica segun resolucién No. SC.IMV.2011.104 de enero 10 de 2011, divididas
en dos Series: "VTC - Primera -Azende- Serie A" : Resoluciéon No.2011-1-02-
00884 y "VTC - Primera - Azends - Serie B" No. 2011-1-02-00884, ambas con
fecha 18 de enero deil 2011, a continuacion detalle;

Serie A Serie B
VTC-Primera-Azende- VTC-Primera-Azende-

Denominacion: Serie A Serie B
Monto a emitir: US$4,000,000.00 US$2,000,000.00
Plazo dias 1800 1080
Tasa de interés fija anual: 8.50% 7.75%
Amortizacion de capital trimestral trimestral
Pago de interés trimestral trimestral
Valor nominal minimo Us$5,000.00 US$5,000.00

3.3 Verlficacién de la realizacién de las provisiones para el pago de ital y d
los Intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas: Los resultados
de nuestra revision no revelaron observaciones en la determinacién de
provisiones del capital e intereses.
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3.4 Opini6én sobre la razonabilidad y existencia de las Garantias que respaldan
la_ emisién de valores: La emisién de obligaciones tiene una garantia general.
Segun ia informacion reportada al Consejo Nacional de Valores al 31 de
diciembre del 2011 los activos no gravados ascienden a US$29,378,175.00 Ei
capital por redimir de la obligacion es de US$501,000.00. Scbre esta
informacién, consideramos que el saldo de las obligaciones emitidas esta
razonablemente garantizado.

Este informe tiene como dnico propésito lo mencionado en el primer péarrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de los Socios de la Corporacién y del Consejo
Nacional de Valores, no puede ser distribuido per ninglin concepto a terceras personas o

entidades.

I F&eo, o
21 de marzo de 2012 Edgar Naranjo't’
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16.485

Superintendencia de Compaiiias No. 015




