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) Moores Rowland

Av. Quito 806 y 9 de Octubre

Edificio Induauto Piso 5 Ofi.501-503 * Casilla: 09-01-8453

Guayaquil - Ecuador
Telefax: 2296 912 - 2296 281 - 2280 159
E-mail: mri_ecuador@telconet.net

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de
CORPORACION BOULEVARD CORBOULEVARD S.A.:

1.

A member of

Hemos auditado el balance general adjunto de CORPORACION BOULEVARD
CORBOULEVARD S.A. al 31 de diciembre del 2006 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de
la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre estos estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Los estados financieros d¢ CORPORACION BOULEVARD
CORBOULEVARD S.A. al 31 de diciembre del 2005 fueron auditados por otros auditores

(persona juridica), cuyo informe de fecha abril 28 del 2006, contienen una opinién con
salvedad.

Responsabilidad de los Auditores Independientes.-

Excepto por lo indicado en el parrafo 3, efectuamos nuestra auditoria acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye €l examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades Y revelaclones presentadas en los estados fmancleros Una aud:tona mcluye también

los estados financieros en su conjunto Consideramos que nuestrg/a
razonable para expresar una opinion.

Desviaciones a Normas Ecuatorianas de Contabilidad. -

Al 31 de diciembre del 2006, la Compaﬁx'a registra como parte\Jig ing satiellos
provenientes de juegos de bmgos y méquinas electrénicas por USS. 2 mlL ¥8%ud¥es fueron
registrados netos de los premios de acuerdo con lo dispuesto en la resolucién del Servicio de
Rentas Internas para calcular el impuesto al valor agregado en negocios de sala de juegos de
azar. Debido a la naturaleza de los registros contables, nos no fue posible asegurarnos de la
eventual existencia de otras transacciones y revelaciones sobre los estados financieros adjuntos
a través de la aplicacién de otros procedimientos de auditoria.

Opinién.-

En nuestra opinién, excepto por lo indicado en el pérrafo 3, los estados financieros mencionados
en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, las situacion
financiera d¢ CORPORACION BOULEVARD CORBOULEVARD S.A. al 31 de diciembre
del 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Moores Rowland International
an association of independent
accounting firms throughout

the world




CORPORACION
'BOULEVARD S.A.

Enfasis.-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la CORPORACION
BOULEVARD CORBOULEVARD S.A. continuard como empresa en marcha. Las

operaciones de la Compatfiia han evolucionado de una manera gradual con relacién a periodos
anteriores disminuyendo su pérdida en relacion a afios anteriores, e incrementando sus ventas,
razén por la cual la Administracién no tiene razones para creer que la Compaiiia no pueda
continuar con éste proceso de mejoramlento, a pesar de las pérdidas contables acumuladas Los ,

Abril 27 del 2007
Guayaquil - Ecuador
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CORPORACION BOULEVARD CORBOULEVARD S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar, netas
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos, neto

Oftros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones bancarias a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Aportes para aumento de capital

Reserva legal y facultativa

Reserva de capital

Déficit acumulado

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros
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2006 2005
(Délares)

63,620 62,099
1,022,260 908,291
38,183 39,536
12,957 10,760
1,137,020 1,020,686
705,987 996,943
15,874 14,601
—1.858.881 __ 2,032,230
32,623 10,198

0 413,090
708,945 1,165,032

0 187.499
741,568 1,775,819
907,656 42,679
1,649,224 1,818.498
60,800 60,800
403,967 403,967
6,471 6,471
478,586 474,055
(____740,167) (___731.561)
209.657 213,732

—L858.881 __ 2,032,230
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CORPORACION BOULEVARD CORBOULEVARD S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
NOTAS
2006 2005
(Délares)
INGRESOS POR SERVICIOS 9 3,029,244 2,910,650
(-) COSTO DE OPERACION 2,219,340 2,196,131
UTILIDAD BRUTA 809,904 714,519
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion { 783.421) 671,778
Total ( 783421) (_ 671.778)
UTILIDAD OPERACIONAL 26,483 36,741
OTROS INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES:
Gastos financieros ( 5,005) ( 13,961)
Otros (gastos) ingresos, netos 3,283 10.697
Total ( 1.722) ( 3.264)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 24,761 33,477
25% IMPUESTO A LA RENTA _ 10 ( 8.900) ( 10,360)
UTILIDAD NETA 15,861 23,117

Ver notas a los estados financieros
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CORPORACION BOULEVARD CORBOULEVARD S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

Aportes para
Capital aumento de Reserva Reserva de Déficit
social capital legal capital acumulado Total
...... (Délares) . . . ...

Saldos al 31 de diciembre del 2004 60,800 403,967 6,471 474,055 ( 748,789) 196,504
Utilidad neta 23,117 23,117
Ajustes de afios anteriores, nota 14 ( 5.889) ( 5.889)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 60,800 403,967 6,471 474,055 ( 731,561) 213,732
Utilidad neta 15,861 15,861
Registro de inversiones en acciones 4,531 4,531
Ajuste de afios anteriores, nota 14 C 24467 ( 24.467)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 60,800 403,967 6471 ___ 478586 ( 740167y .__ 209,657

Ver notas a los estados financieros
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CORPORACION BOULEVARD CORBOULEVARD S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
2006 2005
(Délares)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 3,031,614 2,098,720
Efectivo pagado a empleados y proveedores ( 2,877,673) ( 2,605,464)
Otros (gastos) ingresos 1,722 3.7137
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacion 152219 (_503,007)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION
Compra de propiedades ( 29.255) ( 84,232)
Efectivo utilizado por las actividades de inversién ( 29.255) ( | 84,232)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Sobregiro bancario 22,405 (  18,518)
Accionista, compaiiias relacionadas y obligaciones bancarias, netas  ( 143,848) 627,487
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de financiamiento ( _ 121.443) 608.969
Aumento neto del efectivo 1,521 21,730
Caja y bancos al inicio 62.099 40,369
Caja y bancos al final 63,620 62,099

Ver notas a los estados financieros
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CORPORACION BOULEVARD CORBOULEVARD S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

2006 2005
(Ddlares)
UTILIDAD NETA 15,861 23,117
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) POR  ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Depreciaciones 294,974 322,908
Ajustes a saldos iniciales ( 25,988) 0
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar 3,112 (  812,567)
Inventarios 1,353 ( 41,529)
Gastos pagados por anticipados ( 2,197) ( 30,398)
Aumento (disminucion) en: :
Cuentas por pagar 52,603 18,101
Gastos acumulados por pagar ( 187.499) 17,361
Total ajuste

— 136358 (__526.124)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR
ACTIVIDADES DE OPERACION — 152219 (503,007

Ver notas a los estados financieros
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CORPORACION BOULEVARD CORBOULEVARD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

CORPORACION BOULEVARD CORBOULEVARD S.A. Fue constituida en julio 30 de
1992 en Guayaquil — Ecuador e inscrita en el Registrador Mercantil el 7 de septiembre de 1992.
Sus actividades principales son prestar servicios de entretenimiento a través de salas de juegos y
bingos en los que su registro permite la operacién de maquinas electrénicas, denominadas como
traga monedas. La Compaitia tiene su domicilio fiscal en Guayaquil en la Avda. 9 de Octubre y
Baquerizo Moreno. Adicionalmente, la Compaiiia dispone de tres salas de juego ubicadas una
en la Ciudadela La Garzota, y las ofras dos en las ciudades de Quevedo y Santo Domingo. La

‘Compaiiia tiene el Registro Unico de Contribuyentes No. 0991243968001 y su direccion

electrénica es www.corboulevard.com.

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repiiblica del Ecuador en marzo del 2000,
y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compaiifas.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las
NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y estableceran a futuro la base de
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
de enero 1 del afio 2009. Desde enero 1 del 2009, 1a Superintendencia de Compaiiias deroga las

resoluciones emitidas, por las cuales dispuso la aplicacién obligatoria de las NEC en las
entidades sujetas a su control y vigilancia.

Inventarios.- Estin registrados al costo el que no excede al valor neto realizable. El costo se
determina bajo el método de costo promedio. Los inventarios en mal estado y con problemas de

obsolescencia se registran en resultados en el periodo en que ocurre la baja o pérdida del
inventario.

Activos fijos, neto.- Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por reparaciones y
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta, considerando como base la
vida 1til estimada de estos activos, segln los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Maquinarias, instalaciones arrendadas y muebles y enseres : 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Reserva legal.-- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del 2006 y del 2005, se
encuentran pendientes las apropiaciones correspondientes a los referidos ejercicios econémicos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaci6n)

Reserva de capital- De acuerdo con resolucion No. 01.QICL017 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de

las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio, o devuelto a los accionistas en caso de
liquidacién de la Compaiiia.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- La Compaiiia no dispone de fuerza laboral

propia y tales servicios son contratados a través de una empresa relacionada de personal, nota
12.

Reconocimientos de ingresos, costos y gastos.- Los ingresos por juegos de bingos y maquinas
electrénicas son registrados netos de los premios de acuerdo con lo dispuesto en la resolucion
del Servicio de Rentas Internas para calcular el impuesto al valor agregado en negocios, de
casinos; y los otros ingresos, costos y gastos son registrados en base al método del devengado.

Impuesto a la renta.- La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devénga con base en el método de impuesto a pagar, nota 12. Las disposiciones tributarias
vigentes establecen que la tasa de impuesto a la renta sera del 25% sobre las utilidades gravables
(15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de
diciembre del afio siguiente). Durante los afios 2006 y 2005, la Compaitia calcul6 la provision
para impuesto a la renta aplicando la tasa del 25%.

Intereses.- Los intereses originados por obligaciones financieras son registrados en los
resultados mediante el método de acumulacién, en cambio los intereses ganados provenientes de
cuentas bancarias son registrados mediante el método del efectivo.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion de la Compaiiia efectiie ciertas estimaciones y supuestos
contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacién de
los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi
como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por
parte de la Administracién de la Compaiiia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados
finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos

futuros.
CUENTAS POR COBRAR, NETAS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, un detalle es el siguiente:

2006 2005
(Ddlares)
Compaiiias relacionadas, nota 11 916,382 809,020
Anticipo a proveedores 65,962 68,520
Accionistas 24,369 17,908
Impuestos retenidos 7,341 0
Clientes 6,271 8,641
Otras 1,935 4,202
Total —-1.022.260 ____908,29]




-~

-

. |

~—y

2.

4.

12

CUENTAS POR COBRAR, NETAS (Continuacién)

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y accionistas representan préstamos, las cuales
no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan interés. Las cuentas por cobrar a
clientes representan facturas por venta de pasajes aéreos con plazo de 30 dias y sin interés.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, un detalle es el siguiente:

2006 2008
(Dolares)
Tablas de bingo 21,818 17,931
Materiales y suministros 11,478 11,646
Alimentos y bebidas 4,887 9.959
Total — 38183 39536

ACTIVOS FLJOS, NETO

El movimiento de activos fijos, neto y su depreciacién acumulada por los afios terminados el 31
de diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:

2006 200
(Délares)
Saldos al inicio del afio 996,943 1,204,270
Compras 29,255 84,232
Ajustes de afios anteriores 1,521 0
Entrega a una parte relacionada ( 26,758) 0
Cargo a resultados 294,974 291,559)
Total ~105,987 ___ 996,943
CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:
2006 2005
(Dolares)
Compafifa relacionadas, nota 11 | 481,726 990,416
Proveedores 107,903 87,250
Ganancia en premios 79,733 65,073
Impuestos 37,715 18,192
Otras 1.868 4,101
Total : —108945 __1.165,032

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas recibidas por compras, las mismas que
son pagadas en plazos de hasta 30 dias y sin interés.
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CUENTAS POR PAGAR (Continuaciéon)

La cuenta de ganancia en premios, representa la acumulacién de valores que deben ser
entregados a los clientes sobre los juegos de bingos.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las con compaiiias relacionadas representan arriendos y

servicio de personal, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan
interés.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2005, representa provision de intereses sobre las obligaciones
financieras que se mantenian por parte de la Compailia, nota 7.

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
Al31 de diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:

2006 2005
(Délares)
FINAGRO BANCO DEL AGRO S.A. (En saneamiento
Préstamo hipotecario con vencimientos mensuales hasta
septiembre del 2007 e intereses del 12% precancelado en
abril del 2006. 0 358,105
Financiamiento por parte de un proveedor para compra de
méquinas tragamonedas adquiridas por una Compaiiia
relacionada, con vencimientos mensuales hasta julio del
2007 e interés del 8%. 0 89.976
Subtotal 0 448,081
Accionistas 907,656 7,668
Obligaciones corrientes a corto plazo 0 (413,090

— 207,656 ____42.679

Al 31 de diciembre del 2005, el préstamo hipotecario otorgado por Finagro Banco del Agro
S.A. (En saneamiento), mantenia dividendos vencidos de capital por US$. 275,902 e intereses
por US$.187,499. En abril 13 de abril del 2006, el accionista procedio a cancelar por cuenta de
la Compaiiia la referida obligacién por dicho Banco por USS$. 478,000, nota 5. El préstamo de
Finagro Banco del Agro S.A. (En saneamiento), se encontraba garantizado con hipoteca abierta
sobre un inmueble de propiedad de una Compatiiia relacionada y la obligacién con el proveedor
estaba garantizada por el Presidente de la Compaiiia. La cuenta con el accionista no devenga
intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento. '

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2006, el capital pagado consiste de 60,800 acciones ordinarias de

* propiedad de Barrow Enterprises (una Compafiia constituida en la Repiblica de Panama) por

USS$. 60,799 y Turdelpa S.A. (una Compaiiia constituida en Ecuador). Las acciones tienen un

valor nominal de US$. 1.00. Al 31 de diciembre del 2005, el capital social en su totalidad le
pertenecia a Barrow Entreprises.

Los aportes para futuro aumento de capital por US$. 403,967 fueron constituidos en el afio
2001, mediante la fusién por absorcién de la Compatfifa Machinery S.A. (compaiiia absorbida).
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Un detalle de los ingresos por servicios al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es el siguiente:

Servicios

Juegos de bingos, maquinas y simuladores

Bar, restaurante y panaderia
Comisiones en venta de pasajes
Otros

Total

IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad antes de impuesto a la renta y
participacién de trabajadores en las utilidades.

Mas:
Gastos no deducibles

Menos:

Amortizacion de pérdidas de afios anteriores

Base imponible

25% Impuesto a la renta

YENTAS

g
>

006

L
>
>
]

|
|

(Délares)

-2,885,891 2,741,483

109,797 103,892
14,226 33,759
19.330 31516

3029244 __2.910.650

2006 2005
(Délares)
24,761 33,477
22,706 21,777

( 11,867) ( 13.814)

35,600 41,440
(8900 (10360

El movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y

2005, es como sigue:

Saldo al inicio del afio por pagar
Impuesto a la renta causado
Pago de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente del afio

Saldo al final del afio por pagar

2006 2005

(Délares)

( 7,312) ( 3912)

( 8,900) ( 10,360)

7,312 6,960
5,600 0

(3300 (7319

Las declaraciones de impuesto a la renta presentados por la Compailia por los ejercicios de
2003 al 2006, estan abiertas a la revisién de las autoridades fiscales.
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TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2006 y 2005, las principales transacciones con compafiias relacionadas, fueron

las siguientes:

2006 2005
(Délares)
Cuentas por cobrar:
Casibar S.A. 724,646 680,194
Hotel Boulevard S.A. 103,452 74,250
Organi S.A. 35,200 29,415
Realinvestment S.A. 15,753 10,910
Admiboulevard S.A. 14,881 0
Bloh S.A. 9,847 6,668
Morozov S.A. 7,213 5,390
Otros 5.390 2.193
Total — 916382 ____ 809,020
Cuentas por pagar:
Subicbay S.A. 244,392 280,254
Turdelpa S. A. 232,026 195,011
Admiboulevard S.A. 0 515,061
Otros 5,308 90
Total 481,726 990,416
2006 2005
(Ddlares)
Costos de ventas y gastos de operacién:
Costo de operacion, servicios de personal 866,643 941,643
Arriendos de locales y oficinas 224,292 169,776
Gastos de administracion, servicios de personal 390,882 343.211

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las cuentas por cobrar y pagar con compailias relacionadas
no generan, ni devengan intereses, respectivamente.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Como se indica en la nota 1, la Compaiiia no tiene trabajadores en relacién de dependencia. Su
fuerza laboral es contratada a través de Administracion Boulevard S.A., una compailia
relacionada dedicada a la prestacién de servicios. La mencionada Compaiiia no dispone de
registro y autorizacion conferida por el Ministerio de Trabajo y Empleo.

De acuerdo con el Art. 10 del Reglamento de Aplicacion de la Ley Reformatoria al Cédigo del
Trabajo, publicado en el Suplemento del R.O. No. 375 de octubre 12 del 2006, el trabajador
intermediado recibird las utilidades generadas por la usuaria, a menos que la empresa
intermediaria genere mayores utilidades que la usuaria. Consecuentemente, mediante la referida
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (Continuacién)

disposicién legal, la Compatfiia tendria que liquidar y pagar a los trabajadores intermediarios el
15% de participacion laboral, siempre que su utilidad sea mayor a la de Administracion
Boulevard S.A. Al 31 de diciembre del 2006 y hasta la fecha de emision de los estados
financieros auditados (abril 27 del 2007), la Administracion de la Compaiiia no presenta
provision respecto al 15% de participacion laboral.

Conforme el Art. 13 del Reglamento de Aplicacion de la Ley Reformatoria al Codigo del
Trabajo, las personas juridicas usuarias de servicios complementarios, podran tercerizar todas
las actividades que no comprendan el proceso productivo de la misma. Debido a que la
actividad de la Compaiiia no es la fabricacion o produccion de productos, sino la prestacion de
un servicio, el mencionado Reglamento estaria obligindolos a contratar personal en forma
directa, y sin la intermediacién que actualmente realiza con Administracion Boulevard S.A.

RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por al afio terminado el 31 de diciembre del 2006 y 200S, han sido

reclasificados para que su presentacion esté de acuerdo con disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compatiias del Ecuador.

REGISTRO DE AJUSTES DE ANOS ANTERIORES

La Compaiiia durante el afio 2006 procedi6 a registrar con cargo al déficit acumulado del inicio
de afio USS. 24,467 originados por baja de activo, costos y gastos correspondientes al aito 2005,
los mismos que no fueron registrados oportunamente (en el afio 2005 US$. 5,889).

EVENTOS SUBSECUENTES

En diciembre 28 del 2006, los accionistas de la Compafifa decidieron efectuar una fusién con la
Compailia Administracién Boulevard S.A. — Admiboulevard, figura a través del cual ésta
ultima Compaiiia dejaria de operar. Hasta la fecha de emision de este informe (abril 27 del
2007), se encuentra en proceso de aprobacion la referida transaccién de fusion por absorcion
por parte de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.




