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INELBA INDUSTRIA ECUATORIANA DE LUMINARIAS Y BALASTROS C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2018

1. Operaciones

INELBA INDUSTRIA ECUATORIANA DE LUMINARIAS Y BALASTRDS C.A. se
constituyo mediante escritura publica en (a ciudad de Guayaguil ei 3 de junio de
1952 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de julio de 1992, El domicilio principal
a la fecha de constitucidn era en la ciudad de Guayaquil. Fl 11 de mayo del 2012
mediante escritura pablica realizz el cambio de damicilio al cantén Duran.

Su actividad principal es la industrializacion y/o comerclalizacién y/o fabricacion
de materiales eléctricos en general, de baja, media y alta tensién, cuyo tipa de
material puede ser plastico, baguelita, melal o combinados. Su actividad se rige
por las normas societarias y tributarias vigentes en la Republica del Ecuador v por
las disposiciones del estatuto de su constitucién,

Mediante acta celebrada el 10 da marzo del 2016, el accionista mayaritario de la

Campafiia, transfirio el total de sus acciones ordinarias ¥ naminativas de cuatro
centavos de dolar cada uns, 8 favor de LUZMARTEC S.A.

2. Bases de prescntacion

a)  Bases de presentacidn

La Compania lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerde con las Normas Internacionales de Informacion
tinanciera. La Superintendoncia de Compaflias, Valores y Seguros es la
entidad encargada de su cantrol y vigilancia.

En cumplimicnto de las disposiciones establecidas por la entidad
mencionada, |a Compaiila adoptd las NIIF en el afio 2012, cuyo sfecto par
adopcion por primera vez no generd registro cn ¢l patrimonio ¢l 1 de encro
del 2012, tomando como reterancia los saldos al 31 de diciembre del 2011.

la preparacion de los estados financieros de acuerda con NIIF requiere el
uso de ciertus estimados contables criticos. También requiere que la
Gerencia ejerza su juicio zn cl proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compania. Los estados financieros son presentados en
dolares de los Estados Unidos de América moneda de medicion de la
Compafiia y de cursa legal v de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000.



b)

LIsg de estimados v juicios

El proceso de preparacidn de estados financieros de acuerdo con las NIIF
reguiere que la Administracidn efectde estimaciones, juicios v supucstos
necesarios gue afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastas informades. Los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones v supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en
el periodo en que lus estimaciones son revisadas v en cualquier periodo
futuro afeclado,

Especificamente, la informacian respecto de juicios criticos en Ia aplicacidn
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo scbre
los montos reconocidos cn los estados financienss adjunlos se describe en
las siguientes notas:

*  Provisidn para cusntes dudosos: La estimacion de esta provision es
determinada por la administracion de la Compafiia, cn basc a una
evaluacion de la anligiedad de los saldos por cobrar y Ia pasibilidad
de recuperacidon de lus mismos. La provision se carga a los resultadas
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros ingresos (notas 8 v 19).

*  Propiedodes v equipos: Al cierre de cada afio se evalia las vidas dtiles
{nota 12).

*  Medicicn de obligociones de bensficios definidos: Las hipotesis
empleadas cn ¢l calculo actuarial de lubilacian patranal y Desahucio,
utilizadas en los cstudios actuariales preparados por profesionales
independientes (nota 19).

Base de medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo
histarico, de adguisicion o nominal, excepto por las provisiones de
beneficios post-empleo gue son valorizadas en hase a métodos acluariales.

Valor razonable: Es el importe por el que puede ser intercambiado un aclive
a cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas,
en unatransaccién realizadz en condiciones de independencia mutua, se lo
determina de diferentes maneras;

- HMivel 1: Precios cotizados en mercados activos publico, para partidas
comparables que la Compariiia puede acceder a la fecha de medicion.

- Mivel 2: Precios eotizados en mercados activos v no activos, para partidas
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comparables incluyendo la informacion distinta de precio, como tasas de
interés o plazos definidos contractualmente.

- Nivel 2: Precios no catizados en mercados actives, se utilica la
infarmacién no cotizada para medir el valor razonable.

Métoda actuariol de costo unitorio proyectado: Cuantifica el valor actual de
las obligaciones que a un futuro de la empresa va a incurrir, se utilizan bases
técnicas como Lablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la
poblacién asalariada, etc. A dichas bases se les aplicz ajusies acorde con |a
realidad de la Compafiia v su propia estadistica.

En la nota 3 “Resumen de las politicas importantes de contabilidad”, se
explica el método aplicado para cada una de las cuentas.

3. Resumen de las politicas impartantes de contabilidad

Sus paliticas importantes de Contahilidad se detallan a continuacion:

a)

Activos y pasivos financieras

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias segun
se¢ midan posteriormente en: “activos financieros al costo amortizado”,
“actives financieros a valor razonable con cambias en resultados” o "activos
financieros con cambios en atro resultado integral” segin el modelo de
negocio para gestionar los activos v de las caracteristicas de los flujos de
cfectivos contractuales del activo financicro. Los pasivos financieros se
clasificon todos como medides posteriormente al costa amartizado utilizanda
el mctodo de interés efectivo, excepto por los pasives finandieros gue sc
contahilicen al valor razonable con cambio en resultados. L= clasificacian
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administracién delermina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la feche de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantuvo actives financicros
en las categorlas de “efective”, “préstamos, cuentas por caobrar, y solo
mantuva pasivos financieros en la categoria de “pasivas finanderos al costo
amortizado” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Efective: E| cfective comprende el efectivo disponible v depdsitos a |a vista
en bancos.

Prestamos y cuentas por cobrar. representados en el estade de situacion
financiera por las cuentas por cobrar a clientes, empleados y otras cuentas
por cobrar, Son actives financieros no derivados que dan derecho a cobros
fijos o determinables v gue no cotizan en un mercada activo.
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Las cuentas por cobrar son reconacidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valerizan al costo amortizado usando ¢l método del
interés efectivo. Fl monto de la provision s¢ reconoce en resultados, si
hubiere.

Pasivos financleros: representadas en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar (proveedores locales y del exteriar y otras cuentas por
pagar). Se incluyen en el pasivo corricnte, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Inventarios

Las inventarios sc presentar al menar enlre su valor en libros y el valor neta
de realizacion.

El costo de |os inventarios y de los productos vendidos se determina usando
el método promedio ponderado.

Hl valor nete de realizacion es el precia de venta estimado en el curso nermal
del negocio, menos los gastos estimados para llevar a cabo la venta.

Fl costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los
mismos eslén dafados, o so encuentren parcial o totalmente obsoletos o
bien si sus precios de mercada han disminuido por motivos como los citados
precedentemente. Flimparte de cualquier rebaja de valor de los invenlarios,
hasta alcanzar ¢l VNR, se reconace en &l ejercicio en gue ocurre la perdida.

Materia prima: Se |la reconoce inicialmente a su costo de adguisicion, que
comprende el precio de compra, impuestos que no representan crédito
tribulario y otras castos atribuibles directamente a la adguisicion de estos
activos. Para la aplicacian del costo de produccion, se utiliza el método del
costo promedic ponderada, siguiende los lineamientos del parrafo 11 vy 25
de NIC 2.

Producto Terminodo: A mas del casto de materia prima, se incarporan los
costos directamente relacionadaes con las unidades producidas; estos costos
se las identifica como dircctos e indirectas v a su ver los costos indirectos
son variables o fijos. Para la zplicacién al costo de produccidn, se utiliza el
métado del costo promedic ponderado, siguiendo los lineamientos del
parrafo 11y 25 de NIC 2.

Propiedades y equipos
Reconocimiento i medicion

Las partidas de propiedades v equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deteriora. Las propiedades vy
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enuipos e reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos

beneficins economicos futuros v su costoa puede ser determinado de una
manera confiable.

Mejoras y renevaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su
capacidad producliva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdricos futuros para la Compaiiia y si su costo puede
scr canfiablemente astimado.

Las ganancias y perdidas de la venta de un componente de propiedades vy
equipos son determinadas comparando los precies de venta con sus valores
en libros, y son reconocidas en el estada de resultados cuando se realizan o
se conocen.

Depreciocicn

La depreciacion de propiedades y esguipos se calcula sobre el manto
depreciable, gue correspande al costo de un activo o costo atribuido menos
el valor residual. La deprecizcidn es recanocida en resultadas con base en el
método de linea recta, considerande |3 vida (til establecida para cada
componente de propicdades v equipas.

Las vidas utiles cstimadas para los periodos actuales y caomparativos, de
acuerdo a la paolitica carporativa de |2 Campafiz, son las sizuientes:

%65
Tasa de
Tiempa Depreciac.
Edificios 20 siios 5%
Maguinarias ¥ eQuipas 10 afncs 1085
Muehlas y enseres 10 sHas 10054
Wehiculos Sy 10 anos 20% v 10%
Eguisos de computacion 2 afios 23,33%

Los metodas de depreciacidn, vidas dtiles y valores residuales son revisadas
en cada ejercicio y 5o ajustan sl es neceasario.

Activos intangibles

Corresponden a licencias v software gque se amortizan al 33,323% anual.

Deterioro do activos

Los activos son evaluados normalmente por la Compaiiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieras, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. $i existe este indicio, la Compania estima el imporle
recuperahle del active o el valor en uso del activa. Se cansidera gque exisle
evidencia ohjetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconacimiento inicial del activo, |a cual presenta efectos negativos en los
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flujos de efectivo futuros del activo y que pueden cstimarse de manera fizble
{nota 18).

La Compafila establece una correccion de valor por pérdicdas crediticias
asperadas sobre activos financieras, asi como lvs cambios en dichas pérdidas
crediticias esperadas. Actualizandolas en cada fecha de presentacidn de los
estados financleros. Al 31 de diciembre del 2018 y 7017 se ha registrado
incremento a las provisianes por deterioro de valor de las cuentas pur cobirar
que se presentan en ¢l estado de situacidn financiera como menor valor de
Ias cuentas por cobrar.

Las pérdidas se reconoren en resultades y se reflejan en una cuenta de
provision. Cuando un hecho pasterior causa gue el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucidn se reversa en resultados.

Las perdidas por deterioro pueden ser reversadas Unicamente si gl reverso
esta objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la
perdida por deterioro fue reconocida en periodos anteriores.

Beneficios 3 empleados

Benaficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - lubilacion Patronal
e Indemnirocion por Desohurio:

La abligacidn neta de la Compafifa con respecto a planes de beneficios de
jubilacidn patronal esta definida por ¢l Cédigo de Trabajo de la Republica del
Fcuador que establecc la obligacion par parte de los empleadares de
conceder jubilacian patronal 2 todos agquellos empleados gue hayan
cumplido un Liempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia;
abligacion la cual representa un plan de beneficios definidos sin asignacion
obligatoria legal de fondos separados, para cumplir & futuro con esa
obligacion.

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine, el
empleador deberd pagar una indemnizacién por desahucio calculada en
hase al niimero de afios de servicio.

La Compafhia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio calculande por separado
para cada beneficlario, el munto del beneficio futura que los cmpleadas han
adquirido a cambio de sus servicivs durante el periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El
célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce on rosultados y en
otro resultade integral las ganancias o ptrdidas actuariales que surgen de
estos planes,
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Beneficios a Corto Plozo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trobajadores san
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominzl derivado de
la aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas
en cl corto plazo; y, son contabilizadas como gaslos a medida que el servicio
relacionado se provec (prestacidn laboral).

5e reconoce un pasivo si la Compafiia pusce una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultada de un servicio entregade por el
empleado (prestacidn laboral) en el pasado v la ohligacidn puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este
toncepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion, fondos dc reserva, vacaciones vy, cuando es
aplicable, la participacién de los trabajadaorcs cn las utilidades de la
Compania.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese lzboral son
reconocidas como gasto cuando os tomada |a decisién de dar por terminada
la relacion contraclual con las empleados.

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiancs y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasiva en ¢l estade de situacion financiera cuando existe
una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacién referida v el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido tomo
provisidn corresponde a lz mejor estimacidn, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayeria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de éstas.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios economicos sea
requerido, o el mento no puzde ser estimado de manera fiable, I3 obligacian
{no cuantificada) es revelada como un pusivo contingente. Obligociones
razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada par la acurrencia
o no acurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de benefitios ccondmicos sea remaota.

los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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Reconacimiente de ingresos ardinarios y gastos

La Compaiiia reconoce los ingresas de actividades ordinarias cuando se
efectua la transferencia de bienes o servicios comprometidos con el cliente
a cambio de la contraprestacion gue espera tener derecho. Para reconocer
los ingresos la Campaniia aplica los sipuientes 5 pasos:

- Mdentificacién del contrato (o contratos) con el cliente;

- ldentificacion de las obligaciones de desempeno en el contrato;

- Determinacion del precio de la transaccion;

- Asignacion del precio de |a transaccion a las obligaciones de
desempefio del contrato; v

- Reconocimiento de los ingresas de actividades ordinarias cuando (o
a medida gue) la enlidad satisface una abligacion de desempeine.

o5 gastos son reconecidos con basc al devengada o cuando son incurridos.
Se recanoce inmediatamente un gasto cuandao el desembolso efectuado no
produce beneficios econdmicos futuros.

Ingresas financieros v coslos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de
intereses, v otros, expuestos en resultados. Los ingresos por inlereses son
recanocidos en resultados al costo amortizado, usandao el método de interas
efectivo,

Los costos financieros estdn compuestos por gostos por intereses sobre
préstamas o financiamientes, la actualizacion del valor presente de las
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos
financieros. Los costos por préstamos fque na son directamente atribuibles 2
la adguisicion o la canstruccién de un activa gue califica como tal
{capitalizable) se reconocen en resultados usande el métedo de interéds
efectivo.

Impuesto ala renta

El gasta por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto carriente y
el impuesto diferide. Tante el impuesto a la renta corriente como el diferide
son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afie utilizando la tasa impasitiva aplicable. En casa de
correcciaon de declaracioncs de impuestos de periodos antcriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccion
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguicnte, on csas
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circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria
también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apligue al momento de la reversion de las diferencias temporarias de
acuerdo con la ley de Régimen Tributario Interno promulgada o
suslancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos v pasivos por
impuesto diferido son compensades si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, v estan relacionados con el
impuesto a la renta aplicade por Iz misma autoridad tributaria.

Un active por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras v diferencias temporarias deducibles, en |a
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
gravables futuras, contra las que puede ser ulilizado el impuesto diferido
mancionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte vy son reducidos en la medida gue no sea probable que las
beneficios por impucstos relacionados sean realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los
estados financieros por su imparte neto, los saldos deudores y acreedores
tribularios, reconacidos como tales por autoridad Lributaria, y siempre que
los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se
relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

La tarila del impuesto a la renta para las sociedades es del 25% (2018) v 22%
(2017).

No obstante, [a tarifa impositiva serd de 3 puntos porcentuales mas cuando
la sociedad incumpla el deber de infarmar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, benefliciarios o similares,
segun lo establece la Ley; o <i dentro de |a cadena de propiedad existz un
titular residente, establecido o amparado en un paraise fiscal, jurisdiccion
de menor impesicion o régimen liscal preferente y el beneficiario etectivo es
residente fiscal del tmuadar.

Las sociedades exportadoras habituales, asl coma las que se dediquen a la
produccion de biencs, que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptiva, conforme lo determine el
Reglamento de la Ley, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrén
abtener una reduccion de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del
impuesto a la renla sobre el manto reinvertido en activos productivos,
siempre vy cuando |o destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativa, plantulas y todo
insumo vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de
floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la
adguisicion de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva & incremento de
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empleo; para vllo deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital
y cumplir con los requisitos que se establezean en el reglamento 2 la
presente Ley. [l aumento de capital se perfeccionard con la inseripeidn en el
respectivo Registro Mercantil hasla el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades.

Las sociedades gque tengan |2 condicion de micro y pequefias empresas, as(
como los exportadores habituales gue mantengan o incrementen emplea,
tendran una rebaja de 3 puntos purcentuales

Tambic¢n se encuentra en vigor |2 norma que exige el pago de un “anticipo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
rcportadas el ano anterior sobre: el 0,2% del patrimonio; 0,2% de los costos
y gastos deducibles; 0,4% de Ins ingresos pravables y 0,4% de los activos. La
referida norma establecia que en caso de que el impuesto a la renta causada
sea menor que el monto del anticipe minimo, este Glitimo se convertird en
impucsto a la renta definitivo (hasta 2018) [nota 18).

Las sociedades constituidss a partir del 2011, que iniciaren actividades,
estarin sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion
efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su procesa productivo vy
comercial. En caso de que cl proceso productive asi lo requiera, este plazo
podré ser ampliado, previa autorizacion de |a Secretaria Técnica del Consejo
Sectorial de |a Produceion vy el Servicio de Rentas Internas.

4. Normas Contables, nuevas v revisadas, emitidas y su aplicacian

Las siguicntes Narmas Internacionales de Informacion Financicra (NIIF), y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han side emitidas, can
su focha de aplicacion obligatoria, asi:
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Nommas |/
: B Aplicacion ebligatoria
interpretaci Cambios en ks NIIF "
a partir de:
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Normog gon vigencia posterior ol 2018
MIIF 15 Arendamiznlos: El zrencador comabilizard 2l de wcho do use ylas
e ; Enco 1, 2719
ok igaziones po- ese derache de uso,
NIF 17 Contratos de se2 wos: Se aplcs 2 los contratos oo SCELN0S, MCaSCEUDS =
; g Enero 1, 2021
errilides o rmartenidns por Mg ettizad,
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MilE Y Insteurnerttos Finacieros. |2 cancelacidn enticipeds 42 activos
“nancleros conenmpensacidr necative, 2 podrinmesir ol costo Enero 1, 2015
amotizado vl va orrazenakble con carbios e rzsultades,
MIC Inversiones a1 Aspcizdas y Nezocios Canjun;os. Mod Hzacicn, Las
participacicnes de largo plazo ro reconccidzs por 2l método do Enero 1, 2018
participacion splica=3m la NIIE § v su pérdide por d2te- org
Mejoras onuales o las Normas NIfF, Ciclo 20158 2017
HIl=3 Corbinzciones de Nozocios: Madifczdonzs Aclara que cuanco una
enlicad vbtiene o comro. de Ui NEgOSio, opEiecitr cunjunta, mrdT =nefo 1, 2019
nuevamame 12 soridpacicnen 256 nepnC o,
Hil-11 Aruerdos onjuntos. Mnsificaciones. Acliara gue cuzndo una =ntidac
elbricns ¢l control cenjunio, coe B r3 cperecidn conjunta, medra
nUEAmenc la canicpacicn
NIZ 1 ImpLesto a [as zanancias: Aclaracida cobre ls conlabil 2aei6n de lox b
Thiera 1, X019

divicendos en el imzueste a las zanancias.
Costos por préssamros. Cuandn L aclivg estd |islo pard su uso previsle o
MIC 23 vartz, 1rata log préstamas pendicntos sbtenidas pars &8 actben coma Inero 1, 2010
parte de o5 péstamnes gensrales,
Realizacion de juisios sulve Malteriz id:d o impotancia relativa, con el
NIZ1yMICE  eblato da preparar estacos Diancieros zon informacidn ot a kos
Trwersores,

La Administracién de la Compafia no ha estimado el impacto gue |a adopcion de
las normas y enmiendas antes descritas Lendran en los estados financieros da |a
Compaiiia.

5. Admini e riesga financiero

La eficiencia de la Compafiia se la consigue con una adecuada administracidn de
los riesgos, la Gerencia Financiera de la Compafifa tiene a cargo la administracidn
de estos riesgos de acuerdo a polfticas eslablecidas, gue proporcionan los
lineamientos para su manejo. A continuacion se presenta los principales riesgos a
los que estd expuesta lza compaiifa:

a) Factores de riesgo financiero

Las actividades gue desarrollz Ia Compadia |a exponen a clertos riesgos
financieros como son los de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacién.
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La planificacidn general de gestion de riesgo de la compafifa se encuentra
enfocada principalmente en lo impredecible de los mercados financieras, os
por esto que trata de minimizar estos riesgos vy los potenciales efectos adversos
a los desempeiias de la Compaiiiz. A continuacién, el analisis de los principales
riesgos linancieros:

Riesgo de mercada:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cembio
rmonetario, cn las cambios en las tasas de interés.

Cambios e s tasas de cambio monetario: Es el riespo de gue el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento lnancicro fluctien debida
a las variaciones cn las tasas de cambiv monetario. Las operaciones que
desarrolla la Compaiiia, las realiza en dolares de los Estados Unidos de
Norteameérica, moncda de curso l2gal en el pais desde el afio 2000, por lo tanto,
no se presentan efectos significativos en los estados (inancieros por variaciones
de este tipo.

Cambios en las lasas de interesps: ks el riesgo de fluctuacidn del walor
rarzonables del flujo de efectivo futura de un instrumento financiero, dehido a
cambios en las tasas de interés de mercado, |2 exposicidn a este tipo de riesgo
esta princpalmente relacionada con la obligacién financiera contratada con
instiluciones locales y del exterior, y obligaciones con terceros. Estas
obligaciones financieras representen cargos financieros para la compahia, par
ello, el riesgo de cambios en las tasas de interés es alto.

Al final del periodo 2018, el mercado financiero presente una moderada
volatilidad de las tasas activas referenciales de interés — utilizada come
referencia para establecer la tasa de interés en las obligaciones financieras-, la
cual durante el afio 2018 es de 8.69% (7.B3% para el afto 2017), esta tasa
aumento on 0.86% en camparacion con el afic inmediato anterior.

Ri ——

Es el riesgo de gue una contraparte no cumpla con sus obligaciones
determinadas en un activa financicro o contrato suscrito con un cliente, o que
llewva una perdida linancicra.

El riesgo de la compania vsta relacionada con sus actividades operacionales,
principalmente por sus cuentas por cobrar comcrciales, sus actividades
financieras en las cuales incluye el cfectiva.

Como parte de una politica conservadora de gestion de riesgo de credito, se
analiza cualquier inicio de deterioro de la carlera y se aplica la metodologiz para
estimar la provisién pars cuentas incobrables gue se describe en las notas 8y
19.
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La compafiia mantiene su efective en instituciones financieras local; a
continuacion, un detalle de astas entidades y sus respectivas calificaciones de
riesgo:

Calificaclén
Institucién financlera 2018 2017
Banca del Pichincha M- Ay
Eanco del Pacifico AAA- AA0-
Banco Bolivariaro ANA- AAN-

Riesgo de liguidez v solvencia:

Es el riespgo de que |z companiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago,
relacionadas con pasivos financieros. La liguidez se controla a traves de los
vencimientos de sus activos v pasivas, de la obtencion de lincas de crédile vfo
manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones en certificados
bancarios con diferentes plauzos, lo gque permite a la Compania desarrollar sus
actividades normalmente en formez prolongada.

la gestion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efeclivo y
disponibilidad de financiamiento, a traves de una adecuads cantidad de
fuentes de crédito comprometidas v 13 capacidad para liguidar transacciones,
principalmente las dv endeudamicnto, La Gerencia de la Compaiiia orienta sus
esfuerzos @ mantener fuentes de financiamiento 2 través de la disponibilidad
de lineas de credito y manteniendo efectivo suficiente en sus bancos.

A la fecha de presentacion de las estadoes financieros, |z Compania presenta
Capital de trabajo par US5486,588 (US5769,088 para ¢l afio 2017).

5¢ cvidencia una disminucion de las cuentas por cobrar, del crédito tributario y
el aumenta de [a porcidn carrionte de las ohligaciones financieras y cuentas por

pagar.

El capital de trobajo positive, mejora la presentacion de sus indicadores
financieros de liquidez y solvencia, lo que sipnifica que la compania cuenta con
suficiente efeclivo para cubrir sus oblisaciones corto plazo. Al cierre del
ajercicio 2018, INELEA INDISTRIA ECUATORIANA DE LUMINARIAS ¥ BALASTROS
C.A., ha cumplido con el papo de sus obligaciones financieras dentro de los
plazos establecidos de forma contractual. La gerencia mantiene un control
astricle sobre lus recursos monetarios para optimizar la asignacion de pagos a
proveedores, terceros y otros.

Rigszo de Capitalizacidn:

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir Ins riesgos inherentes en
su actividad, v de esta forma asegurar gue pucda continuar COMao Negocio en
marcha. Esta estrategia se ha mantenido constante desde el ano anterior.
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&. Transacciones con partes relacionadas

La Compafila en el curso de :us operaciones ha realizade las sipuientes
transacciones con compafias relacionadas:

Las cuentas por pagar a los accionistas correspondean a préstamos recibidos en
afos anteripres, gue no Llemian plezo ni tasa de interés estzblecido. E

movimiento en el 2018 y 2017 fue ol siguicnte:

Saldo al Bagas Saldo al
21-dic-17 31-dicl®
Fréstamos accionistas USS 728,148 -43,415 684.7533
S5aldo al Ab=ordan Pagos Salda al
2l-dic-16 de pérdidas _ 3-dic-17
Préstamos accionictas LSS 1.04C. 8353 -182.6589 -1 20045 728148

Durante el 2018 Ia Compafiia canceld por concepta de intereses US525.933 a

sUs acciomistas.

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada ol 15
de diciembre del 2017, resuelven absorber pérdida de afios anteriores por
US5192.659 con las cuentas por pagar a los accionistas {nota 23).

La Compafiia firmé convenios de pago por las obligaciones por pagar a los
accionistas, el plazo de papo es de 10 afios contados a partir de enera del 2018,

a una tasa del 4,95% anual.

Las remuneraciones del personzl clave se reconocen came gastos del periodo.
A continuacién el resumen de las remuneraciones percihidas por el personal

gerencial clave:

_Uss
2018 2017
Sueldos v salarios 99.533 125.750
Beneficios sociales 44.505 23 BEG
122,038 149.636

7. Efectivo v cquivalentes de efective

Efectivo al 31 de dicicmbre 2018 y 2017 se descomponen cn:
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uss

2017

2018
caja 250
Bancos 61.204
B2.154

200
123.773
124573

&. Cuentas por cobrar camerciales

Cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre 2018 y 2017 se descomponen

Br.

Clicntcs
Cheques a facha v protestados

Mengs provision para cucntas dudosas
Cuenlas por cobrar, neto

uss
Notas 2018 2017
al 196.515  419.071
32.085 56.355
478,600  AB5426
19 45,140 40,595
INOAGD 444831

al A continuacion el detalle al 31 de diciembre del 2018 y 2017, por edad de

vencimiento:

Edad de vencimientn % del toral 2018 % del total 2017
Cartera no vencida 39,21% Lss 155.467 35,15% LSS 147.319
Erilre 0 2 30 dias 18,85% 74751 31,94% 133845
Entre 31 a 60 dizs 9,78% 38770 10,22% 42 843
Entre £1 3 50 dias 3,06% 31568 2,63% 11.005
Mas de 90 dizs 21,10% 95.559 20,06% 54.055
LSS 3R 515 Liss 419,071

9. Invenlarios

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el <aldo de Inventarios se desglosa asi:

Mota

Materia prima a)
Productos Bn proceso

Froductos terminados
Maleriales, insumos y olros
Importacipnes en transito

retal

Us$
2018 2017
349,426 368,320
27 DRS 17.958
146073 272,993
27 764 29.118
31485 5.300
571333  703.729

a) Corresponde a materia prima local /o extranjera que mantiene la Compafiia
an su bodega principal, que se utiliza en su proceso productivo.



10. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, activos per impucstos cartientes incluye lo
siguiente;

uss
Nota 2013 2017
Credite tributario por Impuesta & la Benta:
Retencinnes 1% 4,149 6.378
Crédito ributarig par WA
Rotenciones 8] 4634
v a) a 52.576
a 72.210
4.149 AR.588

aj En el 2018 v 2017 la Compania dio de baja credito tributaric por IVA
correspondiente 2 valores de afios anteriores gque ya no daban derecho a
dicha crédite tributario por US536.280 y US565.821, respectivamente
contra resultados del afio,

11. Ortros activos corrientos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, otros activos corrientes incluye lo siguiente:

uss
Notas 2018 2niy
Préslamos 4 empleados 2983 4633
Antiripns a provesdores LEDG n
Sepuros pagados por anticpade al 7183 10.208
Ctras cuentas por cobrar b 7806 335
Total cuentas por pagar 19278 15281

a] Corresponde al saldo por amortizar de las primas de seguros papados por
anticipados.

12. Propiedades v equipas

El movimiento de propiedades v equigos 2l 31 de diciembre del 2018 y 2017, es
Como sigue;
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Laldos al Saldos al -
31-gic-17 Adiciones 31-dic-13 Cep.
Edificios 381196 0 381.1%96 5%
Maguinarias 225302 236 Fr5.558 10%
Mueblcs v cnseras 38967 0 38.967 10%
Equipas de oficina Lot i 5721 10%
Equipas de computacién 19478 347 22.925 33
Vehiculos 100.72% ] 100.724 5%y 105%
Tolal Costa F7l1383 3,683 775.078
Depreciacidn acumulada 333811 a2 537 381.343
Propiedades y equipns, neto I 3593.733
LisS
Saldos al Saldos al %
31dic-16 Adicianes 3-dic-17 Dep.
Costo:
Cdificios 181198 a 381198 5%
Manquinarias 215236 10.066 225342 108
Muchles ¥ cnseres 3A967 0 38987 10%:
Equipos de oficing 5721 0 5721 10%
Eguipos de computacion 16597 ? ARG 19478 3%
Velitulos _lon.f2s a 100728 Sy 10%
Total Coste 78441 12852 771.393
Depredacion acumulada 2946226 42 585 335811
Prapiedades v equipos, nete 462 2158 432 BR32

El cargo a resultados por depreciacion de las propicdades v equipos fue de
US542.532 en el 2018 v US542.585 en el 2017 [nota 25).

13, Otros activos no corrientes

Al 21 de diciembre del 2018 v 2017, atros activas corrientes incluye la siguiente:

Liss
Mota 2018 2017
Actives intangibles, neto aj 10.G60D 11.240
Garantia 17 4,700 4. ¢
Total cuerlas por pags 15.560 15240

a) Clmavimiento de activas intanzgibles al 31 de diciembre del 2018 v 2017 es el
siguicnte:



Liss
Saldes al Saldos al
31-dlc-17 Adiciones 21-dic-18
licencia y suftware 23211 1] 3311
Amortizacién acumulada -11.0971 -LRO =12 5571
Activos intangibles, neto 11240 10.660
LIss
Saldax al Saldos al

31-dic-16  Adiciones  31.dic-17

Licencis v suftware 23211 i) 231,211
Amorlivacion scumuladn 9.79L -2.180 -11.971
Aclivos intangibles, note 13420 11.240

El cargo a resultados por amortizacidn de los activos intangibles fue de  USS530
en el 2018 y US52.180 en el 2D17 (nota 25).

14. Cuentas por papar

Cuenias por pagar comerciales al 31 de diciembre 2018 y 2017 se descomponan
2.

Lss
Maota 2018 2017
Froveedores locales a) 250182 236,725
PFroveedores del axterior 27 2403
Total cuentas por pagar 280.809 239,122

a) A continuacion el detalle al 31 de diciembre del 2018 v 2017, por edad de
vancimisnto:

% del % del
Edad de ventimiento total 201s total 2017
Carlara novencida FHO0% LIsS TRASE AU TRYW LSS 165,135
Fritre (0o 30 dias 2B, B0% BC.&91 272 % B Gl
Catre 21 a 60 dias £1,25%% 59552 2,45% 5.775
Extre 51 a 90 dias 15,15% 36.847  0,35% 8234
Entre2d a 120 dias 8,57 24284 003 0
Entre 121 a 180 ias 1,008 o 00 9]
M n e 1HOD dias 0,12% 350 [0,I5% 50

ss 280,182 =5 235,725
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15. Obligaciones con la administracion trihutaria

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, obligaciones con la administracidn tributaria
incluye la siguiente:

uss
2018 017
Rctenciones en la fuente IR 7328 1.8558
Heterciones en la fusste [VA ] 273
[Vifhyen Wentas 16.565 45,1035
Tolal cuentas par pagar 23.297 473234

16. Pasivos por beneficios o cmpleados

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 pasivos por beneficios a empleados incluye lo
siguiente:

 usg
Mota 2018 2017
{Ohligacion=s con el 1ESS 15807 18750
Benaficios Socialos a) 24 200 FEBE5
Olrax ] 3491
Totzl cugntas por pagear 40.207 57.916

a) Elmovimiento de beneficios sooiales 2l 31 de diciernbre del 2018 v 2017
es el siguiente:

uss
Saio1, lewones  pmm R
Beneflcios sociales 25522 199,657 -2Q0.873 24300
Pzrticipacion a trabajadores 12202 -12.303 -
28848 10057 214.182 24,300
Uss
b ki B 5
Bonelicios souciales s BT 100434 895 6l5 25.523
Participacién a trabajadores - 13.303 (1 13302
37708 113537 55515 38.825




17. Obligaciones financieras

Linresumen 2l 31 de diciembre del 2018 v 2017, de las préstamos con instifuciones
financiaras es el sigsuiente:

Valor dal LIss

_Nipta _présiarp:r_ 1018 2017
Banco Central del Ecuador
&) E% anual, con vendmizntc mensual hzsta sbe | cel 2030 11 23450 1.160 £.970
Murgan Stanley
Al 2% +1 mas liba-, can wencimienio mensuzl heslz enzro dd 2019 00070 32333 L16.EAT
Al 2% + 1 mas Libar, con vendmiento mensugl hasts febrero del 2010 150,000 25.000 &7
A1 1,E% + L mes Libor, oon vencdimientz mens.al hasta octubre cel 2020 00000 150,000 a
Banco Bollvarlano
Al963%, con verrimierto mencual hasta noviersbra del 2018 S0.000 C 45.R33
ALY, can veacimisnto rensual hasta maya del 2012 100.000 46248 b

208,781 2R0.8FD
Menos: Vencimienlos cormentes de devda
a largo plzzo; -182743  -2i3.64d

lotzl deuda a largo plazo menos vengimientos cormentes 15 008 33327

Los prestamos recibides de Margan Stanley y Banco Baolivariana, son destinados
para capital de trabaja.

Los intereses cancelados al 31 de diciembre del 2018 ¢ 2017 por los préstamos
racibidos fueron de LIS510.359 v USS9.607, respectivamente (nota 25).

La Compafiia ha entregado por caucidn USS4.000 (nota 13); este valor fue
establecido mediante auto cxpedido, emitide por la Segunda Sala de lo Civil de a
Corte Provincial de |a Justicia del Guayas, el 15 de diciembre del 2010. Esta caucion
se origina por el juicia que martiene la Compafiia can el Banco Central del
Ecuador, este juicio sc fundamenta en la falsificacidn de firmas de Gustavo
Echeverria Perez v Carlos Patific Aroca (anteriares accionistas y representantes
legales de la Campaiiia) en una letra de cambio a favor de INTERMIL FINANCIERA
5.4., esta lelra de cambio tue supuestamente emitida por un valer de
L5543.557,13 el 13 de junio de 1995 vy como vencimiento veurriria el 13 de
saptiembre del misme ane.

La Entidad Financiera mencionada fue absorbida por el Banco Central del Ecuadar,
guien es la entidad que exipe el pago de la mencionada letra de cambio. Luego de
presentar las pruebas mediante infurme de peritos dande determinan que las
firmas no corresponde morfoldgica v caligralicamente a los sefiores mencionados
y otras pruebas gue se presentaren gue daban los indicios de gue el documento
habia sida adulterado y violaba principios legales establecidos en diferentes leyes,
cadigos y constitucidn, este juicio no fue resuelta v quedd en espers.
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Durante el afia 2014, se publicéd la Ley Orgiinica para el cierre de la Crisis Bancarias
de 1999, en la cual en su articulo 16 indica que se suspenden todos los procesos
de coactiva, estableciendo el plazo de 120 dias para que sc prosenten los
documentos y acojan al sistema de recalculo de US543 557,13 que corresponde a
Ia letra de cambio mencionada en el parrafo anteriar.

El 29 de mavyo del 2014, ¢l Banco Central del Fruador aprabd el recdleula de las
obligaciones pendientes guc la Compafiia mantenia con la entidad financiera
liguidada. La Compania se obliga a pagar el capital recalculado v el interés
recalculado en el plazo maximo de 6 afas, incluida el periodo de gracia al que se
refiere el articulo 15 de la Ley Ibidem, contados a partir de la fecha de suseripcidn
de ese contrato, y de conformidad ron la tabla de amortizacién gue forma parte
de este convenio.

En abril 18 del 2017 se publica en el Registro Oficial No. 986 la Ley Orgénica para
la Reestructuracion de las Deudas de la Banca Cerrada vy Gestidn del Sistema
Financiero Nacional y Régimen de Valores, en la que se recalcula la deuda sin
diferencia de montao, favereciende a [a Compafiia por suscribirse en el canvenio
de recdlculo concedido por la Ley Organica para el cierre de la Crisis Bancaria de
1999. Hasta ol abril 30 del 2017 la deuda que tenia la Compafiia era de USS53.963,
y con la nueva ey el valor de |a deuda recalculado a esa fecha quedd en USS8. 787,
condanandale US545.176 de la deuda (nota 26).

4] 21 de diciembre el monto a pagar asciende a:

uss
Afios Capltal Intereses Total
2018 3.070 1.026 1096
2017 5110 1860 B.970

18. Impuesto 2 |la renta

La Ley Oreanics de Régimen Tributario vigente para el 2018, eslablece que las
sociedades exportadoras habituales, asi como las gue se dediquen a la produccion
de hienes, incluidas las dal sector manufacturera, que posean 50% o mas do
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptiva, conforme lo
determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades cn el pais,
padrin obtener una reduccidn de diez (10) puntas porcentuales de la tarifa del
impuesta a la rentz sabre el monto reinvertido en activas productivas, siempre v
cuando lo destinen a la adquisicidn de maguinarias nucvas o equipos NuUevos,
activos para riegn, material vegetativo, plantulas y todo insumo vepgelal para
praduccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de flariculturs, que se utilicen
para su actividad productiva, asi como la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia gue mejoren productividad, gencren diversificacidn
praductiva ¢ incremento de empleo;  para cllo deberan efectuar el
correspandiente aumento de capital y cumplir con los requisitos gue se
establezcan en el reglamento a la presente Ley. El aumento de capital se
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perfeccionara con la inscripcian en el respectivo Registro Mercantil hasta el treinta
y una (31} de dicicmbre del ejercicio impasitivo posterier a aquel cn gue se
meneraron las utilidedes materia de la reinversian.

El masto por 25% (2018} y 22% {2017) de impuesto a la renla sobre las utilidades,
por el ejercicio terminada el 31 de diciembre del 2018 v 2017, difiere del cilculo
de la base por la siguicnte conciliacien tributaria efectuada:

uss
2018 2017

utilidad (Pérdida) contable antes impuesto a la renta 324.9G2 75.382
Tasa de impuesto a la renta 25% 225,
Impuestos a |3 tasa vigente -31.241 16.584
Efecto de los Gastos no deducibles 27.414 21.0e2
Impuesta a las ganancias calculado 0 37.64b
Anticipo Impuesto a la Renta detarminadn 23.670 22.523
Gasto por impuesto a las panancias

(IR Calculado = Anticipo) [Anticipo = IR Calculada) 23670 37.646

El movimiente de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaran al 31
de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:

Uss
MNota 2018 2017
Saldo al inicio dzl afin 6.378 15.951
Retencicnos de impuesio a la renta 21441 2E.070
Impuesto 3 |4 renka causado -23.670 -37.646
Total impuesto a la renla pagado en excosn 10 4.148 6.378

19. Provisioncs

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, &l movimienta de provisiones, 25 como sigue:

Uss -
Saldos al Saldos al
Mota  31-dic-17  Adidones oRl Pagos  3l-dic-18
Prowisidn de cuentas incobrables 8 40,595 7.544 i 0 45.140

Jubilacion patronal y desahucio 143064 35161 41032 7ol 129424



Uss
Ealdos al Saldos al
Nota  3l-dic-l6  Adiciones QPRI Parns 31-dlle-17
Provision e cuonlas incobrables A I6.519 14.056 0 a 40535
Jubilacion patrasal v desahucio ULEYT 16.995 TA.ROG =433 143.056%

La Compafiia reconocid en Otros Resultados Integrales [ORI): crédito por
VS541.092 en el 2018 y débito par US528.806 en el 2017; por las remediciones de
la provisian de Jubilacién patronal y desahucio.

Las hipatesis actuariales aplicadas para vl calculo fueran:

usé
2018 2017
Taca de descucnto 7.7 2 26%
Tasa de rendimien o linanciern [ Y MNSA
lasa de incremento salarial 1,50% 2,50%
Tabla de rotacion 13,05% 14,02%
Antigliedad para la jubilacicon
{hombres v mujeras) 25 afios 25 afios

20. Capital social

El capital suscrito de la Compafiia es de US512.000 que estd representado por
300.000 acciones ordinarias y nominativas de US50,04 cada una.

21. Reserva legal

La Ley de Campafilas del Ecuadar exige que las compafias anénimas transfieran a
Reserva legal un porcentaje na menor del 10% de las utilidades liguidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucidn, excepto en caso de liguidacidn de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en las

opcraciones.

22. Reserva facultativa

La Ley de Compafiias permite constituir reservas especiales a de libre disposicion,
mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivas establecidos por el Estatuto Sacial o la Junta General.
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23, Resultadas acumulados

De acucrdo @ las disposicioncs sacietarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de: Utilidades acumuladas, Pérdidas acumuladas, Reserva de

Capitzl y Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las MIF.

Reserva de Capitai: Acumula el saldo del efecto de la correccion monetaria por el
indice de inflacian e indice especial de correccion de brecha eatre los indices de
devaluacién ¢ inflacion de las cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000y de los
activas na manetatios y del patrimonio de los accionistas hasta el 21 de diciembre
de 1995) podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del ullimo ejercicio ecandmico cancluido, silas hubiere; asi como
también puede ser ytilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liquidacidn de la Compariia.

Resulrados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NilF:
Mediante Resolucidn del 28 de oclubre del 2011, la Superintendencia do
Compafias del Ecuador determinc que los ajustes de |a adopcién por primera vez
de las "NIIF”, se deben regisirar en el Patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenientes de 1z adepcidn por primera vez de las NIIF”,
separada del resto de las resultados acumulades, v su saldo acreedor se utilizara
para sbsorher pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio ecoanémico
concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caza de liguidacion de
la Comparnia.

De registrar saldo deudor, éste podra ser absorbhido por los Resultados
Acumulados y los del kimo ¢jercicio ecandmico concluido, si los hubiere.

Otros resultodos integrales: Corresponde a las ganancias o pérdidas netas que se
griginan por los cambios demograficos cn las variables utilizadas para las
estimaciones de provisiones actuariales.

Resuftados acumuladas: Corresponde a las utilidades v/o pérdidas acumuladas do
periodas anteriores.

Mediante acta de lunta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 15 de

diciembre del 2017, rcsuclven zbsorber pérdida de afios antoriores por
LS%192.659 con las cuentas por pagar a los accionistas (nata &).

21. Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias al 31 de diciembre del 20018 v 2017 se
descomponen en: '



uss
2018 2017
Vanta de productos 2.644.530 3.175.824
Preéstacidn e servicios 23,635 38.034
Devaluciones on vontas 252427 ARQETFTF

2345738 2.564.451

/5. Costos v gastos por naturaleza

La descomposician de los costos y gastos par naturaleza, al 31 de diciembre del
2018 y 2017 s la siguiente:

uss
Motas 2012 2017
Variacitn de inventario 1.534.392 1.966.215
Costas indirectos ER.364 55.201
Centros de costos y descuentos -3.270 =36.694
Gastos del personal 2461 3495 2606030
Jubilacion patronal v desahucio 35.161 26035
Scrvicios en g2neral 15421 14.851
rMantenimiznto 10.990 12799
Combustihle 3.731 3473
Impuestos, tasas v contribucionas 18.850 11.878
Curlas v aliliaciones 1.235 G35
SCEuUres 15427 16063
AmuortiFacinones 13 380 2180
Depreciacionas 12 42532 42 585
Provisicin re cuentas incobrables 8 F.o45 14.056
Otros Sarvlclos FR.E49 12.206
Gastos por ventas Guayaquil 174.816 223060
{Zastos por ventas Cuito 110908 113.430
Gastos por ventas Aura 1093411 92847
Gastos financieros a) 45798 13.600

1.648.7325 2256570

a} Un detalle de los interases pagados durante el 2018 fue asi:

o uss
2018 2017
Intzreses pagados a hancos 10459 8607
Intereses pagaros accionistas 25,0633 0

36.292 a9.607




26. Otrosingresos v egresgs

La descomposicidn de los otros ingresos v egresos al 31 de diciembre del 2018 v
2014 es la sigulente:

uss
Nota 2018 2017
Ajuste deuda BCE 1/ 4] A5.176
Otros ingrosos 21.749 3.8949
Baja de vrédito tributario de afios anteriores 10 36.280 -65.921
Otros egresos -7.434 -5.450
=11.9b5 -19.296

27. Propiedad intelectual

|2 Compaiiia ha cumplido con la Ley de propicdad intelectual y derechos de autor.

78. Contratos

La Compaiiia en el 2017 celebrd los siguientes contratas importantes:

- Contrato de compraventz de Luminarias firmada en agosto 7 del 201/
con Bance del Pacifico 5.A. para venta de 4.300 plafanes LEDS v 600 ojos de
buey LEDS, en el cual la Compaiiia se campromete a entregar en un maximo de
120 dias los plafones y en 4 dias los ajos de buey, estos dias contadas a partir
de recibir los anticipos. Fl contrato se cumplio en los plazos establecidas,

- Contrato de Servicios Técnicos Especializados lirmado en octubre 25 del
2017 con Sociedad Nacional de Galdpagos S.A. para venta de 4.300 plafoncs
LEDS y 600 ojos de buey LEDS, en el cual la Compaiiia se compromete a entregar
las luminarias en un maximo de 70 dias contados 2 partir de recibir &l anticipo.
El contrato al 31 de diciembre del 2017 se encontraba vigente.

La Compafifa durante el 2018 no tuva contratas que informar.

29. Garantias v riesgo

Lin detalle de las garantias y riesgo confirmado por Institucioncs financieras es el
siguiente:

Garantia: Garantias bancarias por US57.320
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30. Informe de precios de transferencias

Las normas tributarias vipentes incorporan el principio de plena competencia para
las operaciones realizadas con parles relacionadas. Por su parle el Servicio de
Rentas Internas solicita se prepare v remita por parte de la empresa un estudio de
precios de transferencias y un anexe de operaciones, para aquellas Companias que
hayan tenido operaciones con parles relacionadas domiciliadas en el exterior en
el mismo perioda fiscal y cuyo monta acumulada sea superior a US515.000.000.

Le incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado cstudio debe ser remitido hasta el mes de junio confarme al
novent digito del RUC. Adicionalmente cxige gue cn su declaracion de impuesto
a la renta anual declare las aperaciones de activos, pasivos, ingresps y cgresos.

La Campafiia no tiene la obligacién de presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de Iransferencia, debido a
que durante el afic 2012 no reporta trancacciones con partes relacionadas gue
superen los |imites establecidos par la Ley para su presentacian, por lo tanto no
ha contratado |z elaboracion del mencionado informe.

31. Eventossubsecuentes

Entre el 31 dc dicicmbre del 2018 v le fecha de emisién de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, @n |z opinién de la Administracion de
Iz Compafiia, pudieran tener un efecto signilicativo sobre dichos estados
financieros que no e hayan revelado on los mismos.

32. Aprobarion de los estados tinancieras

Los estados financiaros al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizacian del Gerente General con fecha 11 de marzo del 2013, vy
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionista para su
aprobacion definitiva.




