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INELBA INDUSTRIA ECUATORIANA DE LUMINARIAS ¥ BALASTROS C.A,
NOIAS A LOS ESTADOS HINANCIERDS

31 de diciembre del 2017

Operacignes:

INELBA INDUSTRIA ECUATORIANA DE LUMINARIAS ¥ BALASTROS CA. e
carstituyd mediante escritura piblica en la vivdad de Guayaguil ¢l 3 de unio de
1997 e |pscrita en el Reglstro Mercantil ¢ 23 de julio de 1992, El demicilio
principal a |a fecha de constitucidn ara en la ciudad de Guavaguil. F1 11 de mavo
del 2012 mediante escritura pibiica realiza « cambio de domicilio al canidn
Duran.

Su aclivided principal es la industrializacion y/o comerclallzacidn yio fabricacion
de materlalas eléctricos en general, de baja, media v alta tensién, cuya tipo de
material puede ser plastico, baguelita, metal o combinados. Su actividad s& rige
por las normas societarias y tributarias vigentes on la Repoblica del Fouador v
por las disposicicres dol estatuto de su comlilucian.

Meodiants acta celebrada el 10 de mareo del 2016, ol acclonisla mayaritario de la

Compafiia, lransfirid ol tolal de sus acciones ordinarias v nominalivas de cuatro
centavos de dolar cada una, a favor de LUZMARTFC S A

Bases de presentacion

2] Aases do prasentagignr

ia Compafiia lleva sus registros de conlatilidad y prepara sus estados
financierns de acuerdo con las Narmas Internacionales de Informacicn
Financlera. La Superintendencia de Compadias, Valores v Scguros s |3
alilidad encargada de su control v vigllancia.

Frn cumplmiznto de les disposiciones establecldas por B entidad
mencionada, = Companiz adopto [as NIIF en 2l afie 2012, cuyo efecto por
adopcién par primera vez no generd regislre «n el patrimonlo @ 1 de
energ del 7012, tomando como referencia los saldos a' 31 de diciembre
del 2011,

La preparacion de las estados financieros de scuerdo con MIIF requisre el
uso de diertos estimados contables criticos. También reguiere que la
Gerencia ejerza su juicio en el process de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia Los eslados financieros son presentados on
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dolares de lps Estados Unldos de America moneda dé medician de la
Compafiia y de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador desde mir s
del 2000,

Uso de estimadus y [1irios

Fl proceso de preparacion de estadns financicros de acuerdo con kas NIIP
reaquiere gue |3 Administracion cfecloe estimaciones, juicios v supuestas
necesarios gue afectan la aplicacion de polilicas de contabilidad vy lod
montes repartados de activos, pasivos, Ingresos ¥ gastos Informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevanies se revisan periddicamente. | os
ctectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconodcidos en
el periodo en gue las estimaciones sen revisadas y en cualguier perioda
futwre afectado.

Espacificaments, |a Informacidn respecto de juicios criticas en la aplicacion
de politicas de contabhilidad, que pudieran tener un efeclo significativa
soare les montos reconocidos en los estrdos financieros adjunios se
describe en las sigulentcs nolas:

= Provisidn parg cuentos dudosgs: La eslimacion de esta provision ¢3
deturminada por la administracién de la Compania, en bzse a una
evaluacian de |3 antiguedad de los saldos por cobrar v Ia posibilidad
de recupcraciin de los mismus. [a provision s¢ carga a los
resuftadas del afio y las recuperaciones de coentas provisionadas
oo acreditan a otros ingresos (notas 8 y 19).

¢ Propiedodes v egquipos: Al cierce de cads afa sa& wvaliz las vidas
utiles inota L2}

* Medicion dy obfigocioncs og beneficios definidog: Les hipatesis
crnpleadas en o ocilcelo actwarlal ce lubilacién patronal ¥
Nesahucio, wtiizadas en los wstudios actuariales preparados por
profesionales independientes (nota 19

Basc de medigidn

Los Fstedos Financieros han sidv preparados sobse la hase del costo
histérice, de adgquision o nominal, excepto por las provisiones de
beneficios past-empled que son valorizadas en base a métodos actuariales.

Valar rezonakle: Es el importe por el que puede ser intercambiade un
aclivo o carcelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamoente
informadas, en una transaccion rcalizads en condicdones de Independencia



mutua, se lo delermina de diferentes marcras:

- Niwgl 1; Pracios cotizados en marcadnos activns publico, para partidas
comparables que la Compafiia pucde seceder a la fecha de meadician,

Mivial 2: Precios colicados en mercados 2ctives v no activos, para
partidas comparables induvendn la informacion distinta de praco,
como tasas de interés o plazos definidos contractualmente.

Mivel 3: Precios no ootizados en mercados activos, se utiliza la
informacién no cotizadz para medir ol valor razonable.

Mt edo actuarial de costa unitario proyectada: Cuantifica el valor actual de
las chligaciones que a un fuluro de 'a emaresa va a incurrir, se utilizan
bases técnicas como tahlas de mortalldad, invalider y cesantia, cxperiencia
de Iz pablacidn asalariada, etc. A dichas bases se les aplica ajustes acorde
con ld realidad de la Compania v su propla estladistica.

En |2 nota 3 "Resumen de las politicas importantes de contabilidad™, se
explica ¢l mé&todo aplicade para cada una de Ins cuentas.

3~ Resumen e |as politicas importantes do contabilidad

Sus politicas impurtantes de Contabilidad se detallan a continuzcian:

a)

Activgs y 09505 linsncierps

La Compafiia clasifica sus aclivos financieros en las siguienies categarias.
“activos finuncieros al costo amortizado™ y “actives finandcroes a walar
raconable con cambios en resultados”. Los pasivas financieros so clasitican
todos coema medidos postericrmente 3l coslo amorlicada utilizando el
metodo de Interés efertive, excepto por los pasivos financicros que se
contabilicen al valor razonable can cambio en resullados. La clastficaci 6p
depencle del praptsito para el cual sa adguiriernn 108 activos o contrataron
los patives. |4 Administracion ceterming o clasificscion de sus activos v
pasivos financiwras a 1a fecha de su reconacimiento inicial.

Al 31 de dickembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo  activos
financicros en las cotegorias de “efective”, “préstamos y cuentas por cobrar”
¥ solo mantuvu pasivos financizres &n la rategoria de “pasivos financieras al
COSte amaortizado” cuyas caracteristicas so explican & continuacidn:

Efectivo: El etectivo comprende el cfeclive dispenible v depasitos a la vista
an bancos.
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Présioimas v cusimtos por cobrar: representados en el estado de situacion
financora gor las cuentas por cobrar a clientes, empleados v olrds cuentas
por cobrar. Son artivas financicros na derivados que dan derecho @ cobros
fijos o determingblés y que no cotizan én un mercado activo.

Las cuentas por eabrar son reconocidas inicialmente o <u valor resunable y
subsecueniemente s valorizan al costo amortizado usando el método del
interdés efeclive, Fl monto de la provisidn se reconoce en resultados, si
hubisre,

Pasivos fironcieros: representados en ol cstado de shuacion financicra por
la= cuentzs por pagar (proveedares locales y del exlerior y ol ras cuentas por
pigar]. Sc intluyan en el pasivie corrients, excepto por los deé vencimiento
mayor @ 12 meses contados a partir de s fecha del estacdo co Siluadon
financiera.

Inventarigs

Los invantarios s¢ presentan al menor entre su vzlor en libros y el volor
neto de realizacion.

El costa de los inventarios v de los producles vendidos se determina
usando el métada promedio ponderade,

Ll valor neto dé realizarion es of precic de venta estimado en ¢l curse

normal del regocio, menos los gastos estimados para Bevar @ cabo la
wena.

El cosio fe los inventarios puede ser no recuperabe en caso de que los
mismes estén daflados, o sc encuentren parcial o totalmenle ubsolelos o
bien =i sus precioy de morcado han disminuide por motivos como los
citados precedentemente, El importe de cualguier rebaja de volor ce los
Inventarios, hasta alcznzar of VNR, 58 roconoce en el ejercicio &n que
arurre la pérdida.

Materig prima: Se |a recenoce inicialmente 2 su cosiu de adguikcion, que
womprende ¢l précio de compra, impuestos gue no representan crédilo
tributario v otros costos atribuibles directaimente a la adquisicidn de estos
activos. Para la aplicacion del costo de praduccion, so utiliza ¢l mélado del
costo pramadio panderada, siguiendo los lincamientas del parrafo 11y 25
de MIC 2.

Producie Terminado: A mads del costo de malegria prima, se incorporan los
costos direclamente rolacomnades con |as unidades producidas; sstos
costos se los idenlilica como directes @ indirectos v a su vez los coslos
indirectos son variaoles o fijos. Mara la aplicacién al costo de produccicn, se



€]

utiliza ¢ mdétada del costa promedio ponderado, sSiguiendo los
lineamientos del parralo 11 y 725 de NIC 2

Propiedades y equipos
Recanacimiento v madician

Las partidas de propiedadss v aquipos son valorizadas al costo meonos
depreciacidn acumulada v pérdidas pos deterioro. Las propiedades v
Cuipns se reconocen como activo 5i @ probable que =c deriven de ellos
bencficios econémicos futurns y su costo puede ser dete-minado de una
manera confiable.

Meoloras y renovaciones mayores que incrémenten la vida util del activo o
su capacidad productiva, son capitalizados sdle i es probable que se
deriven de elles beneticios ecandmices futures para la Companla y si su
casto puede ser confiablemante eslimada,

Las ganancias y pérdida de k= venta de un componente de propiedades y
pquipos son determinadas comaarando los precies de venta con sus
walores en libros, v san reconocidas en &l sstado de resultados cuandn e
realizan o s canooen,

Oepracingial

La depreciacidn de propiedades y equipos s calcula sobre &l monto
depreciable, gue comesponde al costo de un activo o coslo arrihoido
menns e valor residuzl. La depreciacidn &s reconodda on resultados con
base en o métode de linea recta, considerando la vida util establecida
nara cada camponente de propiedades v cquipos.

_ag vidas utiles @slimadas para los perodos actuales v comparativos, de
Acuerdo a la politica corporaliva de la Compafia, son las siguientes:

i
Tasa dé

Ticmpo Depreiat.
Tefificioy 10 ahas 3%
Maguinanes y couizos L i 10
RAual: g g eneres 15 phas 105
Wehioulie Gy LD wkos 2%y 11
Eujuclpeay de cornputzclén 4 milos A%, 33

Los métodos de depreciacidn, vidas Otiles y valores res'dunles son
revisadas en cada ejercicia v se ajustan sl ¢s necesario.



t)

h}

13

Activos intang bles
Comesponden # licencias y software que s» amortizan 2l 33,33% anual.
Deterioro de actives

Los activos san dvdluados normalmenie por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de lox estados financicros, para determinar sl owisle
evidencia ubjetiva de deteriarn. Si existe cste indicio, la Compallia estima
el importe recuperable del activo o el valor 2n uso dol activo. Se considera
que exisic evidencia objotiva cuanda ha ocurmrido un eventlo de pérdida
después del reconocimiento inicial del activa, la cual presenta cloclos
negatives ¢n los flujos de efective futuros del aclive y que puecden
estimarse da manera fioble {nata 19).

La Compaiiia estallece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencis objetiva de gue Ia Compaiia
na ser: capas de cobrar todos las importes que se Ie adcudan de acverdo
wmn los términos originzles de 128 cueniss a cobrar. Al 31 de diclembre del
2017 v 2016 sc han registrado incremento s las provisiones por deleriono
de las cuentas por cobrar que se presontan en el estado de situacion
financicra como menor valor de las cuentas por cobrar.

Las pérdidas se reconoecen en resultades y se reflejgn en una cuenta de
provisidn. Cusnde un hecho posterior causa gque o monto de la pérdida
por deterioro disminuya, esta disminucidn & reversa en resultados.

Las pérdidas por ceterioro pucden ser reversadas Onicamenta = &l reverso
esld ohjetivamenile relacionado con un svento ccurrido después de que la
pérdicz por deterioro fue reconocida en perindos anteriores.

Bencficios a emgleados

Beneficios Post-Emploo: Plones de  Déncficios Definides - Jubilocidn
Patronal e indernnizocion por Desahurio

2 ohiigacidn reta de la Compasiiia can respecto @ planes de beneficios ce
Ubilacian patronal estd definida por ¢l Codigo de Trabajo de lu Repoblics
del Ecuador que estali'cce s ohligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patranal a todos aguellos empleadas que hayan
cumplida un tiemgo minime de servicle de 75 afos en una misma
compzhia; obligacion ko cual representa un plan de beneficios definidos sin
asignacicn obligaluria legal de fondos separados, para cumplic a futuro con
e53 ohlpgacicn.
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El Codigo de Trabajo establece gue cuando la relacidn laboral termine, o
empleador deberd pagar una indemnizacion por desahucio calculada an
base al ntimero de afios de servicio.

La Compzahia determing la obligacldn neta relacionada con el bensficio por
Jubllacidn patronal ¢ indemnizacion por desahucio caltulandc: gor
separado para cada beneficiario. el monta del beneficio tuturo que los
emplezdos han adquirido a cambio de sus servicios durante el poriodn
aclual y perfodos previos: cse beneficlo s descuenta para determinar su
valor prescnte. B cdloulo es reallzado anwalmented por un actuario
calificada ysando ¢l métodn de cradito unitarie proyectado. La Compafia
reconote on resultados v en otro resultado inleyrsl I35 ganancias o
pérdidas actuarlales nue sursen de estos planes.

Reneficios o Carte Plaze

Lo:z obigaciones par heneficios a corlo plazo de los trabajadores son
medidas sabre una base no descantada [exto es, valor nominal coervaido
de la aplicacidn de loyes laborales ecustorianas vigentes), pues son
pagaderas cn ¢l corto plazo; v, son contabilizadas como geslos a3 medida
quc el servicio relaclonado se proves (prestacian laboral],

Se reconoce un pasiva s la Compaflia posee wuna ohligacion logal o
implicita actual de pagar estc monte como resullado de un servicio
enliegado por ol empleado (prestacidn lboral) en el pasade y la
obligacién puede scr estimada con [lubilidad. Las prindpales
scumulaticnes recnnncidas por este concepto comresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, waraciones y, cuando es aplicable, la participacion de los
trabajotdores en las utilidades de la Compafiia.

Bonaficios por Terminacicon

Las indemnizationes por terminacidn intempestiva o cese laboral son
reconocidas romo gasta cuando e5 tomada la decision de dar por
tarminana la relacidn cantractual con los empleados.

Provisiones y eonsingencics

Las obligaciones o pérdidas asociades con provisioncs y counlingendias,
ariginadas en reclamos, litigins, multas o penalidades ¢n general, se
recanocen como pasiva on of estada de situacién Hnanciers cuando existe
wna sbligacian legal o Implicita resultanle de eventos pasados, es probable
f(ue sea necesario un desembolso para cancelar la obligaeidn referida y el
manto puede ser razonzblemente estimado. El importe reconocido camo
provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la lecha del estado de
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situncion financicra, del desembalso necesario para cancelar la abligacian
presonte, tomande en consideracion los riesgas » incertidumbris gque
rodean a la mayoria de los sucesns y circunstancias concurrentes a la
valorscion de déslas

Cvendo no es probable que un fluje de salida de beneficios econdmicas
sed requerido, o el monto no pueds ser estimadeo de manera flable, |a
abligacidn [no cuantificada) es revelada come un pasive contingente.
Obligacionss razonablemente posibles, cuye existencia serd conlormada
por la ocurrencia 0 n¢ ocurrencia de une o més eventos fuluius, son
Lambién roveladas como pasivas comtingentes {no cuantificades) a menos
gue la probabilidad de un flujo de salida de benellvios scopomicas sca
remola.

Lot compromisas significativos son revelados en lag notas de los cstados
financieros. No 5o recanocen ingresos, ganancias o activos conlingsntes,

Beconocimiento dy ingresos ardinarias v gastos

Las ingresos provenicntes de la venta on el curso de las aciividades
ordinariaz son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida
o por recibir, ncla de devolucionwes, descuentos, bonificaciones o rebajas
comercigles, Los Ingresos son recanocidos cuande existe evidencia
porsuasiva que el rlesgo v los beneficios significativos de propislad han
sicle tramsleridas 21 comprader, y no subsisten incertidumbres significutivas
relativas 2 la recuperacion de kb consideracidn adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucidn de los bienes negociados.

La opartunidad de |ss transferencias de ricsgos ¢ beneficios varia
dependienda de los términos individuales del contrato de venta

Vento de bienes: Comp lo estableat @ parrafo 14 de NIC 18, =e reconote ¥

registran en resultados, cuando sc cumplen todas y cads una de las
condiciones:

¢ 5 ha transferido al comprodor todos les ricsgos v wventajas
dernadas de los bienes y control de los mismos.

* Ll importe de los ingrescs de actividades ordinaries puede medirsc
con Rahbilidad;

* Sea probable gue la entidod reciba los benelicios aconamicas
a2sociados con |2 ransaccion,

* Los cos5tos ya incurridos on k2 venta del bien, asi con los que quadan
por incurrir hasta complementarla, pueden cer medida ron
fiabilidad.
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Presentacian o¢ serviclos: Tomo |o establees ¢l parrafo 20 NIC 18, se
reconocen cansiderando el grado da tarminacion de o presentacidn del
servicio «l final del periodo sobre el ciual se informa, cuando ol resultado de
la transaceian puede estimarse con fiabilidad, cuando:

* Flimporte de los ingresos de actividades ordinariss pueds medirse
con fiabilidad.

* Soa probable gue la enlidad reciba los bencfidos ccondmions
axociados con la transaccian,

* Elgrada de realizacion de la transaccion, al final del oeriodo sobre el
que si informa, puede scr medido con fiabilidad.,

Los costas ya Incurridos en la presentacion del servicio, as como los gue
gquedan por incurrir hasta completarle, pucden ser medidos con fiabilicad,

los gastos son reconocidos con baswe al devengado o cuanda son
meurridos. $¢ raconore inmediztamenta un gasio cuanda el desembolso
cfecluada a0 produce beneficos econdmicas Tulwios.

Ingresos financieros v costos financieros

Los ingreses finarcicros estdn compuestos por ingresos por concepta de
intorosas, y oteos, expucstos en resultadas. Los Ingresos por intereses san
reconocidos @n resultados al costo amaortizado, wsando el método de
Inlards efectivo.

Los costos financierns cstin compuestas por gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos, la xlslicacdidon del valor presente de las
provisiones, y lat pérdidas por cotorioro reconocidaz en los activos
finanderos. 103 costos por préstamos gque no son directamernle abribiuitides
d la adquisiclén o la construccion de un activo que califica como tal
[capitalizable) se reconucen en resultados usando el méloda de interds
rlectivo,

Impuesti 4 l» renta

E' gasto por impuesio a la renta esta compuasto por el impueesto corriente
¥ of impuesto difzrido. Tanio €l mpueste ¢ la renta commiente como &l
diferide son recnnncidos cn resultados, exceplto que se relacione can
partidas reconotidas en otros resultados integrales o directamente ¢n ¢
patrimonio, #n cuyo case of monto ce ‘mpuesto relacionado es reconncido
en utros resultados integrales o en ¢l putrimenia, respectivamente.

Ll impuesto corri@nts 5 el imauesto gue se wspera pagar sebre la utilidad
gravable del aflo utillzando s tasa Impasitiva aplicable. Fn rasa de
correccion de declaracioncs de impuestos de periodos anteriores, las
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dispusiciones vigenles establecen qua salo aplican =i dicha correccian
implica un ajuste de mayor walor a pagar al Cslado; por consiguiente, en
Esas circunslancias espedficas, el impuesto comiente por pagar o
conformaria también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriones.

La tarifa del impusesio a la renta para las snciedades os del 22% [20M6 v
2007} v 24% [2018). Mo ohstante, la tarifs impositiva serd de 3 puntas
porcentuales més cuando 12 saciedad tenga accionistas, secios, participes,
corstituyentes, bereficiarios o similares -esidentes o establecidos en
parasos fiscakis u regimenes de menor imposicion con Una participacion
directa o indirectd, individual o conjunta, ipual o superior al 50% del capital
socizl o de aquel gque corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando
la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sta inlerior al 50%, |a tarilfa correspondicente a saciedades mas
3 puntos porcentuales aplicard sobre la proparcion de la base imponible
que correspunda a dicha parlicipacidn, de acuerdo a lo indieado en cf
rezlameanto.

Asimismo, aplicard (2 tarifa de sociedades mas 3 puntos aorcentuales a
toda la base imponible l2 sodedad que Incumpla o deber de informar
sobre |a porticipacion de sus accionislax, socios, participes, conatiluyenles,
beneficiarios a slmilares, conforme o gué establerca el reglamonto a esta
Ley v las resoluciones gue emita el Servicia de Rentas Internas.

Tambicn s¢ encuantra en vigor [a norma que exige el pago de un "anlicipo
minimo de impucsto a la renta”™, cuyo valor es calouzdo en funcidn de las
cifras reporiadas ol afic anterior; sabse: &l 0L25% del pat-imonio, 0.2% de
lox costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos pravables v 0.4% de los
activas. La referida norma establecid que en caso de gue gl impuesto a la
renta causado sed menor que el manla del anticipo minimo, este dltimo se
canvartird cn impussta a la renta definitive, 3 menos gue el contribuyente
solicile al Serviclo de Rentas Internas su devolucdn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo can 2 norma que rige la devolusidn de este anticipo
{notz 18]

Las sociedades constituldas a partir del 2011 gue iniciaren actividades,
esteran sujetas al pago de cste anticipa después del guinte afflo de
operacion efectiva, cnlenciéndose por tal la iniciacidn de su proceso
productivo y comarcial. En caso de que el proceso productivo asi o
requicra, este plozo podrd ser ampllade, previz autorizaciin de o
Secretaria |denica del Consejo Sectorial de I Produccidn y el Servicio de
Renkas Internas.
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Mormas Contables, nucvas v revisedas, cmilidas ¥ su aplicacién

Las siguicntes Normas Internacionales de Informacidn Financiera [NIF), ¥
Mormas Internacionales de Contahilidad (NIC). nuevas y rovicada: han sido
emitidas, con su focha de aplicacién abligatoria, asi:

Marmias | !
Aplicacion ohligatoria
Intepretaciones Camibios en las MIF o % mr:,ﬁ ﬂ:
madificadss oo
iy ; fa RM Yinst o5 Finaacic
HITF 4 wicactn de TR AMCOMMUN. | do enero dal 2000
Ta MitF 4 Contratos de beduros
kIC A0 Trawl ¢ ncias de Fropivdzdas de nversidn 1 de enera dol 7518
KB 12 Wiadic i b = WEIF 12 * oy avero del 201 S
MIF 1, Wil A, NIF 9
10, R 18 WiodTkesiipras a HIIF 1. 1 da arero dal A1CH
B 1% Mokhrgziomas 3 4OI8 1 de ememn ol FTHE

T hHEI’:I-'H:HIﬁ'-I JIRNF 22, ||.nnauu:|-:r|nsan oiigda s A
Tatran erd ¢ Condremostaciznes Antlcipadas

La Administracion de la Companiz no ha estimada el impacto que la adeopcion de
las normas y enmiendas antes descritas tendran en los estados linancieros de 12
Compafiia,

Administracién de riesga financiero

Durante &l curso normal de sus operaciones la Compafila estd expuesta o los
siguientes ricsgos relaciunados con el uso de Instrumantos financicros:

Riesgo de crédito
Rivsgo de liquidez
Ricsgo de merzado

a; Ambiente de Adminisiracion de Rlesgns

La Administracion es responsable por establerer y monitorear el ambicnte de
administracidn de ricsgos, asi como t2mbién, os responsable del desarrolio v
manitoren ce (as politicas de sdministracidn de -iesgos de la Compafia.

Las pelilicas de administrac dn de riesgo de 4 Compalfiia son estahlecidas con
la finalidad de identificar y analizar aquellos ricsgos que pudiera enfrentar |a
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Compailia, determinar limites de afectacion tolerables y definar les controles
de riesgo adecuadas; asi como lamblén para monitorear los riesgos y el
curmmplimiente de cichos limites. La administracian es responsable también de
revisar perigdicamente las politicas v [os sistemas de administracion de riesgo
de la Compania a fin de que reflejen los combios en las condiciones de
mercado vy on sus wctividades. La Compafiia, 3 través dé sus noomas v
procedimientos de adminisiracidn, pretende desarrollar un ambiente de
controd disciplinado y constructivo en @l gue todos los emplesdos entienden
sus (unciones y obligaciones.

La administracion monltores el cumalimienta de las politiczs vy los
procedimientas de administracidn de riespo v rowvisa 81 su marco de
administracidn de rirsgo s asropiado respecto dc los riesgos a los que se
enfrenta b Compafia.

Rissgo de Créditn

Fe ol riespo de que wna contraparle no cumpla con sus obligaciones
delerminadas an un Activo financkre & contrato suscrta eon un cliente, o
que lkeva unz perdida financiera.

El riesgo de & compafia csld relscionado con sus actividades operacionales,
principalmente por sus cuentas poar cobrar comerciales, sus actividades
financieras en las cuales incluye ol efactive,

Como porle de una polilica conservadora de gestion ce ricsgo de crédito, se
<naliza cualguier wnicin de deteriora de la carterz y se aplica la metedelogia
para eslimar la provisidn para cuentas incobrables {notas 8 v 19).

La campafiia mantiene su efoctiva en institucionzs financieras locales; a
rontinuacian, un detalle de putas entidades v sus respoctivas callficzciones de
Flgaga:

Calificacitn
Inetitudén financcra 2017 2016
Banca del Pichiacha Al A=
Wans e Pacfice Ahs- Al
Mianes Balivedar - A g

Rissgo de Liguidez

Fs ¢l riespe de que la compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivas Francieros, La liguidez se contrala a traves de
Ims vencimiantos de sus activos v pasivos, de la abtencion de lineas de cradito
y/o mantznicndo los excedentes de liquider en inversiones en certificados
bancarios con diterantes plazos, lo que permite a k= Compaiia desarrolier sus
activicedes normalmenie en forma prolangeda.
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La gestian del riesgo de liquidez requiere mantener suficientle afective y
d'spanibilidad de financiwmiento, 3 través de wna adecuada contidad de
fuentes de crédito comprometidas v la capacidad para liguidar transaccicnaes,
principalmente las de sndeudamicnly, Le Gerencia de la Compaiiia arienta
xus osfuerzos a mantener fuentes de lnanciamierto a ravés de la
disponibilidad de Eneas ce crédilo y mantenicndo afective suficiente en sus
bancas.

A la focha de presentacicn de los estadas financieros, la Campania prasanta
Capital de trabajo por USS769.088 (2017} y USS326.710 {2016),

5¢ eovidencia una disminucion de a8 cuentas por cobrar y del crécito
trihutzrio v ol aumento de la porcidn corriente de las obligaciones financieras
¥ de las cuentas par pagar.

El capital de trabaju positiva, mejora la presentacion de sus indicadores
financieras de liquidez y solvencia, lo que significa que la compafia cuenta
eon suficienie sfectivo para cubrir sus obligaciones corta plazo, Al cicrre del
¢jercicio 2017, INFIBA INDISTHIA FCUATORIANA DL LUMINARIAS Y
BALASIRDOS CA., ha cumgplido con o pagp de sus obligaciones financieras
dentro de los plares establecicos de forma contractual. | a gerencia manticne
un control estriclo sobre los recursos monstarios para optimiear [a asignacion
de pagos a provecdoras, terceros y otros. :

d] Higsen de Mercada

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en 1as tasas de cambio
monetario, #n los camblos en las tasas de Interés.

Camblos en_las ldsqy fe cambio monetario: Fs el riesgo de gue el valor
razonable o flujos de eaja futuros de un instrumento financicre Muclden
debido a las virisciones en [as tasss de cambio monelario. Las operacioncs
que desarrofla la Compadiia, 25 realiza en dolares de los [stados Unidos de
Norteamérica, meneda de wurso legal en ¢l pals desde el afio 2000, por lo
tanto, no se presenlan afectos significativas en los eslados financieros por
varizcioncs de este tipa,

Cambios en las tases de intereses. Es wl riesgo de Huctuackdn del valor
razonables del flujo de efectivo futuro de un instrumento finandiere, debido a
cambios en lzs tasas de interés de mercade, la exposicion a este tipo de
riesgo  ewra  principalment:  relacionads con la  obligacian  financiera
cantratada con instituclones [ocales v del estedor, v obliggciones con
torcarns. Fstas obligaclones financieras representen carges financieros para la
campaliia, por ello, ¢l resgo de cembios en las tasas de interds es alia.
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Al final del periodo 2017, el mercado financiern presento una moderada
valatilided de las tasas aclivas referenciales de interés - utilizada como
risferencia para establecer la tasa de interés on las oblipacienes financicras ,
la cual durante @l afin 2017 cs de 7.83% (8,10% para ¢l gfo 2014), esta tasa
disminuya en 0.27% cn comparacion con @l aho inmediato anterior.

e} Administracion dc Capilal

La Gerencia adininistra las bases de capital para cubrir los rivsgos inhercntos
on su actividad, v da wsta forma asegurar que pueda conlinuar como negocio
&n marcha, Esta eslialegia se ha mantenido constante desde al afo artaricr.

El indicador financiero de zpalancamiento al 31 de diciembre del 2017 v 2016
tueron los siguienles:

LISk
iy 2014

Clliligy siongs Hranciens rorta ¥ large
4 T 256370 221
Ciecrilys Bl PRI Conecs ciRlCs i ) U2 157
Provamios por poetar aencnistas TrR148 1. 0653

Cirss Cushlau por Eagsr conie y lige
plazo 208212 LA 282
1.492.4558 L.9048.516
Efcctive v aqubvnlentss al efzclive -124.573 et 1
Deuda neta 1.367.885 LBGE.63E
lota pelitEmwnio peto 411 (66 Til 571
1580951 LATLIIS
p—— s

Transacciones con partes relacienadas

la Compaii's en o curse de sus opersciones ha realizado |es siguicnteos
trarsaccioncs con companios relacionadas:

- las cuenlas por pager a los acdonislas corresponden & préslamos recibidos
#n afies anleriores, gue no tenian plaze nl tasa de intcrés establecido. El
mavimiento cn el 2017 y 2010 fue el siguientc:

Laldo 3l Absorcidn de P Saldn 2l
J1-dhc-16 pendidas 31 ghic-17
Pristamis auconias uss LU0HSS 192 (52 ~130.046 723148
———— W e |
Saldo al Salda al
P
31-dic-16 gie 31-dle-17

Fréstames sucionistas bss LAk 2L HRS 26,536 LD A53
S ————————— S
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Mediante acla de Juntz General Bxtraordinaria de Avcionistas, celebrada el 15
de diciernbre del 2017, resuelven absorber pérdida de afios anteriores por
LI55192.659 con las cuentas por pagar a los auvciunislas {nota 23],

La Compatia firmé convenias de pago por las abligadiunes pur pagar a los
accionistas, el plaze de pago es de 10 afios contados a partir de enare del
2018, 3 una Lusa del 4,95% anual.

- L3 remuneraciones del personal dave s¢ reconocen oomo Eastos del
peniodo. A continuacion ¢l resumen de las remuncracioncs percibidas par el
personal gerencal clave;

LSS
Igl'.l' 2016
Sulclos y salari oy 144, /50 126917
Bannlioioy suciples 27 RRR el

2 -
148 536 151 545

7.- FHeciivo y equivalentes de efective

Efeclive al 31 de diclembre 2017 v 2016 s¢ descomponen en:

LS4
Az 2016
Culi Koa 8
BenCos 173773 ALl

12E 573 1LHE
—_———

8.- Cuentas por cobrar comerclales

Cuentas por eobrar comerciales al 21 de diciembre 2017 v 2014 se descompanen
L

(1]
Motas fiialy) U1k
el a4l 415071 210119
Thogucs a fecra y prolcAados b 8350 F7.736
SHa AR LR RGY
MBI PrOvIESn 280 oudnlay cudosas 1] L LR -26.530
Cucrtas gor cabirar, neio 144,531 e

a) En ol 2017, incluye US551.920 por cobrar a Sociedad Nacional de Galapagos,
USS78.816 a Comercial Kiwi SA., USS?8.286 a Corporacian LI Rosada,

US5520.327 2 Imporledura Mendoza, US516.900 a Elertraleg 5.4, v 115512 481
g Ferretaria imenearcorp 5.4,
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En el 2016, incluyz US562. /94 por cobrar 2 Comercial Kiwi 5.A., USS30.282 a
Electroleg 5.A., US521218E a Cerelectric y U5S514.404 a  Ferreteria
Jimenezenrp SAL

b} Incluye USSS58 341 (USS6/501 en ef 2015) por chogques recibidos de varios
clicntes, los mismos que ticnen fecha de cobre a 30 dias contados desde la
fecha on que s ke otorga ol crédito.

9.  Inventadios

Al 21 de diciembre del 2017 ¢ 2016, el saldo do Irvern Larios se dasgloss asi:

55
Hota 2017 i

METEA primg al 138677 230.57%
Productes teminsdos 2T250 218,264
Irmortacior g2 &n ansiin L, 20 LEREY
Bodezas b AR341 231030
hdarariales, insurros y ctros 2H118 ETR =
Talal T30 LA FIe

———mas |

a}l Correspande o materia prima lercal ywo extranjera gue mantiene la Compariia
en su badega principal, gue se uliliza en sy proceso productivo.

b) Incluye US5230.243 {?017) v US5205.841 [2016) 2 la bodegs donde e
almacenan los proeductos importados.

10.- Activos par impuestos corrianbes

Al 21 da diciembre del 2017 y 2016, activos por impuestos cocrientes inchiye In

siguicnte:
uss
Hota 2T 2018

Eridip Jgicutano sor imgusin 5 b Renca:
HETBn e, iF £.378 15,054
Lréis L izuiario afios antornorne: al (1] £5.U11
&378 RILETS

i M3 Pt -

Rerarcic e nE34 6.3
i 2% Ly.uss
EA 410 L i

8588 141,151
— ]
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a)

La Compafiia en ¢l 2017 dio de baja U565.921 correspondionte a valores do
afes anteriores gque ya no daban derecho @ crédite tributario {nota 26),

Dtros activos corrigntes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, otros aclivos corrientes inchuye lo siguiente:

aj

k)

uss
Hotas 2017 e ) B

PrEsliiriry wemp leados 4633 15893
SnliFipoy & groveedoras u 1.HLE
Sepurad pagados paranlic pode a) 107309 17.509
Otras cusnlas por roorar k! 339 5074
lotal tumrilug por pagsr 15 281 25,354
|

Carresponde al saldo por amortizar de las primas de segurcs pagados por
anlicipados

En ol 201% incluia al valor entregado por caucian en USS4.000 [nola 13); exte
valor fue cslablecido mediante auto axpedido, emitido por la Segunda Sala
de la Civil de la Corle Provincizl de la Justicia del Guayas, el 15 de diclembre
del 2014, Esta cauclin s arigina por el juicio que manticne [ Compariia con
e| Banco Central del Feyadaor, ecte jucio sa fundamenta on la falsiticacion de
firmas de Gustave Lcheverria Pérez y Carlos Palifio Aroca {anteriores
accionistas y representantcs lecales de la Compaiiial on una letra de camabo
a favor de INTERMIL FINANCICRA SA, ests letra de cambio fuc
supuestaments emitida por un v=lor de US543.557 13 el 13 de junia de 1995
¥ oMo vencimiento oourriria el 13 de septiembre dol mismie afo.

La Entidad Financlera mencionada fue absorbida por el Banco Central del
Ecuador, guien e 18 entidad que exige el pago de la mencionada letra de
cambio. Luego de presentar las pruebas mediante infurme de peritos donde
determinan gua las firmas no corresponde marfologica v caligréficameants a
los seriores mencionadaos v otras pruebas que se presentaron gue daban los
indicios de gue #| dorumento habi sido adulterzdo vy viokaba principios
legales establecidos en diferentes leyes, cddiges y constitucian, este juicio no
fue resuelto y quedd en espora

Curante ¢l afio 2014, se publion la Ley Organica para el cierre de 1a Crisis
Bancarias de 1998, en |a cual en su articulo 16 indica que se suspanden todos
los procesos de coactiva, estableciando el plaze de 120 dias para gque se
presonten los documentes vy acojan al sistema de recalzulo de LU5543,557,13
gque corresponde 4 la letra de camblo menrionada en ol parrafo anlerior.
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El 29 de muyn det 2014, el Banca Cenltral el Feuadar aproba el recdleulo da
las abligaciones pondientes que la Compafiia mantenia con la entidad
financiera liquidada, La Compania se obliga o pagar el capital recalculada y el
interés racaleu'ado on ol placo maximo de 6 afos, incluide el perioda de
graciz al gus =& refiere 2l articulo 15 de la Ley Ibidem, contades a partir de la
facha de suscripcion de ese contrato, y de conformidad con la tabla de
amuorliracion que formz parte de este convenio

En abril 18 del 2017 =e publica cn el Hegistro [ficial No. 986 la Ley Orgénica
para Iz Reestructuracian de las Deudas de lu Banca Cerradz v Gestidn del
Sisterna Financiero Naclonal ¥ Régimen do Valores, en la que se recalcula la
deuda sin diferencia e monto, favereciendo a la Compafiia por suseribirse
en el convenla de recdloulo concedido por |a | ey Orgidnica para el cierre da la
Crisiz Bancaria de 1999, Hasta el abril 30 dal 2017 la deuda gque tenia la
Compafiia e#ra doe USS53.963, v con la nueva Ley &l valor de la deuda
recalculado a man fecha gquedd en US58.787, condondndole USS545 176 de a
deuda (nota 26).

Al 31 de dicdemhbre del 2007 el capital a pagar asciende a USS5.110 y
U551.860 a nlcreses por pagar (nola 17).

Al 31 de diciembre del 2015 2| capital o pogar sscendia & US530,920 ¢
US52B.627 a interescs por pagar (nota 17)
14.- Propicdades y equipos

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, s

COmo SIEue:
LI5S
Saldos al Ealdos al -4

. ¥l-dic-16 _gg_unnu 31-dic-17 Dep,
=dificios 81106 C AR1.196 L)
PRI oy 215,236 16066 225,302 U
B umekr o5 @ASEnas SH.OET 1] JH. 067 0%
Equipcs de aficiaa L 1} 5721 0%
Equipas dé el m purtachdn G352 LT 19478 333%
zbicabos P | | 1) “MLFE LAy 10N
iotal Conin faEa4l 12852 i L]
Depradiad Sn seaamuleda 252 LT AR AT
Frogiedac c: v 8Gula08, nol Aci A 432 48T

S ———————
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Uss

Saldos a1 Saldos al b, |

Zl-dic-15  Adiclomes Bajas Ii-dic-16 _ Dep
Lgxto:
Edificics 381.14n ] g AR1.TIG L
PAEG i gy 210028 5208 i 215,236 10%
mLERlcy v EnEeras I2.013 b, 454 d 3B.957 bl
Tauipos de oficing 5.7 a a 571 1%
ESuiping - eemsutad da 148230 152 2 1553 HAX%
Yehiulng 1315 Q 3.5 100722 Sy 10K
Total Coadla FSOF3 13262 =FLTEG 752 Sa0
Dazreeigeldn acurmalsds 7r4.581 4T.8M7 .10 AR A5
Frog adadey v eguipos, 2610 L41.391 L

_— ——

El cargo o resultados por depredacitn de Ias propicdades y equipos fue de

US542.585 en ol 2017 y USS£L7 8032 en el 2016 |nota 25).

La Compahia en 21 2016 vendid activos, ol electe er ingresos Tue US523.767 v e
gastos LISS24. 636, presentando una pérdida neta par LSS8ET [notas 24 y 25).

(Mros dCvos no corrientes

Al 21 de diciembre del 2017 v 2016, atros activos corrientes [ncluye lo siguisnte:

SCEWDS i Lol @8, a0
GumnTs
Tokal cuentis por pagar

Motas 2017

dl
11t}

s
i 1]
11740 13420
.50 ]
13440 12,430
—

al El movimiento ce activos intangibles al 31 de diciembre del 2017 v 2016 as al

sigulente:

lirencia y 50w e
Amartizacuin Jeieng'ads
Ftinams T Bles, nen

uss
Saldas al Saldox al
I1-gie-10 Adiclones Ai-diz-17
3211 a 23211
A7 7180 1195)
11240

13.420
—_—
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uss
Saldis ol Satdars al
_dldiels _adiciones _31-dicl
Slencia v soltware L4711 1740 24411
Arorlisacian aoumulaca =3, 801 -3.990 -.501
Suctivoe inlymplbles, nebo: Ta bl 13420

Fl cargo a resultados por amortizacion de los activos intangibles fue de
USS2.180 en el 2017 v US53.990 en sl 2016 (nola 25}

14.- Luenlas por pagar

Cuentas por pagar comarciales al 31 de dicembre 2017 y 2016 se descompanen

B
55
Moyta 2017 2016
Mrovastlores laceles ul 23670 40145
Proveedorss Jl alenor 2403 FAN
Tulal Cusatas par poasr R e 402157
e S

al En el 2017, incluye USSBI.RI1 par pegar a Feilo Sylvania, LS543.811 a
Ledvance S.A {antes Osram del ecuador 5.A4.) w USS40.610 a IPAC 5.A.

[n & 2015, induye US5162.525 por pagar a Havells Sytvania N.V,, US563.151
alPACS A, US547.323 5 Osram del Ecuador S.A. v US519.761 a Kieme CL.

& vontinuacion el datalle de la cartera al 31 de diciombre del 2017 v 2014,
par edad de vencimianto;

 de! % del

Edad de vencmicnto total 007 total e

Cerzera no weorida ES,TEN LSS 165.23%9  ZE TG USH 11a.U048
Entre i 30 dias 27,29 HA.GNT  25.00% 100.404
Fulry 31 a 6o dlas 205% 5785 A3 6d% 124 558
Entre b1 A 90 s Hi e i Hig L et B LY
Evtre 27 0120 dias a0 . 0 255% 10,504
Foine LE1 2 180 diw O s, O nde% 350
Frere 1E1 z 360 S 015" 120 LI 1bF

USS 236725 Uss  A00.14s
= —— —



15.- Obligaciones con b administracin Libularia

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, gbligaciones cen la adminisiracitn tributaria
inchrye lo siguiernle:

U5%
017 2015
Erdenciones enla fuent= 1B J1.EE8 1505
Ratanchatss ~nly lurmic WA | T4
i (n Yenas 45103 & 3h
Tom cusrias por oegar A 7223 £7. 755
eeaeeme—— s

1E. Pasivos por benuliclos a empleados

Al 31 de diciermnbre del 2017 y 20116 pasives por beneficios a empleadas incluye
lo siguiznte:

Lt
Nota 2007 206
Cbligaciones con < 1ESS 18752 15562
Besrifind oy Saciales yl 36824 24.4903
Ctros 331 341
Iatal curniay oor pagar L7515 41,806
e ——————————=

al Elmevimiento de beneficios sociales al 31 de didembre del 2017 y 2016
&5 0l siguisnte.

LFs%
Sxldos al p Laldoy al
31-dic-16 Adiciones ]11_Ir-'ﬂ'
Bereliun sudales 23005 100,274 ER.015 FLRY
Bartici zacidn & Lrubiijnclargs 14,504 ] 13.30%

27208 113,537 S50 33 ik

LSS
Labdos ad ek Sallchos &l
I1-fie-15% e . 3i-cbe-1B
Ben=fitice. woc sl an gl 45,355 A 543 24.50
Im AL q5.355 -ULLs43 24,803
S —eme——— ———————— —————-mm——

17,- Obligscienes financleras

Un resumen al 31 de diciembre del 2017 y 2016, de ks préstamos con
instituciones financieres es el siguiente:
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walor dzl 5%

m pres b 21 !El

Naneo Lentral del Eduadar

A B anus |, can vEad Wiegla werpdal 1asts shell ded 3000 11 R (MR} 50,547
Fnrpsr San ey
BEFE 01 res fikor €30 ¢AAC TS mer sl basks soes del 2000 T e 1L e AL WL
BT 0 et lilos, €30 vang e mer seal el B oo BOT 15NN I} S0 E
BN iCr B Pdefiiaas
B ELTT, D v el meraaal e e smbep ged MU2E by Ty ] mRENT

I565M 15214
Fargoa reerig -FPNEAG AT

| s préstamos recibidos de Morgan Starley y Banco Bolivariano, son destinados
pera capital de trabejo.

Lo= intereses cancelados al 31 de dicicnbre del 2017 y 2016 por kos préstamas
recibidos fueron de USS5.607 y US58.972, respectivamente [notz 25).

18.- Impuestoal

La Ley Organica de Régimen Tribulario vigente para el 2018, establece gue las
snciedades cxporladeras habituales, asi come las que sc dediquen o la
produccion de bierws, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo,
conforme lo determine ¢l Reglamento a esta Ley, que relnviarizn sus utilidades
en & pais, podridn oblener una roduecdn de diez (10) puntos porcentuales de ls
tarifa del impuestio a la renta sobre el monto reinvertido #n activos productivos,
siempre ¥ cuands o dastingn a la adquisicion de maguinarias nuevas o aguipos
nuevas, activos para riego, material vegelativo, plantulas y todo insumo vegetal
para preduccién agricola, acuvicola, forestal, ganadera v de flaricultura, que se
ulificen para su actividad producliva, =i como |a adguisicion de blenes
relaclonadns con Investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva ¢ incremente de empleo; para elle deberdn efectuar
el eorrespondients aumento de capital y cumplir con los requisitos que se
eslablezcan en ol reglamento a 2 presente ley. El zumento de capltal s«
periccclonard con 12 inscripcan en el respeclivo Regisiro Mercantil hasta ¢l
treinta y uno [31} de dicicmibwe del efercicio impositive poslerior 2 aquel #n que
se generaron las ulihdzdes materia de s reinversicn,

El gaslo pnr 22% de irmpuesto a la renla sobre las utilidades, por ol cjercicie
terminado ¢l 31 de diciembre del 2017 v 2016, dificic del cileulo de la base por
la siguicnla canciliacidn triburaria efectuada:
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Ldlidad (Perdide] pontalla antas i poesioa boenky
Tauid de ||'I'||¢Il.||ﬂb &l renita

Impuastas J o leam vimante
Etccto da [aé Casins no coducibles
Engaacsto @ Ia% g0 . ca cydadin

Antitipe Impuetla a @ RBeeta deormine do
IS por impiceto @ las oEnancics
 BCaleuliaks » dntcipo) (Antcipo = IR Silealadal

Uss

2017 2016
S 382 -1hFAUE

1% ]
1b.5E4 =141.6206G
il =] =R )
ERE= R e
22.523 23.558
1648 _23.'-"."5_

El movirniento de impussto A la renta por pagar por los afios que terminaran

31 de diciernbre del 2017 y 2016, ex &l sigulente:

uss
MNota 2017 2016
saldo al inicio del afio 15954 132,328
Retencianey de impussto 2 la renla 2RO 254805
Impuesto 3 la rentd causado ITBIE 22776
Total impuesio u la renfa pagada en excosw 10 R2I7E 159494

Provisinnes

_— ———pss

Al 31 de didembre del 201/ v 7016, el movimicnto de provicionas, &< romn

LEus:
s
Saldas al Sl gdan al
Muta  3i-died  _Adiclones ORI Pugoes A1-ellg-17
Prosaidn de cusabies weabre blas [ #0539 14,055 i ij A0, 555
bilgzlor patrasiat y desakycle e | 26555 2580 e ] 141 089
]
Teldor vl Sl 3
Nom 2-figdt Adiciones R Pagas  _ §j-di-16
FITHRAT G 32 Duer e ansabralies ] 21 ESY 4 87 3 o 6533
Jubiariza pairursl ¢ oam b a4 757 T LTS PR L SA0L bl -1

La Compafiiz recanocld ¢n Otros Resultados Integrales (ORIl débito por
US528.806 en el 2017 y crédito por USS17.519 en el 2016: por las remediciones

de la provisidn de Jubilacién patronal y desahucio.
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Las hipatesis actuariales aplicadas para ¢l cileula fuarpn;
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Capltal =ncial

Fl capital suseritn de la Compania es de US512.200 que eslé represantada par
300.000 acciones ordinarias y nominative: de U550,04 cada una.

Reseryd legal

La Ley de Compafifas del beuador sxige gque las compariizs anénimas transfieran
a Reserva legal un porcentaje no rmenor del 10% de las utilldades lguidas
anuales, hasta gqua ests reserva alcanca por lo meanps al 50% del capital sacial.
Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, exceplo gn raso de liguidacion de |a
Compaiifa, pero pucde ser utilizada para aumento de capital o para cubrir
perdidas on las operaciones.

Reserva facultativg

Ia ley de Compatias pormite constituir reservas ecspecialcs o de libre
disposician, medianie la dpropiacion parclal de la ulilidad neta anuzl, en los
porcantajes y para lus objetivos establecidos par el Estatuto Social o 1a Junta
Cenecral

Resultados acumulados

Oe acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resullados acumuladas
incluyz=n los saldas de: Utilidades acumulzdas, Pérdidas acumuladas, Reserva ce

Capital ¥ Resultades acumulados proveniontes de la adoepcidn por primera vez
de las MIIF.

Reserva de Capital! Aeumula el salde dal efecto de la correccidn moneldtia por @l
indice de inflacidn ¢ indice especial de correccidn de brecha entre los indices de
devaluyacion ¢ inflacidn de las cuentas patrimeniales hasla marzo del 2000 v de
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los actives no monetarios ¥ del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de
dicicmbra e 1909] podrd ser capitalizado en la parle gue exceda al valor de l4s
perdidas scumuladas v las del Gltimo ejercicio ccondmico concluido, sl las
hubirre; 351 coma También puede sor utilizado 2n absorber pérdidss, o devucilo
en ol caso de liquidacién de la Compafifa,

Resultados Acumualodos provenientes de ln ndopeion por primera vez de las NIIF:
mMediante Resoluc'dn del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Compariias del Ecuzdor determind nue los sjustes de la adopcion por primera
wer de las “NIIFT, se deben regislrar #n el Patrimonio en una subcucnla
denominada “Resultados Acumulzadas provenientss de 18 adopoion por primera
vaz de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulades, ¢ su saldo
acrecdor se utilicard  para cbsorber pérdidzs acumuladas v las del ditima
Fjercicio ecandmico concluido, si las hubisre, o devuclto & sus accionistas en el
cas0 de liguidacion de la Gempaniz,

De registrar saldo deydor, éste padra ser absorbide par los Resultadas
Acumuladas y los del Altime ejercicio ceantdmico concluida, si los hubiere,

Otros resultodos integroles: Corresponde a las ganancias o pérdidas nelas que se
originan por los cambios demogesficns en las variables utilizadas para las
estimaciones de provisionss actuariales.

Resultodes acomulades: Corresponde a las utildades /o pardidas acumuladas
de periodos anteriores.

Mediznte acta de lunta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada @l 1%
de diciembre del 201/, resuclven ahsarber pérdida de afos anteriores por
US55192.659 con las cuentas por pagar & los accionistas (hala G).

Ingresos por actividades ordinarias

| ps ingresos por actividades ardinarias al 31 de diciembre del 2017 v 2016 5¢
descomponen en:
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75~ Coslos y gastos por naturaloza

| a descomposicion de los cnstos v gaslos par naturaleza, al 31 de diciembre del
2017 v 2016 oo la s'guiente:

uss
Molas Fairk) 2016
Cestode weris 135215  1EEESG
Cofon indirectos L A0% 54533
Cunures de costas v desclenton, AR.044 =1£ 8
Baja de arlivny Li ] 24600
fiaslus del parsanal 297025 302.548
Lervicios en gonursl 14851 15378
PNl Fmjonio 1378 17.55<
Ciwmipar=Jhie ¥ 358
Impuestss, lazas ¥ oontribkaiomes 11.658 14 R
Cuatas v ofilizcia 1& ik n.T19
el 104 ZROET 17 752
AMortizechsnms i4 21840 3980
M precizolonss 1E 45 5% AL BT
Proviskin S pucntas incob rahios ¥ 14.05€ A RET
Ot os Servicios LE00% LEER TR
Caslus por ventys Suayaouil 2220080 L3260
CEstos PO wrnlay Oy 1 113450 ior.as?
Castas por ventas S YI RAT 141.585
Gatinas financicrgs &) 13,600 16.541

2R56510 24450
a) Incluye inlereses pagadas por US59.607 {(2017) y USSB.972 [2016] par los
préslamaos rocibides [nota 17).
26.  Ofros ingresns vy eprcsus

12 descomposicion de los otros Ingresns y egresos 2l 31 de diciembre del 2017 y
25 es 13 siguiente:

LSS
Mk 20317 2016
Ajisic ceoda BOT 11 45176 a
Clics Ingresos LD 21 BER
Eaa de oEdite ik lain 48 3ios anlorinnes 10 B5.021 L
DYoL &f res A.450 -15.524

=18, 158 h.37a
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Prapiedad intelegtual

La Comaafifa ha cumplido con la Ley de prapledad Inteleciual y derechng de
autar.

Contralas
La Compaiiia en o 2017 celebrd los siguientés cantratns impartantes:

- Contrato de compravenls de Luminarias firmado en agesto 7 del 2017 enn
Banco del Pacillco 5.4, para venta de 4.300 plafones LEDS v 600 ojos de bucy
LEDS, en el cual la Compania se compremcte a anbregar #n un maxima de 120
dizs los plafones y on 4 dias los ajos de buey, estes dias cantados a partir de
recibir las articipos, £l contralo se cumplid en los plazos cstablecidas.

Contrato de Sorvicios Técnicos Especializados fiemado en octubre 25 del 2017
con Scciedad Nacional de Galdpagos 5.A. para venta de 1300 plafones LEDS v
500 ojos de buey LEDS, en &l cual Ia Compafiia 5o compromete 2 entregar lax
luminarias en un mAximo de 72 dias contados a partir de recibir el anticipo. O
conlrato &l 31 de dicicmbre del 2017 se encontraba vigente.

Garantias v rigspo

Un detalle de ls garanlias v riesgo confirmade par Instituciones financieras es el
siguiente:

- Garanlia: Garantias bancarizs por 1558, 150

Riesgo: Garantias bancerias por USS7.110 y préstamns firmas mutuos por
L5545 834,

Informe de precigs de fransferencias

Las normas Idbutarias vigenles mcorporan el pringlplo ce plena competencia
para las pperaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte of Servicio
de Rentas internas solicila se arepare y remila por parte de ks empresa un
exludic de precios de transterencias y un anexo de operaciones, para aquellas
Compafias que hayan tenide operadiones con partes relacionadas damicilladas

en el cxterior en ¢l misma perindo fiscal y cuyo manta acumulado sca superior a
LSS15,000.000.

Se incluye come parte relacionzdzs a las emoresas dumiciliadzas an paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser romitido hasta #l mes de junio contorme al
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noveno digite del RUC, Adicionalmente exige gque ¢n su declaracion de impuesto
2 la renta anual declare |25 operaciones de actives, pasives, iNgresos y Cgresos.

La Compaiiia no tiena la ablisacion de prescntar el Anexo de Oparacionds can
Partes Relacionadas ni ¢l Informe Integral de Precios de Transterencia, debido o
gue durante ¢l afio 20107 no reporta transacciaones con partes relacionadas que
superen los limites csteblecidos por [a Ley para su presentacion, por lo tanto no
ha conlral ado |a elaboracidn del mencianado informe.

EBventos subsecyentes

Entre o 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emizidn de cslos esladuos
financieros no se produjeron cventos gue, en la ppinion de la Administracion de
la Compaiiz, pudicran tener un efecto significative sobre dichos estados
financlaros que no se hayan revelado en los mismos,

Aprobacion de |93 estados financieres

Los estados financieros al 21 de dicicmbre del 2017, han sido emitidos con la
aulorigaciaon del Gerenle Generzl con focha 26 de marzo del 2018, v
pasteriorments serdn puestos a consideracion de la Junta de Accionista para su
aprobacion deflnltiva,




AMNEXD A
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO FOR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilided del guditor en refocion con la auditoric de los estedos financleras

Como parte de una auditoria de conformidad con las K& (Mermas Internacionales de
Auditarfa), aplicamos nuestro juicio profesional v mantencmos una ectitud de
wscepticisma profesional duranle toda la auditaria. 1ambign:

* |dentificamos v valoramos los rietsgos de ncorroccitn malerzl en los estados
financieros, debida a fraude o orror, disefiamos y aplicamos procedimientas de
auditeria sara responder a dichos riesgos y oblenamos evidencia de cuditona
suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién, El
ricsga de no deteclar una incorrccclon material debida a fraude 2 mas elevada
que cn el caso de una Incorreccion material debida a error, ya gque el fraude
puade implicar calusian, talsificacidn, omikiones doliberadas, manifestacionas
intencionadamente @rroneas o la clusion del contral intermo.

*  Obtenamgs conocimiento del contral interno relevante para o auditonia con &l
fin de disenar procedimientos de guditoria gue sean adecuades en funcién de
las circunstancias y no con la finalidad de cxpresan una opinion sobre |a eficacla
e control Intarnn de la entidad.

*  Fualuamos o adeciade de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad
de las estimaciones contables y la cor respondiente informacidn revelada por Iz
dircccidin

* Concluimes sobre 10 adecusda de @ utilizac'dn, par la direccidon, del principio
contable de empresa en Tuncicnamiento v, basanderos en la evidencia de
auditoria abtonida, eoncluimos sobre g sxiste o no una incerlidumbre material
réelacionads con hechus ¢ con condlelones que pueden generar dudas
significativas sobre 3 capacidad de la Compafiio para continuar como empresa
en funcionamicnto. 5 concluimos gue existe una incertddumbre material, se
requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de audiloria sobre la
cormrespondiente informacion revelada en los estados financieros o, s cichas
revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinién moedificada.
Mucstras canclusiones se basan en la evidentcia de auditoria obtenlda hasla la
lecha de nuestro infarme de auditaria. S5in embargo, hechos o candiciones

futuros pueden ser causa de gue la Cumpaliia deje de ser una @mpresa en
luncionamicnto.

* Lvaluamos k2 presentacion global, k2 estructura v el contenido de los cstadas
financieras, incluida la informacitin revelada, y § los estados financieros
represcntarc lzs transacciones y hechos subyacentes de un medo que logran 1z
presentacidn fiel,



Comunicamos o los respansables del gobierno de la entidad en relacien con, entre
ulias cuestiones, ¢l alcance planificado v el mamento de realizacidn de la auditorla y
l?s hallazgos significatives de la auditoria, asi come cualguier deficicheia significaliva
del control intcino gue identificamos on el transcurso de |2 auditoria.

Tambisn pruporcionamos a los resporsables del pobicmo de Iz entidad una
declaracion de gue hemos cumplido oz requerimientos de ética apicables en relacion
con la independendla v comunicado a cllos acerca de todas |a relaciones y demads
cuestiones de las que 5¢ puede esperar razonablemente gque pueden afectar a nuestra
independencia v, #n su caso, ks corraspondientes salvaguardas,

Entre las cucstianes que han sido objeto de comunicacian con los respansables del
gobiemo de I3 cntidad, determinamos [as gue han sida de mayer significatividac an la
auditaria de los estados tinancleros del periade actual y gue son, en consecuerdia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cusstiones en nuestro informe de
auditoria salvo gque las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
piblimmente |3 cugslidn o, en cdrounstancas cextremadamente poom frecuente,
detcrminemns que U3 cuestiin no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe rzzonablemente esperar que las consecuencias acversas de hacerlo superarian
los benefitios de interés pihlico de 12 misma.




