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A.

INELBA INDUSTRIA ECUATORIANA DE LUMINARIAS Y BALASTROS C.A.:

Antecedentes:

La Compariia se constituyé mediante escritura publica en la ciudad de Guayaquil, el 3
de junio de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de julio de 1992. El domicilio
principal a la fecha de constitucién era en la ciudad de Guayaquil. El 11 de mayo del
2012 mediante escritura publica realizan el cambio de domicilio de la Compariia,
guedando establecido el cantéon Duran como su nueve domicilio principal.

Sus objetivos principales se relacionan con la industrializacién y/o comercializacién y/o
fabricacion de materiales principales eléctricos en general, de baja, media, y alta
tension, cuyo tipo de material puede ser plastico, baquelita, metal o combinados. Su
actividad se rige por las normas societarias y tributarias vigentes en la Republica del
Ecuador y por las disposiciones del estatuto de su constitucion.

Mediante acta celebrada el 10 de marzo del 2016, el accionista mayoritario de la
Compaiia, transfiric el total de sus acciones ordinarias y nominativas de un délar cada
una, a favor de LUZMARTEC S.A. Ver Nota R (1) "'Patrimonio™, se detalla la
composicién accionaria de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016.

Declaraciéon de cumplimiento:

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas Internaciones
de Informacién Financiera emitidas por el Comité Internacional para Normas de
Contabilidad (/ASB por sus siglas en inglés).

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion
financiera (NIIF), antes citadas.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en éstas notas, han sido expresados en ddlares estadounidenses (US$), que es la
moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000. Las cifras de los
estados financieros se presentan en nimeros decimales.

Bases de preparacién:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (/ASB, por su sigla en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de Compariias, Valores
y Seguros, emitida en la Resolucion 06.Q.1CI.004, del 21 de agosto del 2006.
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A. INELBA INDUSTRIA ECUATORIANA DE LUMINARIAS Y BALASTROS C.A.:
(Continuacion)

En cumplimiento de las disposiciones establecidas por la entidad mencionada, INELBA
INDUSTRIA ECUATORIANA DE LUMINARIAS Y BALASTROS C.A. adoptd las
Normas Internacionales de Informacién (NIIF) en el afio 2012, cuyo efecto por adopcion
por primera vez no genero registrd en el patrimonio el 1 de enero del 2012, tomando
como referencia los saldos al 31 de diciembre del 2011.

Las politicas contables aplicadas por la Administracién son consistentes con las
aplicadas en afios anteriores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones que es
obligatoria su implementacion para los periodos que se inicien en o después del 1 de
enero del 2017. Sin embargo, por la estructura y naturaleza de las operaciones, la
adopcion de dichas normas no tiene un efecto significativa en la presentacién de sus
estados financieros, por lo tanto, no es necesario realizar una re-expresiéon de los
estados financieros comparativos.

Aprobacion de los estados financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 que se adjuntan, fueron emitidos
por la Administracién con la autorizacion de la gerencia el 13 de marzo del 2017, los que
seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de
la gerencia de INELBA INDUSTRIA ECUATORIANA DE LUMINARIAS Y
BALASTROS C.A., seran aprobados sin modificacion.

Medicion:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido preparados en base al
costo histérico, de adquisicion o nominal, excepto por: los activos de planta y equipos a
su valor razonable, y las provisiones por beneficios a empleados que se miden en base
al método actuarial unitario proyectado.

El valor razonable: es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua, se lo determina de
diferentes maneras.

e Nivel 1: Precios cotizados en mercado activos publico, para partida comparables
que la Compafiia puede acceder a la fecha de medicion.

e Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas
comparables incluyendo la informacién distinta de precio, como tasas de interés
o plazos definidos contractualmente.

= Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos, se utilizan la informacién no
cotizada para medir el valor razonable.
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A. INELBA INDUSTRIA ECUATORIANA DE LUMINARIAS Y BALASTROS C.A.:
(Continuacion)

El método actuarial de costo unitario proyectado: nos cuantifica el valor actual de
las obligaciones que a un futuro de la empresa va a incurrir, se utilizan bases técnicas
como tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de |a poblacién asalariada,
etc. A dichas bases se las aplica ajustes acordes con la realidad de la Compafiia y su
propia estadistica.

En la Nota B, "Resumen de las politicas contables mas significativas™, se explica
el método aplicado para cada una de las cuentas.

Elaboracion de estados financieros y reportes:

La Compafiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y societarios.
Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros se presentan comparativos con el
afio anterior, las notas a estos estados financieros incluye informacién descriptiva y
narrativa para la comprension de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38 y 38A de NIC 1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compainiia, son uniformes con el afio anterior.

Negocio en Marcha:

Durante el afio 2015 e inicios del afio 2016, el pais mantuvo un escenario econémico
débil comprado con afios anteriores, debido a la apreciacion del dolar y la caida del
precio del barril de petréleo. Esta situaciéon demostré que la economia del pais es
vulnerable frente a dichos escenarios. Las proyecciones econémicas para el futuro del
pais no muestran signos de mejora, lo que prevé posibles medidas de caracter fiscal.

Al cierre de cada ejercicio, la Administracién evalla la capacidad de la Compafiia para
continuar con sus operaciones en base a la hipétesis de negocio en marcha, es decir,
que esta en funcionamiento y continuara su actividad dentro del futuro previsible.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracion considera que
mantiene la capacidad para continuar como negocio en marcha y que, las dificultades
que afectan la economia del pais y a sus actores, pueden ser superadas con una
adecuada y continua planificacion gerencial, por lo que no tiene la intencién ni la
necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones. Los
principales indicadores y la evaluacion de los riesgos financieros del negocio se analizan
en la Nota D “"Gestién de Riesgo Financiero™.
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A. INELBA INDUSTRIA ECUATORIANA DE LUMINARIAS Y BALASTROS C.A.:
(Continuacién)

Adicional a lo mencionado, las operaciones de la Compafiia son evaluadas en base al
indicador Altman Z, el cual calcula las probabilidades de que una empresa pueda
continuar como negocio en marcha mediante la combinacion lineal de 5 ratios
financieros, ponderados por coeficientes. Al 31 de diciembre del 2016, los indicadores
de la Compaiiia mantienen una puntuacion estandar (Z) de 1.78 (2.23 para el afio 2015)
que, en aplicacién de este método, se encuentran en una zona de seguridad financiera
desfavorable (Altman Z considera que esta zona de seguridad se encuentra a partir de
una puntuacién estandar Z = 2.60). La Administracién se encuentra planificando
estrategias de negocio (frentes de accion) para mejorar sus indicadores financieros.

Uso de Estimaciones:

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compariia que
afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
reportados durante el periodo.

La Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las mas
adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento. Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razén de
estas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos
debido a la ocurrencia de eventos futuros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas
que han sido utilizadas para |la preparacién de los estados financieros:

1. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
contrato que de lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero
o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta definicion,
la Compafiia mantiene como activos financieros: efectivo en caja, cuentas por

cobrar comerciales; como pasivos financieros, cuentas por pagar proveedores y
otros.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

1.1

Activos financieros:

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacion de activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz. La Compafiia realiza esta clasificacion
al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicién o nominal. La medicion posterior de los activos financieros
depende de su clasificacién, de la siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafia no ha
designado ningun activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es de délar
de los estados unidos de américa, de alta liquidez. Los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones.

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen como tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes originados en |la venta de bienes; no cotizan
en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha cumplide con la
entrega del servicio y existe la seguridad razonable de que los flujos
economicos seran obtenidos por la Compaiiia. Se miden por el monto
nominal de la factura y, posteriormente, se mide ajustando la provisién para
cuentas incobrables.

La determinacién de la provision para cuentas incobrables se realiza en
cumplimiento del parrafo 54.1 y 5.5.1 NIF 9, utilizando una cuenta
correctora con saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio
(costo amortizado); los castigos de cartera se reversan contra la provision,
esto en concordancia con lo establecido en el parrafo 22 de NIC 18.

La provision se calcula aplicando el 1% sobre los créditos pendientes de
cobro generados en el afio, sin que la provisién acumulada supere el 10%
de su cartera total, de acuerdo al limite deducible establecido por la Ley de
Régimen Tributario Intema.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

1.2

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracion, no difieren significativamente de su valor razonable. La
Administracion no considera la necesidad de constituir una provisién mayor
a la registrada.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafiia evallia alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor,
como lo establece el parrafo 5.5.3 NIIF 9. Estas evidencias podrian incluir
indicios de que los deudores se encuentren en dificultades financieras
significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio
y equivale a la diferencia entre el valor en libro del activo financiero y su valor
recuperable. En el periodo que se reporta, la Compafiia no ha identificado
indicios que existan pérdidas por deterioro en el valor de sus activos
financieros.

Baja en cuentas:

Como lo establece el parrafo 3.2.3 al 3.2.9 de NIIF 9, los activos financieros
se dan de baja en cuentas cuando:

* Expiran los derechos coniractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero;

e Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo o se asume una obligaciéon de pagar a un tercero la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como
parte del acuerdo de traspaso; y

= Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del
mismo.

Pasivos Financieros:

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacion de pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados y los registrados al costo
amortizado. La Compariia realiza esta clasificacién al momento de su
reconocimiento inicial.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Reconocimiento inicial y medicion posterior:

Préstamos y obligaciones financieras: Se registran a su valor nominal
que no difiere de su valor razonable, pues estan emitidas a tasa vigentes de
mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas
de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan
en el estado de resultados en el rubro “"Gastos financieros™’.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales
las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo.
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, segln
los términos contractuales: se miden a su valor nominal y de ser aplicable,
se miden posteriormente al costo amortizado. Para ello se utiliza el método
de la tasa de interés efectiva y se reconoce el gasto a lo largo del periodo
corriente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar
y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de NIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

= Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
expirado.

= Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo
pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de
resultados del ejercicio.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2. Inventarios:
2.1. Materia Prima:

Se la reconoce inicialmente a su costo de adquisicién, que comprende el
precio de compra, impuesto que no representan crédito tributario y otros
costos atribuibles directamente a la adquisicion de estos activos. Para la
aplicacion al costo de produccién, se utiliza el método del costo promedio
ponderado, siguiendo los lineamientos del parrafo 11 y 25 de NIC 2.

2.2. Producto Terminado:

A mas del costo de materia prima, se incorporan los costos directamente
relacionados con las unidades producidas; estos costos de los identifica
como directos e indirectos y a su vez los costos indirectos son variables o
fijos. Para la aplicacion al costo de produccion, se utiliza el método del costo
promedio ponderado, siguiendo los lineamientos del parrafo 11 y 25 de NIC
2.

3. Planta y equipos:

Como lo estable el parrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando es
probable que la Compafiia obtenga beneficios econémicos futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden edificios,
maquinarias, muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de computacion,
vehiculos; su clasificacion se determina al momento de su registro inicial. Estan
valorados al costo histérico, que incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion, menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado por
deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentacion de los estados financieros, la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en el valor para
estos activos.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo
y que no alarguen su vida util se los registra contra resultados del periodo que
ocurren.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

3.1 Depreciacién:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la
vida util estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida Util; se reconoce contra resultados del periodo en
que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracion revisa sus
estimaciones respecto a la vida Util de los bienes y, de ser necesario, realiza los
ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 61 de NIC 16. A la fecha
que se reporta, las estimaciones de vida util de los bienes son consistentes en el
ano anterior.

La vida 0til estimada para sus elementos de propiedad, planta y equipo, y sus
porcentajes de depreciacion se detallan en la siguiente tabla:

i CUOTA

ACTIVOS ANOS ANUAL
Edificios 20 5%
Maquinarias 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%

Equipos de computacion 10 33.33%
Vehiculos o] 10%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del
activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la
Compafiia podria obtener por la venta del activo, al término de su vida util. La
Administracion ha considerado no determinar un valor residual para los elementos
de propiedad, planta y equipo, dado que no espera una recuperacién monetaria
significativa por su disposicién, al término de la vida (til estimada.

3. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla
si existe algln indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en NIC 36, la Compafiia estima
su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos los costos
de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en el estado de resultados en |a clasificacion de activo correspondiente.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

A |a fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracién considera
gue no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus activos no
monetarios

4, Impuesto a las ganancias:

La Compafiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 y determina el impuesto a |la renta en base a los lineamientos establecidos
en las normas tributarias, con cargo a resultados del ejercicio. Los cargos por
impuestos relacionados con partidas que se reconocen como Otros Resultados
Integrales, se presentan también en Otros Resultados Integrales. A la fecha de
presentacion de los estados financieros, la Compafia no reporta partidas
relacionadas con impuestos diferidos.

4.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periodo que corresponde.
Los valores por retenciones en |la fuente se compensan con el impuesto por
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
presentan como active mientras sea probable su recuperacion.

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los
lineamientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su
Reglamento y otras disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la renta
causado para la Compafiia se determina aplicando la tasa del 22%, de
acuerdo a lo establecido en la normativa citada.

5. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

= Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

e Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion;
y

e Puede hacerse una estimacién de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compafiia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que pudiera
generar el pasivo contingente.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

6. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre |a base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el
Cédigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicion se realiza de acuerdo a NIC 19 cuyos requerimientos
por separado comprenden los beneficios a empleados corrientes, largo plazo o
post-empleo y por terminacion.

6.1.

6.2

Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo de Trabajo y ofras
regulaciones vigentes,

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacién del 15% de
los trabajadores en las utilidades de la Compainiia se acumulan liquidandose
en la fecha correspondiente, que no es superior a un afo.

Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 25 al 27 de NIC 19,
los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios
definidos. El Cédigo de Trabajo, establece que:

¢ Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacién patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
25 afios en una misma compafiia.

= En el momento en que la relacién laboral entre el empleador v &l
empleado llega a su término, el empleador debera reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidacién una bonificacion por
desahucio que es equivalente al 25% del dltimo salario multiplicado
por los afios que presté el servicio para la Compafiia.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucién de una
provisién con cargo a gastos del gjercicio y su valor lo determina en base al
calculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos
efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.



INELBA INDUSTRIA ECUATORIANA DE LUMINARIAS Y BALASTROS C.A. 21
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

i

Los gastos de estas provisiones por los empleados que tienen un tiempo
menor a 10 afos, se los reconoce como gastos no deducibles, para la
determinacion del impuesto a la renta del afo.

Ingresos por actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los
beneficios econémicos futuros seran obtenidos por la Compafiia y surgen en el
curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la
contrapartida, por acuerdo entre las partes; los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso.

14

7.2

Venta de bienes:

Como lo establece el parrafo 14 de NIC 18, se reconoce y registran en
resultados, cuando se cumplen todas y cada una de las condiciones:

* Se hatransferido al comprador todos los riesgos y ventajas derivadas
de los bienes y el control de los mismos.

e El importe de los ingresos de actividades ordinaria puede medirse
con fiabilidad;

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

= Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los que
quedan por incurrir hasta complementarlo, puedan ser medidos con
fiabilidad.

Prestaciones de servicios:

Como lo establece el parrafo 20 NIC 18, se reconocen considerando el grado
de terminacion de la prestacion del servicio al final del periodo sobre el cual
se informa, cuando el resultado de la transaccién puede estimarse con
fiabilidad, cuando:

e Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad.

» Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

8. Gastos:

El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, puede ser medido con fiabilidad.

Los costos ya incurridos en |la prestacion del servicio, asi como los
gue quedan por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con

fiabilidad.

Los gastos se reconocen en |la cuenta de resultados cuando tienen lugar una
disminucién en los beneficios econémico futuros relacionados con la reduccion de
un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

9. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulado: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece
el parrafo 27 de NIC 1.

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION

ANTICIPADA:

La Comparia decidi® no adoptar anticipadamente las siguientes normas e
interpretaciones que fueron emitidas por el /JASB, pero que no es de caracter obligatorio
su aplicacion en los periodos iniciados el 1 de enero del 2016:

Norma/ Vigencia
Interpretacion (*)

. Enero 1,
NIIF 2 2018 (*)
NIIF 9 (Gltima S
fase publicada 2018 (*)

en julio 2014)

Modificacion importantes

Aclaraciones sobre los efectos de las condiciones
de devengo en pagos basados en acciones a
liguidar en efectivo, la clasificacion de pagos
basados en acciones cuando tienen clausulas de
liquidacion por el neto y algunos aspectos de las
modificaciones de tipo de pago basado en acciones.

Sustituye a los requisitos de clasificacion,
valoracion, reconocimiento y baja en cuentas de
activos y pasivos financieros, la contabilidad de
coberturas y deterioro de NIC 39.
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA: (Continuacion)

Norma I. ; Vigencia Modificacion importantes
Interpretacion (*)
Lineamientos para la determinacion del momento
NIIE 15 Enero 1, del reconocimiento e importe de‘ los ingresos de
2018 (%) actividades ordinarias por medio de 5 etapas
claramente definidas.
Arrendamientos: Establece principios para el
reconocimiento,  valoracion, presentacion vy
NIIE 16 Enero 1. desglose de los arrendamientos, para garaqﬂzar
2019 (%) que tanto arrendatario como arrendador faciliten

informacion relevante que presenta una imagen fiel
de dichas operaciones.

Incluye requisitos de desglose adicionales con el fin

odificaci En ; : s ;
Modificaciones ero 1, de mejorar la informacién proporcionada a los

alaNIC 7 2017 (*) Yy 5
odtcasiona  Enarot.  ASEaonesdelo il enabiooe rpec
la NIC 12 2017 (*) perimp

por pérdidas no realizadas.

(*) Se permite la aplicacion anticipada.
(**) Se permile la aplicacion, pero si tarmbién se aplica NIIF 15.

Al 31 de diciembre del 2016, no es posible determinar si estas normas van a afectar a

la presentacion de los estados financieros o cuantificar su posible efecto financiero en
los mismos.

D. GESTION DE RIESGO FINANCIERO:

La eficiencia financiera de la Compania se la consigue con una adecuada administracion
de los riesgos. La Gerencia Financiera de la Compafiia tiene a cargo la administracién
de estos riesgos de acuerdo a politicas establecidas, que proporcionan los lineamientos
para su manejo. A continuacién se presenta los principales riesgos a los que esta
expuesta la Compaiiia:

1. Factores de riesqo financiero:

Las actividades que desarrolla la Compariia la exponen a ciertos riesgos financieros
como son los de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacion. La
planificacién general de gestién de riesgo de la Compariia se encuentra enfocada
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros, es por esto que trata
de minimizar estos riesgos v los potenciales efectos adversos en el desempefio de
la Companiia. A continuacion el andlisis de los principales riesgos financieros:
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D. GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

1.1,

1.2

Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio
monetario, en los cambios en las tasas de interés.

Cambios en los tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido
a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones que
desarrolla la Companiia, las realiza en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais desde el afio 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuaciéon del valor
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicion de este riesgo esta
principalmente relacionada con la obligacién financiera contratada con
instituciones locales y del exterior, y obligaciones con terceros. Estas
obligaciones financieras representen cargos financieros para la Compaiiia,
por ello, el riesgo de cambios en las tasas de interés es alto.

Al final del periodo 2016, el mercado financiero presento una moderada
volatilidad de las tasas activas referenciales de interés —utilizada como
referencia para establecer |la tasa de interés en las obligaciones financieras-,
la cual durante el afio 2016 es 8.10% (9.12% para el afio 2015), esta tasa
disminuyé en 1.02% en comparacion con el afio inmediato anterior.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o que
lleva a una pérdida financiera.

El riesgo de la Compaiiia esta relacionado con sus actividades operacionales,
principalmente por sus cuentas por cobrar comerciales, sus actividades
financieras en las cuales incluye el efectivo.

Como parte de una politica conservadora de gestion de riesgo de crédito, se
analiza cualquier inicio de deterioro de la cartera y se aplica la metodologia

para estimar la provision para cuentas incobrables que se describe en la Nota
B, numeral 1.1.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

1.3.

La Compafia mantiene su efectivo en instituciones financieras local; a
continuacién un detalle de estas entidades y sus respectivas calificaciones de
riesgo:

Calificacién

Entidad financiera 2016 2015

Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Fuente: Pagina Web de cada institucion financiera.

Riesgo de liquidez y solvencia:

Es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través
de los vencimientos de sus activos y pasivos, de |a obtencién de lineas de
crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones en
certificados bancarios con diferentes plazos, lo que permite a la Compariia
desarrollar sus actividades normalmente y en forma prolongada.

La gestion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principalmente las de endeudamiento. La Gerencia de la Compafiia orienta
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito y manteniendo efectivo suficiente en sus
bancos.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Companiia presenta
Capital de trabajo por US$926,709.59 (US$974,201.95 para el afio 2015).
Se evidencia una disminucién, la cual se origina principalmente por: la
disminucién de las cuentas por pagar, aumento de crédito tributario y el
aumento de la porcion corriente de las obligaciones financiera y cuentas por
pagar.

El capital de trabajo positivo, mejora |la presentacién de sus indicadores
financieros de liquidez y solvencia, lo que significa que la Compania cuenta
con suficiente efectivo para cubrir sus obligaciones corto plazo. Al cierre del
gjercicio 2016, INELBA INDUSTRIA ECUATORIANA DE LUMINARIAS Y
BALASTROS C.A., ha cumplido con el pago de sus obligaciones financieras
dentro los plazos establecidos de forma contractual. La gerencia mantiene un
control estricto sobre los recursos monetarios para optimizar la asignacion de
pagos a proveedores, terceros y otros.



INELBA INDUSTRIA ECUATORIANA DE LUMINARIAS Y BALASTROS C.A. 26

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Dolares)

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

1.4. Riesqgo de capitalizacion:

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos inherentes
en su actividad, y de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio
en marcha. Esta estrategia se ha mantenido constante desde el afio anterior.

Los indicador financiero de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y

2015 fueron los siguientes:

Obligaciones financieras corto y
largo plazo

Cuentas por pagar comerciales
Préstamos por pagar accionistas
Otras cuentas por pagar corto y
largo plazo

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta
Total patrimonio neto

Ratio de apalancamiento

E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Cajas chicas
Bancos locales (1)

Al 31 de diciembre del

2016 2015
276,213.49 221,958.00
402,156.74 331,730.90
1,040,852.62 1,067,688.90
189,291.92 187,615.01
1,908,514.77 1,808,992.81
(41,877.99) (28,979.96)
1,866,636.78 1,780,012.85
111,477.23 275,126.98
1,978,114.01 2,055,139.83
94.36% 86.61%

Al 31 de diciembre

2016 2015
820.00 920.00

41,057.99 28,059.96

41,877.99 28,979.96

(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes en varios bancos, estos
valores son de libre disponibilidad. A continuacién el detalle de los saldos de cada

una de las cuentas bancarias:

Banco Pichincha C.A.
Banco del Pacifico S.A.
Banco Bolivariano C.A.

Al 31 de diciembre del

2016 2015
15,765.80 :
1,191.75 997.99
24,100.44 27,061.97
41,057.99 28,059.96
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F. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Clientes no relacionadas (1) 510,119.06 525,433.59
Provision de cuentas incobrables (2) , (26,538.96) (21,652.08)

483,580.10 503,781.51

(1) Incluye principalmente US$62,793.82 por cobrar a Comercial Kiwi S.A.,
US$30,382.08 a Electroleg S.A., US$21,218.49 a Cerelectric y US$14,404.02 a
Ferreteria Jimenezcorp S.A.

(2) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

Al 31 de di_ciembre del

2016 - 2015
Saldo inicial (21,652.08) (16,806.00)
Provisian del afo (4,886.88) (4,846.08)
Saldo final (26,538.96) (21,652.08)

G. INVENTARIOS:

Al 3'_1 de diciembre del

2016 2015
Materia prima (1) 230,579.34 210,966.23
Productos terminados 248,268.93 273,568.04
Importaciones en transito 42 951.82 17,148.58
Bodegas (2) 222,019.91 209,646.73
Materiales, insumos y otros 30,799.89 50,378.17

774,619.89 761,707.75

(1) Corresponde principalmente a materia prima nacional o extranjera que mantiene la
Compafiia en su bodega principal, que se utiliza en su proceso productivo.

(2) Incluye principalmente US$205841.43 a |la bodega donde se almacenan los

productos importados.
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H. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Crédito tributario retenciones IR (1) 15,954.05  13,325.13
Crédito tributario afos anteriores IR 65,920.95 65,920.95
Crédito tributario retenciones IVA 6,223.09 4,331.71
Crédito tributario IVA 53,052.62 46,281.98

141,150.71 129,859.77

(1) Ver proceso de liquidacién del impuesto a pagar en Nota X (1) (i).

. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Préstamos a empleados 4,593.27 1,291 49
Cheques a fecha y protestados (1) 77,733.67 100,323.75
Anticipo a proveedores 4.818.50 3,836.00
Seguros pagados por anticipado (2) 10,908.98 12,577.73
Otras cuentas por cobrar (3) 5,073.83 4,700.00

103,128.25 122,728.97

(1) Incluye principalmente US$67,500.66 (US$90,856.79 en el 2015) por cheques
recibidos de varios clientes, los mismos que tienen fecha de cobro a 30 dias
contados desde |a fecha en que se les otorga el crédito.

(2) Corresponde al saldo por amortizar de las primas de seguros pagados por
anticipados. A continuacion el detalle:

Costo de las pélizas de seguro

Compaiiia Tipo de ig;.:lic;? / Amortizacién Sa:)ciro

Aseguradora cobertura Prima Neta 2015/ 2016 amgrﬁzar

Ecuatoriana Suiza S.A. Incendio 5,105.00 (5,105.00)

Ecuatoriana Suiza S.A. Robo y asalto 983.00 (983.00)
Ecuatoriana Suiza S.A. Varios 4924 60 (4,924.80) -
Ecuatoriana Suiza S.A.  Todo riesgo 1,565.13 (1,565.13) -
Ecuatoriana Suiza S.A. Incendio 6,137.18 (1,534.30) 4,602.89
Ecuatoriana Suiza S.A. Robo y asalto 5,365.95 (2,494.67) 2,871.28
Ecuatoriana Suiza S.A. Equipo electronico 193.80 (48.45) 145.35
Ecuatoriana Suiza S.A. Transporte 1,500.00 (375.00) 1,125.00
Ecuatoriana Suiza S.A.  Vehiculos 2,885.95 (721.49) 2,164.46
28,660.61 () (17,751.64) 10,908.98
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. OTROS ACTIVOS CORRIENTES: (Continuacion)

(i) Corresponde al gasto por amortizaciéon de las polizas de seguro que han
vencido y que estan vigentes al 31 de diciembre del 2016. Ver Nota V (1).

(3) Incluye principalmente al valor entregado por caucién en US4,000.00; este valor fue
establecido mediante auto expedido, emitido por la Segunda Sala de lo Civil de la
Corte Provincial de Justicia del Guayas, el 15 de diciembre del 2010. Esta caucién
se origina por el juicio que mantiene la Compafia contra el banco Central del
Ecuador, este juicio se fundamenta en la falsificacion de las firmas de Gustavo
Echeverria Pérez y Carlos Patifio Aroca (anteriores accionistas y representantes
legales de la Compaiiia) en una letra de cambio a favor de INTERMIL FINANCIERA
S.A., estd letra de cambio fue supuestamente emitida por un valor de US$43,557.13
el 13 de junio de 1995 y como vencimiento ocurriria el 13 de diciembre del mismo

-

anao.

La Entidad Financiera mencionada fue absorbida por el Banco Central del Ecuador,
quien es la entidad que exige el pago de la mencionada letra de cambio. Luego de
presentar pruebas mediante informe de peritos donde determinan que las firmas no
corresponde morfolégica y caligraficamente a los sefiores mencionados y otras
pruebas que se presentaron que daban los indicios de que el documento habia sido
adulterado y violaba principios legales establecidos en las diferentes leyes, codigos
y constitucién, este juicio no fue resuelto y quedd en espera.

Durante el afio 2014, se publicé la Ley Orgénica para el cierre de |a Crisis Bancaria
de 1999, en la cual en su Articulo 16 indica que se suspenden todos los procesos
de coactiva, estableciendo el plazo de 120 dias para que se presenten los
documentos y acojan al sistema de recalculo. La Administracion el 16 de febrero del
2013, presenté la solicitud de recalculo de US%$43,557.13 que corresponde a la letra
de cambio mencionada en el parrafo anterior.

El 29 de mayo del 2014, el Banco Central del Ecuador aprobo el recalculo de las
obligaciones pendientes que la Compafia mantenia con la entidad financiera
liquidada. La Compafiia se obliga a pagar el capital recalculado y el interés
recalculado en el plazo maximo de 6 afios, incluido el periodo de gracia al que se
refiere el articulo 15 de la Ley Ibidem, contados a partir de la fecha de suscripcién
de este contrato, y de conformidad con |a tabla de amortizacion que forma parte de
este convenio.

Al 31 de diciembre del 2016 el capital a pagar asciende a US$30,920.36 y
US$28,626.82 a intereses por pagar.
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J.

PLANTA Y EQUIPOS:

Los movimientos realizados en los afios 2016 y 2015, de los activos reconocidos como

planta y equipos, es el siguiente:

Movimiento del afio 2016:

Saldo al Saldo al

01/01/2016 Adiciones Bajas 31/12/2016
Edificios 381,196.14 z = 381,196.14
Magquinarias 210,027.92 5,207.62 - 215,235.54
Muebles y enseres 32,613.45 6,354.00 - 38,967.45
Equipos de oficina 5,720.56 - - 5,720.56
Equipos de computacién 14,890.53 1,701.52 - 16,592.05
Vehiculos 131,523.88 - (30,794.65) 100,729.23
Otros activos 6,365.35 1,740.00 - 8,105.35

782,337.83 15,003.14 (30,794.65) 766,546.32
gffrﬁ’lf:f“ (258,782.18) (50,194.36) 6,158.94  (302,817.60)

523,555.65 (35,191.22) (24,635.71) 463,728.72

(1) Corresponde al gasto por depreciacion de los activos considerados como planta y

equipos. Ver Nota V (2).

Movimiento del afio 2015:

Edificios

Magquinarias

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Ofros activos

Depreciacién acumulada

Saldo al Saldo al
01/01/2015 Adiciones 31/12/2015
381,196.14 - 381,196.14
206,427.92 3,600.00 210,027 .92
32,613.45 - 32,613.45
5,720.56 - 5,720.56
12,087.68 2,802.85 14,890.53
131,523.88 - 131,523.88
6,365.35 - 6,365.35
775,934.98 6,402.85 782,337.83
(211,259.83) (47,522.35) (258,782.18)
564,675.15 (41,119.50)

523,555.65
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K. OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Tasa de

i R Fecha de Fecha de o Valor del
Institucion Financiera Inicio Viaint mt;:-és Bréstama
Banco Bolivariano CA.  27/04/2015  27/04/2016  9.63%  59,000.00
Bancao Bolivariano C.A. 23/03/2015 23/03/2016 9.63% 24,000.00
Banco Bolivariano C.A. 16/12/2015 14/12/2016 9.63% 60,000.00
Banco Bolivariano C.A. 27/07/2015 27/07/2016 9.63% 48,000.00

Saldo 31 de diciembre del

2016 2015

- 19,666.66
- 6,000.00
- 60,000.00
- 28,000.00

- 113,666.66

(1) Para el afio 2016, la Compafiia decidio liquidar anticipadamente todas las
obligaciones financieras a corto plazo, mantenidas con el Banco Bolivariano
C.A, debido a que las tasa de interés eran altas. La liquidacion se efectud
durante el mes de febrero 2016 por US$113,666.66.

L. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

Al 31 de diciembre del

(1

2016 2015
~400,146.25 328,984.96
2,010.49 2,745.94
402,156.74 331,730.90

(1) Incluye principalmente US$162,524.88 por pagar a Havells Sylvania N.V,
US$63,150.86 a Ipac S.A., US$19,761.45 a Kieme C.L. y US$47,322.61 a Osran
del Ecuador S.A. A continuacion, el detalle de la cartera al 31 de diciembre del 20186,

por edad de vencimiento:

_I_-\_I 31 de diciembre

~ Porcentaje del

Edad de vencimiento total 216
‘Cartera no vencida o 28.76% 115,095.93
Entre 0 a 30 dias 25.09% 100,403.78
Entre 31 a 60 dias 33.63% 134,558.22
Entre 61 a 90 dias 9.75% 39,017.33
Entre 91 a 120 dias 2.65% 10,603.72
Entre 121 a 180 dias 0.09% 350.00
Entre 181 a 360 dias 0.03% 117.27

400, _146_25'
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M. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA:

Retenciones en la fuente IR
Retenciones en la fuente IVA
IVA en Ventas

N. PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Obligaciones con el IESS
Beneficios Sociales

Otros

Al 31 de diciembre del

2016 2015
1,504.87 2,305.48
314.39 326.83
45,935.46 47,063.55

47,754.72 49,695.87

Al 31 de diciembre del

2016 2015

16,562.15 16,915.03

24,903.49 19,891.27
340.94 269.27

41,806.58 37,075.57

O. OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO:

Saldo 31 de diciembre del

Institucion Financiera F?g:}; : ° Fa;;:chma :E .:-raltie;éd: ;’I?é':{aﬁfé 2016 2015

Banco Bolvatano CA. 30707014 0BM1Z077  9.63% 20,815.15 (1) - 13,298.00
Banco Bolivariano C A, 30/10/2014 06/12/2017 9.63% 24 573.75 (1) - 15,842.74
Ezggga‘se““a' L 20/05/2014  27/04/2020  5.00% 85,450.62 59,547.67 76,023.15
Morgan Stanley 09/02/2016  26/01/2019  2.00%  300,000.00 (2)  216,666.70 §

Porcién carriente

276,214.37 105,163.89
(116,889.69) (31,472.96)

159,324.68 73,690.93

(1) Para el afio 2016, la Compafia decidié liquidar anticipadamente todas las
obligaciones financieras a corto plazo, mantenidas con el Banco Bolivariano C.A,
debido a que las tasa de interés eran altas. La liquidacién se efectud durante el mes
de febrero 2016 por US$29,140.74.

(2) Corresponde a un préstamo recibido del exterior por US$300,000.00, destinado
para capital de trabajo. Adicionalmente se utilizé para cancelar anticipadamente el
total de las deudas contraidas con el Banco Bolivariano C.A.
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P. PROVISIONES LABORALES:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Jubilacién Patronal (1) 67,526.00 72,336.00
Desahucio (2) 23,165.00 22,240.97

90,691.00 94,756.97

(1) El movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 72,336.00 65,616.00
Provision estimada 13,821.00 10,267.00
Pérdidas (Ganancias) reconocidas en ORI (18,631.00) (3,547.00)
Saldo final al 31 de diciembre _67,526.00 72,336.00

(2) El movimiento de la provision para la bonificaciéon por desahucio, fue como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 22,420.97 18,540.86
Provision estimada 5.533.13 11,467.00
Pérdidas (Ganancias) reconocidas en ORI 1,112.00 1,057.00
Pagos (5,901.10) (8,643.89)
Saldo final al 31 de diciembre ~ 23,165.00 22,420.97

Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudio actuarial, quienes aplicaron el
Metodo de Costeo Unitario Proyectado (MCUP), el cual consiste en determinar las
provisiones tomando en consideracion variables como los indices de mortalidad,
invalidez, cesantia y experiencia en los empleados. A continuacién detallamos las
hipotesis actuariales y las variables demograficas aplicadas para el calculo:

Hipétesis Actuariales: 2016 2015
Tasa de descuento: 7.46% 6.31%
Tasa de incremento salarial: 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones: 2 00% 2.00%
Tabla de rotacion: 11.80% 11.80%

Tasade mortalidad: Ty |ESS 2002 TM IESS 2002
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P. PROVISIONES LABORALES: (Continuacion)

Variables Demograficas: 2016 2015
Total de trabajadores: 60 65
Entre 10 a 25 afios: 3 3
Menores a 10 afios: 57 62
Nomina salarial mensual: 46,738.00 46,241.00
Noémina salarial anual: 560,853.00 554,889.00
Edad promedio en afios: 43 41
Tiempo de servicio promedio en afios: 7 7

Q. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Préstamos accionistas (1) 1,040,852.62_ 1,067,688.90
1,040,852.62 1,067,688.90

(1) Corresponde a préstamos recibidos de accionistas en afios anteriores; no tienen
plazo, ni tasa de interés establecido.

Mediante acta celebrada el 5 de diciembre del 2016, los accionistas de la Companiia
resolvieron que, en consideracion de las necesidades de fortalecimiento patrimonial
de la Compariia, efectuaran un aumento de capital de US$400,000.00, utilizando la
cuenta por pagar accionistas, de los cuales US$200,000.00 seran transferidos
durante el afio 2017 y US$200,000.00 en el afio 2018. La diferencia de esta cuenta
sera cancelada a los accionistas, mediante un cronograma de pagos, que se
elaborara en el afio 2017.

R. PATRIMONIO:

1. Capital social: El capital social de la Compania, esta compuesto por 12,000
acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominal es de US%$1.00 cada una,
distribuidos en: 11,999.96 acciones (99.99%) para LUZMARTEC S.A. y 0.04
acciones (0.01%) para Cynthia Echeverria de Vallarino. No cotizan sus acciones en
la Bolsa de Valores.
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R. PATRIMONIO: (Continuacion)

2. Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir un porcentaje no menos del 10% de su ganancia liquida anual a la
reserva legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liguidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizado para absorber pérdidas futuras

0 para aumentar el capital.

3. Otros resultados integrales: Corresponde a las ganancias o pérdidas netas que
se originan por los cambios demograficos en las variables utilizadas para las

estimaciones de provisiones actuariales.

4. Resultados acumulados: Esta cuenta esta conformada por:

Resultados acumulados

Reserva de capital

Pérdidas y ganancias acumuladas
Resultados del ejercicio

Saldo final al 31 de diciembre

2016 2015
237,987.99 237,987.99
12,660.81 12,660.81
(51,137.18) :
(181,168.75) (51,137.18)
18,342.87 199,511.62

S. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

Venta de bienes
Prestacion de servicios

Devoluciones en ventas

2016 2015
2 984.460.14 3,146,557.30
78,791.60 27,462.95
(289,538.62) (238,024.10)
2,773.713.12 2,935,996.15

T. COSTOS DE VENTA:

Al 31 de d_lciembre del

Costos de ventas
Costos indirectos
Centro de costos y descuentos

2016 2015

1,913,626.92 1,970,453.02
64,938.01 96,061.64
(8,863.11_)ﬂ (66,071.28)

1,969,701.82 2,000,443.38
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U. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembre del

2016 2015 B

Gastos de personal 308,548.33 284,419.17
Servicios en general 19,328.33 17,948.02
Mantenimiento 17,5663.35 25,510.04
Combustible 3,787.48 4,257.97
Impuestos 15,633.80 18,847.04
Cuotas y afiliaciones 5,729.13 6,794.70
Otros servicios 64,941.16 72,425.52

435,521.58 430,202.47

V. GASTOS DE VENTAS:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Gastos de Guayaquil 207,268.80 245,353.85
Gastos de Quito 107,156.88 122,734.82
Gastos Aura 141,584 .48 91,618.71
Amortizacion (1) 19,351.48 19,272.86
Depreciaciones (2) 50,194.36 47,522.35
525,556.00 526,502.59

(1) Incluye principalmente US$17,751.64 al gasto por amortizacion de las pdlizas de

seguros, vencidas y vigentes al 31 de diciembre del 2016. Ver Nota | (2) (i).

(2) Corresponde al gasto por depreciacion de los activos considerados como planta y
equipos. Ver Nota J (1).

W. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del
15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre la
renta. A continuacion se detalla |a base para el calculo correspondiente.

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Pérdida del ejercicio (157,392.87) (24,006.83)
15% de participacién a trabajadores - -

(157,392.87) (24,006.83)
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X.

IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base
imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. Las
normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades constituidas en el
pais, asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 22% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fija desde el afio 2013,
segun lo establece el Cadigo Organico de la Produccién, comercio e Inversiones.

El 29 de diciembre del 2007, se publico la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, la misma que crea el Anticipo de Impuesto a la Renta, el mismo que debe ser
cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, y las sociedades, que estén
sujetas al impuesto a la renta, en |las formas que establece esta ley. A partir del afio 2010,
este anticipo de impuesto a la renta se convierte en el impuesto minimo a pagar, en los
casos en que el impuesto causado es menor al anticipo calculado del afio anterior.

Durante el ejercicio econémico 2016, la Compafiia no reporta accionistas domiciliados en
paraisos. Para la liquidacion del impuesto a la renta, se registra un pasivo y un gasto por
concepto de este impuesto. Al momento del pago, se descuenta del impuesto por pagar,
el crédito tributario por retenciones en la fuente recibidas de clientes del afio 2016. A
continuacion de detalla la base para el calculo correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Pérdida después de participacién a
trabajadores (157,392.87) (24,006.83)
(+) Gastos no deducibles 30,143.56 27,697.50
Base imponible: (127,249.31) 3,690.67
22% Impuesto a la Renta - 811.95
Anticipo de impuesto a la renta mayor al (1) 23,775.88 27,130.35

impuesto causado

(1) De acuerdo con el Articulo 79, Caso 1.3 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno, cuando al anticipo del impuesto a la renta
determinado, es superior al impuesto a la renta causado para el ejercicio fiscal, el
anticipo se convierte en el impuesto minimo a pagar.

Para el afio 2016, la Compariia no registré el anticipo de impuesto a la renta como
impuesto minimo por pagar, debido a que su efecto no es material. El proceso de
liquidacién del impuesto a la renta se reporté en la conciliacién tributaria 20186,
incluida en el formulario 101 de impuesto a la renta.
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X. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Liguidacidn del impuesto a pagar:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Saldo del anticipo pendiente de pago 23,775.88 27,130.35
Retenciones del ejercicio (26,404.80) (28,029.69)
Crédito tributario afios anteriores (13,325.13) (12,425.79)
Crédito Tributario a favor del contribuyente () (15,954.05) (13,325.13)

(i) Ver saldo a favor del contribuyente en Nota H (1).

Y. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacién se indican las transacciones realizadas con partes relacionadas:

1. Remuneraciones del personal clave:

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del
periodo. A continuacién el resumen de las remuneraciones percibidas por el
personal gerencial clave:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Sueldos y salarios 126,918.79 149,531.00
Beneficios sociales 24,626.42 50,568.00
Bonificaciones, otras - 5,160.00

151,545.21  205,259.00

Z. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
economico 2016, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y
gastos por compainia relacionada.
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Z.

AA,

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$15,000,000.00 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado
en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Los montos
mencionados, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios de
transferencia en el Ecuador.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

* Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
= No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

La Compariia no tiene la obligacién de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, ni Informe Integral de Precios de Trasferencia, debido a que durante el
afo 2016, no reporta transacciones con partes relacionadas que superen los limites
establecidos por la Ley para su presentacion, por lo tanto no ha contratado la
elaboracion del mencionado informe.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentaciéon de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de diciembre
del 2016.



