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Campos & Asociados cu

\ : I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de:
CHEM - TECH S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de CHEM - TECH S.A,
{En delante la Compaiifa), los cuales comprenden el Estado de Situncion Financiera
al 31 de Diciembre del 2014, v los Estados de Resultados Integrales, de Cambios en
el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

2. La Admimistraciom ¢ responsable de la preparacion y presentaciim razonable de
esos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).  Esta responsabilidad incluye: disefiar,
mplementar v mantener ¢l control intermo relevante para la preparacion v
presentacion ruzonable de estados financieros que estén libres de representaciones
errineas de importancia relativa, debido ya sea par fraude o error; seleccionar y
aplicar politicas contables apropiadas; v cfectuar estimaciones conlables gue sean
razonables en las circunstancias.

R bilid,

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra suditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Aunditoria v Aseguramiento- NIIAS. Esas normas
requicren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que plamifiqguemos y
realicemos la auditoria para oblener seguridad ruzonable acerca de si los estados
financieros estan libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para oblener evidencia de
auditoria acerca de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los
procedimientos  seleccionados dependen del juicio profesional del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errdnea de importancia
relativa en los estados financieros, debido va sea a fraude o error,
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5. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran ¢l control interno
relevante para la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros de
la Compafiia, a fin de discfiar los procedimientos de auditoria que scan apropiados
en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

-_ Opinidn

7. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo | presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
CHEM - TEM S.A. al 31 de Diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patnmonio y sus flujos de efectivo por el afio terminados en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacitn Financiera
- (INIIF).

Guayaquil {5 de Mayo del 2015.
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CHEM - TECH S.A.

5 E DI RE 4.

(Expresado en dolares de E.LLA.)
ACTIVOS NOTAS 2014 013
ACTIVOS CORRIENTES
CAJABANCOS (NOTA 3) 462, 786,48 268.650,92
INVERSIONES CORRIENTES 0.4} 34.300,00
CUENTA POR COBRAR (NOTA 4) 1.165.890,65 1.502.038,19
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA S) 12556525 1L771.04
{-) PROVISION CUENTAS INCOB. <171.060,39 -182.719,30
IMPTOS. CRED. TRIBUTARIO (NOTA &) 82.222.04 169.535,70
INVENTARIOS (NOTA 7) 69480920 H5327.04
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 0,00 344438
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 136011323 TATLIIT ST
ACTIVOS FUOS
PROPIEDADES Y EQUIPOS (NOTA &) 210,021.68 21021 68
(-) DEPRECIACION ACUMULADA .129.011,85 =] 14 5493.93
TOTAL ACTIVOS FLIOS B1.00% .83 9502778
ACTIVOS DIFERIDOS
OTROS ACTIVOS A LARGO
PLAZO 225.059.20 225.059.20
ACTIVOS DIFERIDOS .00 0.00
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 22505920 225,059,20




ANO

(Expresado en dolares de EULAL)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES L.
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES E.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
PARTICIPACION DE TRABAJADORES
OBLIGACIONES CON EL IESS

OTROS PASIVOS BENEF. EMPLEADOS
OBLIGACIONES EMITIDAS
ANTICIPOS DE CLIENTES
PROVISHONES

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS IMFERIDOS

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES L/P
OTRAS CUENTAS POR PAGAR L/P.

OTROS PASIVOS

TOTAL PASIVOS DIFERIDOS

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL

APORTES FUTURAS CAPITALIZAC.
RESERVA LEGAL

OTRAS RESERVAS

RESULTADOS ACUMULADOS
UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

14,
NOTA 2014 013
(NOTA 9) 987.829.50 1.096.734,87
(NOTA 10) 39.196.35 126.4%7.00
0,00 0,00
1053590 12.827,04
B.451,25 10.289.07
7.906,16 0,00
28.603,19 0,00
(NOTA 11) 29.167,59 24.731.66
0,00 0,00
0,00 24.127,79
113169024 1.295.197,44
0,00 000
0,00 0,00
761,365,712 761.365.72
T61.365,72 T61.365,72
1.893.055.96 2.056.563,16
(NOTA 12) 40.200,00 40.200,00
(NOTA 13) 175.590,52 175.590,52
29 464,62 29.564.62
293,48 293.48
290.223,14 244,745,44
37.354,54 45.477,70
773.226.30 l 738.871,76
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'.’Expﬁ:adnm dﬁlnncsdc E.U. ﬁ]

2014 2ma
INGRESOS
VENTAS TARIFA 12% 1.884. 791,02 1.919.592,00
VENTAS TARIFA 0% 2,150,958 44 2.579.897.07
OTROS INGRESOS 0,00 0,00
TOTAL INGRESOS 4.035.749 46 4.499.489.07
(-1 COSTO DE VENTAS -3.199.506,94 -3.783.075.68
(=) UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 836.242,52 71641339
(-)GASTOS ADMINISTRATIVOS 585.563.16 647.819,57
(-}GASTOS DE VENTA 1EB.175.28 0,00
() GASTOS FINANCIERDS 6.162,39 __0.00
TOTAL GASTOS OPERATIVOS TT9.9040,53 647.819.57
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PT 5634169 68,593,821
(-3 15% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES B.451.25 10,289,067
{-) 22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADG 10.535,90 15.090.64
UTILIDAD DEL EJERCICIO 37.354.54 43.214,11
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EST FLLU E

D RE 14.
(Expresado en ddlares de E.ULA.)
ESTADO DE FLUOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
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CHEM - TECH S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO,
{ Expresado en dolares de EULAL)

1. - OPERACIONES,

La Compafiia, CHEM - TECH S.A., se constituyd, el 06 de Agosto de 1992, e inscrita en el
Registro Mercantil ¢l 12 de Enero de 1993, siendo su domicilie principal, la ciudad de
Cruavaguil,

Siendo su objetivo principal, la venta al por mayor de productos quimicos.
NOT LES S
2.1 Estado de cumplimiento.

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2, Bases de Presentacion

ie los Estados de Situacion Financiera anexos han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF),
gue son emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estdn
presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de medicidn de fa
Compatiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000,

La preparacidn de los Estados Financieros de acuerdo con Normas Intermacionales de
Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertos estimados contables criticos v
también requicren que la gerencia gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaia.

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y presentados en dolares de
los Estados Unidos de América, la cual es la moneda de curso legal adoptada en ¢l Ecuador.

Mediante Resolucion No. 06.Q.1CL-004 de 21 de agosto de 2006 publicada en el Registro
Oficial No. 348 de septiembre 4 del 2006, la Superintendencia de Compafiias resolvio
disponer que las Normas Internacionales de Auditona y Aseguramiento (NIAA) v Normas
Imemacionales de Informacién Financiera (NIIF) respectivamente, sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros a partir del | de enero del 2009; decision
que fue ratificada con [a Resolucion No ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No
378 de julio 10 del 2008,

10



De peuerde o la Resolucion No 08,G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiing
de Ecuador en noviembre 20 del 2008 y publicada en el R.O. No 498, resuelve establecer ¢l
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) por parte de las compadiias ¥ cnics sujeios al control ¥ vigilancia de la
Superimendencia de Compafiias; por lo que la entidad aplico obligatonamente las Normas
Internacionales de Informacion Finenciera (NIIF) a partir del 1 de enero del 2012,
considerande como periodo de transicion el afo 2011,

La Superinicndencia de Compaflias emitic en diciembre 23 del 2009, la Resolucion No
SCDS.G.O09.006 que fue publicada en el Registro Oficinl No 9. mediante el cual se
establecio un instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios
contables (NITF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durunte el afio 2011, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador emitio disposiciones
legales sobre los procedimicntos para la implementacion y aplicacion de las NIIF, wales como
Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11010 con fecha octubre 11 del 2011 comespondienie a
la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para pequefias v medianas entidades (PYMES) para

las compafiias sujetas al control ¥ vigilancia de la Superintendencia de Compaftias. También
en cs¢ mismo afo se emitio la Resolucion No SC-ICI-CPAIFRS.G.11007, publicada en
octubre 28 del 2011, relacionada con el desting de los saldos de las cuentas de reservas de
capital, reserva por donaciones, reserva por valuacidn o superdvit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
Normas [ntermacionales de Informacion Financiera (NIIF) v la Norma Intemacional de
Informaciéon Financiera para pequefias v medianas entidades — PYMES, superdvit por
valuncion, utilidades de compafiias holding v controladas v designacion e informe de peritos.

Mediante Resolucion No SCICLCPAIFRS.G.11.015 emitida el 30 de diciembre del 2011,
para normar en la adopcion por primera vez de las Normas Inlemacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para las PYMES, la utilizacion del valor rmzonable o revaluacion como
costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles.

2.3 Uso de Estimaciones.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF, requicren que la
Administracion de la Institucion efectue cierias estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, que inciden sobre lu presentacion de los activos y
pasivos ¥ los montos de ingresos v gastos durante el periodo correspondiente; asi como,
también las revelaciones sobre aclivos ¥ pasivos conlingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supucstos utilizados se basan en ¢l mejor conocimienio por
parte de la Administracién de la Institucion de los hechos sctuales. sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

2.4 Activos y Pasivos Financieros

Comprende instrumentos financieros v categorias de no derivados v consistentes en cuentas
por cobrar, cuentas por pagar ¢ inversiones temporales. Se registran inicialmente a valor
razonable, mds Jos costos de transaccion directamente atribuibles a la compra 0 emision de
esle y, s¢ registran en ¢l momento que existe el compromiso de adquirir tales activos.



El reconocimiento de un activo financiero se do de baja cuando el derecho contractual de 1a
entidad sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia
trunsfiere el activo financiero a otra parte sin tener ¢l control o sustancialmente los nesgos ¥
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada.

1.5 Efectivo y equivalentes en efective

Registra los recursos de alta liquidez de las cuales dispone la entidad para sus operaciones
regulares v que no esti restringido su uso, se registran en efective o equivalente de efectivo
partidas como caja. depdsitos bancarios a la vista y de otras instituciones financierss, ¢
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son ficilmente convertibles en importes
determinados en eféctivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios, en su
valor (menores de 3 meses).

Para que una inversion financicra pueda ser calificada como equivalente al cfectivo, es
necesario que pueda ser ficilmente convertible en una determinada cantidad determinnda de
efectivo cuando tenga vencimiento proximo.

2.6 Cuentas por Cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar a clientes locales, son activos financieros no derivados
cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian ¢n un mercado activo, por lo que
Ia entidad no Liene la intencion de venderios inmediatamente o en un futuro proximo v gue no
tienen riesgos de recuperacion diferentes o su deterioro erediticio.

Se reconocen inicialmente al costo. despuds de su reconocimiento inicial, [as cuentas por cobrar
sc miden al costo amortizado.

Luos cuentas por cobrar son importes adeudados por clientes por ventas de servicios de
alquiler, realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros.

Se incluyen los Anticipos entregados a los diferentes proveedores de bienes ¥ servicios, con
los cuales se mantiene relacidn comercial, con el {in de mantener la operacidn

2.7 Provisién Cuentas Incobrables

Cuando exista evidencia de detenioro de las cuentas por cobrar, €l importe de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de presentacion en estados financieros. Se
registrard la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el impore recuperable de las mismas.

4.8 Creditos Tributarios

Incluye de modo especifico la acumulacion de valores a favor de la empresa en calidad de
Créditos Trnbutanios, orginados en ¢l cumplimiento de las normativas tributarias; esto es:
anticipos de impuesto a la renta pagados, retenciones de impuestos que les han realizado,
tanio en ejercicios anteriores como en el ejercicio auditado y, los provenientes del IVA
pagado en las compras de bienes y servicios.



1.9 Propiedad, Plantas v Equipos

Estin contabilizados al costo de adquisicion menos In depreciacion acumulada. Las
propiedades v equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. en funcion de los
afios de la vida atil estimada, establecide por disposiciones tributarias; esto es, 20 aflos para
inmuebles o edilicaciones, 10 aflos para maquinarias ¥ equipos, muebles v enseres de oficina,
§ afos para vehiculos vy unidades de transporte y 3 aflos para equipos de computacion.

El costo historico de adquisicion incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de Jos activos, Las adiciones v mejoras que aumentan significativamente la vida
util son capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondienies a mantenimientos v
reparaciones que no aumentan o extienden la vida otil de los actives son reconocidos
directamente en gastos.

La vida il y el méodo de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el
método y el periodo de ln depreciacion sean consistentes con ¢l patron previsto de beneficios
economicos futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen
como activo, cuando es probable que la compadiia obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo ¥ su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

La depreciacion acumulada es ¢l saldo acumulado. o la fecha, de la distribucion sistemética
del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida atil, considerando para el efecto ¢l
periodo durante el cual se espern utilizar €l activo por parte de la compaiiia.

COSTOS ¥ GASTOS DE DEPRECIACION ANUAL DE ACTIVOS FIJOS

ACTIVOS FLIOS "a ANUAL

Inmuehles (excepio terrenns). naves, aeronaves 3
barcazan v similares

Instalaciones, maquinarias, equipos ¥ muchles 10
Vehiculos, squipos de transporte v equipo caminarm 20
il

Equipos de chmputo v sofware 33

210 Cuentas v Documentos por Pagar

Las cuentas por pagar son importes adeudados a proveedores de bienes v servicios, locales,
por transacciones realizadas en el curso normal.

Son obligaciones provenientes, exclusivamente, de las operaciones comerciales de la entidad
en favor de terceros.

Se registran al costo, al momento de la negociacidn de la compra de materiales, insumos v
bienes; asl como en el momento de la recepcion de servicios prestados por profesionales, de
los diferentes ramos; necesarios para ¢l proceso productivo,



La Auditoria incluye un examen, o base de prucbas que respaldan los valores e informacidn,
contenidos en las cuentas gque han sido objeto de evaluacion. Este andlisis de auditoria
proporciona un fundamento rmzonable para expresar una opinidn.

Se incluyen, también, las obligaciones iributarias originadas en ¢l cumplimiento de las
normativas, esto es, en calidad de agente de retencidn y percepeion

2.11 Cuentas por Pagar Relacionados

Incluye transferencias corrientes realizadas por personas naturales v juridicas, relacionados
con la empresa, con la finalidad de stender nécesidades economicas orientadas al desarmollo
de las actividades productivas de ln Compafiia

2.12 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias lemporanas entre ¢l valor en libros de
los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
ulilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarins imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencins temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que podria cargar esas diferencins temporanas deducibles.

Los activos ¥y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
sc espera séan de aplicacion en ¢l periodo en el que ¢l activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

El impuesto difende, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo. excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuer
de los resultados del periodo.

La Compaflia debe compensar sclivos por impuesios diferidos con pasivos por impuesios
diferidos i, y solo =i tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v los activos por impuestos
diferidos y los ﬁusims por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiiia tiene lem:ﬁnduhqmdu‘wsmm:rmﬂimsmm

2.13 Deterioro del Valor de Activos ne Corrienles,

En cada cierre anual se evalGa la existencia de indicios de posible deterioro del valor de los
activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Compafiia estima el valor recuperable del
activo, siendo éste ¢l mayor entre el valor razonable, menos los costos de ventas, v el valor en
uso, Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros
estimados. Cuando ¢l valor recuperable de un activo estd por debaio de su valor neto contable,
se considera que existe deterioro del valor.

Para determinar los cilculos de deterioro, la Compafiia realiza una estimacion de la

remiabilidad de los actives asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la
base de los flujos de caja esperados.
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Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuesto v son ajustados por el

riesgo pais y riesgo del negocio correspondiente. Para ¢l perfodo 2013 y 2012 no se realizaron
ajustes por deterioro.

2.14 Gastos de Viaje

La base legal para la deduccidn de los gastos de viaje en ¢l cilculo del Impuesto a la Renta se
encuentra en ¢l Art. 10 de la LRTI, numeral 6. que sefiala lo siguiente: "Los gastos de viaje v
estadia necesarios para la generacion del ingreso, que se encuentren debidamente sustentados
en comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el reglamento
correspondiente. No podnin exceder del tres por ciento (3%) del ingreso gravado del ejercicio;
¥, en el caso de sociedades nucvas, la deduccion serd aplicada por la totalidad de estos gastos
durante los dos primeros afios de operaciones;” el exceso se considerari como gasto no
deducible.

2.15 Gastos de Gestidn

Los gasios de gestion de los administradores de empresas y otros empleados autorizados por
ellas, siempre que correspondan a gastos efectivos, debidamente documentados y que se
rmhinm inr.urridum relacion con el giro ordinario del negocio, como atenciones a clientes,

¥ con accionistas, hasta un maximo equivalente al 2% de los gastos
pnmles- rul:.mdmm el gjercicio en curso.

2.16 Impuestos Corrientes v Diferidos

Los impuesios cormientes v difendos, deberin reconocerse como ingreso o gasto, v sor
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que s reconoce fuera del resultado, va sea én otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro imicial de una combinacion de negocios.

2,17 Obligaciones Laborales:

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la compafia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compafiia comprenden:

a) Beneficios a Corlo Plazo.-

Son beneficios a corto plazo aguellos que se liquiden en el 1érmino de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios, Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afo en la medida en que se devengan,

La legislacion laboral vigente cstablece que los tmbajadores tienen derecho a recibir ¢l 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compafiin. La participacion laboral se registra con
curgo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores.

b} Beneficios post-empleo.-
Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido

su relacién laboral con ln compaiia, diferente de los beneficios por su terminacidn. Los
beneficios post-empleo que poseen los empleados de la compafiia son:



* Planes de aporiaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
— IESS) El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacidn
lshoral vigentc, la cual establece que los empleadores deberin pagar al IESS el
12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el
peniodo que se informa.

s Planes de beneficios defimidos (jubilacion patronal v desahucio): El costo de tales
beneficios se determinan utilizando ¢l Mé&odo de In Unidad de Crédito Provectada,
con valoraciones, actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final
de enda periodo sobre el que se informa.

Las gununcias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados se
reconocen de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por
retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de la
obligacion por beneficios definidos, sjustados por las ganancias y perdidas actuaniales,
asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

¢) Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aguellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado ¢l contrato de trahajo. Los beneficios por terminacidn son reconocidos en los
resultados del periodo gque se informa cuando se pagan,

.18 Administracidn de Riesgo Financiero

Como parte del giro normal del negocio, la compafia se encuentra expuesta a distintos riesgo
de naturaleza finunciera que pueden afectar de mancra significativa la situacion financiera de
la compafia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.
Como parte de sus funciones la administracion de la compaflia ha establecido procedimientos
de informaciin para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encucntra expuesta
Cuantificar la magnitud de los ricsgos identilicados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

Verficar ¢l cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion.
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas,

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados
por la compafifa, su cuantificacién v un resumen de las medidas de mitigacion que
actualmente estin én uso por parte de fa compaiiia,

a) Riesgo de Cridito
El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento

financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera
para la compafiia.
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b) Riesgo de Liguider

El riesgo de liguidez, commesponde al manejo adecundo de I liquidez de la compaflin de
manera que la administracion pueds atender los requerimientos de financiamiento de la
compafiia, a corto mediano v 4 largo plazo,

¢) Riesgo de Capital

La Administraciin gestiona su capital para asegurar que la compadfiia esiard en capacidad de
conlinuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patnmonio.

2.19 Obligaciones v Provisiones Sociales

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta ¢l término de los doce meses siguientes al cierne
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se réconocerin como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo: sueldos v salanos v contribuciones a la
segunidad social, permisos remunerados, permisos remunerados por enfermedad, incentivos y
otras reinbuciones no monctanas como asistencia médica, vehiculos y bienes o servicios
subvencionados o gratuios.

1.20 Pasivo Diferido

Incluye entrega de recursos econdmicos, realizados por los clientes principales, en calidad de
pagos anticipados eén contruparie por la venta de los productos (pines v recargas) principales
de la empresa

2.21 Capital v Social Suscrito

El Capital Suscrito, es el capital que el socio s¢ compromete a aportar a la sociedad, por lo
tanto la suscripcidn de acciones o de capital se convierte en un derecho de la sociedad a cargo
del socio suscriptor.

2.22 Provision para ¢l Impucsto a la Renta

La provision para el impuesto a la renta se calcula mediante la sa de impuesto aplicable a

las utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo en que se devenga con base en el
método de impuesto por pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa
corporativa de impuesto a la renta serd del 22% sobre las utilidades gravables.

El impuesto a la renta diferido es aquel que la compafiia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos v pasivos v sus
correspondientes bases tnbutarias. Los sctivos y pasivos por impuestos diferidos son
gencralmente reconocidos por todas las diferencias temporarias v son calculados a las wsas
que estardn vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados v los activos sean realizados.

El impuesto a la rents diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre

las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos v sus
respectivos valores mostrados en los estados financicros,
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El impuesto a la renta difendo se determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas
i la fecha del estado de situacion financiera y que se espers serin aplicables cuando el
impuesto a la renta difendo activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

La admimistracién cvalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de
impuesto respecto de situaciones en las que las leves tributarias son objeto de interpretuciin

2.23 Reconocimicnto de Gastos

Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los
resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se
paguen.

Los ingresos v gastos financieros se registran en los periodos en los cuales se relacionan y se
reconocen cunndo se devengan.

2.14 Reservas.-

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley, por los estatutos, acuerdos de
accionistas o socios para propdsitos especificos de salvaguarda econdmica.

2.15 Reserva Legal -

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como Reserva Legal, hasta que alcance como minimo el 50% del Capital Social. Esta reserva

no es disponible parn el pago dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

2.26 Aportes para Futuras Capitalizaciones

Comprenden los apories efectuados por socios o accionistas para futurus capitalizaciones que
tiene un acuerdo formal de capitalizacion a coro plazo y que por lo tanto califican como
patrimonio.

2.27 Estado de Resultados Integral

El Estado de Resultados se presenta de acuerdo a esquema de un solo enfoque por lo que sc

denominard Estado de Resultados Integral v se ordenard de acuerdo a los gastos segin su
funeion.

1.28 Estado de Flujos de Efective

El Estado de Flujos de Efectivo informa acerca de los flujos de efectivo habidos durinte €l
periodo. clasificindolos por Actividades de Operacion. de Inversion, v de Financiamiento,
Para informar sobre los Flujos de Efective de las actividades de operacion, se utilizand el
Método Directo.

2.29 Estado de Evolucidn del Patrimonio

El Estado de Cambios en ¢l Patrimonio se presenta de forma horizontal de acuerdo a modelo
sugerido por Superintendencia de Compariias del Ecuador,
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Los Estados Financicros han sido preparados bajo ¢l sistema de partida doble, en idioma
custellano v en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, que es la moneda de curso legal
adoptada en ¢l Ecuador desde el afio 2000.

Participacién a Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta: Fsta constituido con cargo a los
resultados del afio 2004  a las tasas del 15% y 22% respectivamente, de acuerdo con
disposiciones legales.

A3- v LIV v

Al 31 de Diciembre del 2014, las cuentas Caja v Bancos son como sigue:

2014
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 462, 786,48
TOTAL 462. 786,48

Ad- NT: Co

Las Cuentas por Cobrar ul 31 de Diciembre del 2014, son como sigue:

2014
Cuentas por Cobrar 1.165 890,65
TOTAL e da165, 890,65

AS.- NTAS

Las Otras Cuentas por Cobrar al 31 de Diciembre del 2014, son como sigue;

2014
Otras Cuentas por Cobrar 125.565.235
TOTAL 125.565.25
b= C P
2014
Crédito Tributano ISD 6.948,50
Crédito Tributanio IVA 12,762,058
Crédito Tributario RENTA 6251149
TOTAL CREDITO TRIBUTARIO 8222204
T-1
La Cuenta Inventarios al 31 de Diciembre del 2014, presenta un saldo de:
2014
Inventanos 694, 809 2()
TOTAL INVENTARIOS 094,509.20
NOTA 8- ACTIVOS FIOS

En ¢l afio 2014 ¢l movimiento de Activos Fijos es como sigue:
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Al 31 de Diciembre del 2014, las Cuentas por Pagar a Proveedores Locales son como sigue:

2014
Proveedores Locales _9E7.829.80
TOTAL PROVEEDORES LOCALES 987.529.80
N -CLE R P PROV RES E OR
Al 31 de Diciembre del 2014, las Cuentas por Pagar a Proveedores Extenor son como sigue:

2014
Proveedores Exterior _59.196.33
TOTAL PROVEEDORES EXTERIOR 59,196,35
NOT - ODBLIG ONES DAS
Al 31 de Diciembre del 2014, la cuenta Obligaciones Emitidas son como sigue:

2014

Obligaciones Emitidas 22.167.59
TOTAL OBLIGACIONES EMITIDAS 29.167.59

o1 =CAPIT TAL

Estd representado por un Capital Awtorizado de $40.200,00, scciones ordinarias y nominativas
de un dolar cada una. Capital que podrd ser aumentado por resolucion de la Junta General de

Accionistas,
ACCHINIST A N DE ACCIONES " VALDR TOTAL
Marba S.A. 29,669 7180 29.6649,00
Durelit §.A. 4341 10,80 4,341,00
Spartan del Ecundar 5., 2814 7,00 2.814.00
March Game Jordi 2170 .40 2.170,00
Peflaherrera Leopoldo Victor N 1.206 3,00 1.206,00

40,20 L] A0 200 06
NOTA 13- APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
Aportes Futuras Capitalizaciones 375.590.52

TOTAL APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES



Reserva Legal.-I.a ley de Compadias requicre que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésia como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Reserva de Capital-Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorizacion del
Patrimonio ¥ re expresion monetaria originadas en |a correceion monetaria del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente. transferido a esta
cuenta. Esta reserva puede ser tolal o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo.

1D AS
La ley de compafilas de la repiblica del ccuador en la Seccidn XII menciona sobre la
inactividad, disolucién, reactivacitn, liguidacion v cancelacion de compafiias, en su arl. 361
numeral 6. Indica que las compaflias se disuelven por pérdidas del cincuenta por ciento 0 més
del capital social.

15.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con fo establecido en el articulo 94 del Codigo de tributario, la facultad de la
administracién para determinar la obligacién tnbutana, sin que requiera pronunciamicnio
previo caduca en tres afos, contados desde la fecha de la declaracion. en que I ley exija
determinacién por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha ea que vence ¢l plazo para
presentar la declaracion cuando no se hubiere declarado en todo o en parte: ¥ en un afo cuando
s¢ trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta,
contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La ley de régimen tributario interno v reglamento también establecen que las sociedades
calcularan v pagaran un anticipo al impuesto a la renta equivalente a la suma matemdtica de los
siguientes rubros:

Es lu suma matemitica del 0.2% del patrimonio total, + 0.2% del total de los costos v gustos
deducibles a efecto del Impucsto a la Renta, + 0,4% del Active Total, + 0.4% del 1otal de
Ingresos Gravables a efecto del Impuesto a la Renta.

0.2% del patrimonio total.

0.2% del total de costos y gastos deducibles a efectos del impuesto & a renta.
0.4% del activo total.

0.4%del total de ingresos gravables a efectos del impuesto a la renta.

El Anticipo constituye crédito tributario para el pago del Impuesto a la Renta v se lo pagard en
dos cuotas en los meses de Julio y Septiembre de acuerdo al noveno digite del RUC o Cédula.

A, 11.- Vigencia de la ley.- Las leyes tributarias, sus reglamentos y las circulares de cardeter
general, regirdn en todo el territorio nacional, en sus aguas v espacio aéreo jurisdiccional o en
una parte de ellos, desde el din siguiente al de su publicacion en el Registro Oficial. salve que
establezcan fechas especinles de vigencia posteriores a esa publicacidon.

=
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Art. 41: Pago del impuesto.

j) Las sociedades, asi como las sucesiones indivisas v las personas naturales obligadas a llevar
coniabilidad, cuyos ingresos sc¢ obtengan bajo la modalidad de comisiones o similares, por Ia
comercializacion o distnibucidn de bienes v servicios, unicamente para efectos del cdleulo del
anticipo en esta actividad, considerarin como ingreso gravable exclusivamente ¢l valor de las
comisiones o similares percibidas directamente, o o través de descuentos o por mirgenes
establecidos por terceros; ¥ como costos v gastos deducibles, aquellos distintos al costo de los
bienes o servicios ofertados. Para el resto de operuciones de estos contribuyentes, si se
considerard la totalidad de los ingresos gravables y costos y gastos deducibles, provenientes de
csins otras operacioncs. En el ejercicio de sus foculindes, la Administracion Trbutaria
verificard el efectivo cumplimiento de esta disposicion.

- 10 IN D N
EINANCIERA (NIIF),

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publicd la siguiente
resolucidn No 06.Q.ICT - 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las “NIIF 8™ scan de
aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas al control v wvigilancia de la
Supenmendencia de Compaflias para el registro, preparacion y presentacidn de los estados
financieros,

La convergencia de los estados financieros a las normativas intermacionales de informacion
financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa local,

Mediante resolucion No 08.G DSC.010 de la Superintendencia de Compaftia establecid el
cronograma de aplicacion obligatoria de la Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF) para las compaiiins v entes sujetos al control v vigilancia de la Superintendencia de
Compafia

ler. Grupo A partir del | de Enero del 2010, las compafias v los entes sujetos v regulados
por la ley de mercado de valores, nsi como todas compafiiss que ejercen
actividades de auditoria externa.

2do.Grupo A partir del | de Enero del 2011, las compafiias gue tengan activos totales
iguales o superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del 2007, las compafias
Holding o tenedoras de acciones; que voluntariamente hubieren formado grupos
empresariales, las compadiias de economia mixta v las que bajo la forma juridica
de sociedades constituya el estado v entidades del sector pablico; las sucursales
de compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales,
privadas o mixtas, ﬂrgumzadascnmu personas juridicas v las asociaciones que
estas formen v que ejerzan sus actividades en ¢l Ecuador,

Jer Grupo A partir del | de Enero del 2012 las demds compaiiias no consideradas en los
dos grupos anteriores.

La compaitia CHEM - TECH S.A. ha dado cumplimiento a la presente resolucidn, presentando
anie ¢l organismo de control la siguiente informacion:



Plan de capacitacion,

Plan de implementacitn,
Fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa.
Acta de Junta General de accionistas de la compafiia ceiebrada el 4 de julio del 2011

" s & @

- V P D
INDEMNIZACIONES POR DESAHUCIO.

El Codigo de trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido
minimo 25 afios de servicio en una misma compafiln. Ademds dicho Codigo establece que
cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una
indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.

La compafia establoce reservas para estos beneficios en hase a estudios actuarinles efectuados
por una empresa especializada,

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No, 242 se publicd la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por [ Asamblea
Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios impertantes modificaciones al Codigo
Tributario, Ley de Régimen Trbutano Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al
Valor Agregado y Consamos Especiales y creacidn de nuevos impuestos, entre ellos el del 5%
4 la salida de divisas. Esta Ley entrd en vigencia a partir del afio 2011,

19- AMORTIZACION DE PERDIDAS

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ejercicio se puede compensar
con las utilidades que se obtuviere dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que
s¢ exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.
20.-RESULTADOS DEL EJERCICIO UTILIDAD

Al 31 de Diciembre del 2014. la Compaifiia obtuvo una Utilidad Neta de § 37.354,54

21.- EVENTOS SUBSECUENTES,
hd:mhﬂlm!ﬂ]]d:mﬂﬂhhtdellﬂll}hfﬁhllklinfmdclmhldim
Independientes (Mayo del 2015), no se observd la existencia de algin hecho que pudiera
cambiar sustancialmente la estructura de los Fstados Financieros.
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