INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros de |8 Junta General
De Socios de la Compahila
EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANOS CIA. LTDA,

Cuanca, 18 de marzo de 2016

1. Hemos auditado los estados financieros gue se acompafan de lz Compaiia
EDUCADDARES LUTERANOS EDULUTERANDS CIA. LTDA., gue comprenden el estado de
sltuacién financiera al 31 de diclembre del 2fio 2015 y &l correspondiente estado dal
resultado integral, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo
por &l aflo terminada en esa fecha, asi como un resumen de fas politicas contables
significativas y otras natas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la compafia por los estados financieros

2. La Administracion de EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANGS CIA. LTDA., es
respansable por |a preparacién v presentacidn razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas internacionales de Contabilidad y Normas Internacionales de
informacién Financiera NIIF. Esta responsabiiidad ncluye: el disefio, la
implementacidn y &l mantenimiento del control interno pertinente a la preparacon y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de distorsiones
Iimportantes, causados por fraude o enror; mediante la selecclon y aplicacion de
politicas contables apropladas; y da |3 realizacidn de estimaciones contables gus sean
razonables de acuerdo con caracteristicas propias de la compafiia

Responszabilidad del auditar

1, Nugstra responsabilidad es expresar una opinién sobre [os estados financieros
basadas en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria,

(Continda &n la sigulente pagina.)
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A los miembros de la Junta General
de Socios de la Compafiia
EDUCADORES LUTERANDS EDULUTERANDS CIA. LTDA,

(Continuacidn_.)

Dichas normas requieren gue cumplamos con los requerimlentos éticos y que
planifiguemaos v ejecutemos 12 auditoria con el fin de obiener seguridad razonable de
gue los estados finanderos no coptienen distorsiones importantes. Una auditoria
comprende la reallzacién de procedimientos a fin de obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones en los estados finanderos.

Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del juldo del auditor,
incluyendo |z evaluacidn del resgo de que los estados financieres contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacian del
rlesgo, el auditor toma en consideracidn e! contral interno de la Compafiia que |e es
relevante para la preparacion y presentacion raronahle de los estados financieros de
la Compafiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria aproplados en las
circunstancias, pero no con el propdsmo de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compafifa. Una suditoria también incluye 1a evaluacion de
gue los principlos de contabllidad utilirados son apropiados y que las estimaclones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de la
presentacion general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es sufidente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de 13 auditaria

Bases para la opinlén limpia:

4. Al 31 de diclembre de 2015 no existen saldos que se vengan arrastrando sin gue se
hayan liguidado.

[Centinua en |a siguiente pagina...)
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P PINTHINTIT

Alosmiembros de |2 Junta Genaral
de Socios de Compafiia
EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANOS CIA. LTDA.

[Continuacidn...]

5.  Durante el afio 2015 |la Compafiia ha conclliado la totalidad de los saldos par cobrar y
por pagar gue mantiena.

6.  El Estado de Situacion Financiera muestra |a verdadera posicion de la empresa & traves
oel Activa Pasiva y Farimonio,

7. Loz rendimientos econdmicos del pariodo a través del estado del resultado integral,
muestran de manera razonable los resultados operacionales de la compafia.

Opinidn limpia

B. En nuestra opinidn, los estados financieras mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente en todos los aspectos imponantes, |a situacion financlera de EDUCADORES
LUTERANOS EDULUTERANDOS CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de 2015 y el desempeiio de sus
operaciones y sus flujos de efective por los afios terminados en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera [NIIF y NIC).

CONSULE s
[0uS L TORE S AUDIOAE S mWOEA VIENTES
COMSULFINCO Cla, LTDA, T
Registro Nacional de Firmas Auditoras C Y1)
Externas RNAE No. 855 - Q Lottty
Darwin Jaramillo Granda, MBA
Represeéntante Legal
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EDUCADORES LUTERANDS EDULUTERANOS CIA, LTDA.

(Cuenca - Ecundor)

Notas o los Estodos Finoncieros

For el ofio terminado al 31 ae diciembre de 2015

(Expresados en doiares estadounidenses)
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EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANOS CIA, LTDA,
(Cuenca - Ecuadar)

Notas a los Estodos Financieros

Por el afio terminado of 31 de diciembre de 2015

(Expresadas en ddlores estadounidenses)
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EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANDS CIA. LTDA,

{Cuenca - Ecuadar)
Notas a los Estodos Finoncigros

Par el affo terminado al 31 de diciembre de 2015
(Expresados en ddlares estodounidenses)
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EDUCADORES LUTERANDS EDULUTERANOS CIA, LTDA,
fCuenca - Ecuadar)

Notas a los Estodos Financieros

Por ef oflo terminada ol 31 de diclermnbre de 2015
(Expresodos en ddlores estadounidenses)
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EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANOS CIA. LTDA,
(Cuence - Ecuadar)

Notos a los Estedos Finpncieros

Far el ofio terminado ol 31 de diciembre de 2015
(Expresados en ddlares estodounidenses)

ESTADOD DE CAMARIOS FM EL PATRIMONIO
Deescripecion r

CAPITAL SOCIAL

APORTES DE SOCI05 O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALLZACION
RESERVAS

RESEMVA LECAL

RESERVAS PACULTATIVA, ¥ ESTATUTARIA

HESERVA DF CAP[TAL

RESULTADDS ACUMULADOS =

CANANTIAS ACUSMULADAS

i-1 FEADIDAS ACUMULADAS

EESULTADOS ACUMULADOS POR APLICACTOMN PRIMERA WEZ OF LAS NI
RESULTADOS DL LIERCICLO

GAMANCIA NETA (L PERIOOO

(<) PERDEDA NETA DEL PRRIDOO

04

S7185).00
A%Y.000.00
319,081,129
7298410
19393080
A 14736
355.150.72
1534502

£ -
b

I50.F04, 51
¥50.73e 51

1015

42795100

453.061,00

335,855,215
{5 320,48

40138342

JL142 .08

1534500
Ly
80487 12

ITLXa. 0%




EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANOS CIA. LTDA.
(Cuenco - Ecupdor)

Notas o los Estedas Financieras

Far ¢! afio terminado al 31 de diciembre de 2015
(Expresados en dolores estadounidenses)

1. OPERACIONES:

8

Disposiclones legales

La Compafia se constituyd en |3 Cuidad de Cuenca Provincia del Azuay, Republica del
Ecuador el 21 de junio de 1999 mediante Escritura Publica inscrita en el Registro
Mercantil del Cantdn Cuenca el 19 de julle de 1999 bajo el nimaro 717, con la
denomlnacién EDUCADORES LUTERANDS EDULUTERANDS CIA. LTDA., con un capital
suscrito de USS 201,60, posteriormenta han tenido incrementos de capital, El capital
social actual de la compahia es de USS 427.952,00, dividido en 427.952
participaciones de un dolar cada una; el goblemo y administracian esté conformadn
por la Junta General de Sodos, Presidente y Gerente.  5u objeto principal es al
desarrollo de actividades educatlvas, medlante el establecimiento de centros
educativos basicos y medios.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Bases de preparaclon de estados financleros: Los presentes Estados Financieros de
EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANDS., eéstdn présentados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y Normas Internacionales de
Infarmacién Financiera NIIF para pequefias v medianas empresas (NIIF para PYMES)
emitidas por el 1ASB [International Accounting, Standard Board] gue pueden ser
adoptadas en Ecuador, ademas los mismos se encuentran de conformidad a lo
prescrito en la Ley de Régimen Tributarios Interna (Art 19), Ley de Compafiias y sus
reglamentos, Codigo de Comercio, Codigo de Trabajo, Estatutos de la Empresa, entre
otras.

Los estados financieros han sido preparados sobre [a base del costo histdrico. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn
entregada a cambio de bienes y servidios,

Los estados financieros se encuentran presentados en ddlares de los Estados Unidos
ge Marteameérica, en base a los precios histoncos en los que se encontraron en
vigencia en las diferentes fechas en que se generaron las lransacciones,



{Cuenca - Ecuadar)

Notos o los Estodos Fingnciaros

Par el afio rerminado al 31 de diciembre de 2015
(Expresodos en dolores estodounidenses)

Se presentaran anualmente con la informaodn generada entre el 1 de enero v el 31
de diciembre de cada afio.

Un resumen de las Principales Normas Internacionales de Contabilidad, Narmas
Internacionales de |nformacidn Financiera aplicadas por la empresa, y las
disposiciones tributarias en el Ecuador; es ef sigulente:

MARCO CONCEPTUAL

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF).- Son Normas e
interpretaciones adaptadas por e Congejo de Normas Internacionales de Contabilldad

fal

[b)
(c)

{CNIC), estas narmas comprenden lo sigulents:

Mormas Internacionales de Informacidn Financiera
MNormas Internacionales de Comtabilidad; v

Lag inmterpretaciones orignadas por & Comité de Interpretaciones
Internacionales de Informacidn  Financiera (IFRIC) a las  antiguas
Interpretacionas (SIC)

OBIETIVO.- En la actualldad existen cinco aspectos fundamentales gue los mercados de
capital, |3 globalizacidn de Infarmacidn financiera y la ingenigria de |a presemacion de los
estados financieros, estan solidtando a los responsables de toma de decsiones en las

Compafiias, con raspecto a las NIIF.

El abjetive principal de las NIIF a1 |3 obtencion de una similltud en I3 Informacion Financiera
por [a globalizacidn de |la economia mundial, asegurar que los Estadaos Financieros elaborados

con NIIF contengan informacion de alta calidad que:

(@) Sea transparente para los usuarios y comparable para todos los ejercicios que se

presenten



EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANDS CIA. LTDA.
(Cuenca - Ecuadar)

MNotas o los Estodas Finoncieras

Por &l ofio terminado al 31 de diciembre de 2015
(Expresaddos en ddiores estodounidenses)

() Quelos estados financierns reflejen flelmente la situacion, el rendimiento financiera,
los flujos de efectivo, asi como el reconocimlento de los activos, pasives |, Ingresos y gastos
proporcionen una presentacidn razonable, y

{cj  Suministrar informacian adicional en las Notas Explicativas incluidas las politicas
contables informacién que debe ser rejovante, fiable, comparable y comprensible.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera:

NIIF 8 Instrumentos financiarns rigen desde el 1 enero de 2015

NIIF 13 Medicidn del valor razonable rigen desde el 1 enero de 2014
Modificaciones a las NIIF y NIC am|tidas

NIIF 7 Informacidn a revelar-compensacion de activos y pasivos finanderos rigen desde el 1
enero de 2015

NIC 32 Instrumentos financieros presantacion rigen desde el 1 enéro de 2014

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.- Registra los recursos de aita liguidez de los cuales
dispone la entidad para sus cperaciones regulares y gue no estd restringldo su uso, se
registran en efectiva o equivalente de efectivo partidas como: caja, depdsitos bancarios a la
vista y de otras instiwciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
Ficilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significative de cambios en su valor.menores a 3 meses) {menores a 3 meses],

ACTIVOS FINANCIEROS.- E5 cualquier activo gue posea un derecho contractual a recibir
gfectivo U otro active financiero de otra entidad; o a intercamblar activos financieros o
pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables
para la entidad; o un instrumento de patrimonio neto de otra entidad. Tales como: acciones
¥ banos de otras entidades, depdsites a plazo, derechos de cobro - saldos comerciales, otras
tuentas por cobrar, etc.

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS.- En este
rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negoclar, o que desde el
recanocimiento infcial, han sido designadas por la entidad para ser contabllizados al valor



(Cuenca - Ecvodor)
Naotor a lox Estados Financieras
Por el aflo rerminado al 31 de diciembre de 2015

(Expresndas en ddlores estadounidenses)

ratonable o justo con cambios en resultados: Deberdn incorporarse en este item los
Instrumentos financieros que no forman parte de |3 conabllidad de coberturas,

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA.- Son activos financieras que en un
momenta posterior a su adquisicidn u origen, fueron designados para la venta. Las
diferencias en wvalor razonable. se |levan al patrimonio v se debe reconocer como un
companénte separado (ORI-Superavit de Activas Financieros Disponibles para la Venta).

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO.- Son activos financleras no
derlvados con pagos fljos o vencimiento determinado, es decir gue la entidad tenga la
Intencidn efectiva v 1a capacidad de contervaring hasta sy wencimienta. Las vatiaclones e
afectan a resultados.

(-} PROVISION POR DETERIORD.- En cada fecha de balance, una entidad debe evaluar 4
existe avidencia objetiva de deterloro, el mismo que se mide cuande el valor en libros excede
2 su manto recuperable,

CUENTAS Y DOCUMENTDS POR COBRAR.- Se reconocerdn inicialmente al costo, Despues de
su reconacimiento Inigal, las cuentas por cobrar se medirdn al costo amontizado, gue no s
otra cosa que el shlculo de la tasa de Interés efectiva, que lguala los flujos estimados can el
impaorte neto en libros del active financiera (VP).

{-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO.- Cuanda existe evidencia de deterioro

de las cuentas por cobrar, &l importe de e5té cuenta s2 raducira medianta una provision,
para efectos de su presentacion en estados financiercs. Se registrard la provision por la
diferencia entre el valor en llbros de las coentas por cobrar menos e importe recuperable de
las mismas.

INVENTARIOS.- Inventarios son activos: (a) poseidos para ser vendidas #n el curso normal de
la operacion; (b) en proceso de produccion con vistas @ esa venta; o (c) en forma de
materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccion, o en |a
prestacion de servidos. Los Inventarios se medirdn al costo o &l valor neto realizable, el
menor.

{-) PROVISION DEL VALOR NETO DE REALIZACION Y OTRAS PERDIDAS EN EL INVENTARIO.-
Las provisiones se calcularan para cubnr eventuales perdidas al relaconar ¢ costo can &l
valor neto de realizacién, Esta provision se puede dar por obsolescencia, como resultado del



EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANQOS CIA, LTDA.
{Cuenca - Ecuador)

Motas o 0% Extodos Finonciaros

Por el afia terminado al 31 de diciembre de 2015

(Expresados en ddlares estadounidgnses)

analists efectuado a cada uno de los rubros que conforman el grupo inventanos, Es una
cuenta de valuacian del activo, de naturaleza crédito.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.- S& registrardn los seguras, arriendos, anticipos a
proveedores U otro tipo de pago reallrado por anticipade, ¥ gue no haya sido devengado al
cerre del ejercicio econdmico; asi como la porcién corriente de los beneficios 3 empleados
diferidos de acuerdo a la disposicidn transitoria,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.- Se registrard los créditos tibutatios por Impuesto
al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de
impuestn a la renta gue no han sido compensadoc a la fecha, y anticipos pagados dal afio que
se declara.

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA Y OPERACIONES
DISCONTINUADAS.- Una entidad clasificara a un activo no corriente {o un grupo de activos
para su disposicldn) como mantenido para la venta, sl su importe en Hbros se recuperard
fundamentalmente a través de una transaccion de venta, &n lugar de por su uso continuado.

CONSTRUCCION EN PROCESQ.- Se registran los contratos, especificamente negociados, para
Ia fabricacidn de un active & conjunto de activos, que estan Intimamenta relacionados entre

si 0 son interdependientes en términos de su disefio, tecnologia y funcidn, o bien en relacidn
con su dlitimo destino o utilizacidn,

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.- Registra otros conceplos de sctivos corrientes que no hayan
sido especificados en las categonas anteriores.

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPD.- Se Inclulrdn los activos de los cuales sea probable
obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda
sor valorado con fabilidad, se lo utilicen:en la produccion o suministro de bienes v servicios.,
o s utllicen para propositos administratives. Incluye bienes recibidos en arrendamiento
financiero, Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, se reconocera, en el estado
de situacidn financiera de! arrendatario, como un activo y un pasiva por el mismo impaorte.

() DEPRECIACION ACUMULADA.- Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucion
sistermatica del importe depreciable de un active a lo largo da su vida util, considérando para
el efecta ef periodo durante el cual se espera utllizar el active por parte de la entidad; o el
mimero de unidades de produccidn o simllares que se espera obtener del mismo por parte
de la entidad.



EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANDS CIA. LTDA.
{Cugnca - Ecuader)

Natas o los Estados Financileras

Par el aflo terminado al 31 de diclembre de 2015
(Expresoduos en ddlares estodaunidenses)

(-) DETERIORO ACUMULADQ .- La provisidn se calculard al evidenciarse una disminucidn en la
cuantia da los beneficios aconomicos que cabria esparar de |a utilizacion del activo, es decir
25 @| exceso acumulado a la fecha del importe en libros de un active sobre su importe
recuperable.

PROPIEDADES DE INVERSION.- En esta cuenta se registrardn las propledades que se tienen
para obtener rentas, plusvallas o ambas, en lugar de para: [2) su uso en la preduccidn o
suministro de bienes o servicios, o bign para fines administrativos; o (b) su venta en el curso
ordinario de las operaciones,

ACTIVOS BIOLOGICOS.- Se registran los animales vivos vy las plantas en crecimiento,
Imputdndose a este active todos los costos hasta el punto de cosecha o recolecgidn, Se
registrardn & su costo o a su valor raronable. La determinacidn del valor razonable de un
activo biolégico. o de un producto agricola, puede verse facilitada al agrupar los activos
biologicos o los productos agricolas de acuerdo con sus atributos mas significativos. como
por ejemplo, la edad o la calidad.

ACTIVD INTANGIBLE.- Registra el monto de log activos identificables, de caracter no
manetario y sin apariencia fisica tales como: el conocimlento dentlfico o tecnoldgico, ¢l
disefic e Implementacion de nusvos procesos o nuevos sistemas, las licencias o concesiones,
la propiedad intelectual, |os conocimientos comerciales o0 marcas adguiridas, los programas
informilticos, |as patentes, los derechos de autor, las pelicolas, las listas de clientes, los
derechos por serviclos hipotecarios, las llicandas de pesca, las cuotas de importacion, las
franquicias, las relaciones comerciales con cllentes o proveedores, la lealtad de los clientes,
las cuotas de mercado y los derechos de comercializacidn, entre otros, Cuando un activo no
cumple la definiciéh de activo Intangible, &l importe derivado de su adgulsicidn o de su
generacidn interna, por parte de |p entidad, se reconocerd como un gasto del periodo en e
gue se haya incurride. Ne obstante, si el elemento se hublese adguirido dentro de una
combinacidn de negoclos, formara parte de la plusvalla reconoclda en la fecha de
adguisicion,

{-) AMORTIZACION ACUMULADA.- 54l0 se amortizaran aguellos activos cuva vida atil es
finita v @n funcion de dichos afios. El importe amortizable de un activo intangitle con una
wida utll finlta, se distribuira sobre una base sistemitica a lo largo de su vida utll, La
amortizacion comenzara cuando el activo este disponible para su utilizacion, es decir, cuando
se encusntre-en la ubicacién y condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerenda,



fCuenca - Ecuodor)

Noras o los Estades Rnoncieros

Por el ofla terminado al 31 de diciembre de 2015
(Expresados en ddiares estadpunitdenses)

() DETERIORD ACUMULADO.- Es &l exceso acumulado a la fecha del Importe en libros de un
activo sobre su Importe recuperable.

ACTIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO.- Son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en perjodos futuros, relacionadas con: (a) las diferencias temporarias
deducibles; (b) la compensacidn de pérdidas obtenidas en periodos anterlores, que todavia
no hayan sido cbjeto de deduccion fiscal; y {c) la compensacldn de créditos no utilizados
procedentes de perindos antaerioras,

PASIVOS POR CONTRATODS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERD: Parte corriente de (2
obligacidn producto del contrato de arrendamiento financiero,

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.- Obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asl como los préstamos
otorgados por bancos e instituciones financieras; con vencimientos corrlentes y lievadas al
costo amortizado.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.- En esta cuenta & registran las
obligaciones con bancos y otras Instltuclones Ffinancieras, con plazos de vencmiento
corriente, v llevados al costo amortizado utilizando tasas efectives. En esta cuenta se
incluiran |of sobregiras bancarios.

PROVISIONES.- S& registra &l imparte estimado para cubrir obligaciones presentes como
resuliado de sucesos pasados, ante la posibllidad de que la empresa, @ fuluro, tenga gue
desprenderse de recursos.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.- Incluyen las obligaciones presentes que resultan de
hechos pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a
la renta; de la retencion en la fuente, participacion & trabajadores, dividendos, etc

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.- Obligaciones con entidades
relacionadas, que no pravienen de operaciones comerciales. Las obligaciones con entidades
relacionadas se reconoceran inicialmente por &l costo de (3 vansaccion, posteriormente e
med|rian a su costo amortizado, utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos los
pagos reallzados.



EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANDS CIA. LTDA.
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Natas o los Estados Financieros

Par el afla terminodo al 31 de dicfembre de 2015
{Expresades en ddlares estodounidenses)

OTROS PASIVOS FINANCIEROS.- Incluye otras obligaciones financieras como comisiones u
otros servicios gue constituyen obllgaclones actuales de la Compaliia por efecto de eventos
pasados.

ANTICIPOS DE CLIENTES.- S& registrard todos los fondas recibidos anticipadamente por parte
de |os clientes, en las cuales se debe medir | costo del dinero en el tiempo {interés implicito)
de generar dicho efecto

PASIVOS DIRECTAMENTE ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA
VENTA Y OPERACIONES DISCONTINUADAS.- Este rubiro comprenderd aguellos pasivos
asociados directamenta con los activas no corrientes clasificados como mantenidos para la
venta.

PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.- Incluye la porcidn
corriente de provisiones por beneficlos a empleados, Incluyendo los beneficios post-
empleado, o aguelios generados por benefidos pactados durante la contratacién del
personal la compaiflla, asi como los originados dé contratos calectivas de trabajo.

PASIVD NO CORRIENTE

PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO.- Parcién no corriente de las
obligaciones por contratos de arrendamiento financiero.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.- Porddm no corriente de las obligacones
provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad a favor de
terceros, asi como los préstamos olorgados por bancos e instituciones financieras; llevadas al
costo amortizado.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.- Porcién no carriente de las obligaciones
con bancos y otras instituciones financleras, llevados al costo amorizado utllizands tasas
efectivas,

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.- Porcian no corriente de fas obligaciones
con entidades relacionadas. que no provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones
con entidades relaclonadas se reconocerdn iniclalmente por el costo de la transacclon,
posteriormente se mediran a su costo amortizado, utllizando el método de |a tasa de intenés
efectiva, menos los pagos realizados.



EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANOS CIA, LTDA.
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Notos o los Estados Financieros
Por &l affo terminado ol 31 de diclembra de 2015
(Exprésodos en ddlares estadaunidenses)

OBUGACIONES EMITIDAS.- Corresponde a la porcidn no corriente de los saldos pendientes
de pago @ los Inversionistas de emisiones de obligaciones realizadas por la compafifa, gue
fueron autorizadas por la Institucidn,

ANTICIPOS DE CLIENTES.- Se registrard la porelon no corriente de los fondos recibidos
anticpadamente por parte de los cllentes, en las cuales se deba medir el costo del dinero en
&l tiempo {interés implicito) de ganerar dicho efecto.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.- Incuye la porcon no corriente de
provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficlos post-empleado, o aguellos
penerados por hensficios pactados durante fa contratacion del personal la compafiia, asi
como las originados de contratos colectivos de trabajo.

OTRAS PROVISIONES.- 5e registra el importe no cormiente estimado para cubrir otras
obligaciones presentes como resultado de sucesos pasados, ante |a posibilidad de que la
empresa tenga que desprenderse de recursos que Involucren recursos econdmicos, cuando
se puede estimar fiablemente 2l Importe.

PASIVO DIFERIDO.- Incluye pasivos diferidos que van a ser reconoeldes en al tiempa como
Ingresos o como derechos de compensatdn tributana

INGRESOS DIFERIDOS.- 5¢ Incluye un importe especifico por servicios subsiguientes que
deben ser diferidas y reconocidos comeo Ingreso de actividades ordinarlas a lo largo del
periodo durante el cual se ejecuta el serviclo comprometido. El Importe diferido es ol gue
permite cubrir los costos esperados de los servicios a prestar segin el acuerdo, |unta con una
porcion ragonabie de beneficio por tales servicios,

3. CAIAYEQUIVALENTES:

Este rubro esta copnformado por:
2014 2015
Caja (a) 128338 833150
Bancos (b ) 142.787,33 21213442

Total 14407071 113.017,92




EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANOS CIA. LTDA.
{Cuenca - Ecuador)

Notos o los Estados Anancieros

Por el aflo terminado al 31 de diciembre de 2015
{Expresodos en ddlores estadounidenses)

(a) La compafia ne ha visto necesarlo el manejo de un fondo para la administracidn de
caja chica,

(b) 5¢ efectud la revisidn a las conciliaciones bancarias, evidencidndose que existen

concardancia entre lo registrados en |bros y los estados de cuenta.

4, ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTD:
El rubro estd conformado por:

1014 018
inversion Banco Pichincha {a) 254.779.54 771.0B3.08
Inversidn Banco Pichincha Inv, Rotativa (b) 000 22286119
Produfondos (c} 718,12 728,12
Inversién Banco Guayagull (d) 250,333 .47 0,00
Inversidn Coopera (d) 1.000.00 0,00
Total 506.841,13  494.672.35

{a) Banco del Pichincha: registra las inversiones realizadas, |a empresa cuenta con las
polizas respectivas que respaldan dicha inversion.

{b] Inversion Rotativa Banco del Pichincha: Inversion realizada por l2 administriacion en
la que se constato los documentos de sosporte.

{c) Produfondos: registra un valor que la administracion debio haber tramitado su
debolucidn caso contrario, se podria regularizar liguidando 1a cuenta,

5. CUENTAS POR COBRAR:
Este rubro esta conformado por:

2014 2015
Bocumentos por cobrar [a) 70.873,59 8.246,01
Otras cuentas por cobrar (b) 1.216,35 1.209,89
Provisidn cuentas incobrables [c) 681,44 -824, 650
Anticipo a proveedores (d) 6.423,91 8.002,99
Crédito tributario a faver de la empresa (f) 18.722,33 2184043
Total a7.554,74 IBara, T2




EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANOS CIA. LTDA.
{Cuenca - Ecuador)

Naotes o los Estodas Anancieras

Por el afio terminodo af 31 de diciembre de 2015

(Expresados en ddlares estadounidenses)

(a) Documentos por cobrar: Reglstra un valor de USS 8.246,01, mlsma que correspontde a
pEnsiones por cancelar por parte de los padres de familia gue se encuentra
debidamente controlados,

[b) Otras cuentas por cobrar relacionadas: en el afio 2015 se registran valores por cobrar
a empleados por anticipos.

{c) Provision cuentas incobrables: registra la provision por incobrables de acuerdo a |3
laglstacidn vigente .

(d] Anticipe Proveedores: Se registra los anticipos entregados a diferentes personas por
trabajos encomendados ya sea por adguisiciond de beienes o prestacidn de servicios,
los mismeos gue una ver finallzado el trabajo s& procede a la |lquidacidn
correspondlente con &l documento de soporte necesarlo,

{e) Crédito Tributario a favor de la empresa |R: correspondientes a3 retenciones
efectuadas en los rendimientos financieros v el anticipo del impuesto a fa renta; que
se liguidaran con las dedlaraciones correspondientes en abil del 2016.

6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD:
Esta rubro estd conformado por:

% Tasa

Anual

Depreciacion 2014 2015
Equipo de oficina 10 18.280,03 18.280,03
Equipo de computadon 33.33 60.614.40 10840884
Muebles y enseres 10 42.519.50 41.519,50
Magquinaria y Herramientas 10 9.221,08 9.221,08
Edificios 5 909.13835 909.138.35
Equipo de Musica 10 1299698 1299698
Equipo de Laboratorio 10 740,00 2.040,00
Otros Activos Tangibles 10 6.349,60 6.345.60
No Depreciables B15.750,23 815.750,23
Total Activos Fijos (a) 187561017 1.924.704.61
Menos Depreclacidn Acumulada (b) -549.938,41 -618.804,67

Neto 1.325,671,76 1.305.893,24




(Cuenca - Ecuador)

Notaes o los Estados Flinancleros

Par el aflo terminodo ol 31 de diciembre de 2015
{Expresados en ddlores estadounidenses)

(a) Propiedad Flanta y Equipor Fara el 31 de diclembre de 2015 la propiedad planta y
equipo =& incrementd en aproximadament2 cuarénta y nueve mil daélares, como
consecuencla de Incrementos en los Equipos de Computacién,

(b) Depreciaciones: Asi mismo en concordancia con las normas contables la compafiia
aplicd de manera correcta de acuerdo a las politicas de la empresa v en estricto
cumplimiento a la normativa tributaria

7. PROPIEDADES DE INVERSION:

Este rubro esta conformado por;
2014 2015
Terrenos 208.642,16 208.642,16
Edificios 3237286 3237186
Menos Depreciacian Acumulada -16.051.54 -16.051,54
Total 224.96348 224.963,48

Mo s registran incrementos o decrementos en los valores de Terrenos v Edificios, en
relacidn al afio anterior, instalaclones que son utilizadas por la misma compafia.

B. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES:

Este rubro estd conformado por:
2014 2015
Stanford 115081-300135 195.828.06 195.828.06
Stanford 141926-300683 85.096,02 85.096,02
Stanford 158%67-180438 119.173.61 12917361
Prov, Deterloro Stanfard 115081-300135 -195.828,06 -195.828.06
Prov. Deterlore Stanford 141926-300683 85.096,02 -85.006,02
Prov. Deterloro Stanford 15B967-180438 12017361 -129.173.61
Tatal 0.00 0.00

Respecto a las inversiones realizadas en Stanford International Bank Ltda., en la ciudad de
West Indies, Estos valores ya fueron analizados en ejercitios anterlores y en el proceso de
transicién de NEC 2 NIIF ya se hicleron los castigos correspondiente contra el patrimonio,



EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANOS CIA, LTDA,
{Cuence - Ecupdor)

Notos o los Estados Financieros
Por el ofio rerminodo ol 31 de diclembre de 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

por lo tanto no hay ninguna razon para que siga apareciendo en @ Estado de Situacion
Financiera.

5. CUENTAS FOR PAGAR:
Este rubro estd conformado por;

2014 2015
Provesdares [a) 19.020,11 13.646,11
Provis y Documentos x pagar MEL {b) 38.068,67 33.068.67
Anticipas y atros Pasivos Carrlentes (c) 875,00 5.558,20
Total 58.063,78 52.272,98

{a) Al 31 de diciembre de 2015, registra un vilor pendiente de pago a vanios proveedores.

{b) Este rubro no registra diferencias en relacidn al aflo anterior y son documentas por
pagar a relaclonados.

(¢} El valor de 54.983,20, corresponde a garantia por un arriendo, y &l valor de $575,00 a
otros pasivos corrientes. saldos gue se encuentran debldamente controlados

10. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS:
Este rubro estd conformado por:

2014 2015
Sueldos por pagar 0,00 32.285,27
XI1 Sueldos Por Pagar 5.665,76 4,740,93
XIV Sueldos por Pagar 11.720,75 12.087.11
Fondo de Reserva por pagar 1.644,18 1.421,95
Préstamos Clulrog e Hipotecarics 3.800,67 4,434,863
Apories por pagar 12,807.22 13.722.20
Total (a) 35.638.58 39.692.09
(i Este rubro contempla |as obligaciones pendientes con empleados y trabajadores

por diversos conceptos, ademas las oboligaciones con instituciones gue tienen relacion
con e aspecto |aboral. Estos valores estan directamente ligados a remuneracionss



EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANDS CIA. LTDA.
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Por el oflo terminodo ol 31 de diciembre de 2015
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generadas en el ditimo mes del ejercicio econdémice vy estan debidamente

controladas.

11 IMPUESTOS POR PAGAR
El movimiento de impuesto a la renta es 8l sigulente:

014 2015
impuesto a la Renta 0,00 0,00
Impuestos x pagar 31.686,84 257912
Total (a) 3 686,84 2.579.12

{a) Estos valores se encuentran calculados de acuerdo a fo que estipuln 12 ley de régimen

tributario interno.

12. PASIVO NO CORRIENTE:
2014 215
Documentos x Pagar MEL {a) 661.354,31 628.285,64
Provisign para Jubllacion Patronal (b) 423.413.04 448.104 86
Pravision para Desahucio (b] B1 286,20 79.060,59
Total L 166,0%3,55 1. 155,451,459

{a) Este rubro registra un decremento de 0,91% en relacidn al afio anterior.

(b} La compafiia de acuerdo 2 fa norma contable procedio a contratar el estudio actuarial
para la determinacidn de la provision para la jubllacidn patronal y desahude.

13, APORTACIONES DE CAPITAL:
Este rubro estd conformado par:

2014 2015
Samaniega Coranal Martin 34.744,00 53.494 .00
Hickel Wackarbarth Albrect 34,744,00 53.494,00
Pacha Puchaicela Florenting 34,744,00 53.494,00
Chinchin Angos Roberto 34,744 00 53.494,00
Lagn ?&lﬂ Mﬂrmlﬂ Hr?“im 55-494.W
Gomezcoello Gomezcoello Santiago 34.744,00 53.494.00



EDUCADORES LUTERANOS EDULUTERANDS CIA. LTDA,
{Cuenco - Eeuador)

Matas o los Estados Fingncieras

Par 2l aflo terminodo al 31 de diclembre de 2015

{Expresados en ddlores estadounidenses)

Garcla Franco Lauro 34.744,00 53.494,00
Ullca Ulloa Jorge Carmelino ~34.744,00 53.494,00
Total 277.952.00 427.952.00

Al 31 de diciembre de 2015 el capital suscrito v pagado es de USS 427.952,00 dividida en
cuatrncientas veinte y siete mil novecientas cincuenta y dos participaciones de un didlar cada
una, luego de la capltalizacidn de utllidades realizada por la compafia,

14, APORTES, RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS:
Este rubro estd conformado por;

2014 2015
Aportes para futuras capitalizaciones 453,062.00 453.062,00
Reserva Legal 92.985,10 105.329,45
Reserve Facultativa v Estatutaria 152.932,81 201.383.42
Reserva de Capital 33,142,358 33.142,38
Utilidades ejercicios antenores 15.345,83 15.345,83
Pérdidas acumuladas 5,33 -9,33
Resultados Acumulados NIIF Aplica. PV -380.487,23 -180.487 23
Total 406.972,56 427,766,521

Las reservas & las astd realizando de acuerdo a lo establecido en el estatuto social de la
compafia, v los resultados acumulados se registran de las utilidades de ejercicios
anteriores, los cuales 13 lunta General, decidirs el destino que se les garan.

15. INGRESDS:
Este rubro estd conformado por:
Dl 1 e enero ol 31 de diciembre de 2015
Ingresaos par ventas de servicios 1.737.437,20
Otras Rentas 1.860,92
Intereses panados en pdlizas 33 302 RO

Total Ingresas 177168092



EDUCADORES LUTERANDS EDULUTERANDS CIA. LTDA.
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La empresa durante el presente 8jeroco economico redujo sus ventas en relacion al ejercoo
2014 en el valor de § 160.240,02, lo cual representa el 8,44% lo cual le ha llevado a una
reduccidn considerable 2n sus resultados.

16. GASTOS:
Este rubro esta conformado par;
Gastos de operacion 1.427.881,56
Otros gastos de operacion 168.547,21
Gastos financierns y atros 3.925,90
Total costos y gastos 1.600.356,67

Dentro de este rubro se consideran 5 992.318,18 por gastos de sueldos, beneficios sociales y
gastos relacionados al personpal docente, administrativo, etc, &l cual representa al 62% del
total del gasto y casi el 69,50% del gasto de operacidn, cabe sefialar que durante ¢l ejerciclo
gl 2015 se aumentaron los gastoc totales en 34,108,595 lo cual representd el 2,18% con
respecto al 2014, lo cual tamblén aporto a los resultados obtenidos en &l presente ejercicio
BCONGMICD,

En los otros gastos de operacidn se agrupan todos los gastos de depreciaciones, publicidad,
de viale, misalaneos y las impuestos y contribucionas, etc,, los mismos que muestran saldos
raronables

17. RESULTADOS DEL EIERCICIO:
En el afo 2015 la compafifa registra una utilidad contable de LSS 171.224,25 de |a cual s

deducird participacién a trabajadores, impuesto a la renta y reservas gue determing la ley
y &l estatuto social.

Consulfinco Cla, Ltdo. Consultores, Auditores Independientes.



