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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas y Junta de Directores
De Téactica Publicitaria 5. A. Tactisa

1. Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de la compafiia TACTICA PUBLICITARIA 5. A. TACTISA
ios cuaies comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2017, y ol Estado de
Resultado Irtegrsal, Estado de Cambio en el Patrimaonio y el Estade de Flujos de Efectivo comrespondienta
al afo terminado en esa fecha, asi como un ezumen de las poliice contables significativas y otra
informacion explicativa, £n mi opinidn, los estados financieros adjurmos presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TACTICA PUBLICITARIA 8. A, TACTISA al 31
de diciembre det 2017; asi como sus resultades de sus operaciones, los cambios en el Patrimonio Neto
de los Accionistas vy sus flujos de efective comespondientes al afio terminade en  dicha fecha, de
conformidad con las Normag indernacionates de Informacién Financiera (NUF pars Pymes)

2. PBazes de s Oninidn

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Nomeas Intemacionales de Auditoria (NIA). M
responsabilidad bajo estaz nomnas se describe con mads defalle en fa seccién de Respongabilidades del
Auditor en relacion con l= guditoria de los Estados Financieros:, Soy independienie de la Entidad de
acuerdo con tas disposiciones del Codigo de Efica para Contadores Plblicos emitide por el Consejo de
Normas Intemacionales de Elica (JESBEA), v he cumplide con ris otras respensabilidades éticas de
sonfornidad con astos requisitos. Considero que i evidencis de auditoria que he oblenids es suficiante
para proporcionar una base razonable para mi opinién.

3. Asuntos Clave de auditoria

Asuntos claves de la Auditoria son aquellos asuntos que, a mi juicio profesiona!, fueran de mayor
importancia en mi suditoria de los estados financieros del perivdo sctual, Estas cuestiones fueron
abordadas en & contexto de mi suditotia de los estados financierss en su conjunto y en Ja formiacion ds
mi opinidn al respects, por 16 que no representan una opinidn por separado sobre astos asunios.

4. Responsabilidad del auditor en relacién con la audityria de los esiados Financieros

Mi objetive &3 obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estén
iibres de eirores materiales, ya sea por fraude O &rmor, y emitir opinidn. Seguridad razonable es un alto
rivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdc con Nornas
Imemacionales de Auditoria (MIA) sierapre va a delectar emores materiates cuando  existan,
Equivocaciones pueden surgir por fraude o emor vy se considers materat i, individuaimente o en
conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones econémicas de 105 usuarios,
{omadas sobre 1a base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con Nommas Internacionales de audiiorfa, apiique el juicio
profesional y maniuve el esceplicismeo profesionai duranie ioda ia auditoria, v como parde de my
responsabilidad manifiasta:

« ldentifiqué v valoré los riesgos de incorreccion material #n los estados financieros, debido 2
fraude o eror, disefié y, apliqué procedimientos de auditoria que responden a £sos riesgos y
obtuve evidencie de suditoria suficients v apropiada para proporgionar una base para mi opinion.
£l riesge de no detectar una incorreccion materal debida a fraude es mas elevado que en e
caso que ta misma sea resullante de erores, yva gue el fraude puede implicar 1a colusion,
falsificactdn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmeante: erdnaas o 1a elusidn del
control intérna,
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» Obluve conocimiento del conirel interno televante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuzdos en funcién de las circupstancias. pero no con e
proposito de expresar una opinion sobre fa eficacia del control intemno de ta entidad.

= Evalué io adecuado de las politicas aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por f2 administracion.

+ Conclui sobre lo adecuado de ta utilizacidn, por parte de la Administracion, del principio contable
de upa compafiia en funcionamiento y, basandome en fa evidencia de audiioria obtenida, conaluf
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
uria Compania en funcionamiento. Si concluyo que existe una incerlidumbre materal, estoy
obligado a exponer en mi informe  de auditoria, las comespondientes revelaciones relacionadas
con los estados financieros o, si tales revelaciones no son  adecuadas que exprese una opinidn
modificada. Mi conclusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasts ia fecha de mi
informe de auditorfa. Sin embarge, eventos futuros o condiciones pusden causar gue la entidad
no pueda continuar como una Compaliia en funcionamiento,

« Evalue la correspondiente presentacion  general, estructura y contenido de  los estades
financieros, Incluyendo  las revelaciones y si los estados financieros representan  las
operasiones subyacentes y eventos en una forma que logren su presentacion razonahle,

Comunique a los responsables de ja Adminisiracidn de @ Compafiiz en relacién con, emire  ofras
cuestiones, el alcance y &f momento de 1a auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del confrol intemo que identifiqué en el transcurso de la auditoria.

5 Resoonsabilidades de ia Administracion v los encargados de gobierno en relacion con log
Estados Financieros

La Administracidn de TACTICA PUBLICITARIA S, A, TACTISA, es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas internacionales de Informacion
Financiera (NItF}, asi como &l control interno que la administracion de la entidad considers necesario para
permitir ka preparacion de Jos estados financieros libres de Incorrecciton material, debido a fravde o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la administracion es responsable de la valorscion de fa
capacidad de fa entidad para continuar como empresa en funcionamients, revelando, segin Somesponda,
los asuntos refacionados a la continuidad det negocio, y wlilizando el principio contable de empresa en
funcienamiento como base contable, 3 menos que la administracion prelenda liquidar o cesar las
operaciones, o bien no exisia otra alternativa realista

La adminigiracion de la entidad es responsable de la supervisidn del proceso de informacién financiers de
la comparia.

i‘Lﬂ J/}/%h{ﬁ

Ing. Cc:m Johnny Martinez R.
SC.RNAE # 13
Licenciz Profesional # 3,202
Abrit 18, 2018
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TACTICA PUBLICITARIA S, A, TACTISA

ESTADOQS DE SITUACION FENANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresados en 1.5, ddlares)

ACTIVG CORRIEMTE Motas
Efectivo v equivalentes de efaciivo 2
Cuentas por Cobrar Comerciales 2yd

Otros actives corrientes

Total Active Cortiente

Propiedades, Planta y Equipo 2ys

(rtros Activas 7

Total del active

i

Dic. 31,2017  Dic. 31,2016 |
8,900 79,442
3543276 2972417
1,423,427 1,557,831
4,975,603 4,602,680
121,349 148,266
24,629 1,516,782
5,121,581 6,274,738
i\
U
o~

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

4

fiamos Andrade

PASIVO CORRIENTE

Préstamos Bancatios

Cusntas por pagar Comerciales
Baneficios Acurmulados por Pagar
Ofras cuentas por pagar

Total Pasive Cordente

Pasivo & Largo Plaza

PATRIBADMID
fvéase estado adjunto)

Total de pasivo v patrimonio

Motas  Dic. 35, 20F7  Dic. 31,2015

1 200,409 1008,148

9 187,311 465,175
10 17007 1,845
11 129,514 280,265
534,241 1,845,433

12 1424034 1807 077
14 363,296 2622228
5,121,581 6,274,738

Contador General

C.P.A, Elsa Mendieta Cabrera Licencia 31,049
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TACTICA PUBLICITARIA S. A. TACTISA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en U.S. dolares)

Notas 2017 2016
VENTAS 2 15,300,058 16,006,382
INGRESOS VARIOS 208,771 151,214
TOTAL INGRESOS 15,517,829 16,157,596
COSTO DE VENTAS 2 12,895 652 14,286,228
MARGEN BRUTO 2,622,137 1,871,368
GASTOS OPERATIVOS 1,726,192 2,192,930
LFiLiRAD DE QPERACIONES 895 945 -321,562
OTROS GASTOS {INGRESOS)
Gastos no Operacionales 275,072 -840,819
Otros Ingresos No Operacionales -4, 288
Total Otros Gastos (ingresos) natos 230,084 -840,81%8
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTQS 2 665,261 518,257
PARTICIPACION DE TRARAJADORES 80,789 77,889
IMPUESTO A LA RENTA 124,404 158,666
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 441 D68 282,702
Acciones en Circulacién 1,000,800 1,000,800
utilidad (pérdida) por Accién 0.44 0.23
“““x ) ‘
\ ,_/ '
Contador General

/GE}:}WBE

L

Ver notas a los estados financieros
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TACTICA PUBLICITARIA S.A. TACTISA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE £0S ACCIDNISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresados en U. S. dolares)

ttilidades Utitidad
Capital Reserva No del
Social Reserva Legal Facultativa Distribuidas Ejercicio Total

Szldo Diciemnbre 31, 2015 1,600,500 ] 513,083 209,381 515,262 2,339,526
Transferencias ‘

Aporte Futura capitalizacidn 4} G
Utilidad Ejercicio 2016 . 282,702 282,702
Saldo Diciembre 31, 2016 1,000,800 ] 613,083 204,381 798,964 2,622,228
Transferencias 158,598 640,365 # -798,964 o
Aporte Futura capitalizacidn : o : )
Utilidad Ejercicio 201% 441,068 441,068
Saldo Didembre 31, mm ﬁ/ 000,800 158,599 1,253,448 209,381 441 068 3,063,296

/C
mm,,fj General \ Contador General
Ab. Carlos m Andrad C. P, A Elsa Mendieta Cabrera - Licencia 831,049




TACTICA PUBLICITARIA S$.A. TACTISA
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en U. S. ddlares)

Expresado en U. 5, Ddlares 2037 2016
ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de Clientes 14,946,270 17,385,204
Pagado a Proveedores y Otros -15,046,935 -15,846,100
Otros Activos Corrientes 134,404 -4593,150
Cuenias por Pagar Comerciales -277,8564 -1,028,116
Beneficios Acumulados por Pagar 25,162 -44 414
Otras Cuentas por Pagar o -150,751 -23,371
Efectivo Neto {utilizado} proveniente de actividades de operacion -369,014 -49.947

ACTIVIDADES DE INVERSION

Aquisicion de Propiedades, Planta y Equipo —2,999 -18,847
Otros Activos 1,492,153 -1,505,369
Efectivo Neto (utitizado) proveniente de actividades de inversion 1,488,244 -1,524 716

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Financiacion por préstamos a largo plazo ~1,180,772 1,109,381
Efectivo Neto proveniente de actividades de financiamignto ~1,190,772 1,109,381
Aumenta (disminucion) neto en caja y equivalentes de caja -70,542 -464,782
Caja y aquivalentes de caja a princplo ¢l &fo 79,442 R44224

8,200 79,442

C. P. A, Elsa Mendieta Cabrera
Licencia 31,04%

Var nowEs a los estados financiercs




TACTICA PUELICITARIA S.A. TACTISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida en Guayaquil - Ecuador en Julio 02 de 1992, vy su actividad
principal es la publicidad por todos los medios de comunicacion y en fodas las formas en
que asta pueda manifestarse o expresarse; a la produccion de peliculas y video tape para
fines publicitarios en cine y television.

NOTAZ- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a ios requerimientos de las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
{NIi para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas intemacionales de Contabilidad
(IASE).

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre del 2017 v 2016 estéan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF),
emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF requiers ¢ uso de cierios
estimados contables criticos. También requiere gue la Administracién sjerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. Las areas que involucran
un mayor grade de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneds funcional v la
mongda de presentacion de la Compaiia

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista
en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
nasta tres meses, menos sobregiros bancarios.

2.4 Activos financieros

La Compaftia clasifica sus activos financieros en 3 categorias: “activos y pasivos financieros
a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas®, “activos y pasivos financieros a su

8



TACTICA PUBLICITARIA S.A. TACTISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

costo amortizado” y “activos y pasivos financieros a su costo menos deterior de valor™. Al 31
de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia solo poseia actives y pasivos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar v pagar”. La clasificacion depende del
propésito para el cual se adguirieron los activos y pasivos financieros, la Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos v pasivos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir, la fecha en la que el activo es
adquidido o entregado por la Compahia,

2.5 Activos intangibles

Las licencias para programas informaticos adquiridas se registran al costo que es valor
razonable al momento de su adquisicion, Estos se amortizan durante una vida Uti] de 3 afios.
Los gastos relacionados con ef desarroiio o manienimiento de progratas informaticos se
reconocen como gastos cuando se incurren en eflos.

2.6 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de servicios realizados
en el curso normat del negocio, por lo tanto son activos financieros no derivados con pagos
fiios o determinables, gue no cotizan en un mercado acfivo. Aquellas partidas con
vencimientd menor a 12meses se clasifican como activos comientes en el Estado de
Situacion Financiera.

los deudores comerciales se deben contsbilizar inicisimente 2 sy velor razoneble,
reconociendo un resultade financiers por el petiodo gue media entre su reconocimiento v a
valoracién posterior, es decir a su costo amortizado. En ef caso especifico de los deudores
comerciales, se optd por utilizar el valor nominal teniendo en cuenia los cortos plazos de
cobranza (menores a 90 dias) que maneja la compaiiia.

Adicionaimente se realizan estimaciones sobte aquellas cuentas de cobro dudoso sobre ia
base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo.
Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de
resultados integrales en ef periodo que se producen,

2.7 Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compartia eval(la anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos ne
corrientes. Si existen indicadores, la Compafiia estima el monto recuperable del activo
dateriorade. Las pérdidas por deterioro cotresponden &l monte en ol que & valor en libres
ded activo excede a su valor recuperable. El vator recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monio neto gue se obtendria de su vemta o su valor en uso. La
Admiristracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiguen que sus activos no corrdentes significativos no podrian recuperarse a
su vator en libros.

2



TACTICA PUBLICITARIA S.A. TACTISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2.8 Propiedades, Planta y Equipo

El Active Fijo de la compaiiia se compone de Instataciones, Muebles y Enseres, equipos de
Oficina, Equipos de Computacin.

Se contabilizan por su coste histérico menos su correspondiente depreciacion (e! costo
historico incluye el valor razonable o valor justo considerado como costo atribuible de
acuerdo a las exenciones opcionales de ecuerdo a IFRE 1), Bl coste histérico incluye los
gastos directamente atribuibles a la adquisicion y construccién de los elementos.

Los costes posterioras se incluyen en &l importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segun corresponda, soOlo cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asociados con Jos elementos vayan a fluir a Tactica Publicitaria S. A.
Tactica y ef coste dei elemento puedsa determinarse de forma fiable. i imporie en iibros de
la parte sustituida se de baja confablemente. E! resto de gasto por reparaciones y
mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el gjercicio financiere en que se
incurre en & mismo.

La amortizacidén se calcula usando el método lineal de acuerdo a NIC 16 para asignar la
diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante las vidas utiles
estimadas, que se indican a continuacién:

ACTIVOS % ANOS
Muebles v Enseras 10 10
Eguipos de Oficing 10 10
Equipo de computacion 33 3
Mejoras Instalaciones 10 10
Mejoras Propiedades 10 10

£i valor residual v ta vida Gl de los aciivos se revisan, v gjustan si &s niscesarnio, en ia fecha
de cada balance. La compaiiia ha determinado un valor residual cero para sus Propiedades,
planta y equipos.

Cuandoe el importe en libros de un activo &s superior a su importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por ia venta del Activo Fijo se calculan comparando los ingreses
obtenidos con el importe en libros y se reconocen en ia cuenta de resuitados dentro de
*Otras (pérdidas)/ganancias — netas”.

2.8 Cuentas por pagar comerciales

lLas cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facituras relacionadas, que
se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
stiuacion financiera, de o conirano se presentan como pasivos no corvientes.
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TACTICA PUBLICITARIA S.A. TACTISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 ¥ 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

2.10 Obligaciones con instituciones financieras

L.as deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes
de la transaccidon en 10s que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su coste amortizado; cuslquier diferencia entre los fondos cbienidos (netos de
ios costes necesarios para su obtencion) y el valor de rembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el métoda del tipo de interés efeciivo.

211 Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la
adquisicién, construccion o produccidn de activos aptos, que son aquellos gue
necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados
para el uso previsto o la venta, se afaden al coste de esos activos, hasta que liega el
momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el uso que se pretende
o [a venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos a
la espera de su uso en los activos aptos se deducen de los costes por intereses suscepfibles
de capitalizacion.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados integrales en el gjercicio en
que se incurre en ellos.

212 Peovisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compafia tiene una obligacion presente, ya sea
legal 0 implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i} el monte se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos come provision son la mejor estimacion de la Administracion,
a ia fecha de cierre de os estados financieros, de os desemboisos necesarios para liquidar
la obligacidn.

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros incettidumbres que deban
reconocerse Como provisiones.

2.13 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida ¢ a
recibir, y representan los importes a cobrar por servicios de pautas publicitarias. Productos
de ta Compafiia por contraprestacion de los servicios, netos de descuentos y devoluciones.
L.os ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro, cuando se ha
transferido todos los riesgos y beneficios de los producios de la compaiiia vy cuando se
alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de Tactica Publicitaria
5. A. que se describen a continuacion:

Jasws
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TACTICA PUBLICITARIA S.A. TACTISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en ddlares estadounidenses)

2.14 Costos y Gastos

lLos costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientermente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lingamientos de ja
base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros™

218 tilidad nor ascion

L.a utilidad basica por accidn se calculara como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a Tactica Publicitaria S. A. Tactisa v el nimero medio pondetado de accionhes
ordinarias de la misma en circulacion durante dicho periodo.

La compafia no ha reslizado ningdn tipo de operacidn que suponga un beneficio por accion
diluido diferente del heneficio basico por accidn, y por lo tante, no hay diferencia entre ia
utiiidad por accidn basica y diluida.

NOTA3- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los fiesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez, £ programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se
concentra principaimente en o impredecible de los mercados financiercs v trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos se efectda a través de la planeacién gue realiza internamente,
no solo permite minimizar el resgo sine que es una herramienta que nos ayuda a evaluar
donde debe inverir y qué retorno alcanzar a la Compafiia, todo esto acompafado de
politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una
sefie. de convenios realizados con proveedores de servicios para beneficiamos de las
condiciones de precios que hace a la Compania mas competitiva en e mercado, ya sea con
pagos anticipados U otros mecanismos,

(a} Riesgos de mercaclp

Téctica Publicitaria 5. A. Tactisa, con base en su solvencia, el apalancamiento financiers, en
el periodo 2017, se diversificd a través de oblipaciones bancarias y con provesdores.

Es decir, el apalancamiento que se tiene por parte de proveedores se da en virtud 2 las
buenas relaciones gue 1a empresa mantiens con ollos.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe confrolarse
nunca desaparece, esto dado por &l no pago de facturas o pago fuera de tiempo de las

[T
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TACTICA PUBLICITARIA 8.A. TACTISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR 1.0S AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirlo
contamos con diferentes controles, jos cuales mencionamos a coniinuacion:

(©

» Revision de clientes de acuerdo 3 las politicas de crédito (evaiuacion crediticia;

capacidad de pago, garantias, caracter, etc.) y cobranzas (comités de carera y
técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y
para cada tipo de cliente.

« Nueva estruciurg descentralizada para sl analisis y adminisiracion de la cartera,

» Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento

evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de

cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que manegja la empresa se
administra la liquidez tornando en consideracidn los siguientes puntos.

Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentraiizada que la soporte.

Flaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la geatién én
determinados procesos.

L.a cobranza es realizada por el area de Tesoreria,

3.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modeio de negedio v factibilidad intferno que maneia la emprésa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion:

Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

£l retorno de capital se reduce & una combinacion lineal de retomos de inslrumentos
financieros que permite enfocar Ios esfuerzos de la compafiia en los servicios mas
rentables.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

31 de Diciembre
2017 206
Cuentas por Cobrar Clientas 654,599 544,638
Valores de Medios por Liquidar 3,008,764 2,548,266
Provision cuentas malas -121,087 -121,087

Total

7 L

3,543,276 & 2,972,417

fad
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TACTICA PUBLICITARIA §.A. TACTISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

Cuentas por cobrar Clientes representa valor de servicios facturados y pendientes de cobro.
Valores de Medios por Liguidar representa costos de servicios, prestados por ia Entided
Informante, y que ain no han sido facturados.

NOTA 5 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

31 de Diciembre

2017 2016
Empleados 1,116 16,685
Valores por Liguidar Empieados 14,957
Deudaras Varios 14,020 81,887
Impuestos 1,380,597 1,458,942
Gastos Pagados por Anticipado 12,677 20,317
Total 1,423,427 1,657,831
NOTA 6 -~ PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIP(Q

{Expresados en 1.5, dilares)
Los activos fijos presentan los siguientes movimientos

31 de diciembra

20127 2016

Muebles y Enseres 93,816 93,816
Equipos de Oficina 17,571 17,571
Equipos de Computacion 54,400 52,281
Mejoras a Propledades 85,363 85,573

252,150 249,241
Menos - depreciacion acumulads 130,801 100,975
Total 121,349 148,266

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS
' 31 de Diciembra

2017 2016
Produccidn en Proceso 7,859 1,500,012
Depdsitas en Garantia 16,770 16,770
Total T 24679 0 1,516,782

Produccidn en proceso comprende servicios recibidos v pendientes de facturat,




TACTICA PUBLICITARIA S.A. TACTISA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 8 - PRESTAMOS BANCARIOS

2037 2016
Sabregiros Bahcarios 78,148
Préstamos Bancarios: porcion corriente 200,000
Banco dal Pacifico P40107R06 g 210,000
Banco del Pacifice P40107417 t] 11G,0600
Bance Machala 1602174400 Q 600,000
Otros 409 14,000
Total 200,409 1,008,148
Ver Mota 13.
NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR
Lin resumen de cuentas por pagar es como sigue:
31 de Diciernbre
2017 2016
Medios de Comunicacidn 43,077 388,679
Proveedores Varios 144,234 76,496
Total i 187,311 465,175
NOTA 10 - BENEFICTIOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar €s Como sigue:
31 de Diglembre

2017 2016
Décimeo Tercer Susido 738 724
Deécimo Cuarto Sueldo 3,123 3,050
Vacaciones 11,324 8,186
Fondo Resarva 119 119
Aporte Patronal 1,814 1,877
Participacion Trabajadores 99,789 77,889
Total 1170070 91845




TACTICA PUBLICITARIA S.A. TACTISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 11- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31 de Diciembre

2017 2016
Intereses por Pagar 3,395 8]
Impuestos 121,119 280,265
Total " 1295147 280,265

MNOTA42 - PASIVO A LARGO DLAZO

Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones de! Cédigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afios ¢
mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a
ser jubllades por sus empleadores sin perjuicic de la jubilecidn Gus les comresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones det Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador, fa Compaiiia entregard el 25% de
la Oitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor actual de |a obligacidn devengada por concepto del pasivo
a largo plazo fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, por un actuario
independiente. Bl valor actual de las obligaciones por concepto de pasivo a largo plazo y los
costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ef
método de [a unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios de pensiones
deben zer atribuidos al periodo de servicio del empleado y basadas en la formula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad e beneficio a cada afio de servicic,
considerando e uso de hipdtesis acluariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a traves del tiempo, el incremento
salarial y las responsabilidades de pago de ia pension.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan © abonan a resultados durante &l remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacion.
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TACTICA PUBLICITARIA S.A. TACTISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

3lde Diciemb‘re
Banco de Machala ¢ 640000 © 1,757,687
BancodeMachala ' 306484
‘Banco Bolivariano - 225000 ¢
Banco def Pacffico - . 170000
Subtotal . Tizaises
Porcion Corriente . -200000
Total Porcién Largo Plazo: 1141484
;'“E.rovisi.én por Desahucio @ S 13,896 ‘-; N 10,698
Provisién por Jubilacién . B8A% 38692
Canales . - 910238 :
Total . 1424044 1807,077

Ver Nota 8. Pasivo a Largo plazo Canales representa, valor de factura recibidsa de proveeoor, por
pauta publicitaria.

Estas obligaciones hancarias con firma, vencen en Febrero 2022, Junio 2020 y Septiembre 2018,
Obligacion con el Banco del Pacifico se renueva, en forma recurrente, cada tres meses. durante
el afio 2017 y generan una tasa de interés de 8.9533%, contratados a un plazo de 50 y 102 dias.

NOTA 13 - PASIVOS CONTINGENTES

A la fecha de este informe la Compafila en mencidn no tiene obligaciones contingentes
importantes gue reportar.

NOTA 14 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social —E! capital social  autorizado consiste en 1,000,800 acciones ordinarias con un
valor nominal de $1.00 ddlar americano cada una respectivamente. Los accionistas son: Carlos
Alberto Ramos Andrade, que posee 320 acciones y Maurice Elfas Achi Antdn, que posee
1,000,480 acciones.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que aicance por o menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumento de capital.

| =2



TACTICA PUBLICITARIA $.A. TACTISA

NOCTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 15 - PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compafifa, han sido
adauiridos legalimente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los fabricantes,
l.as marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de propiedad exclusiva de nuestra
entidad.

NOTA1E - EVENTQ SUBSECUENTE

A la fecha de emision de este informe {abril 18, 2018) la Administracion considera que no hay
evenins relevantes que reportar.

NOTA 18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafifa y serdn presentados a la Junia General de Accionistas pare su
aprobacion.

(TLFTACTISAdo)
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