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Finance and Tax Consultant 
AUDITOR INDEPENDIENTE 

CIA VICENTE ROBERTO SULBJTAGA SANCHEZ 
o l : SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

  

Guayaquil, 17 de Julio del 2008 

Señores 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
Secretaria General 

Aguirre y Pichincha (Esquina) 
Ciudad 

De mis consideraciones: 

Por medio de la presente y debido a la contratación a destiempo y por haberse solicitado 
la contratación de la Auditoria Externa por el periodo terminado el 31 de Diciembre del 
2005, la misma que se dio en Marzo del 2008 y que se finiquitó en Mayo - Junio de los 
corrientes solicito a usted (es) que se sirva receptar el respectivo Informe auditado 
correspondiente al Ejercicio Económico que termino el 31 de Diciembre del 2005, de la 
Compañía 

AEROLINEAS ARGENTINAS S. A. 
RUC. No. 0991211365001 y 

EXPEDIENTE No. 67038 
POR LOS PERIODOS QUE TERMINÓ 

EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
(EXPRESADO EN DOLARES) 

Por la atención que se digne dar a la presente, de usted (es) : 
Muy atentamente, ZO ENCIA 08 

A REGISTROS DE-É      
    

    

0 
SOCIEDADES * 2 

9 
oa]: 

A 
do 

(47 Jul 2) 
o. 
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
Finance and Tax Consultant 
Auditor Independiente 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE Z, 
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPAÑÍA 

AEROLINEAS ARGENTINAS S. A. 

1. He auditado el Balance General adjunto de la Compañía AEROLINEAS ARGENTINAS S. A., 
al 31 de Diciembre del 2005 y los correspondientes Estados de Resultados, de Evolución 
en el Patrimonio de los Accionistas, y Flujo de Efectivo, por el año terminado en esa fecha. 

2. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Mi 
responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre dichos estados financieros en base 
á mi auditoria realizada sobre la Situación Financiera de la Compañía. 

3. Mi Auditoria se efectuó, de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas 
(NAGA). Estas normas requieren que una Auditoria se planifique y ejecute de tal manera 
que se pueda obtener una seguridad razonable que los Estados Financieros estén libres de 
errores importantes. 

4. Una auditoria incluye sobre la base de pruebas selectivas el examen de las evidencias que 
soportan las cifras y revelaciones de los estados financieros, e incluye también la 
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las disposiciones legales 
emitidas en la República del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la 
administración, así como la evaluación de la presentación de los estados financieros 
tomados en su conjunto. Considero que mi Auditoria proporciona una base razonable para 
expresar una opinión. 

5. En mi opinión, los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importantes la Situación Financiera de la Compañía AEROLINEAS 
ARGENTINAS S. A., al 31 de Diciembre del 2005, los Resultados de sus Operaciones, de 
Evolución en el Patrimonio de los Accionistas, de Flujo de Efectivo, por el año terminado 

en esa fecha, de conformidad con Principios de Contabilidad de General Aceptación (PCGA) 
y demás Disposiciones Legales emitidas en la República del Ecuador. 

6. Los Estados Financieros cerrados al 31 de Diciembre del 2005 se prepararon sobre Bases 

Contable y Otras Normas y Principios, los mismos que prevén la realización de sus 

Activos y la cancelación de sus Pasivos en el periodo normal de actividad u operación. 

Estos Estados Financieros adjuntos no incluyen ningún tipo de Ajuste para reflejar posibles 

efectos futuros respecto de la recuperabilidad y clasificación de los otros Activos o de los 
importes, estructurando y clasificando sus Pasivos adecuadamente. 

    
        
   SI REGISTROS DE 

SS ONIEDADES 

Reg. Nac, No. 23185 
SC — RNAE No. 2 - 332 
     

   

   

         

. Su NY 

Guayaquil, 21 de Mayo del 2 YAQ 
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BALANCE GENERAL 

Al 31 de diciembre del 2005 
ACTIVOS 

(EXPRESADO EN DÓLARES) 

ACTIVO CORRIENTE: 

Caja y Bancos (Nota 3) 64.610,94 : 

Cuentas por Cobrar, Neto | (Nota 4) 12.849,98 

Otros Activos Corrientes (Nota 5) 53.065,73 

Pagos Anticipados (Nota 6) 440,80 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE: 130.967,45 

ACTIVOS FIJOS, NETO: (Nota 7) 0,00 

Propiedad, Planta y Equipo 2.834,34 

Equipos de Computación y Sotfwares 3.845,10 

(-) Depreciación Acumulada -6.679,44 

TOTAL ACTIVOS: 130.967,45 

Ver Nota a los Estados Financieros.



AEROLINEAS ARGENTINAS S. A. 
BALANCE GENERAL 

Al 31 de diciembre del 2005 
PASIVO Y PATRIMONIO 

(EXPRESADO EN DOLARES) 

PASIVO CORRIENTE: 

Cuentas y Documentos por Cobrar (Nota 8) 2.047,54 

Pasivos Acumulados (Nota 9) 913,78 

Otros Pasivos Corrientes (Nota 10) 2.507,40 

TOTAL PASIVO CORRIENTE: 5.468,72 

TOTAL DEL PASIVO: 5.468,72 

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 

Capital Social (Nota 11) 2.000,00 

Reserva Legal (Nota 12) 2.482,79 

Reserva de Capital (Nota 13) 54.756,43 

Utilidades Acumuladas (Nota 14) 64.433,05 

Utilidad Presente Ejercicio (Nota 14) 1.826,46 

TOTAL PATRIMONIO: _..125,498,73 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 130.967,45 

Ver nota a los estados financieros.
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AEROLINEAS ARGENTINAS S. A. 
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

Al 31 de Diciembre del 2005 

(EXPRESASDO EN DOALRES) 

Ingresos de Operación: 

Ventas Netas 

Ventas exentas 

Total de Ingresos de Operacion: 

Utilidad Bruta Operacional: 

Gastos de Administracion y Ventas: 

Gastos de Combustibles 

Gastos de Suministros y Materiales 
Gastos de Contribución y Otros 
Gastos de Comisiones 
Gastos de Intereses 
Otros Gastos de Administracion y Ventas 

Total Gastos de Administracion y Ventas 

Total Costos y Gastos 

UTILIDAD (PERDIDDA) DEL EJERCICIO: 

Ver Nota a los estados financieros. 

(Nota 14) 

339.225,17 
78.317,01 

417.542,18 

417.542,18 

128.080,22 
96.060,17 
3.888,86 

27.251,79 
9.416,53 

151.018,15 

415.715,72 

415.715,72 

1.826,46
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Saldo al 31-12-2004: 

Absorción de las Transferencias 

Años Anteriores 

Utilidad del Presente 
Ejercicio 2005: 

Saldo al 31-12-2005: 

Ver nota a los estados financieros 

AEROLINEAS ARGENTIONAS S, A. 
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

Al 31 de Diciembre del 2005 

(EXPRESADO EN DOLARES) 

Capital Reserva Reserva de Resultados Utilidad (Perdida) TOTAL 

Pagado Legal Capital Acumulados Pte, Ejercicio 

2.000,00 2.482,79 54.756,43 346.995,14 2.590,64 408.825,00 

(282.562,09) (2.590,64) — -285,152,73 

1.826,46 1.826,46 

2.000,00 2.482,79 54.756,43 64.433,05 1.826,46 125.498,73 

  

+
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AEROLINEAS ARGENTINAS S. A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

Al 31 de Diciembre del 2005 

(EXPRESADO EN DOLARES) 

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Efectivo Recibido de Clientes 

Recibido por Otros Ingresos 

Pagado a Proveedores, Empleados, y Otros 

Otros Desembolsos Operacionales por Transferencias 

Efectivo Desembolsados en Actividades de Operación: 

Disminucion del Flujo de Efectivo: 

Efectivo al Inicio del Año: 

Saldo de Efectivo al Final: 

Ver nota a los estados financieros 

50.889,32 

84.499,78 

9.509,92 

117.390,92 

mona 262.289,94 

326.900,88 
rn ranas rs 

64.610,94
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AEROLINEAS ARGENTINAS S. A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

Conciliación de la Utilidad Neta con la Caja Neta 
Proveniente de las Actividades de Operación. 

Al 31 de Diciembre del 2005 

(EXPRESADO EN DOLARES) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO: 1.826,46 

Más: 
Ajustes varios por Transferencias no Operacionales 3.250,18 
Provisiones Trasnferecnias cuentas Patrimoniales 
que no son desembolsos de Efectivo: 117.390,92 

Sub-total:: —_...122.467,56 
Cambios Netos en Activos y Pasivos: 

Aumento en Cuentas por Cobrar Clientes 84.499,78 

Disminución en Impuestos Fiscales 5,82 

Disminucuión en Otros Activos 50.889,32 

Disminución en Cuentas por Pagar Locales 1.430,52 

Disminución en Impuestos por Pagar 1.430,52 

Aumento en Otras Cuentas por Pagar 1.566,42 

Sub-total: =- 139.822,38 

Efectivo Pagaddo por Actividades de Operación: 262,289,94 

Ver Notas a los Estados Financieros



CPA. VICENTE ROBERTO SURLAGA SANCHEZ 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
Finance and Tax Consultant 
Auditor Independiente 

AEROLINEAS ARGENTINAS S. A. 

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre del 2005 

(Expresado en Dólares) 

1) DESCRIPCIÓN DE LA COMPAÑÍA 

a)Constitución: 
La Compañía AEROLINEAS ARGENTINAS SOCIEDAD ANONIMA Sociedad de 
nacionalidad Argentina, con domicilio en la ciudad de Buenos Aires (Argentina) La 
escritura de apertura de Sucursal se celebró en la ciudad de Guayaquil, Capital de la 
Provincia del Guayas, República del Ecuador, el 10 de Diciembre de 1991 ante el 
Notario Segundo del cantón Guayaquil doctor Jorge Jara Grau, fa misma que se 
inscribió en el Registro Mercantil de este mismo Cantón el 13 de Marzo de 1992, con la 
presente Resolución de fojas 5.481 a 5.484 numero 1866 del Registro Mercantil y 
anotado bajo el Número 3.580 del Repertorio. Que el poder otorgado al señor David 
Vainstein se protocolizó el 5 de febrero de 1991 en la Notaria Vigésima Novena del 
Cantón Quito, y su ampliación y demás documentos en la Segunda Notaria de 
Guayaquil, el 29 de Noviembre de 1991. 

b) Establecimiento de Sucursal: 

autorizó a los administradores de la misma para que establezcan sucursales en el 
exterior de la República de Argentina, y mediante Resolución No. 0000339 del 13 de 
febrero de 1992 el Intendente de Compañías de Guayaquil autoriza a la Compañía 
AEROLINEAS ARGENTINAS S. A., para que pueda realizar actividades constantes en el 
objeto social de la misma que se indica a continuación. 

c) Objetivo: 

La Sociedad tendrá por objeto social dedicarse por cuenta propia o ajena en forma 
independiente O asociada a terceros en el país o en el extranjero, actividades 
AERONAUTICAS: 'en todas sus manifestaciones, transporte aéreo, regular y/o no 
regular (charter contratado y de taxi aéreo) interno e internacional, de personas o 
cosas, correspondencia, trabajos y servicios aéreos en general, escuela de pilotaje y 
entrenamiento de personal relacionada a la aeronavegación. COMERCIALES:, mediante 
compra venta y permuta, leasing reting importación y exportación de todo, tipo de 

bienes y suministros y cesión de todo los tipos de aeronaves, TURISTICAS: mediante la 

creación de desarrollo y explotación de centros turísticos, de SERVICIOS: mediante la 
prestación de servicios mantenimiento y asistencia técnica de todo tipo de aeronaves, 

MANDATO, cumplir mandato y comisiones, REPRESENTACIÓN, de personales 

nacionales y extranjeras relacionadas con las actividades atinentes a su objeto social, 
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CPA. VICENTE ROBERTO SURLAGA SANCHEZ 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
Finance and Tax Consultant 
Auditor Independiente 

INVERSORA, constituir y participar en sociedad por acciones, invirtiendo en ellas Capital 
necesario a esos fines y prestarles servicios dentro los limites que se establezcan. A 
tales fines la sociedad tiene plena capacidad jurídica para adquirir derechos, contraer 
obligaciones y ejercer los actos que no le sean prohibidos por las Leyes o por este 
Estatuto. 

El Apoderado de la Compañía hasta el periodo 2000 en la Republica del Ecuador fue el 
señor David Vainstein. de nacionalidad argentina y el dieciocho de julio del dos mil 
cinco el Señor Horacio Pedro Fargosi Presidente de Aerolíneas Argentinas S. a. otorga 
poder suficiente al doctor Juan Carlos Faidutti Estrada para que pueda ejercer las 
facultades conferidas en el territorio de la República del Ecuador, y su Capital Asignado 
a la Sucursal fue en su inicio de S/:50'D00,000,000 millones de sucres, y a la presente 
fecha y una vez aplicada la NEC 17 se convierten en US. $ 2.000,00 dólares 
norteamericanos 

b) Detalle del proceso en la Venta Tickets de Viajes _y Otros Productos 

Su objetivo y proceso de Ingresos consiste en la venta o comercialización de Tickets de 
Viajes o Boletos de Avión y otros Productos como seguros de vuelo así como 

comisionista en la venta de los mismos en agencias de viajes del país. 

2) PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O POLÍTICAS CONTABLES 

A. Las Compañías en el Ecuador están reguladas por distintos entes de control 
como lo son El Servicio de Rentas Internas y La Superintendencia de 

Compañías, y normadas contablemente por la Federación Nacional de 

Contadores del Ecuador. Las disposiciones técnicas que emiten estas 

instituciones no coinciden en todos sus aspectos, las que hacen que tengan 

una primacía las Normas y Leyes emitidas por el Servicio de Rentas 

Internas y Superintendencia de Compañías, en ese orden; relegándose la 

aplicación de las políticas contables normadas por la Federación Nacional de 

Contadores. Este comportamiento origina desviaciones en la aplicación de 

las normas contables establecidas en el Ecuador, y desde 1999 las (NEC) 

principalmente en lo relacionado con determinados registros y 

contabilización como son las diferencias en cambio y gastos diferidos. 

10 

DIRECCION: Guayaquil, General Gomez 1828 y Jose Mascote Duran Ciudadela Abel Gilbert Ponton 3 Mz B-59 v5 

Teléfonos 2384549 - 2803516 CEL. 092048959 

Casilla 09-01-11343 E-Mailsuriaga_asociadosGhhotmail. com 
GUAYAQUIL -- DURAN —- ECUADOR 

SOUHT AMERICA 
Comprometidos con el engrandecimiento de su Empresa 

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0



0
0
0
0
0
0
L
O
O
P
H
O
L
L
L
I
C
L
I
L
L
I
I
L
I
C
I
L
I
I
L
I
A
I
I
C
I
I
C
I
L
I
I
I
I
I
I
I
I
A
I
P
 

CPA. VICENTE ROBERTO SU RIAGA SANCHEZ 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
Finance end Tax Consultant 
Auditor Independiente 

B. Una Norma exigió que los registros contables se preparen en Dólares a 
partir del primero Abril del 2000, de acuerdo con los principios contables 
del Ecuador y las disposiciones emanadas por la Superintendencia de 
Compañías y el Servicio de Rentas Internas, que son utilizadas en la 
preparación de los estados financieros. 

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE MONEDA NACIONAL EN SUCRES A 
MONEDA EXTRANJERA EN DOLARES AMERICANOS 

Como es de conocimiento general y por efectos de la Inflación que sufrió el 
país al final del ejercicio de 1999 y que se concretó en el año 2000, el de 
acogerse como nueva valoración monetaria en el Ecuador, esto es el Dólar 
Norteamericano, los entes de control implementaron se adopte como 

Norma de Valoración la moneda del dólar Norteamericano, cuyo tipo de 
cambio del sucre hacia el dólar quedó establecido en S/:25.000,00 sucres 
por cada Dólar Norteamericano. 

En estas circunstancias los organismos de control exigieron que las 
empresas presenten Información Financiera Contable en los periodos 

comprendidos de enero a Abril de 1999 y de Mayo a Diciembre de 1999, 

previo procedimiento de registros de valoración a partidas No Monetarias y 
de acuerdo con la NEC 17 donde se detallan el procedimiento a seguirse en 
dicha valoración y aplicación de cuentas contables. 

En base a lo anteriormente expuesto Aerolíneas Argentinas S. A., se acogió 
al mencionado Reglamento de Reexpresión, cuyas aplicaciones se detallan 

en algunos Estados Financieros Básicos como, el Estado de Evolución del 
Patrimonio, Flujo de efectivo y la correspondiente Nota del Activo Fijo. 

A continuación mencionamos los principios contables más importantes que se han 

utilizado: 

VALUACIÓN DE PARTIDAS DE ESTADOS FINANCIEROS 

Activos Fijos: 

Las Propiedades y Equipos están contabilizados al costo de compra, sin que este supere 

al valor del mercado. 
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
Finance and Tax Consultant 
Auditor independiente 

Depreciación: 

La depreciación de los Activos Fijos es calculada sobre los valores originales en base al 
metodo de Línea Recta, y en función de los siguientes porcentajes de depreciación 
anual: 

Instalaciones y Edificios 10% y 5% 

Muebles y Enseres 10% 

Equipo de Oficina 10% 

Mantenimiento, Reparaciones, Renovación y Mejoras: 

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del año. Los 
costos de renovación y mejoras de importancia se consideran como adiciones a las 
propiedades. 

Registros de Ingresos en ventas de contratos a clientes: 

Toda Venta realizada, y una vez aceptada por las partes (Cliente,- Compañía) 
conlleva al reconocimiento del las cancelaciones y de los créditos en las fechas 
pactadas, dependiendo del monto del crédito escogido, y se lo registra como 
ingresos en el Estado de Resultados. Por los pagos que se reciben mes a mes, 
sea por concepto de ventas directas, contratos o comisiones de un porcentaje % 
sobre el valor de la cuota recibida y se lo reconoce igualmente como Ingresos 
Administrativos o comisiones. De igual manera, cuando se ejecuta la venta, la 
empresa gestiona el despacho de los tickets de avión, y esta genera otro 
porcentaje % de comisión ganada sobre el valor de compra, la misma que se 
reconoce como ingresos ganados en el Estado de Resultados. Por el plazo que 
resta de cancelar en el crédito concedido, existe un 10 % que se registra como 
ingresos diferidos por percibir, el mismo que se va realizando en Ingresos cada vez 

que el cliente abona en su cuenta. 

3) CAJA Y BANCOS 

Al 31 de Diciembre del 2005, esta cuenta consistía: 

Caja 160,00 

Produbanco Cta Cte, N“ 02006006869 41.516,86 

Banco de Pacifico Cta. Cte. NO 1921061 22.934,08 

TOTAL: 64.610,94 

Efectivo de Libre disposición, sin restricción alguna 
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4) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Al 31 de Diciembre del 2005, consistía en: 

  

Agencias deViajes 10.738,07 
BSP. (IATA) 2.111,91 

TOTAL: 12.849,98 

La Compañía no ha registrado provisión alguna, para incobrables, por cuanto la 
Administración de la misma considera que sus cuentas por recuperarse no presentan 
aún, riesgos de incobrabilidad. 

5) OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

Al 31 de Diciembre del 2005, consistía en: 

Otras Cuentas por Liquidar 
Transferencias de Matriz 53.065,73 

TOTAL: 2.176,41 

  

6) PAGOS ANTICIPADOS 

Al 31 de Diciembre del 2005, este rubro está compuesto por: 

Retenciones en la Fuente (70%) 27,55 

Impuestos Pagados por Anticipado IVA 413,25 

TOTAL: 440,80 

Corresponde al Crédito a aplicarse en los pagos de Impuesto a la Renta originado 

por las retenciones efectuadas de clientes. 

7) ACTIVO FDO: 

(Ver Página Siguiente Detalle) 
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AEROLINEAS ARGENTINAS S. A. 

Nota No 7 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: 

Los Activos Fijos al 31 de diciembre del 2005, correspondían: 

    

Saldo al Adiciones Rectasificac. Bajas o Saldo al % 
DETALLE 31/12/2004 y/o Ajustes Retiros 31/12/2005  Ioepreciación 

Al Costo Actualizado: 

Muebles Enseres, Maquinaria 

Equipo de Oficina, Licencias 3.845,10 3.845,10 10% 

Instalaciones 2.834,34 2.834,34 10% 

Tota! Costo: 6.679,44 6.679,44 

Depreciación Acumulada: (6.679,44) (6.679,44) 

Activos Fijos Neto: 

NOTA: 

Al cierre del año 2005 no se han adicionado ningun tipo de Activo Fijo, asi como sus rubros están 

completamente deprectados y por ello el estado de resultados no registra cargo alguno de Depreciación. 

Ver nota a los estados financieros. 

14



CPA. VICENTE ROBERTO SURILAGA SANCHEZ 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
Finance and Tax Consultant 
Auditor Independiente 

8) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Al 31 de Diciembre del 2005, comprenden: 

Cuentas por Pagar TRAMACO EXPRES 

Cuentas por Pagar Otros Proveedores 

TOTAL: 

9) PASIVOS ACUMULADOS 

Al 31 de Diciembre del 2005, comprenden: 

Otras Obligaciones Fiscales 

Obligaciones Varias IATA (BSP) 

TOTAL: 

247,54 

1.800,00 

2.047,54 

195,17 

718,61 

913,78 

Estos importes comprenden a obligaciones originados en virtud de la existencia de una 
relación legal y reglamentaria. De igual forma, conforman importes recaudados de otros 
contribuyentes a titulo IVA y de Retención en la Fuente a favor de la Administración 
Tributaria y Otros. 

10) OTROS PASIVO CORRIENTES 

Al 31 de Diciembre del 2005, comprenden: 

Contribuciones e impuestos Varios 

TOTAL: 
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CP.A. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
Finance and Tax Consuttant 
Auditor Independiente 

11) CAPITAL SOCIAL 

Ej Capital Social, al 31 de Diciembre del 2005, se constituía así: 

Accionistas NACIONALIDAD Monto Aportaciones 

SUCURSAL DE COMPAÑÍA EXTRANJERA ARGENTINA U.S.$ 2.000,00 
TOTAL U.S.$ 2.000,00 

El Capital Social de la Compañía esta compuesto por 2.000 (DOS MIL) Acciones Ordinarias 
y Nominativas en circulación de U. S. $ 1,00 (Un Dólar) cada una que totalizan dicho 
Capital en US. $ 2.000,00 Dólares Americanos. 

12) RESERVA LEGAL 

De conformidad con el Art. 111 de la Ley de Compañías y en concordancia con la 
Resolución No. 93-1-4-1-019 de Noviembre de 1993 de la Superintendencia de 
Compañías, manifiesta que de la utilidad neta anual debe transferirse una cantidad no 
menor del 10% para formar la Reserva Legal, hasta que esta alcance por lo menos el 
50% del Capital Social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o y para poder absorber las 
pérdidas, y al 31 de diciembre del 2005 esta es de US. $ 2.482.79 

13) RESERVA REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y/O RESERVA DE CAPITAL 
ADICIONAL POR APLICACIÓN DE LA NEC 17 

De acuerdo con disposiciones legales desde 1991 estuvo en vigencia la aplicación del 
Sistema de Corrección Monetaria, el cual buscó ajustar contablemente las partidas no 
monetarias del Balance General, cuyo valor en libros es susceptible de modificación con 
relación al valor de mercado. Al 31 de Diciembre de 1998, la Compañía ajustó 
debidamente sus Cuentas Al finalizar este periodo se efectuó la correspondiente 
transferencia de la Cuenta  Reexpresión Monetaria a la Cuenta de Reserva por 

Revalorización del Patrimonio, y lo que corresponde a la aplicación de la NEC 17 con las 
cuentas respectivas, y la denominada REI para los Estados Financieros Dolarizados, 
Siendo estas cuentas agrupadas en el Patrimonio en la cuenta denominada Reserva de 
Capital y al 31 de Diciembre del 2005 esta se compone por US. $ 54.756,43. La misma 
que puede ser Capitalizada de manera parcial o en su totalidad. 
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
Finance and Tax Consuttant 
Auditor Independiente 

14) UTILIDADES (PERDIDAS) ACUMULADAS 

Al 31 de Diciembre del 2005, comprenden: 

  

Utilidad del Periodo 2003 407.051,10 

Perdidas Acumuladas -60,055,96 346.995,14 

Utilidad del Periodo 2004 2.590,64 utilidad en el Patrimonio 2004 

(-) Ajustes Transferencias Recibidas 285.152,73 

61.842,41 

Utilidad Acumulada del Periodo 2005 64.433,05 

Utilidad del Periodo 2005 1.826,46 vttidad en el Patrimonio 2005 

15) EVENTOS SUBSECUENTES, CUENTAS DE ORDEN, Y GARANTIAS COLATERALES O DE 
TERCEROS 

A la fecha de emisión del respectivo informe por parte de Auditoria Externa, La Compañía 
AEROLINEAS ARGENTINAS S. A. No presenta en sus Estados Financieros entregados a la 
Superintendencia de Compañías y al Servicio de Rentas Internas (SRI) Eventos 
subsecuentes, Cuentas de Orden, Garantías y Otros Colaterales con Terceros. Uu Otros 
eventos ó transacciones que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran 
tener efectos significativos sobre dichos Estados Financieros, 

16) OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 

AEROLINEAS ARGENTINAS S. A., en la presente fecha, de emisión del respectivo 

Informe de Auditoria Externa (21 de Mayo del 2008) cumplió con sus Obligaciones 
Tributarias y con el Sistema de Rentas Internas (SRI). 

17) CONVENIO 

AEROLINEAS ARGENTINAS Se acoge a una Resolución adoptada en el Registro Oficial No. 

235 de Mayo 4 de 1982 donde se firma un Convenio en la Ciudad de Buenos Aires 

(Argentina) el 3 de marzo de 1981 entre el Gobierno del Ecuador y de Argentina para 
evitar la doble imposición en relación con el Transporte Aéreo (copia simple se adjunta al 
final este Informe). 
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CT J0 Número 235 — - REGISTRO OFICIAL — MAYO 4 — 1982 
  

* A. Que un ejemplar de los documentos adjuntos 
al presente Certificado ha sido notificado o entregado 
como sigue: 

Fecha: ....ooooconoormoccorcrcr crono raro rara raro 

Lugar (dirección): .....oooconcoomncconononaror oo... 
De conformidad cou uno de los siguientes métodos 

autorizados en la Convención: 

* (D De acuerdo con el proced miento especial o 
formalidades adicionales que a continuación se descrí- 
ben, con fundamento en el segundo párrafo del articu- 

lo 10 de la mencionada Convención, 

  

* (2) Mediante notificación personal a la perso- 
na a quien se dirige, o al representante legal de una 

persona jurídica. 
* (3) En caso de ne haberse encontiado la porso- 

na que debiá haber sido notificada, se hizo la notifi- 

cación en la forma prevista por la ley del Estado re- 

querido: (Sirvase describirla) 

  

1. Original y una copia en el idioma del Estado 

requerido. : 
* Táchese si no corresponde. 

*B, Que los documentos indicados en el exhorto o 

carta rogatoria han sido entregados a: 

Relación con el destinatario .........oo.oooooccrcon. 

(familiar, comercial u otra) 

rra rr ra rr rr ... 

  

*C. Que Jos documentos no han sido notificados 

o entregados por los siguientes motivos: 

De conformidad con el Protocolo, se solicita 
al interesado que pague el saldo adeudado cuyo detalle 
se adjunta, 

  

Hecho en 

de 19... 

HALO rr rr rr rr rr rr .. 

e el día .... de 

Firma y sello de la autoridad central requerida 

. Cuando corresponda, adjuntar original o copia de 

cualquier documento adicional necesario para probar 

) 
) 

) 

) 

» 
» 
) 
y 
» 

» 
» 
» 
» 
» 
» 
9 
0 
0 
0 
O 
O 
O 
O 
0 
0 

o 
O 
0 
O 
O 
O 
O 
O 
O 
0 
0 
0 
0 
0 
O 
O 
0 

- 0 
O 
0 
O 
-0 
o 

que se ha hecho la notificación o entrega e identificar 

el citado documento. 

* Táchese si no corresponde. 

N? 834 

" OSVALDO MURTADO LARREA. 
Presidente Constitucional de la República 

Considerando: 

Que en la ciudad de Buenos Aires, el 3 de marzo 

de 1981, el Gobierno del Ecuador suscribió el Con- 
venío para evitar la doble imposición en relación con 

el Transporte Aéreo con el Gobierno de la República 

Argentina; 

Que la Cámara Nacional de Representantes, con 
fecha 11 de marzo de 1982 aprobó el referido Con- 
venio; y 

En uso de la facultad que le confiere el literal 

D del Art. 78 de la Constitución, 

Vcecreta: 

Art. 12. Ratifícase el Convento para evitar la 
«doble imposición en relación con el 'Pransporte Aéreo 
con el Gobierno de fa República Argentina, 

Art. 2%... Procédase al Canje de los respectivos 
Instrumentos de Ratificación. 

Art. 39%— Publíquese en el Registro Oficial, con- 
juntamente con este Decreto, el texto del Convenio 
para evitar la doble imposición en relación con el 
Transporte Aéreo Suscrito con el Gobierno de la Re- 
pública Argentina. 

Artt. 4%-— De la ejecución de este Decreto, que 
entrará en vigencia a partir de su promulgación en 
el Registro Oficial, encárguese el señor Ministro de 
¡Relaciones Exteriores. 

Dado en el Palacio Nacional, en Quito, a los' 27 
días del mes de abril de mil novecientos ochenta y 
dos. 

1.) Osvaldo lHurtado Larrea, Presidente Comsti- 
tucional de la República, — f.) Luis Valencia Rodrí- 

guez, Ministro de Relaciones Exteriores. 

Es copia.— Cerláfico. : 
1.) Dr. €. Aliredo Negrete T., Secretario Gene- 

ral de la Administración Pública. 

CONVENIO 
ENTRE EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DEL 
ECUADOR Y FL GOBIERNO DE LA REPUBLICA 
ARGENTINA PARA FVITAR LA DOBLE IMPOSI- 
CION EN RELACION CON EL TRANSPORTE AEREO 

El Gobierno de la República del Ecuador y el Go- 
bierno de la República de Argentina, deseosos de 
eliminar la doble imposición en relación con el trans- 
porle aéreo, 

Han convenido lo siguiente:
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ARTICULO 1 

Impuestos Comprendidos 

El presente Convenio se aplicará: 
D Por el Ecuador: 

2) Al impuesto a la renta; 

b) A los impuestos adicionales a la renta; y 
c) Al impuesto al capital en giro. 

ID) Por la Argentina: 
a) Al ámpuesto 4 las ganancias; 

b) Al impuesto a los beneficios de 
eventual; 

c) Al impuesto al capital de las empresas; y 
d) Al impuesto al patrimonio sebo de las perso- 

nas físicas. 

El presente Convenio se aplicará también a las 
modificaciones que se introduzcan a los referidos 
impuestos y a cualquier otro impuesto que, en razón 
de su base gravable o materia imponible, fuere esen- 
cial y económicamente análogo a los anteriormente 
citados que uno u otro de los Estados Contratantes 
estableciere con posterioridad a la firma dol másimo. 

carácter 

ARTICULO Jl 

Definiciones 

A Jos efectos del presente Convenio, fas expre- 
siones que a continuación se cilan, significarán: 

a) HH término “empresa de un Estado Conira- 

tante” designa a una empresa explotada por una per- 

sona matural o jurídica domiciliada en uno de los Es- 

tados Contratantes, 
Se entiende que una empresa está domiciliada en 

el Estado Contratante qUe señale su instbumento de 
constitución. Si po existe instrumento de constitución 
o éste no señala domicilio, la empresa se cousiderará 

domiciliada en el lugar donde se encuentre su adminis- 
tración efectiva. 

b) Por “transporte aéreo” se entiende el trans: 

porte internacional por aire de personas, carga y €o- 

rreo realizado por el propietario, fletador o arrenda- 
tario de aeronaves. 

c) La expresión “transporte inlernacional” sig- 

nifica el transporte aéreo efectuado por una empresa 

de un Estado Contratante, salvo cuando el mismo se 

realice entre puntos situados en cl otro Estado Contra- 

tante (servicio doméstico o cabotaje). 

d) Los términos “un Estado Contratante” y “el 

otro Estado Contratante” designan a la República del 

Ecuador y a lla República Argentina, según exija el 

contexto de este Convenio, 

e) El término “Autoridades Competentes'” desig- 

na, en el caso del Ecuddor al Ministerio de Finanzas 
y Crédito Público y en el caso de la Argentina al Mi- 

nisterio de Economía (Sccretaila de Estado de Hacien- 

da.) 

PD) Para la replicación de este Convenio por um 

Estado Contratante, toda expresión que no esté defini- 

da en su articulado deberá Ser interpretada en el 

sentido que se lc atribuya en la legislación tributaria 

de dicho Estado, a menos que el contexto del Con- 

vento exija Oltra cosa, 

  

ARTICULO 10 

Jwisdicción Tributaria 

1. Las rentas provenientes del ejercicio vel 
transporte internacional obtenidas por empresas de 

transporte aéreo, sólo podrán somelerse a imposición 

en el Estado Contratante en el que estén domícilia- 

das las mismas, 

2. La misma regla se aplicará a los beneficios 

procedentes de las participaciones que en actividades 
conjuntas o “pools'” de cualquier clase, para el trans- 
porte aéreo, lenga una empresa de un Estado Con- 

tratante. 

3. Las Rentas oviginadas por la venta de bienes 

mucbles e inmucbles perlenecientes a empresas de 

transporle internacional que se encuentren afectados 

directamente al giro especifico de dicha actividad, sólo 

podrán someterse a imposición en el Estado Contra- 
tante en el cual esién domiciliadas las mismas. 

4. Las rentas originadas por la venta de aerona- 

ves afectadas al transporte intermacional, sólo podrán 

someterse a imposición en el Estado Contralamte en 

que esté domiciliada ta empresa titular de los mismos, 

5. Las remuneraciones obtenidas en razón de un 

empleo ejercido a bordo de una “aeronave, operada en 

el transporte internacional, sólo podrán "someterse a 

ámposición en el Estado Contratante en que esté do- 

miciliado €l empleador. 

G. El patcimonto pertencciente a empresas de 

transporte internacionaí, que se encuentro afectado die 

rectamente al giro específico de dicha actividad, sólo 

podrá someterse a imposición en el Estado Contra- 

tante en cl que esté domiciliada la empresa titular 

del mismo. 

ARTICULO IV 

Régimen de Consnifas e Información 

1. Las Autoridades Competeniles podrán realizar 

consultas cuando lo estimen conveniente, con el fin 
de asegurar Ja recíproca aplicación y el cumplimien- 

to de los principios y disposiciones del presente Con- 

venio. 

2. Tales consullas podrán solicitarias cualesquie- 

rta de los Estados Contralantes y las reuniones para 
su resolución, en el seno de una Comisión Mixta, de- 

berán iniciarse dentro de dos sesenta días contados 

a partir de la fecha de la solicitud, que se transmi- 

tirá por la vía diplomática al igual que las demás 

consultas y gestionos referidas a este instrumento. 

3. Las Autoridades Competfentes de los Estados 

Contratantes podrán ántercambiar la información que 

consideren necesaria para la aplicación de este Con- 

venio. 

ARTÍCULO Y 

Vigencia 

Este Convenio entrará en vigor a los treinta días 

del canje de los dustrumentos de ratificación y sur- 

tirá efectos para las rertas oblenid:s o  palrimonio 

poseído a partir del primero de enero, inclusive. del 

año en que se produzca el intercambio de Jos instrt- 

anentos de natificación.
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  ARTICULO VI 

Denuncia 

El presente Convenio podrá ser denunciado por cualquiera de los Esta- 
dos Contratantes, por vía diplomática, con un preaviso mínimo de seis meses an- 
tes del fin del año calendario, 

El Convenio dejará, en tal caso, de tener efecto en el ejercicio que se 
inicie a partir del primero de enero del año calendario siguiente al de la denuncia. 

Hecho en la ciudad de Buenos Aires, a los tres días del mes de marzo 
del año mil novecientos ochenta y uno, en dos ejemplares originales en idioma 
español igualmente válidos. 

Por el Gobierno de la República del Ecuador.- 

Por el Gobierno de la República de Argentina. 

Certífico que la presente es fiel copia del original que reposa en los Ar- 
chivos del Ministerio de Relaciones Exteriores. 

Quito, a 26 de marzo de 1982 

f.) Rodrigo Valdez Baquero, Subsecretario General, 
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ACTANELA PRIMERA REUNION. DE CONSULTA DELAS. 
AVIORIBADES AERONAUTICAS DE ECUADOR Y ARGENTINA 

En la ciudad de Buenos Aires, Capital de la República de Argentina, a los seis días 
del mes de mayo de mii novecientos setenta y siete, las autoridades acronáuticos de 

la República del Ecuador presidida por el Teniente Coronel de E. M, Ave, Marco 
Andrade B., Subdiroctor General de Aviación Civil; como Delegado el Doctor Ra- 
mito Arroyo Ácoste, Asesor de Política Aérea de la Dirección de Aviación Civil y 
como Observadores el Señor Roberto F, Muller, Vicepresidente Comercial de Ecua- 

toriana de Aviación y el Doctor Antonio Cobo E, Asesor Juridico y Aeronáutico de 

Ecualoriana de Aviación, y de la República Argentina presidida por el Comodoro 

(K) Horacio Humberto Larghi, Director Nacional de Trausporie Ágreo Comercial e 
integrada como Delegados por el señor Rodulfo M. Ovejera, Jefe del Departamen- 

lo Régimen de Servicios de la Dirección Nacional de Transporte Atrco Comercial 
y por el Secretario Fernando Gálvez, Representante del Ministerio de Relaciones . 

Exterjores y Culto y como Observador el Doctor Néstor Heriberto Errecart de Ar- u 

rolíncas Argentinas, convienen lo siguiente: 

a) Alcacces; Las relaciones acrocomerciales entre las Repúblicas del 

ECUADOR y ARGENTINA se basarán prioritariamente en las necesi- 

dades de vinculación de ambos países. 
b) Reciprocidad efectiva: Áplicar como principio fundamental el de la re- 

ciprocidad efectiva en el otorgamiento de derechos de tráfico, Asi tnis- 

mo, se tendrán en cuenta, en consonancia con el señalado prineipio, Jos 

siguientes aspeclos: 

l- Igualdad de tarifas y de condiciones de servicios del transporte. 

2 Números de vucios (Trecuencias), capacidad y tipo de acronaves. 

3- Igualdad de tratamiento en cuanto a derechos por instalaciones 

aeroportuarias, así como el régimen legal y reglamentario que 

pueda afectar el movimiento de pasajeros y carga, todo ella de 

conformidad con el artículo 15 y Anexo 9% del Convenio de 

Chicago de 1944, respectivamente, 

4- Demanda del transporte aéreo, situación de la competencia en 

las áreas servidas por las empresas desigiiadas y aprovechó 

miento renl de éstas. 
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A. Los pasajeros en tránsito a través del territorio de una cualquie- 
ra de las Partes estarán, a lo sumo, sujetos a un simple control 

y gozarán de tada clase de facilidades. Ll equipo y la carga en 
tránsito directo estarán exentos de derechos o impuestas de 
aduanas y de otros similares. 

5- Ambas partes comprometen sus esfuerzos a los efectos de lo- 
grar en sus respectivos palses que las autoridades pertinentes 
procedan a realizar las gestiones tendientes a la firma de un 
acuerdo que evite la doble imposición en materia de gravámo- 

nes fiscales por todo concepto que dimane de la explotación 
aerocomeraial de las omprosas designadas por ambas harideras, 

Realización de tráficos complementarios. Los derechos de tráfico de 
5a. libertad se acordarán a condición de que dichos tráficos sean com- 
plementarios de los de 3a. y 4a. libertades entre el territorio de Argenti> 

na y el territorio de Ecuador y viceversa, salvo los casos de excepción 
que $e avuerden por resultar de recíproca utilidad. 
No obstante el carácter complementario del trálico de Sa. libertad, las 
dos Partes reconocen la importancia de su contribución en la explota- 

ción de los servicios de largo recorrido, considerando que es necosario 
mantener un razonable equilibrio cn la concesión de ese tráfico a los 

transportadores designados por las dos Partes. 

Las autoridades acronáulicas de las dos Partes se comprometen en 

observar el equilibrio de los resultados del tráfico complementario de 

las empreses de las dos banderas, alentendo a éstas para procurat 

a través de acuerdos comerciales el mantenimiento de ese equilibrio, 

Con el fin de controlar el equilibrio señalado en los párrafos preceden» 

tes, ambas Partes coinciden en la necesidad de realizar reuntonos perió- 

dicas y anuales, oportunidad en la que se analizarán resultados econó- 

micos de dichos tráficos para adoptar decisión sobre su vigencia. 

Reuniones de consulte; A (in de asegurar la aplicación satisfactoria de 

las disposiciones de la presente Acta, las autoridades scronémticas de las 

Partes se consultarán por lo menos una vez al año, previo el intercamm- 

bio de las estadísticas de tráfico, con Secuencia semestral. 

Procedimientos administrativos: Las autoridades competentes de cada 

nals procederán a efectuar los trámitos administrativos que sean nocesa- 

tios para das complimjento a lo que se acuerde en las reuniones de com- 

sulía, 

RR 0 Gl MR 

Pa
 47 

  

EA 
y 4, fa

 21P14 PS



    

    
hb) 

Los nenerdos celebrados por las compañias designadas se sometctán » 
la consideración y aprobación de los dos Gobiernos. 
Participación de terceros transportadores; Ambas Partes coinciden en 
que el hecho nuevo de la incorporación de los transportadores ceualo: 
riano y argentina al (tráfico entre los dos países, hasta ahora usufructus 
do solo por terceros operadores, requiere una especial acción guberna- - 
mental para facilitar su consolidación y desarrollo. Con tal objeto las 
autoridades aeronáuticas de ambas Partes observarán e) desarrallo dei 
tráfico transportado entre ECUADOR y ARGENTINA por todos los 
operadores intervinientes durante el período de DOCE (12) meses, a 
partir de la operación simultánca de empresas de ambos palses y poste 
riormente por iguales periodos. 
Si procede la adopción de medidas tendientes a disciplinar la participe 
ción de esos terceros transportadores, anbas autoridades se consultarán 
para procurar bacertas idénticas, Ello sín perjuicio de la facultad de fi 
jarlas individualmente, cuando el caso lo requiera. 
Sobreyuelo, Las empresas de transporte aéreo designadas por las Pay. 
tes, gozarón en el territorio de la otra Parte, del derecho de tránsito y de 
escala para fines no comerciales en los aeropuertos abiertos para el trá- 
fico internacional, El procedimiento para su aplicación será de carác 
ter administrativo, requiriendo que Jas empresas designadas formulen la 
solicitud a las antoridades de la otra Parte, las cuales se pronunciarán sia 
demora. 

l- RUTAS Y CONDICIONES PE OPERACION 

a) 

arre a Pm e e 

Rulas: Se establecen, de común acuerdo, los siguientes cuadros de Dn PUNTOS QEAROLNTINA - DAroniaoar aros tao > 

MA (Pero) - GUAYAQUIL (Ecuador) - CIUDAD DE MEXI- 
CO (México) - LOS ANGELES/MIAM) y NUEVA YORK 
(Estados Unidos de América) y viceversa, con los respectivos 
derechos de tráfico. 
PUNTOS DE ECUADOR - LIMA (Peri) - SANTIAGO DE 
CHILE - BUENOS AJRES (República de Argentina) v 
viceversa con derechos de tráfico desde BUENOS ARES a 
CIIDAD DE. MÉXICO - LOS ANGELES/MIA MI y NUEVA 
YORK (Estados Unidos de América) y vicevorsa. 
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Comisión de escalas: Las empresas de ambas Partes tendrán facultad 
para omitir escalas en los terceros palses especificados en sus respocti- 
vas rutas, sin que con ello se modifiquen dos derechos establecidos. 
Frecuencia y capacidades: Ambos transportadores -Enpresa ECUATO- 
RIANA DE AVIACION y AEROLINEAS ARGENTINAS- tendrán au- 
torlzados dos (2) vuelos semanalos de ida y regreso, en las rutas estable- 

- 6idás para el transporte de pasajeros, carga y correo, con derecho a pa: 
rada-gstancia (stop aver). 

  

EJ eguipo a utilizar será Bocing 707 o de similares características y 
capacidad. 

D Queda convenida como capacidad máxima permitida para los 

servicios realizados entre ambos pajses, la de CIENTO CIN- 

CUENTA Y TRES asientos por atronave y Ja capacidad nor- 

mal de carga de bodega. 
iD A Jos fines de impedir que el tráfico se derive a terecros trans- 

portadores, si la empresa nérea designada por una de las Partes, 
temporalmente, bo está en condiciones de explotar, total a par- 
cialmente, los servicios aéreos convenidos, podrá acordar con 

la empresa aérea designada por la otra Parte Contratante y con 
Ja aprobación de las autoridades acronáuticas de las dos Partes, 
Ja transferencia, a esta última, de la explotación total o parcial 

de dichos servicios durante un periodo determinado. 

1i) La empresa aérea que haya tenido el impedimento, recuperará 
el ejercicio de su derecho al finalizar el perlodo mencionado, 
con el solo requisito de su presentación, 

iv) Todo aumento de capacidad -por incremento del número de 
vuelos semanales, O por sustitución de eguipo- será motivo de 
análisis y de resolución por ambas autoridades, cn reunión de 

consulta. 

” Las tarifas a ser aplicadas por la empresa aérea designada por 
vna Parte en pago del transporte de pasajeros y carga origina- 

dos en el territorio de la otra Parte o a él destinados, deberán 
ser establecidas a niveles razonablos, tomando en cuenta todos 

los factores relevantes, incluyondo el costo de operación, cá- 
racteristicas del servicio, lucro razonable y tarifas de otras ern- 

presas aéreas aplicables en la misma o en rutas semejantes, de- 
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biendo observarse, cuendo sea posible el mecanismo de la Aso 
ciación Internacional de Transporte Aéreo (IATA). 
Con el objeto de propiciar, mantener y asegurar el saneamiento de 
la comercialización de los servicios de transporte aéreo: 
La empresa aérea designada por una Parte 10 podrá conceder, di- 
1ecta o indirectamente, por sí o a través de cualquier intermedia- 
tio ninguua reducción sobje Jas tarifas en vigor, salvo en casos 
previstos por la decisión de ambas Partes. 
Se conviene en establecer consultas y adoptar medidas en común 
pasa neutralizar los efectos de. desviación de ventas perjudiciales 
o toda otra práctica o maniobra que afecte cl régimen tarifario 
aprobado. 

e Acuerdo entre cinpresos, Las Autoridades Aceonáuticas alentarán la cele 
bración de reuniones entre las ompresas desievadas con objeto de analizar ' 
la posibilidad de establecer sistemas de cooperación comercial o de servi» * 
cios, en aquellas rutas que puedan ser de interés tecíproco, asi como tam, 
bién llevar a cabo de comán acuerdo, todo proyecto o acción conjunta que 
tienda al mayor rendimiento y economía de ambas operaciones. 

UL INICIACIÓN DE LOS SERVICIOS 
El ejercicio efcctiva de los derechos aqui establecidos estará condicionado 
Y otorgamiento de fos respectivos permisos de operación, conforme la le- 
gislación de cada país. 

1V- SERVICIOS NO REGULARES DE TRANSPORTE DE CARGA 
Ambas delegaciones coínciden en la necesidad de referirse al subra curga * 
no regular frente a las auspiciusas posibilidades actuales, que requerirán , 

ágiles decisiones « nivel gubemamental y para ello, acuerdan el siguiente 
erocedimiento: 

b) 

d) 

dores US BUDA arrays tr traen izetca los transporta: | 

esos servicios. an 
isporta- | 

Una vez recibida la indicación y efectuado el examon de los re- 

auísitos aplicables genéricamente para ese fín, otorgará Jos ptr 

misos de operación correspondientes, 
La empresa permisionaria deberá realizar los vuelos respectivos, * 

mediante comunicación previa a ambos autoridades. 

Ambas autoridades «cronónticos procurarán Edecuor, et líneas 

generales, la oferta a Ja demanda previsible en este tipo de | 

tráfico. 
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Y. VIGENCIA DELLA PRESENTE ACTA, RENOVACIÓN Y DENUNCIA 

7) Le. duración de la presente Acta será de DOS (2) años contados a 

partir de la fecha de su ratificación, salvo que ambos Gobiermos 

UNE SSI IR OR 
la fecha en que sea solicitada por una de las Partes. 

hb) Cualquiera de las Partes podrá, en cualguis: momento, notificar 
a la otra Parte su decisión de poner fin a las disposiciones con» 
tenidas en la presente Acta Final con un pre-aviso de SEIS (85) 

meses, de anticipación, a través de los canales diplomáticos. 
c) la presente Acta entrará en vigencia provisoria en el ámbito ad- 

ministrativo, a partir de su firma y será tetificada envm plazo má- 
ximo de SEIS (4) meses, inedíante das notas reversales de estilo, 

d El plazo inicial del Acta, se prorrogará automáticamente par pe- 
ríodos de UN (1) año, salvo que una de las Partes notifique a la 

otra, SEIS (6) meses antes del cumplimiento del período 1es: 
pectivo, yu decisión de ponerle (£rnino. 

Comodoro (R) Horacio Humberto Larghi Tetnel. Marco Andrade Y. 
Precidente Delegación Argentina Presidente Delegación Ecuntorisna 
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SOCIEDAD, ANONIMA para que pueda realizar las actividades 

rs na PTE a 

“e REPÚBLICA DEL ECUADOR 443: 
“e (SUPEÑINTE NDENCIA DE COMPAN lA E 
rg 
e UE SUcuaL EN |- 
EL ECUADOR CON DOMICILIO EN LA CIUDAD DE GUAYAQUIL. 
DE LA COMPAÑÍA “AEHOLINEAS! AHGENTINAS' SOCEDAD 
ANONIMA. ».. ejer yy Pd E “obli oben ql. r 

1. DENOMINACIÓN; NACIONALIDAD Y DO Mai _ 
TRIZ LA Compilar AEROCREAS"ARCENTINAM SOCIEDAD: o 
ANONIMA: es une dociódád de náclórialidád "argón n , 
lo en le cluded de Buenos Alres (Argentine). 1 ADN 
2.-CELEBRACION DEESCAMURAPUO CADE APERTURA DE 
SUCURSAL E INSCRIPCION Y PROTOCOLIZACION DE OTROS 
DOCUMENTOS.- Lá escritura de apertura de sucursal $8 Botebró el 
10 de diciembre de. 1991 ante “l Notario Segundo del Cartón 
Guayaquil, doctot Jorgó Jára Grau, la misma que 38 inscribió én el 

Peg Matti a ara 2 
1.867. 
Que el poder otorgada al señor David Valnsisin se protocolizó el 5 de 
febrero de 1991 enla Notaría Vigósima Novená del Cantón Quito; y, 
su ampliación y demás documentos en la Notaría Segunda de 
Guayaqui el 29 de noviembre de 1991. 
2.- ESTABLECIMIENTO DE LA SUCURSAL.. Por resolución del 
Directorio de la compáñía adoptada el 13 de diciembre de 1900 38 
autorizó a los admiristrdores de la misma para que extablazcan |! 
sucursales en el exterlor de la república Argentina, mediante Reso- 

lución No. 0000399 de113 FEB. 100201 Intendente de Compáñas de 
Guayaquil autoriza' a la compañía AEROLINEAS ARGENTINAS 

  

   

constantes en él objeto social de la compañia que se Jrdican, en e 
númeró siguiente: * Á | , 
4.: La sociedad lendrá por objeto dedicarss por cuarta propia o 
ajena, enformá Independiente o asociada a terceros en el paíá o bn 
el extranjero, las sigulentas Acilvidades; AERONAUTICA: En lodes 
sus mandestaciones: Iransporie «reo, regular y/o nó regular [char- 
tor, contratado y de tax! a4roo), intarmo s internacional, de pertonas 
Ó Cosas; Correspondencia, cieajing. trabajos y servicios aéroos en 
general, damó concesión pública o particular, explota” servicios 
públicos, escuela de pilotaje y entrenamiento de personal relacione- A 
do alá acrohavopación, disaño, Ingenieria, Inveatigación, ensambia- 

"| do, Imporiación y/o éxportación déstodó tipo, de aeronaves y sus a 
partos, equipos, aocásorlos y melertales para la aóronavegación asf |” 
como prestar sárviciód de mantenimiento y asistencia técnica Y los 
mismos: COMERCIALES. Mediánid la compra; “veria, pétiñuta, |! 
locación, en todas sús inodalidadéá, asing, reitig Importación y |, 
exportación de tado tipo de biénea, suministro y cexión dé sórona-i]* | 
ves, sus pártes y compohentés, Roco dirios, máleriales dlnturión, ni, 

* | termediacióri bn, Ml foimatización de 164 sagutós qué cubrán tos |. ' 

+| equipos, átcesorlos y malerialos para la acroravegación, servicios 

  Hesgos de los servicios contráledos, y la roálzación de fodá clase de 
operaciones comérciales q qué Hand Aetacjo tener ligar dn los merd- |; 
puertos. TURISTICA. mádiarde lá craacióni désarrolo y dxplolación | 

» dé centros turísticos e inmuébies destinados al alojamiento de ferso-' » 
nda ds también lá Actividad tihlática. en todas sus tormas incluyen”: 
do dentra de 'aNo sl alquiler dé Sutoriotores, sisismas de redórvas 
turísticas. SERVICIOS . Mediante la prestacion de dorviciós de 
mantenimiento y asistóncia tócnica en todo tipo. de aoróñiavos, 

de reserva por computación, de trans terra o aguá, como Acobtorios” 
del transporte aeronáutico y/o Integrando Un transporte | combinado 
con éste, asl como también toda clase dé asistaricia de actividados |; | 

de asonevegación cortó la provisión de alientos Jo áleménioi de | - 
so ú bórdó, MANDATOS: tiimpli rib/das Y cómivonós. FINAN:: 
CIERÁS: Re Realizar alquiler 1 dé opára ¡náteidrs, kn ge: 
neral cóhéxdusión dé lad pr 
reá y jóda olra que 3 públicd! REPRESENTACIO- '|- 

sitranjolds tolócionádád con las' 
[omo seal INVERSO ¿ 

o
 

A daria! ón EA por kociones, 
" tiendo 6í elas sl capi éstrio d esos a 

dentro de ló3 Imhes, i 
tone plóna.capácidad: jur 
cbgacine y ep y ejercer los, áclos' 
loyes 6 por esto Estatuto, ¿7% e yo 
5. CAPITAL ASIANADO Á LA SUCUASAL Ss) L00 
8.- DOMICILIO DE'LA ¡SUCURSÁL.*:La” SÚcursal dont, ¿como 
domicilio principal dé sus actividades la chudad ¡dé Guayaqui 
7: APODERADO DE LA SUCURSAL.: El ap dico do cómpa me 
ña AEROLINEAS ARGENTINAS: SOCIEDAD ¿ANONIMA, ¡on la 
República del Ecuador, es el soñaf David vais 1 de racionalidad 
argentinas de corformidad ¡don Ly A6riminos ef É podr, qué se le' 
otorgó, cuyas cláusulas £a la: | cortifiacioón (Copies el 
Poder y su Ámpliación).-.;:> CA 
Guayaquil, 19 de marzo da ¿002 K Hd 

O 

"Ab, Miguel Martinez Dávalos a 
¿| SECRETARIO DE LA SUPERINTENDENCIA   DE COMPAÑIAS OFICINA DE GUAYAQUIL  



IFROMER 
Distribuidora Farmacéutica Romero 

Guayaquil, 5 de junio del 2008 6 6 TUS    

    

    
    

  

     

        

  

    

Señores 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍA 
Ciudad. 

De mis consideraciones 

Por este medio le hago llegar Informe de Auditoria del ejercicio 
económico al 31 de diciembre del 2007, de la compañía 
DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO 

“DIFROMER?” $. A. cuyo expediente es el + 66947, 

Atentamente Z 

  

REGISTROS DE 
SOCIEDADES 

2 0 JUN 2008 

Adjunto Informe de Auditoria, contrato de auditor 

  

c.c. file 

   



Juan Candelario Terán 
Contador Público Autorizado 

  

Auditor Extemo Independiente Cdla. Alborada 12 etapa Teléfono: 593-4-2 238528 

    

2 450834 
¡_candetario_terant)holmail.com 

Mz. 19 Villa 43 Fax     

Guayaquil, 04 de Junio del 2008 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A la Junta de Accionistas 
Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

1. He auditado el balance general adjunto de Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A. 
al 31 de diciembre del 2007, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del 
patrimonio y flujo de efectivo por el periodo que terminó en esa fecha. Estos Estados Financieros 
son responsabilidad de la administración e Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A. 
Mi responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre dichos estados financieros en base a 
mí auditoria. 

Excepto por lo mencionado en los párrafos 3, y 4 mí auditoría fue realizada de acuerdo a normas 
de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea diseñada y 
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores 
importantes. Una auditoría incluye el examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que 
soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros: Incluye la 
evaluación de las normas ecuatorianas de contabilidad y de las estimaciones importantes 
efectuadas por la Gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que nuestra opinión provee una base razonable para mi opinión. 

    

     
   

  

La compañía no ha incrementado la provisión de cuentas por c E bes) 
| | ¡ im argo plazo y saldos de clientes a cargo del departament Dl spot a 

aproximadamente. > SOCIEDADES 

        
     

  
  

z o 
A la fecha de este informe la cuenta por Cobrar a la Compa fa Rea pa! 3, no ha 
sido conciliada y presenta diferencias por $ 396,653 E 

a 

En mi opinión excepto por los asuntos descritos en los párrafo inancieros, 
arriba mencionados presentan razonablemente en todos los a as; s, la situación 

financiera de Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. ar3S*- Ciembre del 2007, 
los resultados de resultados, evolución del patrimonio y flujos de efectivo por el año terminado a 
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.



6. Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A disminuyó a partir de Agosto del 2007 el 
volumen de sus operaciones comerciales, debido a un cambio en la estrategia del negocio. La 
Compañía está dejando la distribución de productos farmacéuticos, que es un negocio de 

volumen, poco margen y muy competitivo; y a partir de la fecha antes mencionada enfoca su 
estrategia comercial a lograr contratos de representaciones exclusivas en el Ecuador con 

Laboratorios del Exterior, cabe mencionar que las representaciones son negocios de menor 
volumen y de mayor margen. El cambio de estrategia ha determinado un reducción significativa 

de Recursos Humanos, Activos Corrientes, Pasivos Corrientes, e Ingresos. Actualmente la 
Compañía cancela sus obligaciones con los empleados, administración tributaria, emisión de 
obligaciones y proveedores en general. Lo comentado anteriormente puede requerir ajustes a los 

montos de activos y pasivos registrados. Los Estados Financieros no revelan este hecho. 

7. Ala fecha los accionistas de la compañía realizaron una alianza estratégica con la Compañía 
DIFARE $. A. dirigida a tender el mercado de manera en conjunto por medio de una nueva 
empresa Distribuidora Farmacéuticos Asociados S. A., para la recuperación de saldos de clientes 

de Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. De acuerdo a los flujos proyectados de 
la Gerencia, se espera recuperar durante el 2008 $ 567.000 aproximadamente, para cumplir con 
la Emisión de Obligaciones y Proveedores Locales. 

SC-RNAE —2 No. 381 

   

  

. Juan Candelario Terán 
Registro Nacional 33.813 

 



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A. 

Balances General 

Al 31 de Diciembre del 2007 

Expresado en US $ Dólares 

31 de Diciembre 

NOTAS 2.007 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTE 

Caja y Bancos 250.472 

Cuentas por Cobrar 

Clientes, 2 1.100.654 

Empleados 124.397 

Accionistas y Relacionadas 5 639.142 

Reclamos a Seguro 123.547 

Otras 23.320 

Cuentas por Cobrar netas 2.011.060 

Menos Provisión cuentas incobrobrales (81.417) 

Total cuentas por Cobrar neto 1.929.643 

Inventario 3 261.994 

Fidecomiso Mercantil 1.200 

Credito Tributario 328.822 

Pagos Anticipados : 43.975 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.816.106 

Propiedad y equipos netos 4 120.075 
Otros 1.088 

Cargos Diferidos 6 201.699 

Cuentas porCobrar a Largo Plazo 2 106.479 

Accionistasy relacionadas 5 2.434.562 

2.541.041 

TOTAL ACTIVOS 5.680.009 
  

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CORRIENTE 

Obligaciones Bancarias: 7 813.940 

Cuentas por Pagar: 
Proveedores 8 2.983.991 

Accionistas y Relacionadas 5 66.000 

Impuesto a la renta por pagar 8.400 

Gastos Acumulados 50.824 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.109.215 

Emisión de Obligaciones 9 630.000 

TOTAL PASIVOS 4.553.155



PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social 1.560.000 

Reserva Legal 41.581 

Reserva de Capital 4.276 

Reserva de Valuación 40.466 

Resultados Acumulados 177.604 

Resultado del Ejercicio (697.073) 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.126.854    TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO.BB LOS ACCIONISTAS 5.680.009 

Véanse las notas a los estados financieros 

 



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A. 

Estados de Resultados 

Al 31 de Diciembre del 2007 

Expresado en US $ Dólares 

Ingresos: 

Ventas Locales 

Costos de Ventas y Costos Indirectos 

Utilidad en operación 

Gastos Adminstratvos y Operación 

Otros Ingresos (egresos) 

Financieros 

Venta de Marca yAlquileres 

Franquicias 

Descuento pronto pago 

Alquiler 

Venta de Activos Fijos 

Financieros 

Total ingresos ( egresos) netos 

Pérdida del Ejercicio 

  

Véanse las notas a los estados financieros 

NOTAS 
31 de Diciembre 

2007 

12.172.711 

12.172.711 

-11.268.122 

904.589 

-1.664.904 

15.011 

346.339 

22.880 

5.480 

11.558 

15.607 

-353.633 

63.242 

(697.073) 

 



  

Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Estado de Flujos de efectivo 

Al 31 de dicembre del 2007 

Expresado en US $ Dólares 

    

2,007 

Flujos de efectivos de las actividades de operación: 

Pérdida de! ejercicio (697,073) 

Partidas que no requieren desembolso 

Depreciación 65,383 

Amortizaciones 57,000 

Provisión Cuentas Incobrables 5,000 

(Aumento) disminución en activos 

Cuentas por Cobrar 3,915,543 

Inventarios 1,384,121 

Crédito Tributario 220,247 

Pagos Anticipados 503,561 

Accionistas Compañías Relacionada 455,404 

Aumento (disminución) en 

Proveedores (1,744,875) 

Accionistas Compañías Relacionada 1,043 

Gastos Acumulados por Pagar (115,923) 

Impuesto a la renta por pagar (52,015) 

Flujos de efectivo de las actividades de operación 3,997,416 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión 
Adiciones de Propiedad y equipos (29,890) 

Venta de Activos Fijos 586,725 

Utilidad en venta de Activos Fijos 15,607 

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de inversión 572,442 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento 

Cuentas por Cobrar Largo Plazo 201,008 

Accionistas Compañías Relacionada (1,389,730) 

Sobregiros Bancarios 466,436 

Prestámos (1,286,503) 

Porción corriente deuda Largo Plazo (1,425,500) 

Emisión de Obligaciones (1,220,625) 

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento (4,654,914) 

Variación neta en efectivo (85,056) 

Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo 335,528 

Efectivo en caja y bancos al final del periodo 250,472 
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Notas a los estados financieros 

Al 31 de dicembre del 2007 

Expresado en US $ Dólares 

10



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Notas a los estados financieros 

Al 31 DE Diciembre del 2007 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(1) ipci negoci 

Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. fue constituida en Ecuador en Junio 19 
de 1992 e inscrita en el registro mercantil el 04 de Agosto en el Cantón Guayaquil. Su actividad 
principal hasta Julio del 2007, consistía en la comercialización, distribución, representación, 
compra venta y consignación de artículos farmacéuticos, medicamentos compuestos, 
cosméticos de tocador e higiene personal y alimenticia. 

La compañía es dueña de la marca “FARMACIAS SIGLO XXI”, bajo la cual ha desarrollado una 
cadena de farmacias asociadas, en las que se comercializaron los productos farmacéuticos y de 
cuidado personal que son distribuidos por la Compañía, al cierre del año 2007 el número de 
farmacias asociadas ascienden a 16. 

La compañía cerró sus operaciones comerciales en julio del 2007. 

La compañía vendió a la Compañía Relacionada Inmobiliaria María Isabel S. A. Inmarisa los 
Terrenos y Edificios ubicados en la Urbanización Mirador del Norte de la Ciudad de Guayaquil 
por un valor de $ 542.935. 

En Septiembre del 2007, firma un contrato de fidecomiso mercantil de Administración 
denominado FIDECOMISO ADMINISTRACION DIFROMER con las Compañías Relacionadas 
Inmobiliaria María Isabel S. A. Inmarisa y Rapientrega $. A. para la venta de los Inmuebles de 

la Compañía en un plazo de 720 días calendarios. El precio de venta de estos terrenos y 
Edificio de acuerdo al Avalúo del Arq. Alámiro Gonzales es de $ 855.641. Los ingresos futuros 
por la venta de estos activos se utilizaran para cancelar las obligaciones de Distribuidora 
Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Las políticas de contabilidad más importante se resumen a continuación: 

a) Bases de presentación 

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América, moneda 
de medición de la Compafñifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo 
del 2000. 

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con normas y prácticas contables 
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compañías; el balance general al 31 de 
Diciembre del 2007, fue preparado aplicando disposiciones legales emitidas por los organismos 
estatales de control. Los valores que conforman el estado de resultados están presentados a 
sus costos históricos, excepto los cargos a gastos por depreciación de propiedades que se 
determinan sobre la base de valor reexpresado y convertido a dólares americanos de tales 
activos. 

b) Cambio en la moneda de reporte 

Á partir del 31 de marzo del 2000 el dólar de los Estados Unidos de América es la moneda de 
medición de la Compañía. La conversión de sucres a dólares de los Estados de América se 
realizó de acuerdo con la norma ecuatoriana de contabilidad (NEC) 17. 
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Notas a los estados financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

c) Inventarios 

Los inventarios de medicina, consumo y consignación están registrados al costo el que no 
excede al valor de mercado . El costo de inventarios se determina por el método promedio. 

d) Provisi ra cuentas incobrables 

La Compañía registra con cargo a resultados provisiones para cubrir eventuales pérdidas en la 
recuperación de cuenta por cobrar. 

e) Propi e i 

Las propiedades y equipos netos están registrados al costo de adquisición reexpresado y 
convertido a dólares de los Estados Unidos de América y se deprecian utilizando el método de 
línea recta, en base a la vida útil estimada de los respectivos activos, según los siguientes 
porcentajes anuales: 

Edificios 5% 
Instalaciones 10% 
Muebles y equipos 10% 
Equipos Generales 10% 
Equipos de Computación 33% 

Vehículos 20% 
Otros 10% 

f) Cargos Diferidos 

Corresponden a costos de Proyectos de Investigación y Desarrollo para la implementación de 
Cadenas de Farmacias. 

El porcentaje de amortización es de 20 % anual. 

g) Reconocimiento de ingresos 

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de inventarios han sido 
transferidos al cliente. 

h) Impuesto a la renta 

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 25% para 
sociedades y del 15% en caso de reinversión de utilidades. 
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Notas a los estados financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(2) Cuentas por Cobrar Clientes 

Al 31 de diciembre del 2007, representan el saldo por cobrar a corto y largo plazo a clientes 
que no devengan intereses. 

Corto Plazo US$ 

Cartera Legal 

Subtotal 

Largo Plazo 

Provisión Cuentas incobrables 

Saldo al inicio del año 

Provisión del año 

Castigos 

Saldo al final del año 

Clientes Netos US$ 

Saldo al 

_31/12/2007. 
902,278 

198,376 

1,100,654 

106,479 

(76,839) 
(5,000) 

422 
(81,417) 

1,125,716 

Debido al cierre de operaciones en julio del 2007, la Administración de la Compañía estima 

recuperar a futuro el 65% de los saldos de clientes, la provisión de cuentas incobrables ni el 

estado de resultado incluyen el efecto de estas pérdidas. 

Debido a lo mencionado en el párrafo anterior, la provisión de cuentas incobrables se encuentra 
subestimada en aproximadamente $ 50.000 al 31 de diciembre del 2007. 

(3) inventarios 

Al 3tde diciembre del 2007, el resumen de inventario se detalla a continuación: 

US$ 

Medicinas 

Consumo 
Consignación 
Subtotal US$ 
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Saldo al 

31/12/2007 

176,246 

25,696 
60,052 

261,994 
 X-—-——————



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Notas a los estados financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Los inventarios fisicos, que se tomaron el 31 de diciembre del 2007, incluyen productos de corta fecha 
de expiración ( 60 dias) los mismos que no pueden ser comercializados ni podrán ser canjeados por 
los proveedores. El saldo en libros contables al 31 de diciembre del 2007 es de $ 261,994. La compañía 
en el año 2008 registro en libros la baja a estos inventarios mediante acta notarizada. 

(4) Propiedad _y eguipos netos 

El movimiento de propiedad y equipos netos, al 31 de Diciembre del 2007, es el siguiente: 

Saldo al Adición Ventas Saldo al 

31/12/2006 31/12/2007 

Terrenos 142,600 6,843 (148,322) US$ 1,121 

Edificios 702,103 14,308 (606,411) 110,000 

Instalaciones 39,082 (19,862) 19,220 

Muebles y Equipos 59,227 639 (20,443) 39,423 

Equipos Generales 85,020 (2,660) 82,360 

Equipos de Computación 173,542 5,535 (16,537) 162,540 

Vehículos 185,700 (47,153) 138,547 

Otros 22,042 2,565 (21,356) 3,251 

Subtotal 1,409,316 29,890 (882,744) 556,462 

Depreciaciación 
Acumulada (667,023) (65,383) 296,019 (436,387) 

Activos Netos 742,293 (35,493) (586,725) US$ 120,075 

Terrenos, Edificios y Vehículos fueron vendidos a la Compañía Relacionada Inmobiliaria María 
Isabel S. A. Inmarisa y Srta. Johanna Romero. 

instalaciones, Muebles, Equipos y Otros Activos se vendieron a Proveedores y Empleados para 
abonar a saldos pendientes de pago. 

A la fecha de este informe la Compañía continúa con la venta de los activos fijos. 

(5) joni f laci 

La compañía hasta julio del 2007 comercializó sus productos con compañias relacionadas, en 
condiciones especiales a los que si se efectuaren con terceros, cancela alquileres por arriendo 
de bodegas a compañías relacionadas, vendió Terrenos, Edificios y Vehículo. 
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Notas a los estados financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) - 

Durante el año 2007, la compañía registro ingresos por $ 328,000 por venta de la Marca 
DIFROMER a la Compañía Vancel S. A. 

Al 31 de Diciembre del 2007, los saldos por cobrar y por pagar con Accionista y Compañías 
Relacionadas se resumen a continuación: 

Saldo al 

31/12/2007 

Por Cobrar Corto Plazo 
Jipal S. A. US$ 99,078 
inmobiliaria María Isabel S.A. Inmarisa 122,000 

Business Pharm $. A. 131,533 

Servifar S.A. 22,878 
Sr. Enrique Romero 263,653 

Total a corto plazo 639,142 

Largo Plazo 

Jipal S. A. 1,280,283 
Inmobiliaria María Isabel! S.A. Inmarisa 459,281 
Integrated Managament Grop Service 306,000 

Johanna Romero 60,998 
Vancel 328,000 

Total a largo plazo 2,434,562 

Por Pagar a corto plazo 

Rapientrega US$ 58,000 
Sr. Enrique Romero 8,000 

Total a corto plazo 66,000 

Las transacciones que afectaron a resultados durante el 2007, fueron 

Compras US$ 13,000 
Ventas 388,433 

ingresos por Marca 328,000 
Ariendos pagados 3,000 
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Notas a los estados financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(6) Cargos Diferidos 

Al 31 de diciembre del 2007, los cargos diferidos corresponden a costos de investigaciones del 
2006: 

Saldo al inicio del año 

Amortización 

Saldo al final del año 

(7) Obligaciones Bancarias 

Un resumen de las Obligaciones Bancarias se resumen a continuación: 

Sobregiros Bancarios 
Préstamos Bancarios 

Venta de Cartera 

American Express 

(8) Cuentas por Pagar 

El saldo al 31 de Diciembre del 2007 se resume a continuación 

Cuentas por Pagar 
Proveedores 
Servicios 
Seguros 
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Saldo al 
31/12/2007 

US$ 258,699 
(57,000) 

US$ 201,699 

Saldo al 

31/12/2007 

US$ 466,436 
7,339 

271,165 
69,000 

US$ 313,940 

Saldo al 

31/12/2007 

US$ 2,863,712 
32,683 
15,589 

US$ _ 2,911,984



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

Notas a los estados financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(9) Emisi ligacion 

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compañía celebrada el 5 de 
Octubre y 21 de Noviembre del 2005 autorizó la primera emisión de obligaciones la mis ma que 
fue aprobada por la Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. 05 — G_IMV- 
0008577 el 20 de diciembre del 2005 e inscrita en el Registro Nacional de Valores y de la 
Información Pública el 22 de diciembre del 2005; el emisor con el No. 2005-2-01-000271 y el 
valor bajo el No. 2005-2-02-00518. 

Un resumen de los principales aspectos importantes en el propecto de emisipon aprobado por la 
Superintendencia de Compañías se detalla a continuación: 

Tipo de Emisión: 
Obligaciones con Garantía General y específica, desmaterializada o física a elección de emisor o 
compradores, que se emitan al portados, los títulos físicos tendrán una sola clase y serie. 

Monto y Plazo: 
El monto de la emisión aprobada es de US$ 3,000.000 en un plazo de 1.095 días calendarios a 
partir de su emisión, en Dólares de los Estados Unidos de América. 

Pago de Capital e Intereses: 

El pago de capital se amortiza a su valor nominal durante el plazo de la emisión en seis pagos. 
Dos pagos del 10% a 180 y 360 días y cuatros pagos del 20 % del total del capital a 
540,720,900 y 1.080 días plazo. El interés a pagar es del 7,50% fijo calculado sobre el saido de 
capital insoluto, pagado cada 90 días desde la fecha de inicio de circulación de cada título. La 
emisión de obligaciones se garantiza a los acreedores con Fideicomiso en Garantía de Cartera 
de Crédito por el 125 % de emisión. 

Fiduciario , Calificador de Riesgos y Agentes: 

El fiduciario y calificadora de riesgos por la emisión de obligaciones es Morgang8 Morgan, 
Fiducuary 8 Trust Corporation S. A. “Fiduciaria del Ecuador” y la Calificadora de Riesgos 
Humphreys S. A. 

El agente Asesor y colocador de Obligaciones es Casa de Valores Advfin S.A., el representante 
de los obligacionistas es el Estudio Jurídico Pandzin € Asociados S. A. y el Agente Pagador es 
Distribuidora Farmacéutica Romero Disfromer $. A. 

El saldo por la Emisión de Obligaciones Emitidas es de US$ 630,000 al 31 de Diciembre del 
2007. La compañía por el cierre de operaciones a precancelado los vencimientos de capital del 
2008 y un detalle de los tenedores de las obligaciones emitidas al cierre del año es el siguiente: 
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER $. A. 

. Notas a los estados financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Saldo al 
31/12/2007 

Tenedor Tipo de Emisión 
1.E.S.S. Físico US$ 420,000 
Corporación Financiera Nacional Desmaterializada 210,000 

US$ 630,000, 

(10) ven ior 

A la fecha de nuestra revisión la Compañía a precancelado la Emisión de Obligaciones por US$ 
350,000 y el único tenedor de obligaciones es el lESS. 

Los inventarios de Consumo y Medicinas han sido dados de baja mediante Acta de 
Obsolescencia de Inventarios por $ 261,994 

La compañía en Mayo 16 del 2008, presentó una Solicitud de Reintegro de Pago de Exceso del 
impuesto a la Renta del 2007, de conformidad con el Art. 46 de la Ley de Régimen Tributario 
Interno por Retenciones en la Fuente por $ 94,624. 
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