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CLA FSCENTE ROBERTO SURIAGH SANCHEZ

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Finance and Tax Consultant

AUDITOR INDEPENDIENTE

Guayaquil, 17 de Julio del 2008

Senores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Secretaria General

Aguirre y Pichincha (Esquina)

Ciudad

De mis consideraciones:

Por medio de la presente y debido a la contratacion a destiempo y por haberse solicitado
la contratacion de la Auditoria Externa por el periodo terminado el 31 de Diciembre del
2005, la misma que se dio en Marzo def 2008 y que se finiquité en Mayo - Junio de los
corrientes solicito a usted (es) que se sirva receptar el respectivo Informe auditado

correspondiente al Ejercicio Econémico que termino el 31 de Diciembre del 2005, de la
Compahia

AEROLINEAS ARGENTINAS S. A.
RUC. No. 0991211365001
EXPEDIENTE No. 67038
POR LOS PERIODOS QUE TERMINO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(EXPRESADO EN DOLARES)

Por la atencion que se digne dar a la presente, de usted (es)
Muy atentamente,
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CPA. VICENTE ROBFRTO SURIAGA SANCHEZ
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Finatice and Tax Consultant

Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPARNIA
AEROLINEAS ARGENTINAS S. A.

1. He auditado el Balance General adjunto de la Compania AEROLINEAS ARGENTINAS S. A.,
al 31 de Diciembre del 2005 y los correspondientes Estados de Resultados, de Evolucion
en el Patrimonio de los Accionistas, y Flujo de Efectivo, por el afio terminado en esa fecha.

2. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiia. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros en base
a mi auditoria realizada sobre la Situacion Financiera de la Compaififa.

3. Mi Auditoria se efectuo, de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
(NAGA). Estas normas requieren que una Auditoria se planifique y ejecute de tal manera
que se pueda obtener una seguridad razonable que los Estados Financieros estén libres de
errores importantes.

4. Una auditoria incluye sobre la base de pruebas selectivas el examen de las evidencias que
soportan las cifras y revelaciones de los estados financieros, e incluye tambien la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las disposiciones legales
emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros
tomados en su conjunto. Considero que mi Auditoria proporciona una base razonable para
expresar una opinion.

5. En mi opinion, los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes la Situacion Financiera de la Compania AEROLINEAS
ARGENTINAS S. A., al 31 de Diciembre del 2005, los Resultados de sus Operaciones, de
Evolucion en el Patrimonio de los Accionistas, de Flujo de Efectivo, por el afo terminado
en esa fecha, de conformidad con Principios de Contabilidad de General Aceptacion (PCGA)
y demas Disposiciones Legales emitidas en la Republica del Ecuador.

6. Los Estados Financieros cerrados al 31 de Diciembre del 2005 se prepararon sobre Bases
Contable y Otras Normas y Principios, los mismos que prevén Ia realizacion de sus
Activos y la cancelacion de sus Pasivos en el periodo normal de actividad u operacion.
Estos Estados Financieros adjuntos no incluyen ningun tipo de Ajuste para reflejar posibles
efectos futuros respecto de la recuperabilidad y clasificacion de fos otros Activos o de los
importes, estructurando y clasificando sus Pasivos adecuadamente.

lGU \)\‘l
Guayaquil, 21 de Mayo del 2008 AYAQ
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BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2005

ACTIVOS

(EXPRESADO EN DOLARES)

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar, Neto |
Otros Activos Cortientes

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE:

ACTIVOS F1JOS, NETO:
Propiedad, Planta y Equipo
Equipos de Computacion y Sotfwares

(-) Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVOS:

Ver Nota a los Estados Financieros.

(Nota 3) 64.610,94 -
(Nota 4) 12.849,98

(Nota 5) 53.065,73
(Nota 6) 440,80

130.967,45

(Nota 7) 0,00
2.834,34

3.845,10
-6.6/9,44

130.967,45



AEROLINEAS ARGENTINAS S, A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2005
PASIVO Y PATRIMONIO
(EXPRESADO EN DOLARES)
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas y Documentos por Cobrar (Nota 8) 2.047,54
Pasivos Acumulados (Nota 9) 913,78
Otros Pasivos Corrientes (Nota 10) 2.507,40
TOTAL PASIVO CORRIENTE: 5.468,72
TOTAL DEL PASIVO: 5.468,72
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital Social (Nota 11) 2.000,00
Reserva Legal (Nota 12) 2.482,79
Reserva de Capital (Nota 13) 54.756,43
Utilidades Acumuladas (Nota 14) 64.433,05
Utilidad Presente Ejercicio (Nota 14) __ 1.826,46
TOTAL PATRIMONIO: _125.498,73
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 130.967,45

Ver nota a los estados financieros.
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AEROLINEAS ARGENTINAS S.

A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Al 31 de Diciembre del 2005
(EXPRESASDO EN DOALRES)

Ingresos de Opetracion:

Ventas Netas
Ventas exentas

Total de Ingresos de Operacion:

Utilidad Bruta Operacional:

Gastos de Administracion y Ventas:

Gastos de Combustibles

Gastos de Suministros y Materiales
Gastos de Contribucion y Otros

Gastos de Comisiones

Gastos de Intereses

Otros Gastos de Administracion y Ventas

Total Gastos de Administracion y Ventas

Total Costos y Gastos

UTILIDAD (PERDIDDA) DEL EJERCICIO:

Ver Nota a los estados financleros.

(Nota 14)

1339.225,17

78.317,01
417.542,18

417.542,18

128.080,22
96.060,17
3.888,86
27.251,79
9.416,53
151.018,15

415.715,72

415.715,72

1.826,46
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AEROLINEAS ARGENTIONAS S. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 de Diciembre del 2005

(EXPRESADO EN DOLARES)

Capital Reserva Reserva de Resultados Utitidad (Perdiia) TOTAL

Pagado Legal Capital Acumulados Pte, Ejercicio
Saldo al 31-12-2004: 2.000,00 2.482,79 54.756,43 346.995,14 2.590,64 408.825,00
Absorcidn de las Transferencias
Afios Anteriores (282.562,09) (2.590,64) -285.152,73
Utitidad del Presente
Ejercicio 2005: 1.826,46 1.826,46
Saldo at 31-12-2005: 2.000,00 2.482,79 54.756,43 64.433,05 1.826,46 125.498,73

- 4

Ver nota a los estados financieros




AEROLINEAS ARGENTINAS S. A.
ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2005

(EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido de Clientes 50.889,32
Recibido por Otros Ingresos 84.499,78
Pagado a Proveedores, Empleados, y Otros 9.509,92
Otros Desembolsos Operacionales por Transferencias 117.390,92
Ffectivo Desembolsados en Actividades de Operacion:. . __ 262.289,94
Disminucion del Flujo de Efectivo:  _.__. 262.289,94

Efectivo al Inicio del Aho: _~326.900,88

Saldo de Efectivo al Final: 64.610,94

Ver nota a los estados financieros
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AEROLINEAS ARGENTINAS S. A,
ESTADQO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacion de Ia Utilidad Neta con la Caja Neta
Proveniente de las Actividades de Operacion.
Al 31 de Diciembre del 2005

(EXPRESADO EN DOLARES)

UTILIDAD DEL EJERCICIO: 1.826,46
Mas:
Ajustes varios por Transferencias no Operacionales 3.250,18
Provisiones Trasnferecnias cuentas Patrimoniales
gue no son desembolsos de Efectivo: 117.390,92
Sub-total:  ____122.467,56
Cambios Netos en Activos y Pasivos:
Aumento en Cuentas por Cobrar Clientes 84.499,78
Disminucion en Impuestos Fiscales 5,82
Disminucuion en Otros Activos 50.889,32
Disminucion en Cuentas por Pagar Locales 1.430,52
Disminucion en Impuestos por Pagar 1.430,52
Aumento en Otras Cuentas por Pagar 1.566,42
Sub-total: -.139.822,38
Efectivo Pagaddo por Actividades de Operacion: 262.289,94

Ver Notas a los Estados Financieros
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CPA. VICENTE ROBFRTO SURIAGA SANCHEZ
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Finance and Tax Consultant

Auditor Independiente

AEROLINEAS ARGENTINAS S. A.
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2005

{(Expresado en Délares)

1) DESCRIPCION DE LA COMPANIA

a)Constitucion:
La Compania AEROLINEAS ARGENTINAS SOCIEDAD ANONIMA Sociedad de

nacionalidad Argentina, con domicilic en la ciudad de Buenos Aires (Argentina) La
escritura de apertura de Sucursal se celebro en la ciudad de Guayaquil, Capital de la
Provincia del Guayas, Republica del Ecuador, el 10 de Diciembre de 1991 ante el
Notario Segundo del canton Guayaquil doctor Jorge Jara Grau, fa misma que se
inscribio en el Registro Mercantil de este mismo Canton el 13 de Marzo de 1992, con la
presente Resolucion de fojas 5.481 a 5.484 numero 1866 del Registro Mercantil Y
anotado bajo el Numero 3.580 del Repertorio. Que el poder otorgado al sefior David
Vainstein se protocolizo el 5 de febrero de 1991 en la Notaria Vigésima Novena del
Canton Quito, y su ampliacion y demas documentos en la Segunda Notaria de
Guayaquil, el 29 de Noviembre de 1991.

b) _Establecimiento de Sucursal:

Por Resolucion del directorio de la compafiia adoptada el 13 de diciembre de 1990 se
autorizd a los administradores de la misma para que establezcan sucursales en el
exterior de la Republica de Argentina, y mediante Resolucion No. 0000339 del 13 de
febrero de 1992 el Intendente de Compaiiias de Guayaquil autoriza a @ Compafiia
AEROLINEAS ARGENTINAS S. A., para que pueda realizar actividades constantes en el
objeto social de la misma que se indica a continuacion.

c) Obijetivo:

La Sociedad tendra por objeto social dedicarse por cuenta propia 0 ajena en forma
independiente 0 asociada a terceros en el pais 0 en el extranjero, actividades
AERONAUTICAS: en todas sus manifestaciones, transporte aéreo, regular y/o no
regular (charter contratado y de taxi aéreo) interno e internacional, de personas 0
cosas, correspondencia, trabajos y servicios aéreos en general, escuela de pilotaje y
entrenamiento de personal relacionada a la aeronavegacion. COMERCIALES:, mediante
compra venta y permuta, leasing reting importacion y exportacion de todo, tipo de
bienes y suministros y cesion de todo los tipos de aeronaves, TURISTICAS: mediante la
creacion de desarrollo y explotacion de centros turisticos, de SERVICIOS: mediante la
prestacion de servicios mantenimiento y asistencia tecnica de todo tipo de aeronaves,
MANDATO, cumplir mandato y comisiones, REPRESENTACION, de personales
nacionales y extranjeras relacionadas con las actividades atinentes a su objeto social,
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CPA. VICENTE ROBEFRTO SURIAGA SANCHEZ
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Finance and Tax Consuftant
Auditor independiente

INVERSORA, constituir y participar en sociedad por acciones, invirtiendo en ellas Capital
necesario a esos fines y prestarles servicios dentro los limites que se establezcan. A
tales fines la sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos, contraer
obligaciones y ejercer los actos que no le sean prohibidos por las Leyes o por este
Estatuto.

El Apoderado de la Compaiiia hasta el periodo 2000 en la Republica del Ecuador fue el
senor David Vainstein. de nacionalidad argentina y el dieciocho de julio del dos mil
cinco el Senor Horacio Pedro Fargosi Presidente de Aerolineas Argentinas S. a. otorga
poder suficiente al doctor Juan Carlos Faidutti Estrada para que pueda ejercer las
facultades conferidas en el territorio de la Republica del Ecuador, y su Capital Asignado
a la Sucursal fue en su inicio de S/:50°000,000,000 millones de sucres, y a la presente
fecha vy una vez aplicada la NEC 17 se convierten en US. $ 2.000,00 dodlares
norteamericanos

b) Detalle del proceso en la Venta Tickets de Viajes y Otros Productos

Su objetivo y proceso de Ingresos consiste en la venta o comercializacion de Tickets de
Viajes o Boletos de Avion y otros Productos como seguros de vuelo asi como
comisionista en la venta de los mismos en agencias de viajes del pais.

2) PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O POLITICAS CONTABLES

A. Las Compaiias en el Ecuador estan reguladas por distintos entes de control
como [o son El Servicio de Rentas Internas y La Superintendencia de
Compafiias, y normadas contablemente por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador. Las disposiciones techicas que emiten estas
instituciones no coinciden en todos sus aspectos, las que hacen que tengan
una primacia las Normas y Leyes emitidas por el Servicio de Rentas
Internas y Superintendencia de Compafiias, en ese orden; relegandose Ia
aplicacidon de las politicas contables normadas por la Federacion Nacional de
Contadores. Este comportamiento origina desviaciones en la aplicacion de
las normas contables establecidas en el Ecuador, y desde 1999 las (NEC)
principalmente en lo relacionado con determinados registros vy

contabilizacion como son las diferencias en cambio y gastos diferidos.
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIA GA SANCHEZ
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Finance and Tax Consullant

Auditor independiente

B.

Una Norma exigid que los registros contables se preparen en Dodlares a
partir del primero Abril del 2000, de acuerdo con los principios contables
del Ecuador y las disposiciones emanadas por la Superintendencia de
Compariias y el Servicio de Rentas Internas, que son utilizadas en la
preparacion de los estados financieros.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE MONEDA NACIONAL EN SUCRES A
MONEDA EXTRANJERA EN DOLARES AMERICANOS

Como es de conocimiento general y por efectos de la Inflacion que sufrio el
pais al final del ejercicio de 1999 y que se concreto en el ano 2000, el de
acogerse como nueva valoracion monetaria en el Ecuador, esto es el Dolar
Norteamericano, los entes de control implementaron se adopte como
Norma de Valoracion fa moneda del dolar Norteamericano, cuyo tipo de
cambio del sucre hacia el dolar quedo establecido en S5/:25.000,00 sucres
por cada Dolar Norteamericano.

En estas circunstancias los organismos de control exigieron que las
empresas presenten Informacion Financiera Contable en los periodos
comprendidos de enero a Abril de 1999 y de Mayo a Diciembre de 1999,
previo procedimiento de registros de valoracion a partidas No Monetarias y
de acuerdo con la NEC 17 donde se detallan el procedimiento a seguirse en
dicha valoracion y aplicacion de cuentas contables.

En base a lo anteriormente expuesto Aerolineas Argentinas S. A., se acogio
al mencionado Reglamento de Reexpresion, cuyas aplicaciones se detallan
en algunos Estados Financieros Basicos como, el Estado de Evolucion del
Patrimonio, Flujo de efectivo y la correspondiente Nota del Activo Hjo.

A continuacion mencionamos los principios contables mas importantes que se han

utilizado:

VALUACION DE PARTIDAS DE ESTADOS FINANCIEROS

Activos Fijos:

Las Propiedades y Equipos estan contabilizados al costo de compra, sin que este supere
al valor del mercado.
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CPA. VICENTF ROBERTO SURIAGA SANCHTEZ
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Finance and Tax Consultart

Auditor independiente

Depreciacion:

La depreciacion de los Activos Fijos es calculada sobre los valores otiginales en base al
metodo de Linea Recta, y en funcidon de los siguientes porcentajes de depreciacion
anuat:

Instaiaciones y Edificios 10% vy 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Oficina 10%

Mantenimiento, Reparaciones, Renovacion y Mejoras:

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del ano. Los

costos de renovacion y mejoras de importancia se consideran como adiciones a las
propiedades.

Registros de Ingresos en ventas de contratos a clientes:

Toda Venta realizada, y una vez aceptada por las partes (Cliente,~ Compafiia)
conlleva al reconocimiento del las cancelaciones y de los créditos en las fechas
pactadas, dependiendo del monto del crédito escogido, y se lo registra como
ingresos en el Estado de Resultados. Por los pagos que se reciben mes a mes,
sea por concepto de ventas directas, contratos o comisiones de un porcentaje %
sobre el valor de la cuota recibida y se lo reconoce igualmente como Ingresos
Administrativos 0 comisiones. De igual manera, cuando se ejecuta la venta, la
empresa gestiona el despacho de los tickets de avion, y esta genera otro
porcentaje % de comision ganada sobre el valor de compra, la misma que se
reconoce como ingresos ganados en el Estado de Resultados.  Por el plazo gue
resta de cancelar en el crédito concedido, existe un 10 % que se registra como
ingresos diferidos por percibir, el mismo que se va realizando en Ingresos cada vez

que el cliente abona en su cuenta.

3) CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2005, esta cuenta consistia:

Caja 160,00
Produbanco Cta Cte, N° 02006006869 41.516,86
Banco de Pacifico Cta. Cte. N° 1921061 22.934.08

TOTAL: 64.610,94

Efectivo de Libre disposicion, sin restriccion alguna
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CPA., VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ

SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS
Finance and Tax Consultant
Auditor Independiente

4) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2005, consistia en:

Agencias deViajes 10.738,07
BSP. (IATA) 2.111,91
12.849 98

TOTAL:

La Compania no ha registrado provision alguna, para incobrables, por cuanto la
Administracion de la misma considera gue sus cuentas por recuperarse no presentan

aun, riesgos de incobrabilidad.

5) OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de Diciembre del 2005, consistia en:

Otras Cuentas por Liquidar
Transferencias de Matriz H3.065,73
TOTAL.: 2.176 41

6) PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de Diciembre del 2005, este rubro esta compuesto por:

Retenciones en la Fuente (70%) 27 55
Impuestos Pagados por Anticipado IVA 413,25
440 80

TOTAL:

Corresponde al Crédito a aplicarse en los pagos de Impuesto a la Renta originado
por las retenciones efectuadas de clientes.

7) ACTIVO FDO:
(Ver Pagina Siguiente Detalle)
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Nota No 7

AEROLINEAS ARGENTINAS S. A.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Los Activos Fijos al 31 de diciembre del 2005, correspondian:

DETALLE
Al Costo Actualizado:

Muebles Enseres, Maquinaria
Equipo de Oficing, Licencias

Instalaciones

Total Costo:

Depreciacion Acumulada:
Activos Fijos Neto:

NOTA:

Saldo al Adiciones Reclasificac. Bajas 0 Saldo al %
31/12/2004 y/0 Ajustes Retiros 31/12/2005 Depreciacibn
3.845,10 3.845,10 10%
2.834,34 2.834,34 10%
6.679,44 6.6/9,44
(6.679,44) (6.679,44)

Al cierre del afio 2005 no se han adicionado ningun tipo de Activo Fijo, asi como sus rubros estan
completamente depreciados y por ello el estado de resultados no registra cargo alguno de Depreciacion.

Ver nota a los estados financieros.
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Finance and Tax Consultant
Auditor Independiente

8) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2005, comprenden:

Cuentas por Pagar TRAMACQD BEXPRES 247,54
Cuentas por Pagar Olros Proveedores 1.800,00
TOTAL 2.047 54

9) PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de Diciembre del 2005, comprenden:

Otras Obligaciones Fiscales 195,17
Obligaciones Varias IATA (BSP) 718,61
TOTAL.: 913,78

Estos importes comprenden a obligaciones originados en virtud de la existencia de una
relacion legal y reglamentaria. De igual forma, conforman importes recaudados de otros
contribuyentes a titulo IVA y de Retencidon en la Fuente a favor de la Administracion

Tributaria y Otros.
10) OTROS PASIVO CORRIENTES

Al 31 de Diciembre del 2005, comprenden:

2.507,40
2.507,40

Contribuciones e Impuestos Varios
TOTAL:
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Finance and Tax Consultant
Auditor Independiente

11) CAPITAL SOCIAL

El Capital Social, al 31 de Diciembre del 2005, se constituia asi:

Accionistas NACIONALIDAD Monto Aportaciones
SUCURSAL DE COMPANIA EXTRANIERA ARGENTINA U.S.$ 2.000,00
TOTAL U.S.$  2.000,00

El Capital Social de la Compafiia esta compuesto por 2.000 (DOS MIL) Acciones Ordinarias
y Nominativas en drculacion de U. S. $ 1,00 (Un Ddlar) cada una que totalizan dicho
Capital en US. $ 2.000,00 Délares Americanos.

12) RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 111 de la Ley de Compaifiias y en concordancia con la
Resolucion No. 93-1-4-1-019 de Noviembre de 1993 de la Superintendencia de
Companias, manifiesta que de la utilidad neta anual debe transferirse una cantidad no
menor del 10% para formar la Reserva Legal, hasta que esta alcance por 1o menos el
50% del Capital Social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o y para poder absorber las
perdidas, y al 31 de diciembre del 2005 esta es de US. $ 2.482.79

13) RESERVA REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y/O RESERVA DE CAPITAL
ADICIONAL POR APLICACION DE LA NEC 17

De acuerdo con disposiciones legales desde 1991 estuvo en vigencia la aplicacion del
Sistema de Correccion Monetaria, el cual busco ajustar contablemente las partidas no
monetarias del Balance General, cuyo valor en libros es susceptible de modificacion con
relacion al valor de mercado. Al 31 de Diciembre de 1998, la Compania ajusto
debidamente sus Cuentas Al finalizar este periodo se efectué la correspondiente
transferencia de la Cuenta Reexpresion Monetaria a la Cuenta de Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio, y lo que corresponde a la aplicacion de la NEC 17 con las
cuentas respectivas, y la denominada REI para los Estados Financieros Dolarizados,
Siendo estas cuentas agrupadas en el Patrimonio en la cuenta denominada Reserva de
Capital y al 31 de Diciembre del 2005 esta se compone por US. $ 54.756,43. La misma
que puede ser Capitalizada de manera parcial o en su totalidad.
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHFZ

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Finance and Tax Consultant
Auditor Independiente

14) UTILIDADES (PERDIDAS) ACUMULADAS

Al 31 de Diciembre del 2005, comprenden:

Utilidad del Periodo 2003 407.051,10
Perdidas Acumuladas -60.055,96 346.995,14
Utilidad del Periodo 2004 2.590,64 utilidad en e Patrimonio 2004
(-) Ajustes Transferencias Recibidas 285.152,73
61.842,41
Utilidad Acumulada del Periodo 2005 64.433,05
Utilidad del Periodo 2005 1.826,46 utiidad en e Patrimonio 2005

15) EVENTOS SUBSECUENTES, CUENTAS DE ORDEN, Y GARANTIAS COLATERALES O DE
TERCERQOS

A la fecha de emision del respectivo informe por parte de Auditoria Externa, La Compafifa
AEROLINEAS ARGENTINAS S. A. No presenta en sus Estados Financieros entregados a la
Superintendencia de Compailias y al Servicio de Rentas Internas (SRI) Eventos
subsecuentes, Cuentas de Orden, Garantias y Otros Colaterales con Terceros. U otros
eventos O transacciones que en opinion de fa Administracion de la Compania pudieran
tener efectos significativos sobre dichos Estados Financieros,

16)  OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

AEROLINEAS ARGENTINAS S. A, en la presente fecha, de emision del respectivo
Informe de Auditoria Externa (21 de Mayo del 2008) cumplio con sus Obligaciones

Tributarias y con el Sistema de Rentas Internas (SRI).
17) CONVENIO

AEROLINEAS ARGENTINAS Se acoge a una Resolucion adoptada en el Registro Oficial No.
235 de Mayo 4 de 1982 donde se firma un Convenio en la Ciudad de Buenos Aires
(Argentina) el 3 de marzo de 1981 entre el Gobierno del Ecuador y de Argentina para
evitar la doble imposicion en refacion con el Transporte Aéreo (copia simple se adjunta al

final este Informe).
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*A. Que un ejemplar de los documentos adjuntos
al presenle Cerlificado ha sido notilicado o entregado
comp Ssigue:

| Ol 3 T
Lugar (QIreCCion) oottt e e e

De conformidad con uno de los siguientes métodos
autorizadaos en la Convencion:

* (1) De acuerdo con el proced'miento especial o
formalidades adicionales que a conlinuacion se descri-
ben, con fundamento en el sepundo parrafo del articu-
lo 10 de la mencionada Convencidn,

----------------------------------------------------------

---------------------------------------------------------

---------------------------------------------------------

* (2) Mediante notificacion personal a la perso-
na a quien se dirige, o al represenlante legal de una
persona juridica.

(1 FEn caso de no haberse encontradn )a perse-
na que debhid haber sido nolificada, se hizo la notifi-
cacion en la forma previsla por Ia ley del Estado re-
guerido: (Sirvase describirla)

---------------------------------------------------------
iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii
---------------------------------------------------

iiiiii

----------------------------------------------------------

1. Original y una copia ¢n ol idioma del Estado
requerido, |

* Tachese si no corresponde,

*B, Que fos documentos indicados en el exhorto o
carfa rogatoria ban sido entregados a:

--------------------------------------------------------

--------------------------------------------------------

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

*C., Que Ins documentos no han sido notificados
o enlregados por los siguicnles motivos:

..................................................

.........................................................

.........................................................

*D. De conformidad con ol Protocolo, se solicila

al interesado que pague el saldo adeudado cuyo detalle
se adjutila,

Hfechoen .............. el dia .... de
de 19...

I A R N N N N N N N T E R R T T PO

iiiiiiiiiiiii

Fima .y sello de la autoridad central requerida
Cuando corresponda, adjuntar original o copia de
cualquier documento adicional necesario para probar

i ag—

yr—t —

que se ha hecho la nolilicacién o entrega e identificar
cl citado documento.

* Tachese si no corvesponde.
N 834

COSVYALDO DNURTADO LARREA.
Presidente Constitucional de la Bepublica

Considerandy:

Que en {a ciudad de Buenos Aires, el 3 de matzo
de 1981, ¢l Gobierno det Fcuador suscribid el Con-
venio para evilar la doble imposicién en relacion con
el Transporte Aéreo con el Gobierno de 1a Repiiblica
Argenlina:

Que la Camara Nacionat de Representantes, oon
fecha 11 dc marzo de 1982 aprobd el referido Con-
venio: y

Ei use de la facultad que le confiere e} fliteral
[y del Arvt. 78 de Ja Conslitucion,

Devreta:

Art. 12 Ratificase of Convenio para evitar la
doble imposdcion en relacién con el Transporte Aéreo
con el Gobierno de Ia Repiblica Argentina,

Art. 29— Procédase al Canje de los respectivos
Instrumentos de Ratificacion.

Art. 3°— Publigucse en el Registro Oficial, con-
juntamenle con este Decreto, el texto del Convenic
para cvitar la doble imposiciéon en relacion con el
Transporte Adreo suscnito con el Gobferno de la Re-
piblica Argenlina.

Mt. 4%~ De Ia ejecucion de este Decreto, que
emirard en vigendia a partir de su promulgacion en
el Registro Oficial, encarguvese ¢l sefior Ministro de

IRelaciones FExterntores.

Dado en el Palacio Nacional, en Quito, a los 27
dias del mes de abril de mil novedcientos ochenla vy
dos.

f.) Osvaldo Hurtado lLarred, Presidente Comsti-
tucional de 1a Repliblica,.— f.) Luis Valencia Rodri-
guez, Ministro de Relaciones Exterdores.

Es copia.— Cerlilico. |
f.) Dr. C. AHredo Negrete T., Secretario Gene-
ral de la Administracion Publica.

| CONVENIQ

ENTRFE, EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DEL
FCUADOR Y EI GOBIERNO DE LA REPUBLICA
ARGENTINA PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSI-
CION EN RELACION CON EL TRANSPORTE AEREO

El Gobicrno de la Republica del Eouador y et Go-
bicrno de la Repablica de Argenlina,  deseosos de

eliininar la doble imposicién en relacion con el trans-

porle aédreo, *
tfan convenido lo siguienle:
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ARTICULO 1
Impuestos Comprendidos

Fil preseute Convenie se aplicark:

I) Por el Ecuador:

a) Al impuesto a la renta;

hl A los impuestos adicionales a Ia veula; vy

c) Al impuesto al capital en giro.

) Por la Argentina:

a} Al émpuesio & las ganancias;

b) Al impuesto a los benelicios de
eveniual;

¢y Al impuesto al capital de las empresas; y

d) Al imnpuesto al patrimonio nebo de las perso-
nas [Iisicas.

El presente  Convenio se aplicara también a las
modificaciones que se infroduzcan a los  referidos
impuestos y a cualquier otro impuesio que, en razon
de su base gravable o materia impounible, fuere esen-
cial y economicamente analogo a los anleriormente

citados que uno u olro de Jod Estados Contratantes
estableciere con posterioridad a la firma dd misino.

caracter

ARTICULO 1I

Peliniclones

A los cfceclos del presente Convenio, {as expre-
siones que a conbinuacion se c¢ilan, significarin:

a) Kl términe “empresa de un Estado Conlra-
tante” designa a una empresa explotada por una per-
sona matural o juridica domiciliada en uno de los Es-
tados Contralantes,

Se entiende que una empresa estd deomiciliada en
el Estado Contratante que seiale su instrumento de
constitucion, Si no existe instrumento de constitucion
o éste no sefiala domicilio, la empresa se covsiderara
domiciliada en el lugar donde se encuenitre su adminis-
tracion efecliva.

by Por “transporle acreeo” se enliende el trans-
porle internacional por aire de personas, carga y co-

rreo realizado por el propiebario, fletador o arrenda-
tario de aeronaves.

c) La expresion “{ransporte imlernacional” sig-
nifica ol tramsporte aéreo efecluado por una empresa
de un Estado Contratante, salvo cuando el mismo se
realice enfre puntos siluados en cf olro Estado Contra-
tante (servicio domeéstico 0 cabolaje).

d} Los términos '‘un Estado Coniratante’ y “el
olro Estado Coniratante” designan a la Repablica del
Ecuador v a fla Repiblica Argentina, segin exija el
contexto de este Convatiio,

e) El término “Autoridades Competenles’’ desig-
na, en e} caso del Ecuddor al Ministerio de Finanzas
y Crédito Pablico v en el caso de la Argenlina a)l Mi-
nislerio de Economia {(Scoretairia de fslado de Hacien-

da.)

[) Para la =plicacion de este Convenio por un
Estado Contratante, toda oxpresion que no esté defini-
da en su articulado deberd ser interpretada en el
senlido que se lc atribuya en la legislacion tributaria
de dicho Estado, a menos que el contexto del Con-
veirio exija olra cosa.

A e T e Sl — LN L —_ S e i —r

ARTICULO HI

Jurisdicelon Tributarin

1. Las rentas provenientes del ejercicio el
transporte dnternacional oblenidas por empresas de
transporie adreo, solo podrin somelerse a imposicién
en el Estade Contratante en el que estén domicilia-
das las mismas,

2. La misma regla se aplicard a los benelicios
procedentes de las participaciones que en aclividades
conjuntas o “pools’ de cualquier clase, para el trans-
porle adreo, {enga una cmpresa de un Estado Con-
{ratante.

3. Las Rentas oniginadas por la venta de bieties -

muebles e inmuebles perlenecienies a empresas de
transporle internacional que se encuentren afectados
directamente al giro especilico de dicha actividad, sdlo
podran someterse a imposicion en el Estado Contra-
{anfe en ol cual estén domicilindas las mismas.

4. Las rentas originadas por la venta de aerona-
ves afcctadias al transporte intermacionaf, solo podréan
someberse a imposicion en el Estado Conlralante en
nque esté domiciliada ta empresa titular de los mismaos,

5. las remuneraciones obtenidas em razdn de un
empleo ejercido a bordo de una aeronave, operada en
el fransporte internacional, sélo podrdn Bomelerse a
imposicitm en o Jslado Conbratante en que csté do-
miciliado ¢! empleador.

6. Fl palrimonio portencciente a empresas de
transpnrfe internacional, que se enctionlne afeclado dt-
rectamenle al giro especifico de dicha actividad, sélo
podrid somelerse a imposicion en e Estado Contra-

tante en cl que esté domiciliada la empresa titular
del mismo.

ARTICULO 1V

Régimen de Consnlias ¢ Informacion
1. Las Aularidades Competenles podran realizar
consullas cuando lo estimen conveniente, con el fin
de asegurar In reciproca aplicacion y el cumplimien-
Lo de los principios y disposiciones del presente Con-
venio.

2. Tales consullas podran edlicitarias cualesquie-
ra de los Estados Contralantes y las reuniones para
su resolucion, en el secno de una Comision Mixta, de-
beran iniclarse dentro de los Sesenta dias conbados
a partir de la fecha de la solicitud, que se transmi-
tird por la via diplomiatica al igual que las demas
consultas y gestiones referidas a este instrumento.

3. Las Autoridades Competentes de los Estados
Conlratantes podrin dntercambiar la infermacion que
consideren necesaria para la aplicacion de este Con-
vento.

ARTICULO V¥

Vigencia

Este Convenio entrarid en vigor a los treinta dias
del canje de los dnstrumenlos de ratificacion y sur-
tird efectos para las reitas oblenid's o palrimonio
poseido a parlr del primero de enero. inclusive. del

afio en que se produzca el intercambio de Jos dnstrt-

menlos de natificacion.
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ARTICULO VI
Denuncia

Ll presente Convenio podrd ser denunciado por cualquiera de los Esta-
dos Contratantes, por via diplotidtica, con un preaviso minimo de seis meses an-
tes del fin del afio calendarnio.

El Convenio dejara, en tal caso, de tener efecto en el ejercicio que se
inicie a partir del primero de enero del aflo calendario siguiente al de la denuncia.

Hecho en la ciudad de Buenos Aires, a los tres dias del mes de marzo
del afio miil novecientos ochenta y uno, en dos ejemplares originales en idioma
espaftol igualimente validos.

Por el Gobierno de 1a Republica del Ecuador.-
Por el Gobierno de Ia Republica de Argentina.

Certiflico que la presente es fiel copia del original que reposa en jos Ar-
chivos del Ministerio de Relaciones Exteriores.

Quito, a 26 de marzo de 1982
f.) Rodrigo Valdez Baquero, Subsecretario General.
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. Ja Republica dal Ecurdor presidida por el Teniente Coronel de . M. Ave. Matco
-Andrade B.. Subdiroctor General de Aviacién Civil; como Delegado e] Doctor Ra-

miro Arroyo Acoste, Asesor de Politica Adrea de la Direccidn de Aviacion Civil y
como Observadores ol Scfior Roberto F. Muller, Vicepresidente Comercial de Ecua-
toriang de Aviacion v el Doctor Antonio Cobo 1, Asesor Juridico y Aerondutico de

Feusloriana de Aviacion, y de la Repiblica Argentina presidida por ¢} Comodoro

(R) Horacio Humberto Larghi, Direclor Nacional de ‘Trausporte Adreo Comerctal e
integrada como Delegados por el scfior Rodulfo M. Qvejero, Jefe del Departamen-
to Régimen de Servicios de fn Diveccidn Nactonal de Transporte Acreo Comercial
y por ¢l Secretario Fernando Galvez, Representante del Ministerio de Relaciones

Exterjores y Cullo vy como Observador el Doclor Néstor Heriberto Lrrecart de Ae-

rolineas Argentinas, convienen lo siguiente:

L. PRINCIPIOS GENERALES:

a) Alcances; Las relaciones acrocomerciales entre las Republicas del
BECUADOR y ARGENTINA sc basardn prioritariainente en las necesi-
dades de vinculacién de ambos pafses.

b) Reciprocidad efectiva: Aplicar como principio fundamental el de la re-
ciprocidad efectiva en el otorgamiento de derechos de trdfico. Asi mis.

mo, $6 tendrdn en cuenty, en consonancia con el seilalade principio, los
siguientes aspeclos:

- iIgualdad de tarifas y de condiciones de servicios tel ransporie.
2o Naimeros de vaclos (frecuencias), capacidad y tipo de acronaves.
3- Igualdad de tratamiento en cuanto a derechos por instalaciones

acroportuarias, asl como el régimen legal y reglamentano que
pucda afectar el movimiento de pasajeros y carga, todo ello de
conformidad con ¢l artfenlo 15 y Anexo 99 del Convenito de
Chicago de 1944, respectivamente,

Demanda del transporte aéreo, situacion de la competencia en
las dreas servidas por las cmpresas desigiiadas y .mrmedm
micnto renl de éstas.
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ACTA RE LA PRIMERA REUNION DE CONSULTA DE LAS. |
AUVTORIRARES AERONAUTICAS DE ECUADOR X ARGENTINA :-'
En Ia ciudad de Bucnos Aires, Capital de Ja Republica de Argenting, a Jos sets diag t
de} mes de mayo de yl novecientos sctenta y siete, las autoridades aerondutices de "
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4- L.0s paspjeros en iransiic a través del teynitorio de una cualquie-
ra de las Parles estardn, a lo sumo, sujetos a un simple control
y gozardn de toda clase de facilidades. Il equipo v la carga en

trénsito directo estardan exentos de derechos o impuestas de
aduanas y de otros similaves.

NE Ambas partes comprometen sus esfuerzos a los efectos de lo-
grar en sus respectivos palses que 1as autoridades pertinentes
procedan a realizar las gestiones tendientes a fa fioma de un
acuerda que evile la doble imposicidn en mmateria de gravdme-
nes fiscales por todo concepto que dimane de la explotacion
aeroconmercial de las ompresas designadas por ambas banderas,

d) Realizaclon de tréficos complementaries., Los derechos de ttafico de
~ 5a. libertad se acordardn a condicion de que dichos traficos sean com-
plementarios de los de 3a. y 4a. libertades entre of erritorto de Avgenti.
na y el territorio de Ecuador y viceversa, salve los casos de excepeidn

fue se acuerden por resultar de recfproca utilidad.
No obstante e] cardcter complementario del trdfico de 4a. libertad, las
dos Partes recanocen la importancia de su contribucidn en la explota-
cidn de los servicios de largo recorrido, considerando que es necesario
mantener un razonable equilibrio con la concesidn de ese (rafico n los

transportadores designados por las dos Partes.

l.as sutonidades acronfdulicas de las dos Partes se comprometeny en
observar e equilibrio de los resultados del trafico complementario de
las empreses de lag dos banderas, slentando a €stas para procurat
a través de acuerdos comerciales el mantenimicento de ese equilibnio,
Con ¢l fin de controlar el equilibrio seilalado en jos parrafos precedens
tes, ambas Pattes coinciden en la necesidad de realizar reuniones perio-
dicas y anuales, oportunidad en la que se analizarén resultados econo-
micos de dichos trificos para adoptar decisién sobre su vigenoa,

¢) Reuniones de consulte: A {in de nsegurar {a aplicaciéon satisfactoria de
lag disnosiciones de la presente Acta, las avtoridades scronfuticas dc ias
Partes se consultarin por fo menos una vez al afio, previo el mtercam-
bio de las estad(sticas de trafico, con frecuencia semestral,

N Procedimientos administrativos, Las avtoridades competentes de cada
nals procederan a cfectuar Jos tramites adminisSralivos que sean necesa-
tins para dat complimiento a lo que se acuerde en as reuniones de cons
sulta,
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Fos nenerdos celebrados por Jas compafiias designadns se sometctén a
la consideracion y aprobacién de los dos Gobiemnos.

Participacion de tejceros iranspoitadores; Ambas Partes coinciden en
que ¢l hecho nuevo de la incorporacién de los transpottadores ceualo-
riano y argentinag al (rdfico entre los dos pafses, hasta ahora usufructua.

- .

do solo por terceros operadores, reguiete una especial accidn pubema.

menlal para facilitar su consolidacion y desarrollo. Con tal objeto Jas
autoridades aeronduticas de ambag Partes observaran o) desarrollo dei
trdfico transportade entre ECUADOR v ARGENTINA por todos lo;

T — e e,

operadores intervinientes durante el periodo de DOCE (12) meses, a |

partir de la operacidn simultdnea de empresas de ambos palses y poste-
rionmente por iguales periodos.

Si procede Ia adoprion de medidas tendicntes a disciplinar la parlicips-
cion de esos terceros transportadores, ambas autoridades se copsultari
para procurar bacerlas idénticas. Ello sin perjnicio de la facultad de fi-
jarlas individualmente, cuando el caso lo requiesa.

Sobieyvelo, Las empresas de transporte aéreo designadas por las Par-
les, gozardn en el territorio de la otra Parte, del derecho de transito v dv
escala para fines no comerciales en [0s aeropucrtos abiertos para ¢f te4
fico interpacional. El procedimicnto para su aplicacion serd de caric.
ter administrativo, requiriendo que las ompresas designadas formulean Ja
.sdﬁlieimd n las awtoridades de la otra Parte, lag cuales se pronunciardn sin

¢mona.

- R TAS X_CONDICIONES DE OPERACION

o)

Rutas:  Se estublecen, de comun acuerdo, los sipuientes cuadros de

"5'. = .
l) | ‘.fﬁlﬂf(}?‘i L1205 AISCILETITITNA. - ST T T 5/ her 3 s CI3FAAL. T — 3., m=

MA (Perd) - GUAYAQUIL (Ecuador) ~ CIUDAD DE MEX|-
CO (México) - 1LOS ANGELES/MIAMI v NUEVA YORK,
(Lstados Unidos de América) y viceversa, con los respectivos
derechos de trafico.

PUNTOS DE ECUADOR - LIMA (Pert) - SANTIAGO DE
CHILL ~ BUENOS AJRES (Repiiblica de Argenting) v
viceversa con dercchos de (rafico desde BUENOS AIRES a
CHUDAD DEMEXICO - LOS ANGELES/MIAMI y NULVA
YORK (Estados Untdos de América) y viceversa,

——
— -
"'-ﬂ'"
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Conmusion de escalas: Las empresas de ambas Partes tendran faculiad
para omitir escalas en los tereeros palses especificados en sus respocti-
vas ritag, sin que con ello se modifiquen los derechos establecidos.

Lrecuencis y capacidades: Ambos transportadores ~-Empresa ECUATO-

RIANA DI AVIACION y AEROLINEAS ARGENTINAS - tendrdn au-
torizados dos (2) vuelos semanalos de jda y regreso, en las rutas estable-

cidas para el transporte de pasajeros, carga y correo, con derecho a pa-
rada-gstancia (stop aver).

E) equipo a utilizm serd Roeing 707 o de similares caracieristicas

Queda convenidn como capacidad maxima permitida para los
servicios realizados cnire ambos pajses, la de CIENTO CIN-
CUENTA Y TRES asientos por acronnve y Ja capacidad nor-
mal de carga de bodega.

A los fines de impedir que el trafico se derive a terceros trans-
poriadores, s) la empresa nérea desipnada por una de las Panes,
temporaimente, no cstd en condiciones de explotar, total o par-
cialmente, los servicios aéreos convenidos, podra acordar con
la empresa aérea designada por la otra Parte Contratante y con
}a aprobacion de las autoridades acronhduticas de las dos Partes,
Ia transferencia, a esta Gltima, de la explotacidn totai o parcial
de dichos servicios durante un periodo determinado.

l.a cmpresa aérea que haya tenldo el impedimento, recuperaré
el ejercicio de su derecho al finalizar el periodo mencionrdo,

con ¢l solo requisito de su presentacion.

Todo aumento de capacidad -por incremento del numero de
vuelos semanales, o por sustitucion de equipo- serd motivo de
analisis v de resolucidn por ambas autoridades, cn reunion de

consula.

Las tartfas a ser aplicadas por la empresa aérea designada por
vina Parte en pago del transporte de pasajeros y carga orgina-
dos cn ¢l territorio de 1a ofta Parte o a él destinados, deberan
ser establecidas a niveles razonablos, tomando en cuenta todos
los factores relevantes, incluyondo el costo de operacion, cas
racteristicas del servicio, luero razonable y tarifas de ohras ¢in-
presas adreas aplicables on la misma o en rutas semejantes, de-

17
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biendo observarse, cuando sea posible el mecanismo de la Ase
ciacion Internacional de Transporte Aéreo (1ATA).

Con ¢l objeto de propiciar, mantener y asegucar ¢l saneamiento de
la comercializacién de los servicios de transporte adreo:

La cmpresa aérea designada por una Parte no podré coneedst, di-
1ecia o indirectamente, por 5 o a ttavds de cualquicr intermedie-
(0 ninguua reduccion soie jas tarifas en vigor, salvo e cazos
previstos por la decision de ambas Partes.

Se conviene cn establecer consultas y adoptsr medidas en comin
para neuttalizar los efcctos de desviacidn de ventas penudiciales
0 foda olra practica o maniobra que afecte ¢l régimen tarifario
aprobado.

¢) Acuerdo entre eiguesps, L.as Autoridades Acvonduticas alentarsn la cele-
bracion de reunjones entre las cipresas desienadas con objeto dz analiza

ta possbilidad de establecer sisteras de cooperacion comercial o de servi.

= o iR TRGFY i e . -

}

cios, en aquellas rutas que puedan ser de interés reciproco, asi como taw-
bién llevar a cabo de combn acuerdo, todo proyecto o accion conjunta que
tienda al mayor rendimiento y economia de ammbas operaciones.

- INICIACION DE LQS SERVICIOS
Fl ejercicio efectivo de los derechos aqul establecidos estard condicionado
A otorgamiento de 1os respectivos permitsos de opcracion, confonue fa le-
gislacidn de cada pafs.

V- SERVICIOS
Ambas delegaciones coinciden en la necestdad de referivse al subra clugs
no regular frente a las auspiciosas posibilidades actuales, que requeriran |

REGULARES DE TRANSPORIE RDE CARUA

dpiles deoisiones a nivel gubemamental y pare ello, acuerdan ¢l siguiente

vroccadimiento:

1)

d)

JOres JT B e AFTX R s drrdlicend o e otea Jos trar SO L4A-
508 §81Vicios. T

I
1_

Una vez recibida la indicacion y efcctundo ef examcn de los re-

auiritus aplicables genéricamente para ese {in, otorgsra jos per-

misos de operacion cotrespondientes.

La cmpresa permisionaria deburfi realizar los vuelos respectivos,

mediante comunicacim previa a ambas awtoridades, |
Ambas autoridades soronanticas procurarhn edecuay, on Hneas
genernles, la oferda a Ja demanda previsible en este tipn ce
trafico.

1
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V- NIGENCIA DL LA PRLESENTE ACTA, RENOVACION Y RENUNCIA

f) L& duincion de !a presente Acta serd de DOS (2) ailos contados a |
partir de la techa de su ratificacion, salvo que ambos Gobiernos
GO B T SA RS I ARPPAYRL S il BRI a8
la fecha en que sea solicitada por una de las Pantes,

b) Cualquiera de las Partes podig, en cualquier momento, notificar
h la otra Parte su decisidn de poner fin a las disposiciones con-
tenidas en la presente Acta Final con un pre-aviso de SEIS (6)
meses, de anticipacion, a través de los canales diplomdticas.

c) L& presente Acta entrard en vigeneia provisoria en of dmbito ad-
ministrativo, a partir de su fitma y sevd rabiticada en vn plazo ma-
xirmoe de SEIS (6) meses, incdiante las notas reversales e estilo.

d) El plazo micial del Acta, se prorropard automaticamente paor pe-
riodos de LN (1) alo, salvo que una de las Partes notifique a la

oira, SEIS (6) meses antes del cumplimiento del petindo res-
pectivo, su decision de ponerle (2nmino.
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nsusscnrrmmatmuemmWnemm EN
£L ECUADOR CON DOHICI.IO EN LA CIUDAD DE GUAYAQUIL
DE LA couPAﬁtA AEHoLmEAs mmnnnn socl-:bm
ANON'"A-M g, "y srﬁf?’r 13 ln. “§h rlli,‘tfﬁ L. '
s Denomnmou NACIONALIDAD Y.0O

.:NONLM:M m;:dad-d da ndcionalidid :mhun& m? domick-
o ani ia cluded de Buenos Akres (Argentine), Noin
2. CELEBRACION DE ESCRITURAPUBLICADE APERTURADE
SUCURSAL E INSCRIPCION Y PROTOCOLIZACION DE OTROS
DOCUMENTOS.- Ls escrtura do apertura d sticursaf s telebird ef
10 dé diclembre de 1901 ante el Notario Segundo del Cartén
Guayaquil, doctof Jorgd Jm Grau, la misma qua 98 insctiblé én 8l
Registro Mamtiduﬂwlnﬁnalia dammoda 1M3onai No.
1.867. -

Que el podorolorgado alteﬂm led Vulnﬂein:o prolom[zd 0|5 de
lebraro de 1991 en la Notaria Vigésima Novend del Cantén Quito; y,
su ampliacién y deméds documentos en la Notaria Bagmda de
Guayaqull o] 20 de noviembre de 1991, -

3.- ESTABLECIMIENTO DE LA SUCURSAL.- Pof moluddn Oel
Directorio do fe compafia adopiada el 13 de diciembre de 1900 »s
autorizé & _los administrdores de l& misma para que establezcan
sucursales on el oxterlor d la repiblica Argenting, mediante Reso-
iucidn No. 0000339 del 13 FEB. 1892 el Intendenté de CompeNas de
Guaysquil auforize " a la compatia AEROUINEAS ARGENTINAS

constantes en st ob]oio social de la mrnpam quo " Indlcln n o
ndmerd sigulente: *

tL. Y
4 la sociedad iendri porabpla dedicarss porwenh prb}:ho'
ajena, en lorma independiente o asociada & 1oroeros en el pals o bn
ol extranjero, las sigulentas actividides; AERONAUTICA: En todes
sus mandiestaciones: mnsporte edreo, Teguiar yfo no reguiar {char-
ter, contratado y de taxi séreo), intarno & internacionel, de parsonas

| 6 cosas; mwspondendt. cleaiing, trabajos y servicios némn en

general, tomd concesidn publica o particular, explotat sorvicios

pUbRcos, emh da pibtaje y ontrenamiento da persondl rahdoru~'. '
do a lé aeronavegacitr, disefio, lngenieria, ivestigecion, ensambla- |
do, impotiacién yjo txpomddn doibdo tipo de-seronaves ¥ sus

paries, 8qulpos, acchsorios y maleriales pare I& asrondvegacion, asi
como prestar sérviciod de mantanimienio y asistancia tdcnich e los
mismos: COMERCIALES?: Medianié 'la : compri; Venid, peimiute,

locacién, en todas sus hiodtﬁdtdcl. huhn mntvg Impo-niddn y: ,
exportacion de todo lipo dé blonol, suministro y cesién dé sdrorie-]:

| ves, sus paries ymmpoinnht, mwﬁm. rnnleridu‘huma. -

| ddcantros urisiicose inmudbled destinados al slojerniénlo de derso-|

termediackdn bn. ld formalizaciért de los seguros

operaciories comérclales que ﬁorminanh tehen higar & los aero-
puertos. TURISTICA.: médidnie ld creacidn, désarrollo § dxplotacidn |-

nds sl tambidn Ia ldlvldtd tn.ﬁhﬂm én todas sie formed incliyen-:
do dentrd de eho ol akisiier de sutomotores; sisiemas de resarvas
turisticas. SERVICIOS . Mediante la prestacion de hrvkm de
manterimionto y asistencik técnica en todo tipo. de monam

.| equipos, dicesorios y maleriales para la seronavegacisn, servicios

2 ."I--t l-f‘_'_. .-

.| eclividadds aiiierted & 4l ¢ ob]eto sociel. lNVERSO

"- tiendo enerhul

domummrmmpmmmmhmbamomwmomwm ~

de! transporie asrondutico yfo hhpmﬂo wn transporie combinado

con ésle, asl como ilmbién {oda’ ciase e asistencia de actividades | ;

de aeronuvagadén. comd e provisidn de alimentas y/o élemenios de
S5 i bordo. MANDATOS: timbif aridatosy comisianes. FINANG
CIERAS: Re :ﬁzar"&h]qdnr tipd 'dd opéracidnes indhciéras, &n

néral, coh. axdmlﬁddo[ﬂ evisias enla Loy 06 Ertidetles Fliancie:

fad y foda ‘olra que foquﬁri concursd pubkicd! REPRESENTACIO- |-

NES Dé peribmi Tiacionhles y axtranjeras felacionddad cor Jas

participal én mdad f boclones, promaover. il formacidny invir.:
pdario & as02 ﬂmn*mdmnhidol
di:ntrotl:leloillmha&daqd . i o
tiene plena o dica para; rad rechos, aet)
obrqamnedmmr os aclos ;:a rp 1o na_ﬁ bmhbldm ho( lu
layos 0 por este Estatutd, 7" T Hh "'L“’-“"

: l
5.- CAPITAL ASIGNADO A LA SUCURSAL'YS/ wn&é 00 !

8.- DOMICILIO DE ‘LA 'SUCURSAL fLa’ sicursal fendrd como
domicifio principal dé sus aclividades la cki de Gmytqul

7.- APODERADO DE LA SUCURSAL: El apddérado de la pa.

fla AEROLINEAS ARGENTINAS: SOCIEDAD ANONIMA. ‘on e
Republica del Ecuador, es 6l sefdf David Valn:tf , 4§ nacionalidad
argartind,f da oarlormidad ‘con %, Wrminos Y8k poder, que se Yo
olorgd, cuyas cldusuiss g4 Jas Iwnba a mrimwpm (COpns ol
Poder y su Ampfiacion),- {7 o f* !

.' 'v -""'t ';'-

Guaynqu:l Iﬂdammoidﬂm RN

Ab. Miguel Martinaz Dévalos -~ -
SECRETARIO DE LA SUPERINTENDENCIA | |
DE COMPANIAS OFICINA DE GUAYAQUIL o
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IFROMER

Distribuidora Farmacéutica Romero

Guayaquil, 5 de junio del 2008 6 6 76/77

Sefiores j_
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIA

Ciudad.

De mis consideraciones

Por este medio le hago llegar Informe de Auditoria del ejercicio
economico al 31 de diciembre del 2007, de la compaiiia
DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ROMERO
“DIFROMER” 8. A. cuyo expediente es el # 66947.
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Juan Candelario Teran

Contador Publico Autorizado

[ Auditor Extemo Independiente Cdla. Alborada 12 etapa Teléfono: 983-4-2 238528
Mz. 19 Villa 43 Fax: 2 450834
i E-mail j_candelario_teran@hotmail.com

Guayaquil, 04 de Junio del 2008

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas
Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A.

1.

He auditado el balance general adjunto de Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A.
al 31 de diciembre del 2007, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y flujo de efectivo por el periodo que terminé en esa fecha. Estos Estados Financieros
son responsabilidad de la administracion e Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A.
Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre dichos estados financieros en base a
mi auditoria.

Excepto por lo mencionado en los parrafos 3, y 4 mi auditoria fue realizada de acuerdo a normas
de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. Una auditoria incluye el examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que
soportan las cantidades vy revelaciones presentadas en los estados financieros: Incluye la
evaluacion de las normas ecuatorianas de contabilidad y de las estimaciones importantes
efectuadas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra opinidn provee una base razonable para mi opinién.
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A la fecha de este informe la cuenta por Cobrar a la Compa id Relagio{b A 08pal §

sido conciliada y presenta diferencias por $ 396,653 g a
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En mi opinion excepto por los asuntos descritos en los parrafo? A los EstadogA-inancieros,
arriba mencionados presentan razonablemente en todos los a as - Gésmm:)& #és, la situacion
financiera de Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A ~gde-diciembre del 2007,
los resultados de resultados, evolucion del patrimonio y fiujos de efectivo por el afio terminado a
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

incobrables a
$ 50.000

La compania no ha incrementado la provision de cuentas por
largo plazo y saldos de clientes a cargo del departament
aproximadamente.

A. no ha




6. Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A disminuy6 a partir de Agosto del 2007 el
volumen de sus operaciones comerciales, debido a un cambio en la estrategia del negocio. La
Compainia esta dejando la distribucion de productos farmacéuticos, que es un negocio de
volumen, poco margen y muy competitivo; y a partir de la fecha antes mencionada enfoca su
estrategia comercial a lograr contratos de representaciones exclusivas en el Ecuador con
Laboratorios del Exterior, cabe mencionar que las representaciones son negocios de menor
volumen y de mayor margen. El cambio de estrategia ha determinado un reduccién significativa
de Recursos Humanos, Activos Corrientes, Pasivos Corrientes, e Ingresos. Actuaimente la
Compaifiia cancela sus obligaciones con los empleados, administracién tributaria, emisién de
obligaciones y proveedores en general. Lo comentado anteriormente puede requerir ajustes a los
montos de activos y pasivos registrados. Los Estados Financieros no revelan este hecho.

7. A la fecha los accionistas de la compaiia realizaron una alianza estratégica con la Compainia
DIFARE S. A. dirigida a tender el mercado de manera en conjunto por medio de una nueva
empresa Distribuidora Farmacéuticos Asociados S. A., para la recuperacion de saldos de clientes
de Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A. De acuerdo a los flujos proyectados de
la Gerencia, se espera recuperar durante el 2008 $ 567.000 aproximadamente, para cumplir con
[a Emision de Obligaciones y Proveedores Locales.
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A.
Balances General
Al 31 de Diciembre del 2007
Expresado en US $ Dolares
31 de Diciembre

NOTAS 2.007

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTE

Caja y Bancos 250.472
Cuentas por Cobrar

Clientes, 2 1.100.654
Empleados 124.397
Accionistas y Relacionadas 5 639.142
Reclamos a Seguro 123.547
Otras 23.320
Cuentas por Cobrar netas 2.011.060
Menos Provision cuentas incobrobrales (81.417)
Totai cuentas por Cobrar neto 1.929.643
Inventano 3 261.994
Fidecomiso Mercantil 1.200
Credito Tributario 328.822
Pagos Anticipados ' 43.975
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.816.106
Propiedad y equipos netos 4 120.075
Otros 1.088
Cargos Diferidos 6 201.699
Cuentas porCobrar a Largo Plazo 2 106.479
Accionistasy relacionadas 5 2.434.562

2.541.041

TOTAL ACTIVOS 5.680.009

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias: 7 813.940

Cuentas por Pagar:

Proveedores 8 2.983.991
Accionistas y Relacionadas 5 66.000
Impuesto a ia renta por pagar 8.400
Gastos Acumulados 50.824
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.109.215
Emision de Obligaciones S, 630.000
TOTAL PASIVOS 4.553.155



PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 1.5660.000
Reserva Legal 41.581
Reserva de Capital | 4276
Reserva de Valuacion 40.466
Resultados Acumulados 177.604
Resultado del Ejercicio (697.073)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.126.854

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIQOBB LOS ACCIONISTAS 5.680.009
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Véanse las notas a los estados financieros



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A.

Estados de Resultados
Al 31 de Diciembre del 2007
Expresado en US $ Doélares

Ingresos:

Ventas LLocales

Costos de Ventas y Costos Indirectos
Utilidad en operacién

Gastos Adminstratvos y Operacion
Otros Ingresos (egresos)
Financieros

Venta de Marca yAlquileres
Franquicias

Descuento pronto pago

Alquiler

Venta de Activos Fijos

Financieros

Total Ingresos ( egresos) netos

Perdida del Ejercicio

Sr. Envique Rome
Gerghte Generz

Véanse las notas a los estados financieros

NOTAS

31 de Diciembre
2007

12.172.711

12.172.711

-11.268.122

904.589

-1.664.904

15.011
346.339
22.880
5.480

11.558
15.607

-353.633
63.242

(697.073)
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A.
Estado de Flujos de efectivo
Al 31 de dicembre del 2007
Expresado en US $ Doélares

2,007
Flujos de efectivos de las actividades de operacion:
Pérdida del ejercicio (697,073)
Partidas que no requieren desembolso
Depreciacion 65,383
Amortizaciones 57,000
Provision Cuentas Incobrables 5,000
(Aumento) disminucidon en activos
Cuentas por Cobrar 3,915,643
Inventarios 1,384,121
Crédito Tributario 220,247
Pagos Anticipados 503,561
Accionistas Companias Relacionada 455,404
Aumento (disminucion) en
Proveedores (1,744,875)
Accionistas Companias Relacionada 1,043
Gastos Acumulados por Pagar (115,923)
Impuesto a la renta por pagar (52,015)
Flujos de efectivo de las actividades de operacion 3,997,416
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Adiciones de Propiedad y equipos (29,890)
Venta de Activos Fijos 986,725
Utilidad en venta de Activos Fijos 15,607
Flujos de efectivo utilizado en las actividades de inversion 572,442
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Cuentas por Cobrar Largo Plazo 201,008
Accionistas Compaiiias Relacionada (1,389,730}
Sobregiros Bancarios 466,436
Prestamos (1,286,503)
Porcion comriente deuda Largo Plazo (1,425,500)
Emision de Obligaciones (1,220,625)
Fiujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento (4,654,914)
Variacion neta en efectivo (85,056)
Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo 335,528
Efectivo en caja y bancos al final del periodo ¢ 250,472
e
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de dicembre del 2007

Expresado en US $ Dolares
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Distribuidora Farmaceéutica Romero DIFROMER S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 DE Diciembre del 2007

En Délares de los Estados Unidos de América - US$

(1)

b)

i n i

Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A. fue constituida en Ecuador en Junio 19
de 1992 e inscrita en el registro mercantil el 04 de Agosto en el Cantén Guayaquil. Su actividad
principal hasta Julio del 2007, consistia en la comercializacion, distribucién, representacion,
compra venta y consignacién de articulos farmacéuticos, medicamentos compuestos,
cosmeticos de tocador e higiene personal y alimenticia.

La compaiila es duefia de la marca “FARMACIAS SIGLO XXI”, bajo la cual ha desarrollado una
cadena de farmacias asociadas, en las que se comercializaron los productos farmaceuticos y de
cuidado personal que son distribuidos por la Compaiiia, al cierre del afio 2007 el numero de
farmacias asociadas ascienden a 16.

La compafiia cerré sus operaciones comerciales en julio del 2007.

La compalfiia vendié a la Compania Relacionada Inmobiliaria Maria Isabel S. A. Inmarisa los
Terrenos y Edificios ubicados en la Urbanizacién Mirador del Norte de la Ciudad de Guayaquil
por un valor de $ 542.935.

En Septiembre del 2007, firma un contrato de fidecomiso mercantii de Administracion
denominado FIDECOMISO ADMINISTRACION DIFROMER con las Compafiias Relacionadas
Inmobiliaria Mar{a Isabel S. A. Inmarisa y Rapientrega S. A. para la venta de los iInmuebles de
la Compafiia en un plazo de 720 dfas calendarios. El precio de venta de estos terrenos y

Edificio de acuerdo al Avaluo del Arq. Alamiro Gonzales es de $ 855.641. Los ingresos futuros
por la venta de estos activos se utilizaran para cancelar las obligaciones de Distribuidora

Farmacéutica Romero DIFROMER S. A.

Las politicas de contabilidad méas importante se resumen a continuacion:

Bases de presentacion

'Los estados financieros son presentados en dblares de los Estados Unidos de América, moneda

de medicion de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000.

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con normas y practicas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaliias; el balance general al 31 de
Diciembre del 2007, fue preparado aplicando disposiciones legales emitidas por los organismos
estatales de control. Los valores que conforman el estado de resultados estan presentados a
sus costos histéricos, excepto los cargos a gastos por depreciacion de propiedades que se
determinan sobre la base de valor reexpresado y convertido a délares americanos de tales
activos.

Cambio en la moneda de reporte

A partir del 31 de marzo del 2000 el délar de los Estados Unidos de América es la moneda de
medicion de la Compafiia. La conversidon de sucres a déblares de los Estados de América se
realizé de acuerdo con la norma ecuatoriana de contabilidad (NEC) 17.
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A.

Notas a los estados financieros

En Délares de los Estados Unidos de América - US$S

C)

d)

f)

g)

h)

Inventarios
Los inventarios de medicina, consumo y consignacién estan registrados al costo el que no
excede al valor de mercado . El costo de inventarios se determina por el método promedio.
rovist ra cuentas incobrables
La Compaiiia registra con cargo a resuitados provisiones para cubrir eventuales pérdidas en la
recuperacion de cuenta por cobrar.
ropi e i
Las propiedades y equipos netos estan registrados al costo de adquisicion reexpresado y
convertido a délares de los Estados Unidos de América y se deprecian utilizando el método de
linea recta, en base a la vida util estimada de los respectivos activos, segun los siguientes
porcentajes anuales:
Edificios 5 %
Instalaciones 10%
Muebles y equipos 10%
Equipos Generales 10%
Equipos de Computacién 33%
Vehliculos 20%
Otros 10%
Cargos Diferidos
Corresponden a costos de Proyectos de Investigacién y Desarrollo para la implementacion de
Cadenas de Farmacias.
El porcentaje de amortizacion es de 20 % anual.

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de inventarios han sido
transferidos al cliente.

Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 25% para
sociedades y del 15% en caso de reinversién de utilidades.

12



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A
Notas a los estados financieros

En Doélares de los Estados Unidos de América - US$

(2) Cuentas por Cobrar Clientes

Al 31 de diciembre del 2007, representan el saido por cobrar a corto y largo plazo a clientes
que no devengan intereses.

‘Saldo al

31/12/2007
Corto Plazo US$ 902,278
Cartera Legal 198,376
Subtotal 1,100,654
Largo Plazo 106,479
Provision Cuentas Incobrables
Saldo al inicio del afo (76,839)
Provision del afio (5,000)
Castigos 422
Saldo al final del afio (81,417)
Clientes Netos US$ 1,125,716

Debido al cierre de operaciones en julio del 2007, la Administracién de la Compatfiia estima
recuperar a futuro el 65% de los saldos de clientes, la provisidon de cuentas incobrables ni el

estado de resultado incluyen el efecto de estas pérdidas.

Debido a lo mencionado en el parrafo anterior, la provision de cuentas incobrables se encuentra
subestimada en aproximadamente $ 50.000 al 31 de diciembre del 2007.

(3) Inventarios

Al 31de diciembre del 2007, el resumen de inventario se detalla a continuacion:

Saldo al
31/12/2007
: US$
Medicinas 176,246
Consumo 25,696
Consignacion 60,052
Subtotal US$ 261,994
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A.

Notas a los estados financieros

En Délares de los Estados Unidos de América - US$

Los inventarios fisicos, que se tomaron el 31 de diciembre del 2007, incluyen productos de corta fecha
de expiracion ( 60 dias) los mismos que no pueden ser comercializados ni podran ser canjeados por
los proveedores. E! saldo en libros contables al 31 de diciembre del 2007 es de $ 261,994. La compaiiia
en el aflo 2008 registro en libros la baja a estos inventarios mediante acta notarizada.

(4) Propiedad y equipos netos

El movimiento de propiedad y equipos netos, al 31 de Diciembre del 2007, es el siguiente:

Saldo al Adicién Ventas Saldo al

31/12/2006 31/12/2007
Terrenos 142,600 6,843 (148,322) US$ 1,121
Edificios 702,103 14,308 (606,411) 110,000
Instalaciones 39,082 (19,862) 19,220
Muebles y Equipos 59,227 639 (20,443) 39,423
Equipos Generales 85,020 (2,660) 82,360
Equipos de Computacién 173,542 5,535 (16,537) 162,540
Vehiculos 185,700 (47,153) 138,547
Otros 22,042 2,565 (21,356) 3,251
Subtotal 1,409,316 29,890 (882,744) 556,462
Depreciaciacion
Acumulada (667,023) (65,383) 296,019 (436,387)
Activos Netos 742,293 535,4932 g586,7252 US$ 120,075

Terrenos, Edificios y Vehiculos fueron vendidos a ia Compafiia Relacionada Inmobiliaria Maria
Isabel S. A. Inmarisa y Srta. Johanna Romero.

Instalaciones, Muebles, Equipos y Otros Activos se vendieron a Proveedores y Empleados para
abonar a saldos pendientes de pago.

A la fecha de este informe la Compaifiia continta con la venta de los activos fijos.

A v . . - .
(5) cionistas y Compafilas Relacionadas

La compafila hasta julio del 2007 comercializo sus productos con compafiias relacionadas, en
condiciones especiales a 10s que si se efectuaren con terceros, cancela alquileres por arriendo
de bodegas a compaiiias relacionadas, vendié Terrenos, Edificios y Vehiculo.
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A.

Notas a los estados financieros

En Délares de los Estados Unidos de América - US$

Durante el aflo 2007, la compafiia registro ingresos por $ 328,000 por venta de la Marca
DIFROMER a la Comparila Vancel S. A.

Al 31 de Diciembre del 2007, los saldos por cobrar y por pagar con Accionista y Compafiias
Relacionadas se resumen a continuacion:

Saldo al
31/12/2007

Por Cobrar Corto Plazo
Jipal S. A. US$ 99,078
Inmobiliaria Maria Isabel S.A. Inmarisa 122,000
Business Pharm S. A. 131,633
Servifar S.A. 22,878
Sr. Enrique Romero 263,653
Total a corto plazo 639,142
Largo Plazo
Jipal S. A. 1,280,283
Inmobiliaria Maria Isabel S.A. Inmarisa 459,281
Integrated Managament Grop Service 306,000
Johanna Romero 60,998
Vancel 328,000
Total a largo plazo 2,434,562
Por Pagar a corto plazo
Rapientrega US$ 58,000
Sr. Enrigue Romero 8,000
Total a corto plazo 66,000
Las transacciones que afectaron a resultados durante el 2007, fueron

Compras US$ 13,000

Ventas 388,433

ingresos por Marca 328,000

Ariendos pagados 3,000
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A.

Notas a los estados financieros

En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$

(6) Cargos Diferidos

Al 31 de diciembre del 2007, los cargos diferidos corresponden a costos de investigaciones del

2006:
Saido al
31/12/2007
Saldo al inicio del afio US$ 258,699
Amortizacion (57,000)
Saldo al final del afio | US$ 201 ;699
(7) Qbligaciones Bancarias
Un resumen de las Obligaciones Bancarias se resumen a continuacion:
Saldo al
3171272007
Sobregiros Bancarios US$ 466,436
Préstamos Bancarios 7,339
vVenta de Cartera | 271,165
American Express _. 69,000
UsSS 813,940
(8) Cuentas por Pagar
El saldo al 31 de Diciembre del 2007 se resume a continuaciéon
Saldo al
31/42/2007
Cuentas por Pagar
Proveedores US$ 2,883,712
Servicios | 32,683
Seguros 15,589
US$S 2911,984

st et S PSS
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Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A.

Notas a los estados financieros

En Doélares de los Estados Unidos de América - US$

(S)

Emisi ligacion

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compalfiia celebrada el 5 de
Octubre y 21 de Noviembre del 2005 autorizé la primera emision de obligaciones la mis ma que
fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucidn No. 05 - G_IMV-
0008577 el 20 de diciembre del 2005 e inscrita en el Registro Nacional de Valores y de la
Informacién Publica el 22 de diciembre del 2005; el emisor con el No. 2005-2-01-000271 y el
valor bajo el No. 2005-2-02-00518.

Un resumen de los principales aspectos importantes en el propecto de emisipon aprobado por la
Superintendencia de Compaiifas se detalla a continuacion:

Tipo de Emision:
Obligaciones con Garantia General y especifica, desmaterializada o fisica a eleccién de emisor o
compradores, que se emitan al portados, los titulos fisicos tendran una sola clase y serie.

Monto y Plazo:

El monto de la emisidn aprobada es de US$ 3,000.000 en un plazo de 1.095 dias calendarios a
partir de su emisién, en Délares de los Estados Unidos de America.

Pago de Capital e Intereses:

El pago de capital se amortiza a su valor nominal durante el plazo de la emisién en seis pagos.
Dos pagos del 10% a 180 y 360 dias y cuatros pagos del 20 % del total del capital a
540,720,900 y 1.080 dias plazo. El interés a pagar es del 7,50% fijo calculado sobre el saido de
capital insoluto, pagado cada 90 dias desde la fecha de inicio de circulacién de cada titulo. La
emision de obligaciones se garantiza a los acreedores con Fideicomiso en Garantia de Cartera
de Crédito por el 125 % de emisién.

Fiduciario , Calificador de Riesgos y Agentes.

El fiduciario y calificadora de riesgos por la emisién de obligaciones es Morgan& Morgan,
Fiducuary & Trust Corporation S. A. “Fiduciaria del Ecuador” y la Calificadora de Riesgos
Humphreys S. A.

El agente Asesor y colocador de Obligaciones es Casa de Valores Advfin S.A., el representante
de los obligacionistas es el Estudio Juridico Pandzin & Asociados S. A. y el Agente Pagador es
Distribuidora Farmacéutica Romero Disfromer S. A.

El saldo por la Emision de Obligaciones Emitidas es de US$ 630,000 al 31 de Diciembre del

- 2007. La compatiia por el cierre de operaciones a precancelado los vencimientos de capital del

2008 y un detalle de los tenedores de las obligaciones emitidas al cierre del afio es el siguiente:

17



Distribuidora Farmacéutica Romero DIFROMER S. A.
. Notas a los estados financieros

En Délares de los Estados Unidos de América - US$

Saldo al
31/12/2007

Tenedor Tipo de Emision

l.E.S.S. Fisico US$H 420,000
Corporacién Financiera Nacional Desmaterializada 210,000

USS __630,000

(10) ven 1or

A la fecha de nuestra revision la Compafiia a precancelado la Emisién de Obligaciones por US$
350,000 y el dnico tenedor de obligaciones es el IESS.

Los inventarios de Consumo y Medicinas han sido dados de baja mediante Acta de
Obsolescencia de Inventarios por $ 261,994

[.a compaii(a en Mayo 16 del 2008, presentd una Solicitud de Reintegro de Pago de Exceso dedf

Impuesto a la Renta del 2007, de conformidad con el Art. 46 de la Ley de Régimen Tributario
Interno por Retenciones en la Fuente por $ 94,624.
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